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0z

Benford Yasasi, dogal veri kiimelerinde baslangic rakamlarinin belirli bir diizeni takip ettigini ifade eden bir
istatistik prensibidir. Finansal denetim siirecinde Benford Yasasi kullanilarak finansal tablo verilerinde olusa-
bilecek potansiyel diizensizlik, hata ve hileler belirlenebilmektedir. Konaklama isletmeleri; mevsimsel talep
degisiklikleri, maliyet yapisi, varlik degerlemesi gibi konularda diger isletmelerden farklilik géstermektedir.
Bu arastirmada, Borsa istanbul’'da faaliyet gosteren konaklama isletmelerinin donen varliklar, duran varliklar,
aktif toplami, uzun vadeli yiikiimlulikler, kisa vadeli yikimlillkler, 6zkaynaklar, satis gelirleri, satislarin mali-
yeti, briit kar, faaliyet kar, vergi 6ncesi kar, amortisman giderleri, isletme-yatirnm-finansman faaliyetlerinden
saglanan nakit akislari ile nakit ve nakit benzerlerindeki net artis veya azalis kalemlerinin Benford Yasasi'na
uygunlugunun tespit edilmesi amaclanmistir. Bu amag dogrultusunda konaklama isletmelerinin s6z konusu
finansal tablo kalemlerinin Haziran 2016 - Haziran 2023 dénemindeki rakamsal dagihmlari Ki-Kare testi ile
analiz edilmistir. Yapilan analiz, donen varliklar, duran varliklar, aktif toplam, uzun vadeli yikimliliikler ve
6zkaynaklar kalemlerinin Benford Yasasi'na uymadigini gosterse de diger kalemlerin uygunluk gosterdigini
ortaya koymaktadir.

ABSTRACT

Benford’s Law is a statistical principle that indicates a certain order in the leading digits of natural datasets.
In the financial audit process, Benford’s Law can be used to identify potential irregularities, errors, and fraud
in financial statement data. Accommodation companies differ from other businesses in terms of seasonal
demand fluctuations, cost structure, asset valuation. This study aims at determining the compliance of accom-
modation companies operating in Borsa Istanbul with Benford’s Law for items such as current assets, fixed
assets, total assets, long-term liabilities, short-term liabilities, equities, sales revenues, cost of sales, gross
profit, operating profit, pre-tax profit, depreciation expenses, cash flows from operating-investment-financing
activities, and net increase or decrease in cash and cash equivalents. In line with this aim, the numerical
distributions of these financial statement items of accommodation businesses for the period between June
2016 - June 2023, were analyzed using the Chi-Square test. The analysis revealed that while current assets,
fixed assets, total assets, long-term liabilities, and equity did not conform to Benford’s Law, other items sho-
wed compliance.
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GiRIS

Finansal tablolarin temel amaci, isletmenin faali-
yet sonuglari, finansal durumu ve finansal yon-

den gelisimiyle ilgili finansal bilgilerinin ortak-
lar, potansiyel yatirimcilar, yoneticiler, kredi ve-

renler ve diger finansal bilgi kullanicilarina dog-
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ru, glivenilir ve tam zamaninda sunulmasidir.
Finansal tablolardaki bilgilerin seffaf, kanitlana-
bilir, dogru, giivenilir ve gergege uygun olarak
hazirlanmamasi; yatirimcilara, isletme ortaklari-
na, kredi verenlere ve igletmenin is iliskilerinde
bulundugu diger taraflarla birlikte tiim iilke eko-
nomisine zarar vermektedir. Bu nedenle, finansal
tablolardaki yaniltict uygulamalarin tespiti her
zaman O6nemli bir konu olarak 6ne ¢itkmistir (Far-
zad vd. 2018).

Yasal yiikiimliiltikler, finansal sorumluluk, sef-
faflik geregi finansal tablolardaki bilgilerin dog-
ru olarak verilmesi gerekse de bilgiler hata sonu-
cu yanlis olarak ifade edilebilmektedir. Finansal
tablolardaki hata, genellikle hesaplama eksiklik-
lerinden, dikkatsizliklerden, muhasebe bilisim
sisteminin igleyisinden veya operasyonel risk-
lerden kaynaklanabilir. Ancak hatalar icerisinde
daha fahis nitelikte olan1 “6nemli hata” olarak
ifade edilir. Onemli hata; finansal tablolarin gii-
venilirligini ve kullanicilarin kararlarmi olumsuz
etkileyebilecek diizeyde yapilan yanlislardir (Ki-
eso vd. 2008). Onemli hatalarin kendi icerisinde
birgok sebebi olabilir ancak genellikle finansal hi-
le ve finansal manipiilasyon kavramlari 6n plana
cikmaktadir. Finansal raporlamada hile, finansal
tablo kullanicilarini yaniltmak amaciyla sirketle-
rin finansal tablolarinda kasitli olarak yanlis veya
eksik beyan yapmasidir (Nigrini 2012). Finansal
tablolardaki hileler; muhasebe kayitlarinin ma-
nipiilasyonu, tahrifati, ¢carpitilmasi veya degisti-
rilmesi yoluyla yapilmaktadir (Gorenc 2019). Fi-
nansal raporlarda manipiilasyon ise isletmenin
finansal durumunun, yapisinin ve performan-
siin farkl bir sekilde gosterilerek finansal bilgi
kullanicilarinin algilarinin yaniltilmasidir (Copu-
roglu ve Korkmaz 2018).

Finansal tablo verilerindeki hata veya hileler
cogunlukla rakamlarin degistirilmesine dayan-
maktadir. Bu durumda degisen rakamlarin tes-
pit edilmesi ayn1 zamanda yanlis uygulamalarin
ortaya ¢ikarilmasi anlamina gelmektedir (Nia
2015). Benford Yasas: yardimiyla isletmelerin fi-
nansal tablolarinda agikladigi verilerin dogru-
lugunun denetimi yapilabilmektedir. Rastgele
olarak ortaya ¢ikan say1 gruplarindaki rakamla-
rin, her bir basamakta olabilme sikliklarini veren
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Benford Yasast'yla, finansal tablolardaki sayisal
bilgiler dogrulanabilmekte, olas1 hata ve hileler
de tespit edilebilmektedir. Finansal tablolarda-
ki rakamlarin ortaya ¢ikis sikliklarinin Benford
Yasasi’'na uymamasi; rakamsal verilerin dogal
dagilimdan sapmasini ve bir diizensizligin, hata-
nin veya hilenin varligini ortaya ¢ikarabilmekte-
dir (Hladnik 2002).

Konaklama isletmeleri; mevsimsel talep degi-
siklikleri, maliyet yapisi, varlik degerlemesi, de-
gisken karlilik ve sektoriin rekabet¢i yapis: gibi
finansal raporlamaya etki edebilecek konularda
diger isletmelerden farklilik gostermektedir (Bi-
¢ici 2016). Buna gore bu ¢alismanin amaci, Borsa
Istanbul’da (BIST) pay senetleri islem goren ko-
naklama igletmelerinin finansal tablo kalemleri-
nin Benford Yasasi'na uyup uymadiginin tespit
edilmesidir. Bu amag dogrultusunda; konaklama
isletmelerinin donen varliklar, duran varliklar,
aktif toplam, uzun vadeli yiiktimliiliikler, kisa
vadeli yilikiimliiliikler, 6zkaynaklar, satis gelirle-
ri, satislarin maliyeti, briit kar, faaliyet kar1, ver-
gi Oncesi kar, amortisman giderleri, isletme-ya-
tinm-finansman faaliyetlerinden saglanan nakit
akiglari ile nakit ve nakit benzerlerindeki net artis
veya azalig kalemleri incelenmistir. Ilgili finansal
tablo kalemlerindeki rakamsal dagilimlarin ince-
lenmesinde ise olas1 en genis veri aralig1 olan Ha-
ziran 2016 — Haziran 2023 donemindeki 29 ¢ey-
rek donemlik veri seti kullanilmistir.

Tiirkiye'de konaklama isletmelerinin finansal
tablo verilerinin Benford Yasasi ile incelendigi
herhangi bir ¢alismaya ulasilamamistir. Yaban-
c1 alanyazinda yer alan benzer ¢alismalar ince-
lendiginde ise, konaklama isletmelerinin yalniz-
ca gelir tablosu kalemlerinin Benford Yasasi'na
uygunlugunun incelendigi ve bu baglamda iki
calisma oldugu tespit edilmistir (Jawabreh vd
2018; Herteliu vd. 2021). Bu arastirmada, mevcut
alanyazindan farkli olarak, gelir tablosunun ana
kalemlerinin yani sira finansal durum ve nakit
akis tablolarinin da ana kalemleri incelenmekte-
dir. Dolayistyla ¢alismanin hem Tiirkiye'deki ko-
naklama isletmelerine odaklanilmasi hem de tig
Onemli finansal tablodaki ana kalemlerin analiz
edilmesi agisindan alanyazina katki saglayacag:
diistintilmektedir.
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Benford Yasasi, sayilarin ilk basamagindaki ra-
kamlarin belirli bir diizenlilikte dagilmas: gerek-
tigi tezine dayanmaktadir ve sayilarin basamak-
larinda rakamlarin yer alabilme ihtimallerine ait
bir beklenen frekans dagilimini vermektedir (Hill
1995). Say1 basamaklarinda rakamlarin goriilme
siklig ile ilgili ilk istatistiksel gozlem ve tespitler;
Newcomb (1881) ve Benford (1938) calismalarin-
da ileri stuiriilmiistiir. Newcomb (1881) ¢caligma-
sinda, rakamlarin logaritma cetvellerinde hangi
oranda kullanildig; ile ilgili yapilan g6zlemler
agiklanmigtir. Logaritmik cetvellerinin baslangic-
taki sayfalarinin sonraki sayfalardan daha fazla
yipranmasi ve daha gok kirlenmesinin nedeninin
baslangi¢ sayfalarinin hesaplamalarda daha ¢ok
kullanilmasi oldugu belirtilmistir. Calismada ay-
rica, incelenen bir logaritma cetvelinde, ilk raka-
mi1 “1” olan sayilarin ilk rakami “2” olan sayilar-
dan daha fazla, ilk rakami1 “2” olan sayilarin ilk
rakami1 “3” olan sayilardan daha fazla kullanil-
dig1 belirlenmistir. Benzer sekilde kiigiik olan ra-
kamlarin kendinden daha biiyiik rakamlara gore
daha sik kullanildig1 da tespit edilmistir. New-
comb (1881) calismasi, Benford Yasasi'nin temel-
lerinin olugmasina énemli katki saglamistir. Ben-
ford (1938) ise farkl veri tabanlarindaki rakam-
larin kullanilma sikliklarini arastirarak logaritma
tablolarini incelemis ve ilk sayfalarin diger sayfa-
lara oranla daha fazla yiprandigini gézlemlemis-
tir. Benford (1938) calismasinda incelenen 20,229
orneklemin frekans dagilimlar: ve rakamlarin
dagilim ortalamalar1 hesaplanmistir. Tlgili calis-
mayla birlikte, rakamlarin say1 basamaklarinda
olma sikliklar1 alanyazinda Benford Yasasi olarak
ifade edilmistir. Benford Yasasi, bir sayinin basa-
maklarinda rakamlarin olma olasiliklarinin he-
saplamalarina dayanmaktadir. Sayilarin ilk basa-
maginda rakamlarin yer alabilme olasiliklari (1)
numarali denklemde verilmistir (Benford 1938).
Buna gore sayilarin birinci rakamu igin;

Olasilik (d,) = log (1 +); d; = (1,2,3,4 ..9) o)
1

Yukaridaki denkleme gore rakamlarin bir ba-
samakta goriilme sikliklar1 hesaplanabilir. Orne-
gin saymnin ilk rakaminin;

1 olabilmesi i¢in olasilik; log (1 +%) =0,30103 2)
2 olabilmesi igin olasilik; log (1 + %) =0,17609 3)
3 olabilmesi i¢in olasilik; log (1 +§) =0,12493 4)
4 olabilmesi i¢in olasilik; log (1 +%) =0,09691 5)
5 olabilmesi igin olasilik; log (1 +é) = 0,07989 (6)
6 olabilmesi i¢in olasilik; log (1 +%) = 0,06695 7
7 olabilmesi i¢in olasilik; log (1 +%) = 0,05799 ®)
8 olabilmesi i¢in olasilik; log (1 +%) =0,05115 )
9 olabilmesi i¢in olasilik; log (1 +§) =0,04576 (10)

Sayilarin ikinci rakaminin olasilik dagilimi
ise 11 numarali denklemde yer alan formdil ile
hesaplanabilmektedir:

Olasilik (d,) = log (1 + (d1d,) — log ((dyd,); dy = (1,2,3,4...9) (11

Benford Yasasi kullanilarak sayilarin yalnizca
ilk basamaklarinin degil, sayilarda bulunan bii-
tlin basamaklarin analizleri yapilabilmektedir.
Yasaya gore, say1 basamaklarinda en soldan bas-
layarak sagdaki basamaklara gecildikce rakamla-
rin goriilme ihtimalleri birbirlerine daha ¢ok yak-
lasmaktadir. Benford Yasasi ile ilgili alanyazin
incelendiginde; menkul kiymetler borsalarinda
pay senetleri islem goren farkli sektor veya en-
dekslere ait sirketlere odaklanan heterojen nite-
likte calismalara rastlanmistir. Bununla birlikte,
konaklama isletmelerinin finansal tablo kalemle-
rinin Benford Yasasi’'na uygunluguna odaklanan
sinirli sayida ¢alismaya ulasilabilmistir.

Menkul kiymet piyasalarinda yer alan endeks-
lerdeki igletmeler tizerinde Benford Yasasi'nin
incelendigi oncii ¢alismalardan biri olan
Carslaw’in (1988) calismasinda, Yeni Zelanda
Borsasi'nda 1981-1985 yillar1 arasinda islem go-
ren 220 sirketin satiglar hesabindaki rakamsal da-
gilimlar incelenmistir. Elde edilen sonuglara go-
re, satis tutarlarinda sifir rakaminin beklenenden
daha fazla oldugu, ikinci hanede ise beklenenden
daha az dokuz rakaminin bulundugu; bu neden-
le satis tutarlarinin Benford Yasasi’'na uymadig:
tespit edilmistir. Benford Yasasi'nin Borsa Istan-
bul (BIST) sirketlerinin finansal tablolarina uygu-
land1g1 Aybars ve Atatinal’'in (2016) calismasinda
ise, 148 sirketin 2005-2015 donemindeki donen
varliklar, toplam aktif, net satislar ve net kar veri-
leri ele alinmistir. Elde edilen sonuglara gore, do-
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nen varliklar ve net satiglar rakamlarimin Benford
Yasasi'na uydugu; ancak toplam aktif toplam ve
net kar rakamlariin uymadig: tespit edilmistir.
Yapilan analiz sonucunda, toplam aktif ve net
kar kalemlerindeki rakamlarin daha derinlemesi-
ne incelenmesi Onerilmistir.

BIST sirketlerine odaklanan diger bir calisma
olan Ozevin ve arkadaslarinin (2020) calismasin-
da ise, 2013-2017 donemi ve 2017 y1l1 ayr1 ayri in-
celenmigtir. 2013-2017 déneminde 347 sirketten
195 adedinin finansal tablolarindaki rakamlarin
Benford Yasasi’na uygun oldugu, 152 adedinin
ise uygun olmadig1 belirlenmistir. 2017 yilinda
ise, 358 sirketten 199 adedinin finansal tablola-
rindaki rakamlarin Benford Yasasi'na uygun ol-
dugu, 152 adedinin ise uygun olmadig: tespit
edilmistir. Romanya Biikres Borsasi sirketlerine
odaklanilan Jianu ve Jianu’'nun (2021) ¢alisma-
sinda, 1996-2017 doneminde islem goren 72 sir-
ketin alacaklar, donem kar1 veya zarari ve iglet-
me faaliyetlerinden saglanan nakit kalemlerinin
Benford Yasasi'na uydugu ancak satis gelirleri ve
amortisman kalemlerinin uymadig: tespit edil-
mistir. Can ve Ozar1'nin (2023) calismasinda ise
BIST-30 endeksinde yer alan banka disindaki 26
sirketin 2016-2022 yillar1 arasinda aktif toplam,
kisa vadeli ytikiimliiliikler, briit satislar, satis ge-
lirleri, satislarin maliyeti, faaliyet giderleri, briit
satis kari/zarari, vergi oncesi kar/zarar ve donem
kar1 veya zarar1 kalemlerinin Benford Yasasi'na
uydugu; buna karsin dénen varliklar, duran
varliklar, uzun vadeli yiikiimliiliikler ve 6zkay-
naklar kalemlerinin ise uygun olmadig1 tespit
edilmistir.

Menkul kiymet piyasalarindaki borsa endeks-
leri disinda 6zgiin olarak sektorlerde faaliyet
gosteren sirketler tizerinde Benford Yasasi’'nin
incelendigi arastirmalardan biri olan Uzuner’in
(2014) calismasinda, BIST te faaliyet gosteren 14
bankaya ait 2013 yil1 birinci ¢eyrek bilango he-
saplarinin ¢ogunun Benford Yasasi'na uygun ol-
dugu ancak kiigiik bir kismimin uygun olmadig:
tespit edilmistir. BIST spor sirketlerine odaklani-
lan Uyar ve Uzuner’in (2016) calismasinda ise fi-
nansal durum tablosundaki rakamlarin Benford
Yasasi'na uygun dagildig tespit edilmistir. Tek-
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noloji sektoriine odaklanilan Shrestha’nin (2016)
calismasinda, Fortune 500 listesinde yer alan 20
adet teknoloji sirketinin nakit akislari, gelir tablo-
su ve finansal durum tablolarindaki bazi 6nem-
li kalemlerin Benford Yasasi’'na uyum sagladig:
belirlenmistir.

Ozel sektor isletmesinden farkli olarak kamu
sektoriinii odak alan Yanik ve Samanci’nin (2013)
¢alismasinda, bir kamu seker fabrikasinin 770
“Genel Yonetim Giderleri Hesab1”nin 2012 faa-
liyet donemindeki borg kayitlar: incelenmistir.
Elde edilen sonuglara gore, incelenen verilerin
Benford Yasasi'na uygun oldugu belirlenmistir.
Benzer sekilde kamu sektoriine odaklanan Oz-
celik ve Bayrak¢ioglu’nun (2016) ¢alismasinda
Benford Yasasi bir sosyal tesis isletmesinin stok
verilerinde uygulanmistir. 2016 yilindaki Ocak-
Agustos donemi borg ve alacak kayitlarinin ince-
lendigi calismada, stoklar hesabinin ¢ogunlukla
Benford Yasasi'na uydugu ancak bazi kalemlerin
uyumsuzluk gosterdigi belirlenmistir. S6z konu-
su uyumsuzlugun nedeninin, farkl tiirdeki mal-
lar i¢in ayni tutarda tekrar eden kayitlar oldugu
tespit edilmistir.

Kamu idaresi tizerinde konuya odaklanan Kiy-
maz Kivraklar ve Ersoy Can’in (2023) ¢alismasin-
da ise 2022 yilindaki “800 Biitce Gelirleri” hesab1
ve “830 Butce Giderleri” hesabi Benford Yasasi
ile incelenmistir. Elde edilen bulgularin Benford
Yasasi ile uyum derecesinin degerlendirilmesin-
de, Ortalama Mutlak Sapma (OMS) derecesi esas
alinmigtir. Analiz sonucunda, birinci basamak ra-
kamsal dagilimlar1 incelenmis ve 800 Biitce Gelir-
leri hesabinin Benford Yasasi ile uyumsuz oldu-
gu, ancak 830 Biitce Giderleri hesabinin Benford
Yasast ile uyumlu oldugu tespit edilmistir. Hazir
giyim ve tekstil sektoriinii odak alan Demir’in
(2014) calismasinda, sektorde faaliyet gdsteren
bir isletmenin borg kayitlarindaki rakamlarin da-
g1limimin Benford Yasasi'na uygun olmadig; tes-
pit edilmistir.

Tekstil sektoriine odaklanan diger bir calisma
olan Karagiin ve Tasdemir’in (2019) ¢alismasin-
da ise, bir tekstil firmasinin satislar hesabinda-
ki kayitlar bir yillik siire zarfinda incelenmis ve
Benford Yasasi’na uyumsuz dagilim tespit edil-
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mistir. Mermer sektoriine odaklanan Kasikci ve
Dalgar'in (2021) ¢calismasinda, sektorde faaliyet
gosteren bir isletmenin bir yillik alis faturalari-
nin kayitlarindaki verilerin dagiliminda Benford
Yasasi'ndan sapmalar oldugu; ancak sapmaya
neden olan tutarlarin isletmenin kendine 0z-
gli yapisindan kaynaklandig: tespit edilmistir.
Ulastirma sektoriine odaklanan Pupokusumo
ve arkadaslariin (2022) calismasinda, 2015-2020
doneminde Jakarta Borsasi'nda islem goren bir
sirketin finansal tablo verilerinin Benford Yasasi
referans dagilimini yakindan takip ettigi tespit
edilmigtir.

Alanyazinda konaklama isletmelerinin finan-
sal tablo kalemlerinin Benford Yasasi’'na uygun-
lugunun arastirildig iki farkli calismaya ulasi-
labilmistir. Bu ¢calismalardan Jawabreh ve arka-
daslarinin (2018) calismasinda, Urdiin’'de faaliyet
gosteren konaklama isletmelerinin gesitli finan-
sal tablo kalemleri incelenmistir. Calisma kapsa-
mindaki 11 adet isletmenin 2000-2016 yillar1 ara-
sindaki satis gelirleri, donem net kar1 ve donem
net zarar1 hesaplar veri seti olarak kullanilmistir.
Analiz sonucunda, Benford Yasasi'na satis gelir-
leri ve donem net kar1 hesaplarinin uymadigs,
ancak donem net zarar1 hesabinin uydugu tes-
pit edilmistir. Herteliu ve arkadaslarinin (2021)
calismasinda ise, 2013 yilinda Romanya’da faa-
liyet gosteren konaklama ve yiyecek igecek sek-
torii sirketlerinin vergi dncesi kar rakamlarinin
Benford Yasasi’'na uygunlugu analiz edilmistir.
Analizde, Romanya’da faaliyet gdsteren 574.221
sirketin verisi kullanilmigtir. Analiz sonucun-
da, incelenen girketlerin finansal tablolarinda
yer alan vergi oncesi kar rakamlarimnin Benford
Yasasi'na biiyiik 6l¢lide uygun oldugu sonucuna
varilmistir.

Alanyazinda konaklama isletmelerinin finan-
sal tablolarinin disinda turist sayisi, geceleme sa-
yis1 gibi farkli turizm verilerinin de Benford Ya-
sasi ile incelendigi gozlemlenmistir. Bu ¢alisma-
lardan biri olan Neves ve arkadaglarinin (2021)
¢alismasinda, Yesil Burun Adalari’'ndaki Sal
Adas1 konaklama isletmelerinin 2000-2018 yillar1
arasindaki kaydedilen aylik geceleme sayilarinin
Benford Yasasi'na uygun olmadig belirlenmis-

tir. Matakovic’in (2021) ¢alismasinda ise Hirva-
tistan’daki 30 konaklama igletmesinde 2013-2015
ve 2016-2018 dénemlerinde konaklayan turist sa-
y1s1 ve geceleme sayist ile ilgili aylik veriler ay-
r1 ayr1 analiz edilmistir. Analiz sonucunda, ya-
banci turist sayis1 ve geceleme sayisinin Benford
Yasasi'na uydugu ancak, yerli turistlere ait veri-
lerin Benford Yasasi'na uymadig: belirlenmistir.
Cerqueti ve Provenzano’nun (2023) ¢alismasinda
ise, Sicilya’da Ocak 2016-Aralik 2019 déneminde
faaliyet gosteren konaklama isletmelerinin aylik
ve yillik varis ve geceleme verileri incelenmistir.
Elde edilen sonuglara gore, toplam geceleme sa-
yist ve yillik bazda dikkate alinan verilerdeki da-
gilimin Benford Yasasi’na uydugu; ancak turist
milliyeti ve konaklama tiiriine gore ayristirilan
verilerdeki dagilimin Benford Yasasi'ndan sap-
malar gosterdigi tespit edilmistir.

Alanyazinda, Benford Yasasi'nin banka, tekno-
loji, spor, tekstil, mermer, ulastirma ve konakla-
ma gibi farkli sektorlerde faaliyet gosteren islet-
melerin finansal tablolarin incelendigi ve finan-
sal tablo kalemlerinin Benford Yasasi’'na uyum
veya uyumsuzluk durumlarinin tespit edildi-
gi goriilmektedir. Finansal tablolarin Benford
Yasasi'na uyum durumu, finansal verilerin dog-
ru ve dogal bir sekilde sunuldugunu gosterirken;
uyumsuzluk durumu ise finansal verilerin hatal,
gercek dis1 veya manipiile edilmis olabilecegine
isaret etmektedir.

Alanyazin taramasinda, Tiirkiye'de konakla-
ma isletmelerinin finansal tablo verilerinin Ben-
ford Yasasi ile incelendigi herhangi bir ¢calisma-
ya ulasilamamustir. Yabanci alanyazinda yer alan
benzer calismalarda ise konaklama isletmeleri-
nin yalnizca gelir tablosu kalemlerinin Benford
Yasasi'na uygunlugunun incelendigi sadece iki
calisma oldugu gozlemlenmistir. Bu arastirmada
ise mevcut alanyazindan farkl olarak gelir tablo-
sunun ana kalemlerinin yani sira finansal durum
tablosu ve nakit akis tablosunun ¢esitli ana ka-
lemlerinin de Benford Yasasi'na uygunlugu aras-
tirilmaktadir. Dolayisiyla arastirmanin hem Tiirk
konaklama isletmelerini incelemesi hem de tig
temel finansal tablodaki 6nemli finansal kalem-
leri analiz kapsamina almas: agisindan farklilas-
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t1g1 ve alanyazina bu baglamda katki saglayacag:
distintlmektedir.

YONTEM

BIST'te pay senetleri islem goren konaklama is-
letmelerinin finansal durum tablosu, gelir tablo-
su ve nakit akis tablolarindaki bazi énemli finan-
sal tablo kalemlerinin Benford Yasasi’na uygun
olup olmadiginin degerlendirildigi bu arastir-
mada, konaklama isletmelerinin finansal tablo
kalemleri ¢alismanin veri setini olusturmakta-
dir. BIST te faaliyet gosteren konaklama isletme-
lerinin isimleri ve borsa kodlar1 Tablo 1’de yer
almaktadr.

Tablo 1’de yer alan konaklama isletmelerinden
finansal verilerinde eksiklik tespit edilen KSTUR,
MERIT ve ULAS, finansal verilerin butiinlik
olusturmasi ve isletmelerin aym Slgiitlerle ele ali-
nabilmesi amaciyla analize dahil edilmemistir.
Bu nedenle, 6rneklem olarak alti konaklama is-
letmesinin finansal verileri konsolide edilmistir.
Konaklama isletmelerinin incelenen finansal tab-
lo kalemleri Tablo 2’de sunulmustur.

Alanyazinda yer alan ve finansal tablo kalem-
lerinin Benford Yasasi'na uygunlugunun analiz

Tablo 1. BIST'te Faaliyet Gosteren Konaklama Isletmeleri

edildigi arastirmalarda, genellikle finansal du-
rum tablosu ve gelir tablosunda yer alan kalem-
lerin konsolide edilerek ele alindig1 gozlemlen-
mistir. Bu ¢calismada ise, benzer sekilde finansal
durum ve gelir tablosundaki tiim ana kalemler
analiz edilirken ayn1 zamanda nakit akis tablo-
sundaki ana kalemler de analize dahil edilmistir.
Ana hesap kalemleri, benzer karakter ve 6zellik-
teki alt hesaplarin toplamindan olusmakta ve is-
letmenin temel finansal durumunu yansitmakta-
dir (Avder ve Ozcelik 2019). Bu nedenle calisma
kapsaminda ana hesap ve detay hesap kalemle-
riyle analiz gerceklestirmek miikerrer sonuglar
dogurabileceginden yalnizca ana hesap kalemle-
rinin incelenmesine odaklanilmistir.

Finansal tablolarin icerdigi verilerin rakamsal
dagiliminin Benford Yasasi'na uygun olup olma-
digini istatistiksel olarak degerlendirmek ama-
ciyla, Nigrini'nin (2012) onerisi tizerine Ki-Kare,
Z-Istatistigi, Kolmogorov-Smirnoff ve Ortalama
Mutlak Sapma (OMS) testleri kullanilmaktadair.
Ancak literatiirde yapilan ¢alismalar arasinda,
finansal tablo kalemlerinin Benford Yasasi’'na
uyum derecesini Ol¢iilmesinde en ¢ok tercih edi-
len testin Ki-Kare testi oldugu goriilmiistiir (Oze-

BIST Kodu isletme Adi
AYCES Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.
AVTUR Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirnmlar A.S.
KSTUR Kusadasi Turizm Endistri A.S.
MAALT Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
MARTI Marti Otel isletmeleri A.S.
MERIT Merit Turizm Yatirim ve isletme A.S.
PKENT Petrokent Turizm A.S.
TEKTU Tek-Art insaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar A.S.
ULAS Ulaslar Turizm Yatirimlari ve Dayanikh Tiiketim Mallari Ticaret Pazarlama A.S.

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu-KAP (2023).
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Tablo 2. Calismada Kullanilan Finansal Tablo Kalemleri

Finansal Durum

Tablosu Gelir Tablosu

Nakit Akis Tablosu

-Doénen Varliklar -Satis Gelirleri

-Duran Varliklar -Satiglarin Maliyeti
-Aktif Toplam -Briit Kar veya Zarar

-Kisa Vadeli
Yakumlalikler

-Faaliyet Kari veya
Zarari

-Uzun Vadeli
Yakumlalikler

-Dénem Kari veya Zarari

-Ozkaynaklar

-isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar
-Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari
-Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari
-Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis veya Azalis

-Amortisman Giderleri

vin vd. 2019). Ki-Kare testi, rastgele olarak orta-
ya ¢ikan rakamsal dagilimlarin belirli bir teorik
dagilima uygunlugunun o6l¢iilmesinde kullanil-
maktadir (Pearson 1900). Bu baglamda, konakla-
ma isletmelerinin finansal tablo kalemlerinin in-
celenmesinde Ki-Kare testi tercih edilmistir. Ki-
Kare testinde, beklenen ve gozlenen degerler ara-
sindaki farkin Bu baglamda, HO hipotezi hesap-
lanmasinda uygulanan formiil asagidaki gibidir.

9 . .
2 _ E (Pgi—Pb,i)?
x° = . EETYE (12)

Bu formiilde;
Pygi: i rakami i¢in gozlenen frekansi

Pyi: i rakami i¢in beklenen frekansi ifade
etmektedir.

Finansal tablolarda yer alan verilerin rakamsal
dagilimmin Benford Yasasi'na uygun olarak da-
gilim gosterip gostermediginin arastirilmasinda
uygulanan Ki-Kare uygunluk testi i¢in asagidaki
hipotezler kurulmustur:

Ho: Gozlenen degerlerdeki rakamsal dagilim
ile Benford Yasasi’'ndaki birinci basamak bekle-
nen degerleri arasinda farklilik yoktur.

Hi: Gozlenen degerlerdeki rakamsal dagilim
ile Benford Yasasi’'ndaki birinci basamak bekle-
nen degerleri arasinda farklilik vardir.

Ki-Kare testi i¢in; serbestlik derecesi; v=r-1=9-
1=8'dir. Anlamlilik seviyesi 0,05 oldugunda Ki-
Kare testinin kritik degeri 15,507 olarak hesap-
lanmastir. Ki-Kare test istatistigi 15,507 degerini
asmas1 Ho hipotezini gegersiz kilmaktadir.

VERILERIN ANALIizi VE BULGULAR

Analiz stirecinde, konaklama isletmelerine ait
finansal tablo kalemlerinin Haziran 2016 —Hazi-
ran 2023 donemindeki rakamsal dagilimlarmin
Benford Yasasi’na uygunlugu Ki-Kare testi ile
incelenmistir. Ki-Kare analizine gegmeden once,
analizde kullanilan finansal durum tablosu, ge-
lir tablosu ve nakit akis tablosu kalemlerine ait
gozlenen siklik oranlari ile Benford Yasasi birin-
ci basamak referans dagilim oranlar: Tablo 3'te
karsilagtirilmistir.

Finansal tablo kalemlerine ait gozlenen siklik
oranlarinin yer aldig1 Tablo 3 incelendiginde, ko-
naklama isletmelerinin finansal tablo kalemlerine
ait gozlenen verilerin Benford Yasasi birinci ba-
samak olasiliklar ile yakin bir uyumunun oldu-
gu goriilmektedir. Ancak gozlenen degerlerdeki
sapmalarimn kabul edilebilir seviyede olup olma-
dig1 Ki-Kare testinden elde edilecek sonuca go-
re belirlenebilmektedir. Konaklama isletmelerine
ait finansal tablo kalemlerinin analiz doneminde-
ki rakamsal dagilimlarinin Benford Yasasi'na uy-
gunlugu test edilmesi icin yapilan Ki-Kare testi-
ne ait sonuglar Tablo 4’te verilmektedir.
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Tablo 3. Gozlenen Siklik Oranlar1 ve Benford Yasasi Birinci Basamak Olasiliklari

Ddnen Varliklar 0,385 0213 0,098 0063 0052 0052 0,046 0075 0,017
Duran Varliklar 0,310 0,38 0,230 0,011 0040 0046 0,029 0,092 0,103
Aktif Toplam 0425 0,144 0,086 0,029 0,052 008 0,034 0080 0,069
Kisa Vadeli Ykumlilikler 0282 0201 0,55 0,075 0,08 0,103 0,057 0,023 0,017
Uzun Vadeli Yukimltltikler 0,362 0,069 0,03 0,098 0,09 0040 0,086 0,075 0,069
Ozkaynaklar 0,374 0264 0132 0,057 0,029 0029 0,017 0052 0,046
Satis Gelirleri 0,379 0,201 0,098 0075 0057 0052 0,080 0,046 0,011
Satiglarin Maliyeti 0,333 0,190 0,086 0,063 0046 0075 0,057 0,069 0,080
Brit Kar veya Zarar 0270 0,61 0,67 0,086 0,109 0,057 0,057 0,052 0,040
Faaliyet Kari veya Zarar 0,329 0,249 0121 0,069 0,035 0046 0,064 0,035 0,052
Dénem Kari veya Zarari 0,329 0,249 0121 0,069 0035 0046 0,064 0,035 0,052
IFNA 0,199 0,187 01140 0,129 0,076 0094 0,076 0,053 0,047
YFNA 0249 04178 0,089 0,142 0,083 0071 0,059 0,065 0,065
FFNA 0322 0215 0119 0,090 0,113 0034 0,023 0,040 0,045
NBNA 0272 0,204 0,43 0,088 0,05 0041 0,048 0,061 0,088
Amortisman Giderleri 0,380 0,216 0,099 0,058 0,064 0058 0,047 0,041 0,035
Ortalama 0325 0192 0124 0075 0064 0058 0053 0,056 0,052
Benford Olasiliklari 0,301 04176 0125 0,097 0,079 0067 0,058 0051 0,046

IFNA: Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, YFNA: Yatinim Faaliyetierinden Saglanan Nakit Akiglari,

FFNA: Finansman Faaliyetlerinden Sadlanan Nakit Akislari, NBNA: Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis veya Azalis.

Tablo 4'te yer alan Ki-Kare test sonuglarina go-
re, donen varliklar, duran varliklar, aktif toplam,
uzun vadeli yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar ka-
lemlerindeki rakamsal dagilimlarin Ki-Kare tes-
tinin kritik degeri olan 15,507 degerinden daha
biiyiik oldugu, diger kalemlerdeki rakamsal da-
gilimlarin ise bu degerden daha kiigiik oldugu
gozlemlenmektedir. Bu bulgular1 daha iyi anla-
mak ve degerlendirmek i¢in Ki-Kare test sonug-
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larmin bir grafikte gorsellestirilmesi onemlidir.
Finansal tablo kalemlerinin Ki-Kare testi sonu-
cunda elde edilen istatistik degerlerinin Ki-Kare
kritik degeri olan 15,507 degerine gore durumla-
11, Sekil 1’de yer alan grafikte verilmektedir.
Sekil 1’de yer alan Ki-Kare istatistikleri ince-
lendiginde, kisa vadeli ytiktimliiliikler, satis ge-
lirleri, satislarin maliyeti, briit kar veya zarar, fa-
aliyet kar1 veya zarari, donem kar1 veya zarari,
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Tablo 4. Ki-Kare Test Sonuglar1

iskenderoglu - Nazif Ayyildiz

Finansal Tablo Kalemleri (Konaklama isletmeleri) Ki-Kare
Doénen Varliklar 16,581*
Duran Varliklar 54,897*
Aktif Toplam 29,664*
Kisa Vadeli YUkumlalukler 11,74
Uzun Vadeli Yakumlultkler 23,703*
Ozkaynaklar 28,204*
Satis Gelirleri 14,466
Satislarin Maliyeti (-) 13,32
Brit Kar (Zarar) 5,447
Faaliyet Kari (Zarar) 6,913
D6nem Kari (Zarari) 14,759
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari 10,944
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari 9,039
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akiglar 9,67
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis veya Azalis 10,641
Amortisman Giderleri 11,198
Ortalama 16,95

*Ki-Kare Testi Kritik Degeri: 15,507.

mmm Kj-Kare Istatistikleri
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Sekil 1. Finansal Tablo Kalemlerinin Ki-Kare Istatistikleri
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isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari,
yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari,
finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akis-
lar1, nakit ve nakit benzerlerindeki net artis veya
azalis ve amortisman giderleri kalemlerindeki
rakamsal dagilimlarin Ki-Kare testinin kritik de-
geri olan 15,507 degerinden daha kiigiik oldugu
goriilmektedir. Donen varliklar, duran varliklar,
aktif toplam, uzun vadeli ytlikiimliiliikler ve 6z-
kaynaklar kalemlerindeki rakamsal dagilimla-
rin ise Ki-Kare testinin kritik degeri olan 15,507
degerinden daha biiyiik oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte, tiim finansal tablo kalemleri-
nin incelenmesi sonucunda elde edilen ortalama
deger olan 16,95in, Ki-Kare testinin kritik degeri
olan 15,507’den anlamli derecede biiyiik oldugu
gozlemlenmistir. Bu durum, Benford Yasasi'na
uygunluk sinirina ¢ok uzak olmamakla birlik-
te, finansal tablo verilerindeki rakamlarin dogal
dagilimindan sapma egiliminde olduguna isaret
etmektedir. Bu baglamda, Ho hipotezi -finansal
tablo verilerinin Benford Yasasi’'na uygun oldu-
gu varsayimi- istatistiksel olarak reddedilmistir.

SONUC VE TARTISMA

Bu arastirmada, Borsa Istanbul’da faaliyet gos-
teren konaklama isletmelerinin dénen varliklar,
duran varliklar, aktif toplam, uzun vadeli ytii-
kiimliiliikler, kisa vadeli yiikiimliiliikler, 6zkay-
naklar, satis gelirleri, satislarin maliyeti, briit
kar, faaliyet kari, vergi 6ncesi kar, amortisman
giderleri, isletme-yatirim-finansman faaliyetle-
rinden saglanan nakit akislari ile nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis veya azalis kalemlerinin
Benford Yasasi’'na uygunlugunun tespit edilmesi
amagclanmistir. Bu amag dogrultusunda konak-
lama isletmelerinin s6z konusu finansal tablo
kalemlerinin Haziran 2016 — Haziran 2023 do6-
nemindeki rakamsal dagilimlar: Ki-Kare testi ile
analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda, do-
nen varliklar, duran varliklar, aktif toplam, uzun
vadeli yilikiimliiliikler ve 6zkaynaklar kalemleri-
nin Benford Yasasi'na uydugu tespit edilmistir.
Diger yandan kisa vadeli yiikiimliiliikler, satis
gelirleri, satiglarin maliyeti, briit kar veya zarar,
faaliyet kar1 veya zarari, donem kar1 veya zarari,
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari,
yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari,
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finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akis-
lari, nakit ve nakit benzerlerindeki net artis veya
azalis ve amortisman giderleri kalemlerinin ise
Benford Yasasi'na uymadigi belirlenmistir.

Kuramsal Sonuglar

Konaklama isletmelerinin kisa vadeli ytikiimlii-
liikkler, satis gelirleri, satislarin maliyeti, briit kar
veya zarar, faaliyet kar1 veya zarari, donem ka-
11 veya zarari, isletme faaliyetlerinden saglanan
nakit akislari, yatirim faaliyetlerinden saglanan
nakit akiglari, finansman faaliyetlerinden sagla-
nan nakit akiglar1 ve nakit ve nakit benzerlerin-
deki net artis veya azalis ve amortisman giderle-
ri kalemlerindeki rakamlarin ortaya ¢ikis siklik-
lariin Benford Yasasi'na yakin uyum sagladig:
tespit edilmistir. Elde edilen bu sonug¢ benzer
¢alismalardan Jianu ve Jianu (2021) ile Can ve
Ozar1 (2023) calismalariyla paralellik gosterirken
Jawabreh vd. (2018) calismasiyla ters diismekte-
dir. S6z konusu ¢alismalardan BSE’de (Bucha-
rest Stock Exchange) faaliyet gosteren sirketle-
rin finansal tablo kalemlerine odaklanan Jianu
ve Jianu (2021) ¢alismasinda, donem kari1 veya
zarar1 ve isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
kalemlerinin Benford Yasasi'na uydugu sonucu-
na ulasilmistir. BIST30 endeksinde islem goren
banka disindaki toplam 26 adet sirketin finan-
sal tablo kalemlerinin incelendigi Can ve Ozar1
(2023) calismasinda ise, kisa vadeli ytikiimliiliik-
ler, briit satislar, satis gelirleri, satislarin maliye-
ti, briit satis kari/zarari, vergi dncesi kar/zarar ve
net donem kar1 veya zarari kalemlerinin Benford
Yasasi'na uydugu sonucuna ulasilmistir. Farkl
bir sonuca ulasan Jawabreh vd. (2018) ¢alisma-
sinda ise Urdiin’de faaliyet gosteren konaklama
isletmelerinin finansal tablolarindaki satis gelir-
leri kaleminin Benford Yasasi'na uymadig: tespit
edilmistir.

Konaklama isletmelerinin; donen varliklar, du-
ran varliklar, aktif toplam, uzun vadeli ytikiimlii-
liikkler ve 6zkaynaklar kalemlerindeki rakamlarin
ortaya cikis sikliklarinin Benford Yasasi'na uy-
madig1 belirlenmistir. Elde edilen bu sonug, Ay-
bars ve Ataiinal (2016) ve Can ve Ozar1 (2023) ca-
lismalariyla paralellik gosterirken Jianu ve Jianu
(2021) galismasiyla ters diismektedir. S6z konu-
su ¢alismalardan Aybars ve Atatinal (2016) galis-
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masinda, BIST te islem goren sirketlerin finansal
tablolarindaki toplam aktifler ve net kar rakam-
larmin Benford Yasasi’'na uygun olmadig; tespit
edilmistir. BIST30 endeksinde islem goren banka
disindaki isletmelerin finansal tablo kalemlerine
odaklanan Can ve Ozar1 (2023) calismasinda ise,
donen varliklar, duran varliklar, uzun vadeli yii-
kiimliiliikler ve 6zkaynaklar kalemlerinin Ben-
ford Yasasi'na uygun dagilmadig: belirlenmistir.
Farkli sonuca ulasan Jianu ve Jianu (2021) calis-
masinda ise, BSE'de faaliyet gosteren sirketlerin
finansal tablo kalemlerinden elde edilen sonug-
lara gore; satis gelirleri ve amortisman giderleri
kalemlerinin Benford Yasasi'na uymadig tespit
edilmistir.

Calisma kapsaminda, elde edilen sonuglarin
yani sira bir¢ok sinirhiliktan bahsetmek miim-
kiindiir. Uygulamada yalnizca birinci basamak-
larin rakamsal dagilimina odaklanilmasi, anali-
zin yalnizca ana finansal tablo kalemleri iizerine
yapilmis olmasi, arastirmanin 2016 yilindan 6n-
ceki donemi kapsamamasi, ceyrek donemlik ve-
rilerle analizin gerceklestirilmesi, BIST itibariyle
sinirli sayida konaklama isletmelerinin ¢alisma-
ya dahil edilebilmesi, ¢alismanin sinirliliklarinm
olusturmaktadir. S6z konusu kisitlar baglaminda
gelecekte turizm sektoriindeki ulastirma, yiye-
cek-igecek gibi farkl alt sektorlerde yer alan islet-
melere birinci basamak analizinin yaninda, ikinci
basamak ve ilk iki basamak analizleri yapilabilir.
Yine isletmelerin borsa performans verilerinin
Benford Yasasi ile uyumu aragtirilabilir. Ayrica
farkli donem araliklarinin ele alindig: uluslara-
rast karsilastirmali arastirmalarda gercgeklestirile-
bilir. Bu tip arastirmalarin ise, yeni ¢alismalarin
konusunu olusturmasi beklenmektedir.

Uygulamaya Doniik Sonuglar

Konaklama isletmelerinin kisa vadeli yiikiimlii-
liikkler, satis gelirleri, satislarin maliyeti, briit kar,
faaliyet kari, donem kari, isletme, yatirim ve fi-
nansman faaliyetlerinden saglanan nakit akisla-
r1, nakit ve nakit benzerlerindeki net artis veya
azalig ve amortisman giderleri kalemlerindeki
rakamsal dagilimlarin Benford Yasasi'na uyum
sagladig1 saptanmistir. Elde edilen bu sonug ko-
naklama isletmelerinde 6zellikle gelir tablosu ve

nakit akis tablolarinin hazirlanmasinda herhangi
bir hata, diizensizlik ve hile veya manipiilasyon
olasiliginin tespit edilmedigini ortaya koymakta-
dir. 1§1etme1er agisindan kritik olan gelir, maliyet,
kar ve nakit akisglar1 gibi dnemli gdstergelerin,
gercege uygun ve muhasebe kavramlarindan gii-
venilirlik ve tam agiklama Ozelliklerine uymasi,
isletmelerin finansal biitiinliigii ve giivenilirligi
agisindan 6nemlidir.

Bununla beraber konaklama igletmelerinin
donen varliklar, duran varliklar, aktif toplamz,
uzun vadeli ylikiimliiliikler ve 6zkaynaklar ka-
lemlerindeki rakamsal dagilimlarinin Benford
Yasas1i'na uymadig1 belirlenmistir. Bu sonug ko-
naklama igletmelerinin finansal durum tablosun-
daki ana hesap kalemlerinin kaydedilmesinde ve
sunulmasinda potansiyel anormalliklere isaret
etmektedir. S6z konusu anormalliklerin bir ne-
deni verilerin hatali girislerinden, diizensizlik-
lerden, operasyonel risklerden veya muhtemel
manipiilasyon ve hilelerden etkilenmesi olabilir.
Bu sonug isletmelerin finansal durum tablosu-
nun olusturulmasinda uluslararasi finansal ra-
porlama standartlarina uymakta sorun yasadik-
larini da gosterebilir. Bununla birlikte konakla-
ma isletmelerinin duran varlik agirlikli yapisina
ve Tiirkiye’deki yiiksek enflasyona bagl olarak,
maddi duran varliklarin faaliyet donemi sonla-
rinda yeniden degerleme artis orani lizerinden
fiktif olarak degerlenmesi ve bilango denkligi
geregi 6zkaynaklarinda bu diizeyde artmasinin,
sapmalarin ortaya ¢ikmasina neden olabilecegi
distintilmektedir

Ayrica analizde geyrek donemlik veriler kul-
lanildig i¢in turizm sektoriiniin mevsimsellik
ozelligi geregi donen varliklarda (calisma serma-
yesi) meydana gelen dalgalanmalarin da uyum-
suzluga neden olabilecegi gdz oniinde bulun-
durulmalidir. Bu nedenle 6zellikle Tiirkiye'de
enflasyon muhasebesinin uygulamaya tekrar
konmasinin finansal tablo kalemlerinde meyda-
na gelen biiyiik sapmalarin azaltilmasi agisindan
faydali olacag: diisiiniilmektedir. Bununla birlik-
te finansal bilgi kullanicilarinin yatirim ve yone-
tim kararlarinda bu igletmelerin finansal durum
tablo verilerine ihtiyath yaklasmalar1 6nerilebilir.
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