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Dolayh Vergilerden KDV ve OTV’nin Enflasyon Uzerinde
Uzun Donemde Etkisi

Taleh MAMMADOV?

Oz Enflasyon, iilke ekonomisi agisindan olumsuz sonuglar dogurabilecek bir olgudur ve bu
nedenle enflasyonla miicadele konusu bir¢ok akademik calismanin odak noktasi olmustur.
Literatiire bakildiginda calismalarin c¢ogu oOzellikle dolayli ve dolaysiz vergi gelirlerine
odaklanmakta ve enflasyonla arasinda gii¢lii bir iligkinin oldugunu savunmaktadir. Bu nedenle
caligmada dolayli vergiler igerisinde 6nemli pay1 olan katma deger vergisi (KDV) ve ozel tikketim
vergisinin (OTV) uzun donemde enflasyon {izerindeki etkisi arastirilmaktadir. ilk olarak
degiskenlerin duraganlik derecesi ADF ve PP birim kok testi ile analiz edilmis ve sonug olarak
KDV ve enflasyon degiskenleri 1(0), OTV degiskeni I1(1) oldugu belirlenmistir. Calismanin
devaminda ARDL analizi ile esbiitiinlesme iliskisi arastirilmis ve ARDL (1,0) tahmin sonuglarina
gore, katma deger vergisindeki %1'lik bir artisin enflasyonu %3.85 oraninda artirdigi, 6zel tiikketim
vergisindeki %1'lik bir artisin enflasyonu %3.38 oraninda azalttig1 tahmin edilmistir ve bu sonug
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
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The Effect of VAT and SCT on Inflation in the Long Run

Abstract Inflation is a phenomenon that can have negative consequences for the country's
economy, and therefore, the issue of combating inflation has been the focus of many academic
studies. When looking at the literature, most studies focus on both direct and indirect tax revenues
and argue that there is a strong relationship between inflation and taxes. Therefore, in this study, the
long-term effects of value-added tax (VAT) and special consumption tax (SCT), which have a
significant share among indirect taxes, on inflation are investigated. Firstly, the stationarity of
variables is analyzed using the ADF and PP unit root tests, and as a result, it is determined that
VAT and inflation variables are 1(0), while the SCT variable is 1(1). Subsequently, the study
explores the cointegration relationship using ARDL analysis, and according to the ARDL (1,0)
estimation results, a 1% increase in value-added tax is predicted to increase inflation by 3.85%,
while a 1% increase in special consumption tax is estimated to decrease inflation by 3.38%, and this
result is found to be statistically significant.
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1.Giris

Vergi sisteminin temel amaci, devletin kamu harcamalarmin finansmaninin yani sira,
ekonomik verimliligi ve gelir dagilimin1 bozmayan, basit, anlasilir ve etkin bir yap1
olusturmaktir (Mutlu ve Celen, 2012, s.13). Vergi sisteminde dolayli ve dolaysiz vergiler
arasindaki ayrim geleneksel smiflandirma olup bu iki vergi arasindaki oran Onemlidir.
Baslangicta her iilkenin gelismislik diizeyine bagli olarak dolayl1 vergi yapilar1 hakim olsa da
sanayilesme, kisi basina diisen gelirin artmasi, kurumsallasma ve buna bagli olarak vergi
kapasitesinin genislemesiyle birlikte dogrudan vergilerin sistemdeki agirligi artmaktadir
(Mutlu ve Celen, 2012, s.17). Bilindigi lizere, gelismekte olan iilkelerde tasarruf egilimi daha
azdir ve harcama egilimi yiiksektir (Giiris ve Ocal Ozkaya, 2019, $.94). Bu durum, iiretim ve
toplam arz seviyelerinde dalgalanmalara neden olur. Bu baglamda, gelismekte olan tilkelerde
artan talep diizeyi, zaman zaman arzin {lizerinde kalmakta ve bdylece arz ve talep
dengesindeki bozulma talep enflasyonuna yol acmaktadir. Enflasyonla ilgili herhangi bir
Oonlem alinmazsa, bu durum belirli bir siire sonra kroniklesir, ekonomik biiyiimeyi ve
kalkinmay1 olumsuz yonden etkiler.

Yeni Zelanda'da 1990'larin baslarinda baslayan enflasyon Tablo 1: Enflasyon oram

hedeflemesi rejimi, ilk uygulanmgya baslandig1 dénemden' bu Yil| Hedef| Gerceklesen
yana basarili sonuglar eldg etmis ve bu ba§arlsl qedenlyle 2002 35 297
bir¢ok iilke tarafindan benimsenmistir. Tirkiye’de ise 2001 53 20 18.4
krizi ile birlikte enflasyon oranlarmin yiiksek seviyelere 2004 12 9,3
ulagsmasi sonrasinda enflasyon hedeflemesi rejiminin ve siki 2005 8 7.7
para politikasinin uygulanmasi, zaman iginde enflasyonda 2006 5 9,7
diistis saglamistir (Peker, 2011, s.488). Ancak, hala gergeklesen 2007 4 8,4
enflasyon oranlarinin makul seviyelerin iizerinde oldugu ve 2008 4 10,1
2006 yilindan itibaren (2008 kiiresel krizi sonrasi 2009-2010 2009 7,5 6,5
yillar1 hari¢) enflasyon hedeflerini agtigi gozlemlenmektedir. 2010 6,5 6,4
Ozellikle 2017 yilindan baslayarak son dénemde, enflasyon 2011 5,5 10,4
oranlarmm yeniden ¢ift haneli rakamlara yiikseldigi 2912 S 6,2
gorilmektedir. Bu durum, Tiirkiye'de enflasyonla miicadele 2013 > 74
gerekliliginin daha da belirgin hale geldigini vurgulamaktadir 2014 5 8,2
(Akdugan, 2020, 5.2249). ggig g gg

Vergiler, hiikiimetlerin enflasyonla miicadelesinde etkili bir '

. . - . " S 2017 5 11,92
sekilde kullanabilecegi maliye politikasi araglarindan biridir. 2018 5 20.30
Eger talepten kaynaklanan bir enflasyon siireci varsa, hitkkiimet, 54,9 5 11:8 4
vergi oranlarini artirarak veya yeni vergiler koyarak yasanan 599 5 14.60
istikrarsiziga miidahale edebilir. Bu noktada, harcamalardan  ogo1 5 36,08
alinan dolayli vergilerin enflasyonla miicadelede daha etkili 2992 5 64,27

olmasi beklenir. Literatiire bakildiginda gerceklesen calismalar, Kaynak: TCMB

biiyiik 6l¢iide dolaysiz ve dolayli vergi gelirlerinin enflasyonla

iligskisini aragtirmaktadir. Bu baglamda, ¢alisma 6zellikle dolayli vergi geliri igerisinde yer
alan KDV’nin ve OTV’nin enflasyon iizerindeki etkisini arastirma noktasinda mevcut
literatiire yeni bir perspektif sunmay1 amaglamaktadir.

2.Kavramsal Cerceve

2.1. Vergi Gelirleri

Vergi, devletin gelirlerini artirmak ve kamu harcamalarini finanse etmek amaciyla
bireylerden, isletmelerden ve diger kuruluslardan yasal olarak topladigi bir tlir zorunlu
O0demedir. Vergiler, hiikiimetin kamu hizmetleri, altyapi, savunma, egitim, saglik hizmetleri
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ve diger kamu faaliyetlerini siirdiirmesi ve finanse etmesi i¢in kullanilir. Verginin diger kamu
gelirlerinden farklilasan temel bir 6zelligi karsiliksiz olmasidir. Vergi Odenirken, ddeyen
kisiye dogrudan bir kamu hizmeti sunulmaz ve 6demenin sonucunda miikellefe 6zel bir
ayricalik veya menfaat saglanmaz (Biyan, 2022). Vergi gelirleri, dolayli ve dolaysiz vergiler
olarak iki ana kategoride siniflandirilmaktadir. Dolaysiz vergiler, dogrudan kisilerin veya
isletmelerin gelirlerine veya servetlerine uygulanan vergilerdir. Dolayl1 vergiler, genellikle
miikellefin kimligi yerine nihai tiiketici tarafindan odenen ve tahsilat miktar1 ile zaman
onceden net olarak belirlenmeyen vergilerdir.

— Dahilde Alinan Katma Deder Vergisi
|— Ozel Tuketim Vergisi

— Mal Ve Hizmetlerden Alinan Vergiler —— Banka Ve Sigorta Muameleleri Vergisi
f— Ozel iletisim Vergisi

\— Sans Oyunlan Vergisi
. _ Damga Vergis
7/ _

/ _ Uluslararas: Ticaretten ve Muamelelerden
/ Alinan Vergiler

_f-' \— Diger Dis Ticaret Gelirleri
Vergi Gelirleri § — Harglar

Gelir Vergisi

— Gomrok Vergileri

ithalde Alnan Katma Deger Vergisi

Gelir Uzerinden Alinan Vergiler
Kurumlar Vergisi

Dolaysiz Vergiler

Veraset ve intikal Vergisi
Moulkiyet Uzerinden Alinan Vergiler Motorlu Tasitlar Vergisi

Sekil 1: Dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri
Kaynak: Mutlu ve Celen (2012)

Dolayli ve dolaysiz vergiler arasindaki farklar, ii¢ temel kritere gore (Yansima, ddeme

giicti, belirlilik) agiklanmaktadir (Mutlu ve Celen, 2012, s.17).

» Yansima Kriteri: Dolayl vergiler, tiiketicilere veya {ireticilere kolaylikla yansitilabilen
vergilerdir.

» Odeme Giicii Kriteri: Dolaysiz vergiler, genellikle miikellefin édeme giiciinii kavrama
olasihig1 yiiksek vergilerdir. Ote yandan, dolayli vergiler miikellefin kisisel durumunu
(gelir, servet, kisisel Ozellikler vb.) dikkate almadiklar1 i¢in "tersine artan oranhlik"
ozelligi gosterirler.

» Belirlilik Kriteri: Dolaysiz vergilerde, miikellef 6nceden bellidir

Tiirkiye, gelismekte olan bir iilke oldugu icin dolayli vergilerin pay1 dolaysiz vergilerin
payindan daha fazladir (Soydal ve Yilmaz, 2009, s.297).

Tablo 2: Toplam vergi gelirleri igerisindeki pay1 %
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Kaynak: EVDS ; Yazar tarafindan tablolastirilmistir
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Tablo 2’de son 17 yilda dolayli ve dolaysiz vergilerin toplam vergi gelirleri
icerisindeki pay1 verilmektedir. 17 yillik ortalamaya bakildiginda dolayli vergilerin toplam
vergi gelirleri icerisindeki payr %66.01 iken dolaysiz vergilerin payinin ise %33.9 oldugu
goriilmektedir. Bu sebeple, iilkemizde dolayli vergilerin vergi adaletine uygun olmadigi
gercegi agikca anlagilmaktadir (Cetin, 2020, s.30).

2.2. Katma Deger ve Ozel Tiiketim Vergisi

Tiirkiye'de KDV (Katma Deger Vergisi) 1 Ocak 1985 tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu
tarihten itibaren KDV, Tiirkiye'de vergi sisteminin 6nemli bir pargasi haline gelmis ve
ticaretin bilyiikk bir bolimiinde uygulanan bir vergi tiirii olmustur (Merter vd., 2007, s.25).
Malin liretim asamasindan tiiketime kadar olan siire zarfinda kazandig1 katma degere dayali
bir vergi olan KDV, vergi matrahindan indirim yapma imkani Sunan veya her asamada katma
degeri vergileyen bir yayil1 muamele vergisi seklinde tanimlanir (Sagbas ve Sarug, 2020).

KDV'in bu 6zelligi, literatiirde hem olumlu hem de olumsuz degerlendirmelere tabi
tutulmustur. Ornegin, Holcombe (2006), KDV'nin idari yiikiiniin, tahsil edildigi sirada satis
vergisine kiyasla daha biiyiik oldugunu 6ne slirmiis ve ayrica farkl iiriin ve hizmetler i¢in
degisen KDV oranlarinin varligt durumunda vergilendirmenin daha karmagsik hale
gelebilecegini belirtmistir. Cnossen (2014), tek bir KDV oranimin kullanilmasinin KDV
yonetimini basitlestirebilecegini belirtmistir. Birden fazla oranin kullanilmasi genellikle daha
yiiksek maliyet ve uyum sorunlarina yol agar ve bu da gelir tahsilatin1 olumsuz etkileyebilir.
Diger yandan, KDV'nin olumlu yoénlerini savunan Ebrill vd. (2002), iyi tasarlanmig ve
uygulanmis bir KDV'nin kaynaklarin artirllmasina ve genel olarak vergi sisteminin
modernlestirilmesine 6nemli katkilar saglayabilecegini vurgulamistir. Benzer sekilde Keen ve
Lockwood (2006), gergeklestirdikleri ¢alismada KDV'nin uygulandigi tlkelerin, KDV'nin
olmadig1 iilkelere gore daha yiiksek vergi geliri elde ettigi goriilmiistiir (Arisoy ve
Unliikaplan, 2011, s.95). Diger yandan, Glenday ve Jones yiiksek KDV oranlarinin gelir
tahsilatin1 artirabilecegini savunmaktadir (Glenday, 2013; Jones, 2013). Bu, vergi
miikelleflerinin tiim mal ve hizmetler {izerinden yiiksek oranlarda vergilendirilmesiyle ve
daha fazla gelir elde edilmesiyle iligkilendirilir. Gilinlimiizde KDV oranlari, 7346 sayili
Cumhurbagkan1 karar1 geregi 10 Temmuz 2023 tarihinden itibaren %218'den %Z20'ye
cikarilmistir. Ayrica, %8 KDV'ye tabi teslim ve hizmetlerin KDV oran1 %10'a ytikseltilmis ve
KDV oranlari (%1, %10, %20) olarak yeniden diizenlenmistir (TURMOB, 2023).

OTV (Ozel Tiiketim Vergisi) 4760 sayili kanunla 12 Haziran 2002 tarihinde ¢ikarilmig
ve 1 Agustos 2002 tarihinde yiiriirliige girmistir (T.C. Resmi Gazete, 2002). OTV, genel
tilketim vergisinden ¢ok daha koklii bir ge¢mise sahiptir ve Antik Misir donemine kadar
uzanmaktadir. Roma Imparatorlugu déneminde, kélelerin satisindan alman ozel tiiketim
vergileri gibi Ornekler, ©zel tiikketim vergisi uygulamalarinin tarihsel izlerini ortaya
koymaktadir (Yildirrm,2015, s.222). OTV, Ramsey vergilendirme ilkesine dayali olarak
akaryakat, alkollii icecekler ve tiitiin tirlinleri gibi talep esnekligi diigsiik mallara uygulanan bir
vergi olarak diisiiniilebilir. Petrole uygulanan OTV hem akaryakit kullanimim azalttigindan
hem de petrol kullanimindan kaynaklanan hava kirliligi gibi olumsuz digsalliklar
azaltigidan OTV bir Pigotian vergisi olarak da degerlendirilebilir (Sagbas ve Sarug, 2020).

OTV de KDV gibi harcamalar iizerinden elde edilen bir vergi tiirii oldugu icin
birbirine benzetilmektedir. Ancak bu iki vergi tiirii arasindaki temel fark OTV yalmzca mal
tesliminden alinirken KDV mal teslimleri ve hizmet ifalar lizerinden alinmaktadir (Saygin,
2018, 5.216).

Tablo 3°de KDV ve OTV’nin 2006-2022’ye kadar toplam ve dolayli vergi gelirleri
icerisindeki pay1 gosterilmektedir. ilgili ddSnemde KDV/TVG oraninin %29.34, OTV/TVG
oranmin ise %24.39 oldugu, benzer sekilde KDV/DVG oraninin %44.4, OTV/DVG oranimin
ise %36.8 oldugu anlasilmaktadir.
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Tablo 3: KDV ve OTV’nin toplam ve dolayl: vergi gelirleri igerisindeki pay1 %
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100,0 ! ‘
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60,0 ‘ ‘ ! ‘

40,0 ! .
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mKDV/VG mOTV/VG KDV/DV OTV/DV

Kaynak: EVDS. Yazar tarafindan tablolastirilmistir

Ozellikle 2019 yili sonrast KDV’nin vergi gelirleri igerisindeki payinin ciddi oranda
yiikselmesi bu donemde yasanan Covid-19 pandemisi ve doviz kurundaki dalgalanmalardan
kaynakli TL’nin deger kaybinin etkili oldugu sdylenebilir. 2022 yilina bakildiginda KDV nin
dolayli vergi gelirleri igerisindeki pay1r degismez kalirken toplam vergi gelirlerindeki payi
%32’ye gerilemistir. Bu gerilemeye 2022 yilindaki Cumhurbagskan1 Karar1 ile uygulanan
KDV indiriminin etkili oldugu goriilmektedir. KDV indirimleri agirlikli olarak yurt igine
teslim edilen mal ve hizmetlerde gegerli oldugundan yasanan diistislerde bu indirimlerin etkili
oldugu sdylenebilir (Demir ve Balki, 2023, s.325).

2.3.Vergi Gelirleri ve Enflasyon Iliskisi Teorik Cerceve
Fiyatlarin genel diizeyinde siirekli artiglarin yasandigi bir olgu olarak kabul edilen

enflasyon, 1970' yillarda bircok iilkenin giindeminde 6nemli bir yer tutmus ve bu donemde
enflasyonun vergi gelirleri iizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligmalar biiyiik ilgi gormiistiir
(Sen, 2003, s.2). Enflasyonun etkisi, 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde daha
agir hissedilse de, gelismis iilkeleri de etkileyen bir olgudur (Akgiil, 2022, 5.457). Olivera
(1967), enflasyonist bir ¢cevrede vergi gelirlerinin reel degerinin diistiigli ve bu durumun vergi
tahsilat siirelerindeki gecikmelerle iligkili oldugu fikrini ilk defa ortaya atmistir. Olivera'nin
1967 tarihli ¢alismasi, Latin Amerika tilkelerini ele almis ve kisa vadeli olarak nominal vergi
gelirlerinin sabitlenmesinin, enflasyon karsisinda vergilerin reel degerini azaltarak biit¢e acig1
sorununa yol agtigini géstermistir. Vito Tanzi, Olivera'nin ¢alismasinin ardindan 1977-1978
yillarinda Arjantin 6zelinde yaptig1 ¢alismasinda, enflasyonun gelismekte olan iilkelerde vergi
gelirlerini azalttigi sonucuna ulagmistir. Bu konu, iktisadi literatiirde Olivera-Tanzi Etkisi
olarak yer almistir (Akgiil, 2022, 5.458; Durmaz ve Savrul, 2022, s.51).
Bir iilkede enflasyonun vergi gelirlerinin reel degerini artirmasi su ii¢ kosulun birlikte
gerceklesmesine baglidir.
» Vergiler, enflasyon oranina uygun sekilde artirtlmalidr.
»  Vergi sistemi artan oranli tarife yapisint benimsemelidir.
» Vergiler hizli ve etkili bir sekilde tahsil edilmelidir, yani vergiyi doguran olay ile tahsilat

arasindaki stire kisa olmalidir (Sen, 2003, s.2).
3. Literatiir Taramasi

Arisoy ve Unliikaplan (2011), Tiirkiye ekonomisinde 1994: 1-2010: 6 dénemi boyunca
KDV orani, KDV geliri, enflasyon ve kamu harcamalar1 arasindaki iliskiyi incelemistir.
Sonug olarak, KDV geliri ile kamu harcamalari arasinda gii¢lii ve ¢ift yonlii bir iligkinin yani
sira, bu faktdrlerin enflasyonist etkileri ortaya konmustur.

Bas (2020), 2006: 1-2020: 7 donemini baz alarak yaptig1 ¢calismada Tiirkiye'de KDV ve
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OTV’nin enflasyon iizerindeki etkisini arastirmistir. Arastirmada, degiskenler arasinda uzun
vadeli bir iliski oldugu sonucuna varilmastir.

Olatunji (2013), 1990-2003 doneminde Nijerya'da katma deger vergisi (KDV) ile
enflasyon arasindaki iligskiyi incelemistir. Bu c¢alismanin sonuglarina gore, enflasyon
oranindaki artig ve azalislarin KDV iizerinde etkisi olmadig1 tespit edilmistir.

Sundari ve Maulana (2018), Endonezya'da 2013-2016 donemine ait aylik verilere dayali
olarak gerceklestirilen ¢oklu regresyon analizi ile enflasyon ve KDV arasindaki iliskiyi
incelemistir. Sonuglar, enflasyonun KDV tahsilatin1 olumsuz etkiledigini gostermektedir.

Vlad vd. (2017), 1995-2015 donemi boyunca Avrupa Birligi genelinde ve 6zel olarak
Romanya'da KDV'nin enflasyon oranini etkileyip etkilemedigini incelemistir. Arastirma
sonuglarina gore, KDV'deki artis enflasyonun azalmasina neden olmaktadir.

Nguyen vd. (2023), 2000-2022 dénemi Vietnam’da OTV nin tiitiin kullanimi {izerindeki
etkisini arastirmislardir. Analiz sonucunda OTV deki %1°lik bir artisin tiitiin tiikketimini 12
birim azalttig1 sonucuna ulagmislardir.

Akdugan (2020), tarafindan gergeklestirilen c¢alisma, 2004-2019 doneminde Tiirkiye'de
enflasyon ile dolayli vergiler arasindaki iliskiyi incelemistir. Sonuclar TUFE ile dolayl vergi
gelirleri arasinda tek yonlii bir nedensellik ve uzun dénemli bir negatif iliskinin oldugunu
gostermektedir.

Akincr ve Ozcelik (2018), tarafindan yiiriitiilen calismada, Tiirkiye'de 2006: 1-2018: 5
donemi boyunca dolayli vergilerin enflasyonla olan iligkisi incelenmistir. Sonuglar, dolayl
vergiler ile enflasyon arasinda uzun donemli bir iliskinin varligin1 géstermistir. Ancak bu
iliskinin istatistiksel olarak anlamli olmadig1 da tespit edilmistir.

Cakmakli vd. (2018), Tirkiye'de 2005-2017 doneminde, tiitin mamullerine yo6nelik
dolayli vergilerin artisinin enflasyonu nasil etkiledigi tizerine odaklanmistir. Elde edilen
sonuglar, tiitlin iriinlerine uygulanan dolayli vergilerdeki artisin enflasyonu artirdigini
gostermektedir. Bu etki, 6zellikle kisa vadede belirgin bir sekilde gézlemlenmektedir. Yani,
tiitlin mamullerine yonelik vergi artislari, genel olarak fiyat artiglarina yol agmakta ve bdylece
enflasyonu artirmaktadir.

Dogan (2021), 2006/Q1-2020/Q4 doénemi dolayli ve dogrudan vergiler ile enflasyon
arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Analiz sonuglarinda, dolayl vergilerdeki her %1 degisimin
uzun donemde enflasyonu %0,104, benzer sekilde dolaysiz vergilerdeki her %1 degisim ise
enflasyonu %0,554 pozitif etkiledigi goriilmektedir.

Giivenek vd. (2010), Tirkiye'de 1980-2008 yillar1 arasinda enflasyon ile dolayli vergiler
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bulgular, enflasyona iliskin gelismelerin dolayli vergi
gelirlerini etkiledigini, benzer sekilde dolayli vergilerdeki degisikliklerin de enflasyona yol
acabilecegini gostermektedir.

Hazman ve Bigaksiz (2022), Tiirkiye'de 2005/01-2021/11 donemini kapsayan aylik
verileri kullanarak dolayl vergiler ile enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. Aragtirma
sonuglarina gore, belirtilen donem i¢inde enflasyon ile dolayl1 vergiler arasinda karsilikli veya
cift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Rehman ve Khan (2015), 1990-2013 dénemi boyunca Pakistan'da dolayli vergiler ile
enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. Arastirma sonuglarina gore, dolayli vergiler ile
enflasyon arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir. Bu sonuglar, Pakistan'da bu donemde
dolayl1 vergilerin enflasyon tizerindeki olumsuz etkisine igaret etmektedir.

4. Yontem

4.1.Veri Toplama

Bu analizde, (KDV, OTV ve TUFE /2003=100) serileri, 2003/Q1 - 2023/Q3 ddnemini
kapsayacak sekilde TCMB Elektronik Veri Dagitim Sitesi (EVDS) iizerinden temin
edilmistir. KDV ve OTV'nin toplam vergi gelirleri igerisindeki payr hesaplanarak analiz
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modeline dahil edilmis ve veriler, mevsimsel etkilerden arindirilarak logaritmik doniisiime
tabi tutulmustur.

5.Arastirmanin Etik Yonii
Etik kurul bagvurusuna gerek yoktur.

6. Duraganhk Analizi

Zaman serileri ile yapilan calismalarda duraganlik kavrami c¢ok onemlidir. Ozellikle
verilerin hangi seviyede duragan olmasi yapilacak analiz i¢in yol gdstermektedir. Duragan
olmayan serilerle yapilacak olan analizler yaniltict veya sahte sonuglar gostermektedir.
Calismada serilerin duragan olup olmadigini kontrol etmek i¢in Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) ve Philips-Perron (PP) testleri kullanilmistir (Y1lmaz ve Mammadov, 2022, 5.323).

6.1.ADF Birim Kok Analizi

Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi, zaman serilerinin birim kok igerip igermedigini
6lgmeye yarayan bir istatistiksel testtir. Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen bu test,
Dickey-Fuller birim kok testinin gelistirilmis bir versiyonudur (Y1lmaz ve Mammadov, 2024,
5.20)
ADF testi hipotezleri asagidaki gibidir:
HO: a > 0 ise seri duragan degildir (birim kok igerir)
HI1: a <0 ise seri duragandir (birim kok icermemektedir)
Aye = 8yeq + X7 Bidy,i + &

(1.1)
Ay, = pu+ 8y + Z?_l Bily:—i + & (1.2)
Ay, = u+pt+ 6y + Z?_l Bilye—i + & (1.3)

6.2.Phillips -Perron Birim Kok Testi

Phillips ve Perron (1988), birim kok hipotezi test siirecinde, serisel korelasyonu kontrol
altinda tutan parametrik olmayan bir alternatif yontem oOnermislerdir. PP metodolojisi,
standart DF denklemlerini tahmin etmekte ve ts test istatistigini modifiye ederek, asimptotik
dagiliminin serisel korelasyondan etkilenmemesini saglamaktadir. Bu sekilde, serisel
korelasyonun kontrol altinda tutulmasi, birim kok testlerinin gilivenilirligini artirmak igin
onemli bir katki saglamaktadir. Test hipotezleri ADF ile aymidir (Mert ve Caglar, 2019,
5.127).

Tablo 4: PP ve ADF birim kok testi sonucu
PP Birim kok testi sonucu

Diizeyinde LENF LKDV LOTV
Sabitli t -3.1811 -3.1651 -1.9474
Prob. 0.0253** 0.0264** 0.4786
Sabitlive T t -4.9637 -3.4193 -2.8324
Prob. 0.0007*** 0.0570* 0.2273
Birinci fark d(LENF) d(LKDV) d(LOTYV)
Sabitli t -21.6995 -14.3973 -7.0035
Prob. 0.0001*** 0.0001*** 0.0000%***
Sabitlive T t -45.3693 -14.2548 -6.9604
Prob. 0.0001*** 0.0001*** 0.0000%***
ADF Birim kok testi sonucu
Diizeyinde LENF LKDV LOTV
Sabitli t -3.4366 -2.4403 -1.6314
Prob. 0.0129** 0.1347 0.4614
Sabitlive T t -4.9637 -5.1518 -2.89437
Prob. 0.0007*** 0.0388** 0.1873
Birinci fark d(LENF) d(LKDV) d(LOTY)
Sabitli t -11.8049 -10.3561 -7.1755
Prob. 0.0001*** 0.0001*** 0.0000***
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Sabitlive T t -7.3939 -10.2886 -7.0113
Prob. 0.0000*** 0.0001*** 0.0000***
Not: ***9%1, **%%5,%¥%10 anlamlilik diizeyi, SIC bilgi kriteri, max lags=8

Yapilan birim kok testi sonuglarina bakildiginda enflasyon ve KDV degiskenlerinin her
ikisinin diizey degerinde %35 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu anlasilmaktadir. Ancak
OTV serisinde her iki test sonucunda da diizey degerinde birim kok icerdigi yalnizca birinci
farki1 alindigi zaman duragan oldugu goriilmektedir. Sonu¢ olarak LENF ve LKDV
degiskenleri 1(0), LOTV degiskeni I(1) sonucuna ulasilmistir. Sonuglara bakildiginda ¢alisma
icin en uygun yontem ARDL analizidir.

7. ARDL Esbiitiinlesme Analizi

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen bu yaklasim, 6zellikle ekonometrik analizlerde
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkilerini arastirmak igin yaygin bir sekilde tercih
edilmektedir. ARDL analizi, diger geleneksel esbiitiinlesme analizlerine kiyasla 6nemli bir
avantaja sahiptir. Ciinkii birim kok testi uygulanan zaman degiskenlerin I(1) veya I(0)
olmasina bakilmaksizin analiz yapma esnekligi sunar (Esen vd., 2012, 5.256).
Calisma igin segilen en uygun model 3 numarali sabitsiz ve trendsiz modeldir. Denklem
asagidaki gibidir:
LENF, = ag + %i_y 9;LENF,_; + X1, Bi;LKDV,_; + %12 B;LOTV,_; + €, (1.5)

Sekil 2: SIC kriterleri
Schwarz Criteria (top 20 models)
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Gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in SIC kriteri ¢ercevesinde 20 alternatif model
icerisinden en uygun model ARDL(1,0,0) secilmistir.

Tablo 5: ARDL (1,0,0) F- sinir testi sonucu

Deger Signif 1(0) 1(1)
Orneklem boyutu 70 n=70
F-istatistik 19.22865 10% 3.25 4.237
k 2 5% 3.947 5.02
1% 5.487 6.88

Test sonuglarina bakildiginda hesaplanan deger (F= 19.22865) verilen alt ve iist sinir
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degerlerinden yiiksek oldugu i¢in esbiitiinlesme varligi kabul edilmektedir.

Tablo 6: Smama testleri sonuglar1 ve CUSUM ve CUSUMSQ grafigi

Serisel korelasyon/ Breush — Godfrey F=0.35127 /P =0.9655
Model Spesifikasyonu/ Ramsey- RESET F=0.033598 / P=0.08551
Degisen varyans/ Breusch-Pagan-Godfrey F=0.689987 / P=0.5614
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‘ —— CUSUM . 5% Significance ‘ ‘ —— CUSUM of Squares -—--- 5% Significance ‘

Sinama testi sonuglarina bakildiginda modelde serisel korelasyon, model kurma hatas,
degisen varyans sorunu olmadigi anlasilmaktadir. CUSUM ve CUSUMSQ grafiginin ¢izginin
%095 gliven aralig1 igerisinde kaldig1 i¢in parametre tahminlerinin istikrar kosulunu sagladigi
da kabul edilmektedir.

Tablo 7: ARDL (1,0,0) modeli uzun dénem Ve hata diizeltme modeli tahmin sonucu

Degiskenler Katsay Std. hata t Olasilik/P
LKDV 3.845750  1.181508 3.254950 0.0018
LOTV -3.384123  0.595779 -5.680168 0.0000

C -0.985359  0.144934 -6.798687 0.0000

CointEq(-1)* -0.777430  0.100843 -7.709345 0.0000

ARDL (1,0,0) analizi uzun donem sonuglarina bakildiginda LKDV degiskenindeki %1
artig enflasyonu %3.85 artisa, benzer sekilde LOTV degiskenindeki %1 artis enflasyonda %
3.38 azalisa neden olmaktadir ve sonuglarin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
Devaminda hata diizeltme katsayisinin CointEq(-1) = -0.777430 negatif ve istatistiksel olarak
anlamli olmas1 hata diizeltme mekanizmasimin calistig1 ve serilerde kisa donemde olusacak
dengeden sapmalarin, 1.29 donem sonra diizelerek dengeye geldigi anlasilmaktadir.

8. Bulgular ve Sonu¢

Enflasyon fiyatlarin genel seviyesindeki siirekli artis1 gostermektedir ve yiiksek enflasyon
istikrarsizlik sorununa neden olmaktadir. Bugiin 6zellikle son yillarda enflasyon oranlarinin
cift haneye yiikselmesi enflasyonla miicadelede para ve maliye politikasinin 6nemini daha da
artirmigtir.  Maliye politikasinin temel bilesenlerinden biri olan vergiler, ekonomik
politikalarin yonlendirilmesinde 6nemli bir ara¢ olarak kullanilir. Bu vergilerin biiyiik bir
kismini harcamalara dayali dolayli vergiler olusturmaktadir. Hem KDV hem de OTV,
devletin vergi gelirleri icinde 6nemli bir paya sahiptir ve toplam dolayli vergi gelirlerinin
biiylik bir kismmi olusturur. Bu nedenle vergi oranlarinda meydana gelebilecek kiiciik
degisiklikler, halkin tiiketim ve tasarruf tercihlerini etkileyebilir. Ozellikle, hedeflere ulasma
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acisindan, vergi politikalarinin nasil sekillendirildigi ve hangi iiriinler tizerinde uygulandigi
oldukga 6nemlidir (Giivenek vd., 2010: 26).

Bugiin KDV ve OTV'in dolayli vergi gelirlerindeki paymin ciddi oranda yiiksek

olmasindan fiyatlarin genel diizeyi ile olan iligkisinin aragtirilmasini gerektirmistir. Literatiire
bakildiginda gergeklestirilmis olan caligmalar agirlikli olarak dolayli ve dolaysiz vergilerin
enflasyonla iliskisini arastirdign goriilmektedir. KDV ve OTV'nin enflasyon iizerindeki
etkisini arastiran c¢alismalarin kisith olmasi, bu arastirmanin literatiire Oonemli bir katki
saglama potansiyelini ortaya koymaktadir.
Arastirmada, 2003/Q1 - 2023/Q3 dénemi baz alinarak, dolaysiz vergilerden KDV ve OTV nin
enflasyon iizerindeki etkisi ARDL esbiitiinlesme yontemi ile analiz edilmistir. Analiz
sonuglarindan, KDV'deki %]1'lik artisin enflasyonda %3.85'lik artisa neden oldugu
goriilmektedir ve bu sonug¢ Bas’mn (2020) ¢alismasi ile benzerlik gdstermektedir. OTV'deki
%X1'lik artigin ise enflasyonda %3.38'lik azalisa neden oldugu anlagilmaktadir. Sonug olarak,
devletin enflasyonla miicadelede yiiriittiigli para ve maliye politikalart arasinda maliye
politikastnin 6nemli bir rol oynadigi goriilmektedir. Ozellikle vergi politikalarinin enflasyon
tizerindeki etkileri ve maliye politikalarinin etkin bir sekilde yonetilmesi ekonomik istikrarin
saglanmas1 agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bu nedenle, devletlerin maliye politikalarini
dengeli ve etkili bir sekilde uygulayarak enflasyonu kontrol altinda tutmaya caligmalari
Oonemlidir.

9. Kisitlar ve Oneriler

e (Calismadaki veriler ceyreklik donem baz alinarak incelenmistir, aylik verilerin
kullanilmas1 farkli sonuglar verebilir.

e KDV hem ithal hem de dahilden olmak iizere iki yolla tahsil edilir. Bu ¢aligmada iki yolla
da tahsil edilen veri ele alinmistir. Bu nedenle iki tahsil edilme yolunun ayr1 modellerle
incelenmesi farkli ve tutarl sonuglar ortaya ¢ikarabilir.
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Dolayli Vergilerden KDV ve OTV 'nin Enflasyon Uzerinde Uzun Dénemde Etkisi

EXTENDED ABSTRACT

Inflation is a phenomenon that plays a crucial role in ensuring economic stability and emerges
as one of the fundamental problems of the economy. Especially in developing countries,
controlling inflation is critical for economic growth and development. This study investigates
the long-term effects of indirect taxes, specifically Value Added Tax (VAT) and Special
Consumption Tax (SCT), on inflation. The main aim of the research is to examine in detail
the effects of VAT and SCT on inflation and to understand the role of these taxes in economic
stability. The tax system serves fundamental purposes such as financing public expenditures,
increasing economic efficiency, and correcting income distribution. Taxes are classified into
two main categories: direct and indirect taxes.

e Indirect taxes are levied on consumption and are generally passed on to the final
consumer through prices. According to the average of the last 17 years, the share of
indirect taxes in total tax revenues in Turkey is 66.01%.

e Direct taxes are levied directly on the income or wealth of individuals or institutions.
According to the average of the last 17 years, the share of direct taxes in total tax
revenues in Turkey is 33.9%.

As can be understood, the share of indirect taxes in total tax revenues in Turkey is
higher than that of direct taxes. This makes it even more important to understand and analyze
the economic impacts of indirect taxes. In Turkey, Value Added Tax (VAT) and Special
Consumption Tax (SCT) hold significant places in total tax revenues. VAT was introduced on
January 1, 1985, and has become a crucial part of the tax system. It is a type of tax applied at
each stage from production to consumption, taxing the added value at each stage. SCT, on the
other hand, was introduced in 2002 with Law No. 4760 and is generally applied to goods with
low demand elasticity, such as fuel, alcoholic beverages, and tobacco products.

e According to the average data for the period from 2006 to 2022, VAT's share in total
tax revenues was 29.34%, and its share in indirect tax revenues was 44.4%. During the
same period, SCT's share in total tax revenues was 24.39%, and its share in indirect
tax revenues was 36.8%.

e Specifically for the year 2022, VAT's share in total tax revenues was 32%, while SCT's
share was 17.8%. In terms of their shares within indirect taxes, VAT accounted for
51.6%, and SCT accounted for 28.7%.

These data show that VAT and SCT hold a very significant place in Turkey's tax

revenues. In the literature, studies examining the effects of VAT and SCT on inflation have
been reviewed. Specifically, works by Akdugan (2020), Akinc1 and Ozgelik (2018), Dogan
(2021), Giivenek et al. (2010), and Hazman and Bigaksiz (2022) investigate the relationship
between indirect and direct tax revenues and inflation. However, the relative scarcity of
studies examining the specific impacts of VAT and SCT on inflation makes this article more
original.
Research Methodology and Analysis Results:In the study, the ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) model was used to analyze the effects of VAT and SCT on inflation. The
ARDL model is an effective method for examining the long-term relationships between
variables. Firstly, the stationarity levels of the variables were analyzed using the ADF
(Augmented Dickey-Fuller) and PP (Phillips-Perron) unit root tests. As a result of these
analyses, it was determined that the VAT and inflation variables are stationary at level 1(0),
while the SCT variable becomes stationary at its first difference I(1). These findings indicate
that the data set is suitable for the ARDL model.
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ARDL (1,0,0) Model Long-Run Coefficient and Error Correction Model Estimation Results

Variable Coefficient|Std. Error  [t-Statistic [Prob.

LKDV 3.845750 |1.181508 3.254950 | 0.0018
LOTV -3.384123 |0.595779 -5.680168 | 0.0000
C -0.985359 |0.144934 -6.798687 | 0.0000
CointEq(-1)* -0.777430 |0.100843 -7.709345 | 0.0000

When examining the long-term results of the ARDL (1,0,0) analysis, it is observed that a 1%
increase in the VAT variable (LKDV) leads to a 3.85% increase in inflation, while a 1%
increase in the SCT variable (LOTV) results in a 3.38% decrease in inflation. Furthermore,
the negative and statistically significant error correction term (CointEq(-1) = -0.777430)
suggests that the error correction mechanism is operational. This implies that deviations from
equilibrium in the short term are corrected over time, with deviations returning to equilibrium
approximately 1.29 periods later.

Conclusion: The findings of this study, by highlighting the effects of indirect taxes such as
VAT and SCT on inflation, provide important insights into how tax policies can be utilized in
combating inflation. Considering the impact of VAT and SCT on inflation, it is concluded
that governments need to carefully assess the rates and implementation methods of these taxes
in their strategies to combat inflation. In this context, policymakers can develop strategies
aimed at ensuring economic stability by optimizing the use of indirect taxes in combating
inflation. Additionally, a fair tax system should be established, taking into account the
impacts of tax policies on different segments of society. The design of the tax system should
support both economic growth and price stability.

Therefore, it is crucial to consider the potential effects of VAT and SCT rates on
inflation during their determination and implementation. Understanding the effects of VAT
and SCT on inflation is critical for comprehending the role of tax policies in economic
stability and growth. The findings of this study provide valuable information for
policymakers, contributing to the development of strategies for the effective use of indirect
taxes in combating inflation.

In conclusion, it is evident that fiscal policy plays a significant role in the
government's efforts to combat inflation alongside monetary policies. Particularly,
understanding the effects of tax policies on inflation and managing fiscal policies effectively
are crucial for ensuring economic stability. Therefore, governments should strive to
implement fiscal policies in a balanced and effective manner to control inflation. In this
framework, the careful design and implementation of tax policies will play a significant role
in achieving economic stability and supporting sustainable growth.



