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YASAM BOYU SUREKLI GELIR HIPOTEZI'NDE
MEVSIMSELLIK

Aras.Gor. Dr. Ebru CAGLAYAN*

I. GIRIS

Iktisadi arastirmalarda tiiketim harcamalarinin 6nemli bir yeri vardur.
Arastirmalarda kisilerin tiiketim harcamalar1 farkli degiskenler ile ince-
lenerek, farkl: tiiketim teorileri gelistirilmistir. S6zkonusu teoriler ile kisisel
tilketim harcamalar en iyi sekilde agiklanmaya caligilirken, diger teorilerin
eksiklikleri de dikkate almmustir. Keynes'in Mutlak Gelir Hipotezi genel
kabul gormiis tiiketim teorilerinden biridir. Bu hipotezde tiiketim harcamalar
sadece gelirin bir fonksiyonu olarak ele alinmistir. Bu hipotez disinda
Duesenbery'nin Nisbi Gelir Hipotezi, Modigliani ve Brumberg'in Yasam
Boyu Gelir Hipotezi ve Friedman'in Siirekli Gelir Hipotezleri de genel kabul
gormiis hipotezlerdir. Nisbi Gelir Hipotezinde kisilerin tiiketim harcamalari
diger tiiketicilerin tiiketimleri ile agiklanirken, Yasam Boyu Gelir Hipotezi ile
servet degiskeni, Siirekli Gelir Hipotezi ile de degiskenlerin gecikmeli deger-
leri tiiketim fonksiyonuna ilave edilmistir (W.H. Branson, J.L. Litvack,
$:193,199). Hall tarafindan bu iki hipotezin birlestirilmesi ile Yasam Boyu
Stirekli Gelir Hipotezi ortaya atilmigtir (K. Wu Cheng,s:2). Bu nedenle Yagam
Boyu ve Siirekli Gelir hipotezleri birbirlerinin alternatifi olmayip tamam-
layici hipotezler olarak ele almabilirler.

Bu calismada amag¢ Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezi ile ilgili
degiskenler icin mevsimsel birim kokiin varligini ve degiskenler arasmda
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mevsimsel esbiitinleme olup olmadifini arastrmaktir. Bu nedenle &nce
Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezi 6zetlenecek, daha sonra mevsimsel birim
kék ve mevsimsel esbiitiinleme ele alinacaktir,

II. YASAM BOYU SUREKLI GELIiR HiPOTEZI

Yasam Boyu Stirekli Gelir Hipotezi, gelecek devrelerdeki faydasimi
maksimize etmeye galisan tiiketici davramglarini incelemektedir. Bu hipoteze
gore tiiketicinin faydasim maksimize etmesi, fayda fonksiyonunun beklenen
degerinin maksimizasyonu ile agiklanmgtir. Maksimize edilecek fayda
fonksiyonunun beklenen degeri,

EU(C,)=[1+s/1+n]C,

olacaktir. Burada U(.) tiiketicinin fayda fonksiyonu, § subjektif zaman tercih
oranidir. Ct t.dénem tiiketimi, Et t. dénemdeki sartli beklenen degeri ifade
etmektedir. Hall, incelenen dénemdeki titketim ile bir dénem onceki titkketim
arasinda dogrusal bir iligki oldugunu varsaymustir. Ayrica hipotezde tiiketim
harcamalan sadece bir donem 6nceki tiiketim ile agiklanmayip, kisisel har-
canabilir gelir ve serveti ifade etmek tizere borsa degiskeni fonksiyona ilave
edilmistir.

Hall'in iiger aylik veriler ile yapmug oldugu bu ¢alismada Yasam Boyu
Siirekli Gelir Hipotezi'ne gore kisiler gelirdeki tesadiifi dalgalanmalara karsi
diizglin bir hareket gostermemektedir. Kisisel titketim harcamalan ile kisi
basina gelirin bir dénem gecikmeli katsayisimin pozitif, uzun dénem gecik-
meleri igin ise negatif katsayiya sahip olacagi beklenmektedir. Gelir
degiskeninin uzun devrede tikketim Uzerinde etkili olduguna dair bir kamt
bulunmamaktadir. Yasam boyu stirekli gelir hipotezinde servetin gostergesi
olarak ele alinan borsa degiskeni ile tiiketim harcamalar: arasinda da uzun
donemde iligki beklenmemekte, sadece bir dsnem 6nceki borsa degiskeninin
incelenen donemdeki tiiketim harcamalan tizerine etkili olacag1 beklenmek-
tedir (R.E. Hall, 5:982,984-985).

Hall'in Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezi ile ilgili birgok ekono-
metrik ¢alisma yapilnustir. Bunlardan biri olan Yoo-Jae Whang (1993)'in
calismasinda 6zellikle titkketim harcamalari ile bir dénem 6nceki tiiketim har-
camalari arasindaki kuvvetli dogrusallik varsayimi elestirilmis ve bu iliskinin
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dogrusal olmayacagi;, bu durumun ancak ikamenin sabit esneklige sahip
oldugu durumda gergeklesebilecegi ileri siiriilmistir. Bir diger calismada
H.D.Vinod tarafindan yapilmistir (H.D.Vinod, 1988).Vinod ¢alismasinda ise
tilketim harcamalart ile Yasam Boyu Siirekli Gelir hipotezinde yer alan
degiskenler arasindaki iligkiyi dogrusal olarak degil, parametrik olmayan bir
sekilde incelenmistir. Her iki calismada da istatistiksel olarak anlamli mo-
deller elde edilmistir.

Tiiketim serileri ile yapilan ekonometrik calismalarda karsilagilan en
biiyiik sorun, bu serilerin mevsimsel etki igermesidir. Yapilan analizlerin
sonucuna giitvenebilmek igin, veriler kullanilmadan énce bu mevsim etki-
sinin diizeltilmesi gerekmektedir (Clive Granger, s:44). Tiiketim ile ilgili
yapilan bazi calismalarda tiiketim serilerindeki mevsim etkisi mevsimsel
diizeltme yolu ile incelenmis, bazi calismalarda ise farkl mevsimsel
frekanslar icin birim kok analizi yapilmistir.

Serilerdeki mevsim etkisini ortadan kaldirmak veya bu etkiyi azaltmak
icin farkli yontemler kullanilmaktadir. Bu yontemlerden en yaygin olarak
kullanilam kukla degisken yéntemidir. Kukla degisken yontemi ile mevsim-
sel etkiler mevsimsel kukla degiskenler ile modele ilave edilmekte ve bu
yolla modele katilan mevsimsel etki deterministik olmaktadir. Mevsimsel-
ligin diizeltilmesinde filtreleme yontemi de kullanilmaktadir. Bu yontem ile
stokastik 6zellik tagtyan mevsimsel etki modele katilmaktadir. Filtreleme
yontemlerine dayanan mevsimsel diizeltme yoéntemlerinden biri de X-11
diizeltme yontemidir. Bu yontem hareketli ortalama filtresine dayanmaktadur.
Aym amag ile kullanilan diger bir yontem ise mevsimsel indekslerin he-
saplanmasidir (K. Patterson, s:272).

Baz1 serilerde mevsimsel degismenin ¢ok giiclii olmasi serilerde trend
veya konjoktlir hareketlerin goriibmesini engelleyebilir. Bu durumda uygun
yontemlerden biri segilerek seriler mevsimsel etkiden armdinlabilir ve boyle-
likle serilerin davranislarmi daha agik bir sekilde gormek mimkiin ola-
bilmektedir. Fakat uygulanan bu yontemlerin her zaman iyi sonug vermedigi
gortilmiistlir. Ayrica yapilan galismalar sdzkonusu mevsimsel diizeltmelerin
sahte mevsimsel dalgalanmalara neden olabilecegini de gostermistir.
Serilerin {iger ayhk ve aylik seriler olmalarina gore farkli yontemler ile birim
kokiin varligs incelenmektedir. Son yillarda yapilan galigmalarda birim kokiin
sadece sifir frekansta oldugunu incelemek yerine farkli mevsimsel fre-
kanslarda da birim kokiin varlig: arastirlmusgtar. Farkli mevsimsel frekanslar-
da birim kokim varlign Hylleberg, Engle, Granger ve Yoo : HEGY (1990)
tarafindan incelenmistir.
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IIT. MEVSIMSEL BIRIM KOK ANALIZi

Mevsimsel zaman serilerinin sifir frekans disinda farkh frekanslarda
da birim kéklerinin varlig1 arastirilabilir. Mevsimsel birim kok analizi, ayhik
veya liger aylik veriler i¢in mevsimsel frekanslarda birim kékiin varliging
incelemek amaci ile yapilmaktadir. Burada tUger aylik veriler igin yapilan
mevsimsel birim k6k analizi agiklanacaktir.

Uger aylik mevsimsellik ozelligi sergileyen bir serinin farkli mevsim-
sel frekanslardaki birim kok analizine dayanan test, Hylleberg,Engle,Granger
ve Yoo tarafindan geligtirilmistir. Bu testte lger aylik veriler i¢in Box-
Jenkins(1976) islemcisinden yararlanarak polinomiyali kullanilmistir. HEGY
testi polinomu,

(1= L)%, = (1~ L)1+ L)Y1—iL)(1 +iL)x,

olarak ifade edilebilir. Polinomda yeralan L, gecikme iglemcisidir. Burada
+1,-1, i ve -i olmak iizere dért birim kok bulunmaktadir Sifir frekansa
karsilik gelen kok (+1), yar1 yillik ¢evrime yani %2 frekansa karsilik gelen kok
(-1) ve ¢eyrek ¢evrime yani Y% (ve % ) frekanslarma karsilik gelen kokler
(+)'dir. Bu kéklerin test edilebilmesi i¢in kullanilan HEGY testi i¢in regres-
yon denklemi,

Ax, =my,, , + oo s T 3Ys, 0 T4 Ys, 4 +E

olarak ifade edilmektedir. Bu denklem en kii¢iik kareler yéntemi ile tahmin
edilmekte ve hata terimleri duragan siirece sahip olana kadar modele

k
Z¢iA4x1—i
io1

terimi ilave edilmektedir. Denklem, sabit(S), trend(T) ve mevsimsel kukla
(MK) bilesenlerinin eklenmesi ile genisletilebilir. Bu durumda,

Y=+ DA+ L)x =(+L+ D+ L)%, =X, + X, + X, , + X, ,

Vo ==+ DA+ D)5, = ~(~L4 P ~L)x, =X, + X, — X, + X,
Vi =~(1-)x, =-X, + X,

A, =(1-IYx, =X, ~X,_,
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olacaktir. vy, Vi ¥y diizeltilmis serilerdir. y,, sifir frekansta birim kok i¢in
diizeltilmis seridir ve mevsimsel birim kokten bagimsiz olmaktadir. y,, ve ys
ise siras1 ile yar1 yil ve geyrek frekanslarda birim kok igin diizeltilmis seri-
lerdir. Yukarida verilen genel denklemin tahmininde X'de sifir frekansta
bulunan birim kokiin varligi, diger bir deyisle mevsimsel olmayan birim
kokiin varligt 7, =0 temel hipotezinin kabuliinii ifade etmektedir. Benzer
sekilde m,= 0 olmast —1 mevsimsel birim kokiin yani yar1 yillik birim
kokiin, ;=0 veya m,=0 olmasiise =i mevsimsel birim kokiin ceyrek
frekansta oldugunu ifade etmektedir. Bunlar i¢in alternatif hipotezler ;<0
seklinde kurulmaktadir ve t degerleri hesaplanmaktadir. Ayrica myile 7, igin
temel hipotez ;= 7, = 0 seklinde de olusturularak, ortak ¢oziim ile
F (7, M7,)'iin hesaplanmas: sonucu birim kokiin varligt incelenmekte ve temel
hipotezin reddedilmemesi yillik mevsimsel birim kékiin oldugunu ifade
etmektedir. Sonug olarak 7,'nin testinin ve ; ile 7,'lin ortak testinin her
ikisinin de reddi mevsimsel birim kokiin olmadigini ifade etmektedir (C.H.
Shen, T.S. Huang, s:105).

Birim k&k vardir temel hipotezi altinda tahmin edilen parametreler i¢in
testler standart dagilimlara sahip degildir ve degerler HEGY(1990) tarafin-
dan elde edilmis kritik degerler ile karsilastirilir. Ayrica tm; ve tm, degerleri
icin Dickey-Fuller(1979); ¢m, igin Dickey-Hasza-Fuller (1984) kritik deger-
leri de kullanilabilir (Engle, Granger, Hylleberg, Lee: EGHL 1993,5:279).

Yapilan bazi ¢aligmalar HEGY testini desteklerken, bazi galismalarda
bu test belirli yonleri ile elestirilmistir. Canova ve Hansen (1995) yaptiklari
calismalarinda HEGY'nin 6rnek birim sayisma gore giiciinin sinir-
landirildigm savunmuslardir. Bu nedenle, temel hipotezin reddedilmemesi
birim kékiin varlig1 i¢in bir kanit olmamaktadir. Ayrica temel hipotezin red-
dedilmesi duragan mevsimsel bilegenin varhgmin giiclii bir gostergesi
olmaktadir.

Hylleberg, Engle, Granger ve Yoo'nun mevsimsel birim kék analizi ile
degiskenlerin biitiinlenen olup olmadiklar kararina varilmaktadr. Hylleberg,
Engle, Granger ve Yoo testinde serilerin 0 frekansta d mertebeden biitlinle-
nen olmalar1 I,(d) ifadesi ile gosterilebilir. Buna gére uzun dénemde birim
kokiin varligt I,(1), yar1 yillik frekansta birim kokiin varligi I, 5(1) ve ceyrek

frekanslarda birim kékiin varhig: ise I,,,(1) seklinde ifade edilebilir.
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Serilerin sifir frekansinda ve bazi mevsimsel frekanslarda ayni mer-
tebeden biitiinlenen olmalart s6zkonusu oldugunda bunlarn egbiitiinlenen
olup olmadiklart simanmaktadir. iki serinin karsilikli frekanslarmnda birim
kokleri bulunmadigi durumlarda esbiitinleme olasihiklar: bulunmamaktadir.
Bu nedenle varolan birim kéklerinin ortaya cikartilmasi gerekmektedir
(HEGY, s:233).

IV. MEVSIMSEL ESBUTUNLEME

Mevsimsel egbiitiinleme analizi ile aynt mevsimsel frekansta biitiinle-
nen olan degiskenlerin zaman iginde duragan bir iligkiye sahip olup olmadik-
lar1 incelenmektedir. Mevsimsel birim kok analizi sonucunda serilerin sifir
frekansinda ve bazi mevsimsel frekanslarda ayni mertebeden biitiinlenen
olmalar1 durumunda egbiitiinlenen olup olmadiklarimin arastirilmas: iste-
nilebilir. Engle, Granger (1987) tarafindan onerilen esbiitiinleme testi ile
duragan olmayan zaman serilerinin zaman i¢inde duragan bir iliskiye sahip
olup olmadiklar1 incelenmektedir ve mevsimsel frekanslarda birim kok
dikkate almmamaktadir. Bu durumda serilerde mevsimsel birim kék oldugu
halde, yok sayilirsa parametre tutarlt tahmin edilemeyecektir, mevsimsel
birim k6k olmadiginda ise tahminler stiper etkin olacaktir (Is1l Akgiil, s:39).
Bu nedenlerden Engle,Granger, Hylleberg ve Lee(1993) tarafindan
HEGY'nin ¢alismalaria dayanarak, mevsimsel biitiinleme ve esbiitiinleme
teorisi gelistirilmistir.

Mevsimsel esbiitiinleme analizinde degiskenlerin aymi mertebeden
biitiinlenen olmalar1 gerekmektedir. Egbiitiinleme analizi hangi frekans i¢in
yapiliyorsa, seriler o frekansa gére diizeltilmektedir. Her bir frekans icin ayn
ayr esbiitiinleme testi yapilir ve es biitiinleme analizinde regresyon model-
lerinden elde edilen artiklar kullanilir.

Mevsimsel esbiitiinleme analizinde ilk olarak ayn frekansta biitiinle-
nen olan degiskenlerin dogrusal bilesenlerinden elde edilen regresyon mo-
delleri en kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilir. Sifir frekansinda esbiitiin-
leme analizi igin ayn: mertebeden biitiinlenen olan tiim degiskenler icin
esbiitlinlenen regresyon modeli,

»x =f(y,X,)+u,
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olarak tahmin edilir. Olusturulan model bilesensiz, sabit, sabit+trend,
sabit+mevsimsel kukla, sabit+trend+mevsimsel kukla bilesenleri tle farkli
sekillerde tahmin edilebilmektedir. Modelden elde edilen artiklar (u,) yardim-
c1 regresyon modellerinin tahmini i¢in kullantlir. Sifir frekansta esbiitiinleme
icin yardimei regresyon modeli,

Au, =mu,_, +¢€

olarak elde eflilir. Bu modele gerekirse deterministik bilesen veya Au/nin
gecikmeli ;‘MH degeri ve deterministik bilesenler ilave edilebilir. Temel

hipotez sifir frekansinda esbiitiinleme yoktur seklinde kurulmaktadir.

14 frekansinda esbiitiinleme analizi i¢in esbiitiinleme regresyon modeli,
Yy
v, Y, = f(y, X))+,

olarak tahmin edilir ve modelin artiklar: (v,) ile yardimci regresyon modeli,

(v, + vt—l) = n’.Z(_VI»l) +¢&

olacaktir. Gerekirse yardimci regresyon modeline deterministik bilesen ve
;qﬁ,-(v,_, +v_.) ifadesiilave edilebilir. Temel hipotez ¥4 frekansmnda esbiitiin-
leme yoktur seklinde kurulur. trr, ve tn, i¢in kritik degerler, Engle-Granger
(1987) ve Engle-Yoo(1987) tablo degerlerinden yararlanilarak elde edilmek-
tedir (EGHL,s:289).

V4 (%) frekansinda esbiitiinleme analizi i¢in esbiitiinleme regresyon
modeli ve yardimer regresyon modeli diger frekanslardakinden farkl: kurul-
maktadir. Bunun nedeni bu frekansta karmagik iki kokiin olmasidir. Bu
frekanslar icin esbiitiinleme regresyon modeli,

¥5Y, = f(y: X,y X, ) +w,

olarak tahmin edilir ve modelin artiklar1 (w,) ile yardimc: regresyon modeli,

(Wz + thz) =7 (_WxAz) +tT, (—Wl—l) +&,
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seklinde kurulacaktir. Diger frekanslarda oldugu gibi burada da yardime:
regresyon modeline deterministik bilesen ve Zlqﬁ.-(W._f +w,...2) ifadesi eklene-

bilir. Temel hipotez % (ve %) frekanslarinda esbiitinleme yoktur seklinde
kurulmaktadir. % (ve %) frekanslan igin kritik degerler, Engle, Granger,
Hylleberg, Lee tarafindan hesaplanan tablolardan elde edilebilir. Bu tablolar
bilesensiz, sabit (S), sabittmevsimsel kukla (S+MK), sabit+trend (S+T),
sabitttrend+mevsimsel kukla (S+T+MK) olmak iizere farkli bilesenler icin
hazirlanmustir (EGHL, 5:293-297).

Hesaplanan tz, tmy, tmy , tm, ve F(m; Nr,) degerlerinin kritik degerler
ile kargilagtirilmas: sonucu degiskenlerin esbiitiinlenen olup olmadiklarina
karar verilmektedir.

V. UYGULAMA

Bu arastirmada temel amag, Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezini
olusturan degiskenler icin sifir frekansta ve farkli mevsimsel frekanslarda
birim kokiin varligim aragtirmak ve aym mertebeden biitiinlenen olan
degiskenler arasinda esbiitiinleme olup olmadigmm inceleyerek Yasam Boyu
Stirekli Gelir Hipotezi'nin gegerliliginde mevsim etkisini arastirmaktir.

1988.01-2000.04 donemine ait T.C. Merkez Bankasi'ndan elde edilen
tger ayhk veriler kullanilarak Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezini olustu-
ran degiskenler i¢in mevsimsel birim kok ve mevsimsel esbiitiinleme analizi
yapilmistir. Bu nedenle dayaniksiz ve yari dayanikhh mal ve hizmetlere
yapilan kisisel tiiketim harcamalari, kisi bagina harcanabilir gelir ve borsa
getirisi serileri ele almmigtir. Bu serilerin herbiri tiiketici fiyat endeksi ile
sabit fiyata indirgeyerek reel hale getirilmis ve ¢alismada tiim seriler i¢in lo-
garitmik degerler kullanilmustir.

Kisisel tiiketim harcamasi, kisi basina harcanabilir gelir ve borsa
getirisi degiskenlerinin herbiri i¢in HEGY testi regresyon modeli,

DX, F Yy TV F Vs, LY FE

seklinde olusturularak en kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilmistir. Hata
terimlerin duragan olup olmadig: Ljung-Box Q istatistigi ile analiz
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edilmistir. Tahmin sonucunda elde edilen tm, tm, i , tmy ve F(m M1T,)
degerleri Tablo I.'de verilmistir.

Tablo I. Mevsimsel Birim Kok Analizinin Sonuclari

Degisken | Bilesen | Gecikme tm tm, tm, ty F (M)
4 *0,5976 -2,5015 [*-1,9004| *-1,1268 *2,8085
Tiiketim S 2 *.1,2507 -2,8516 |-2,7659| -1,7818 6,3022
Harcamalari| S*T 1 *2 6523 | -3,3744 |-3,0484| -1,8162 6,3955
ct S+T+MK 1 *22979 | -3,5909 |-3,7483] -2,5948 10,737
S+MK 1 *.1,2201 -3,6678 |-3,6939| -2,8883 11,4346
1 *0,4128 | -3,2848 |-3,2344 | *-0,6127 5,5294
Harcanabilir S 0 -3,4062 -3,3583 |-3,5416| *-0,0768 6,2769
Gelir S+T 0 *.3 5400 | -3,3383 |-3,4715 *.0,0812 | 6,0316
Yt S+T+MK 0 -3,8631 -3,6244 |-4,9875]| *-0,0682 12,4464
S+MK 0 -3,7049 -3,6329 1-5,0308| *-0,1131 12,672
_ 2 -4,0738 .2,7842 |-4,8544| *0,7997 14,5755
Borsa S 4 42503 | -2,0452 |-3,8119| *0,0594 9,0564
Getirisi S+T 2 43832 | -2,7719 | -4,548 | *1,1116 13,4054
St S+T+MK 1 -4,4419 -4,8470 |-6,9999 | *-0,2234 27,812
S+MK 2 -4,5987 44741 |-3,7350| *-0,0683 8,1742
* {statistikscl olarak anlamsiz katsayilar ifade ctmektedir.
Tablo Degerleri (HEGY- 1990) N=48 %5
Bilesenler tm, tm, tm, tn, F(n,my)
- -1,95 -1,95 -1,93 -1,76 3,26
S 2,96 -1,95 -1,90 -1,72 3,04
S+T 3,56 -1,91 -1,92 -1,70 2,95
S+T+M 3,71 -3,08 -3,66 -1,91 6,55
S+M 23,08 -3,04 -3,61 -1,98 6,60
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Tabloda yer alan tr,, tm,, tn, , tn, ve F(my; mmy) degerleri 0.05 hata
paymna gore Hylleberg, Engle, Granger ve Yoo (1990) kritik degerleri ile
kargilastinlmistir. Tabloda Yagam Boyu Siirekli Gelir Hipotezi'nde yer alan
kisisel titketim harcamalari, harcanabilir gelir ve borsa getirisi serileri icin
mevsimsel birim k&k analizi, bilesensiz, sabit, sabit+trend, sabit+trend+
mevsimsel kukla, sabit+mevsimsel kukla olmak iizere farkli sekillerde
regresyon modellerinin tahminleri yeralmaktadur.

Sifir frekansta birim kék olup olmadigmin analizi i¢in, tiim degisken-
ler i¢in tp1 siitunu incelendiginde, kisisel tiiketim harcamalari serisi i¢in sifir
frekansta tiim durumlar i¢in temel hipotez kabul edilmis ve sifir frekansta
birim kok oldugu kararina varilmistir. Gelir degiskeni incelendiginde, deter-
ministik bilesensiz ve sabit ve trend bilesenli durumlar dismda sifir frekans-
ta birim koke sahip olmadig: gériilmiistiir. Borsa degiskeni i¢in ise, sifir
frekansta birim kéke sahip oldugu hipotezi reddedilmistir.

Yar1 yillik frekansta mevsimsel birim kék olup olmadiginin analizi i¢in
tm, sttunu incelenmektedir. Tim degiskenler i¢in yar1 yilhik cevrimde
mevsimsel birim kék vardir, temel hipotezi reddedilmektedir.

tn; ¥ frekansta mevsimsel birim kék olup olmadiginin incelenmesidir.
Bu incelemeden 6nce tn4'iin incelenmesi gerekmektedir. 71,=0 hipotezi kabul
edildigi durumda ;=0 hipotezi test edilmektedir. Tiiketim harcamalar: i¢in
bilesensiz tahmin edilmis model hari¢ temel hipotez reddedilmis ve %
frekansinda birim kékiin olmadig1 goriilmiistiir. Diger degiskenler igin isc
temel hipotez reddedilmemekte ve % frekansta birim kék vardir kararina
varilmaktadir. Buna gére harcanabilir gelir ve borsa getirisi degiskenleri i¢in
% frekansmda birim kékiin varlig: kabul edilecektir.

tr 1se Y4 frekansta birim kdkiin var olup olmadigini ifade etmektedir.
Tiketim serisi i¢in bilesensiz tahmin edilmis model disinda temel hipotezler
reddedilmis ve Y frekansmda birim kék olmadigina karar verilmistir.

m ile m, ortak olarak incelendiginde, F(n, ~m,) degeri kritik deger-
ler ile karsilastirildiginda, tiketim harcamalar: degiskeni igin tiim bilesenli
durumlar i¢in temel hipotez reddedilmis ve birim kék olmadig kararina
varilmastir,

Genel olarak Tablo I'deki degerlere bakildiginda, uzun dénemde
sabit+trend bilesenlerinin yer almasi durumunda Co~ L) ve Y, ~ Iy
oldugu, yani birim kéke sahip oldugu gériilmektedir. ¥ frekansinda ise tiim
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bilesenler i¢in tiim degiskenler C,~I,,(0), Y~I; »(0) ve S$;~I,,(0) birim kdke
sahip degildir. % frekansinda ise C,, Y, ve S;~I,,4(1) yani birim k&ke sahiptir.

Mevsimsel birim kék analizinden elde edilen sonuglara dayanarak
mevsimsel esbiitinleme analizi yapilmig ve mevsimsel esbiitiinleme so-
nuglari Tablo 2.'de verilmistir.

Tablo 2. Mevsimsel Esbiitimleme Analizinin Sonuglar

Degiskenler . Gecikmeli D. 2 Artiklar i¢in
Fr. Y, S, Bilesen | y =g, k | R Birim Kok
3.1994 1,2 t(r,)
(0.0699) - - - - 35 | 07 .86
o | 127185 - C ; ; 124 | 051 1(m,)
(0.3793) 0.26
-0.1255 1.2 t(r,)
(0.0716) - oT o - - 346 | 0 e
1/2 Mevsimsel esbiitiinleme analizinde anlamh model bulunamadi.
t(n 3 ) Hr,)
2391 -0.51
1/4 i 0.1221 i i 0.0540 12 | oss
(3/4) (0.0356) (0.0407) ’ : F(m,nm,)
4.83

Parantez icindeki degerler standart hatalardir ve k gecikme uzunlugudur.

*Tablo Degerleri (EGHL-1993, s: 293) N=48 %5

Bilesen t(n;)  t(m)  F(mynmy)

- -3,34 -2,05 7,46

*Tablo Degerleri (ENGLE&YOO-1987, 5:157) N=50 %5

2 Degisken icin -3,67
3 Degisken i¢in -4,11

Sifir frekans icin yapilan esbiitiinleme analizinde tr;, Engle-Yoo(1987)
tablosundan elde edilen kritik deger ile karsilagtirildiginda, bilesensiz model
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icin temel hipotez reddedilmis ve titketim harcamalar: ile harcanabilir gelir
degiskenlerinin esbiitiinlenen olduklar1 kararina vanilmustir. Sabit ve
sabit+trend bilesenli modellerde ise anlamli parametreler tahmin edilmis, tm,
tablo degeri ile karsilagtirildiginda, degiskenlerin esbiitiinlenen olmadiklar
goriilmektedir.

Mevsimsel birim kok analizi sonuglarma gore 6zellikle V2 frekansinda
degiskenlerin mevsimsel birim kdke sahip olmadiklan gOrilmustiir. Buna
ragmen bu degiskenler i¢in esbiitiinleme analizi yapilmis, Yasam Boyu
Siirekli Gelir Hipotezi'nde yeralan aym frekansta biitiinlenen olan serilerin
yeraldig1 anlamh model bulunamanustir. Buna gore Y2 frekansinda mevsim-
sel birim koke sahiop olmayan yasam boyu siirekli gelir degiskenlerinin
esbiitiinlenen olmayacaklar1 gorilmistir. Esbltiinleme modeli sonucunda
esbiitiinlenen olmadiklari karar tn2 degerinin Engle-Yoo (1 987) tablosundan
elde edilen kritik deger ile kargilastirilmasi sonucu verilmistir.

v, ve V4 frekansina bakildiginda da temel hipotez reddedilmekte ve
tiiketim harcamalari ile borsa getirisi degiskenlerinin esbiitiinlenen olmadik-
lar1 gorilmektedir.

VI. SONUC

Yasam boyu siirekli gelir hipotezinde mevsimsel etkinin incelendigi bu
calismada sifir frekansinda veya farkl mevsimsel frekanslarda dayaniksiz ve
yar1 dayamkh mal ve hizmetlere yapilan tiketim harcamalari, harcanabilir
kisisel gelir ve borsa getirisi degiskenlerinin birlikte hareket edip etmedikleri
incelenmistir. Calismada mevsimsel etkilerin diizeltilmedigi seriler kulla-
mlmustir. Bu nedenle sadece sifir frekansinda degil diger mevsimsel frekans-
larda da birim kokiin varlig incelenmistir ve serilerin biitinlenen oldugu
frekanslarda mevsimsel esbiitiinleme analizi yapilmigtir.

Tiirkiye verileri kullamlarak, yapilan caligmamizda tiiketim harca-
malar1 ve harcanabilir gelir degiskenleri ve yasam boyu siirekli gelir hipotezi
icin serveti ifade eden borsa degiskeni icin mevsimsel birim kok analizi
yapiimistir. Calismamizda tiiketim harcamalarinin sifir frekansta ve geyrek
frekansta; harcanabilir gelirin sifir frekansta ve geyrek frekansta; borsa
getirisinin ise geyrek frekansta birim koke sahip olduklar gérillmiistir.

Birim koke sahip aym mertebeden biitiinlenen degiskenlerin esbiitiin-
lenen olabilecekleri diisiiniilmils ve mevsimsel esbiitiinleme analizi yapil-
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mustir. Yapilan ¢aligmada sifir frekansta titketim harcamalan ile harcanabilir
gelir degiskenlerinin esbiitinlenen olduklar gériilmiistir.

Yapilan analiz sonucunda Tiirkiye icin Hall'm savundugu gibi tiketim
harcamalar: ile harcanabilir gelir ve borsa degiskeni arasinda anlamli dog-
rusal bir iliskiye rastlanmamustir. Tiiketim harcamalar ile diger degiskenler
arasinda istatistiksel anlamli bir iliski bulunamamasi bu degiskenler arasin-
daki iliskinin dogrusal olmamasmdan veya parametrik olmamasindan kay-
naklanabilecegi diistintilmektedir.
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