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Ozet

Bankacilik sektériintin son yillardaki énemli konularindan biri tirtin cegsitlendirmesidir.
Rekabetin yogun oldugu sektérde miisterilere miimkiin oldugunca ¢ok cesitte ve miisteri
ihtiyac ve beklentilerine uygun iirtin gelistirip sunmak, rekabette en biiyiik avantaj
saglayan konulardan biri olmaktadir. Diinyada bu c¢ercevede siirekli gelistirilen
yapilandirilms finansal tirtinler, Ulkemizde de son yillarda uygulanmaya baslamistir.

Ulkemizde bu cercevede gelistirilen iiriinlerden en cok kullanilanlardan biri ise DCD
(Dual Currency Deposit)’dir. Mevduat ve opsiyonu bir araya getiren bu lriin bankalara
hem muisterilerine yeni tiriin sunma olanagi saglamakta hem de banka icin kur riskinden
korunma olanagi da yaratmaktadir.

Bununla birlikte tirtiniin giderek yayginlasmasi ve hemen hemen tiim bankalarca sunulur
hale gelmesi muhasebesine iliskin farkli uygulamalart da beraberinde getirmektedir.
Farkli uygulamalar yaniltict sonuglar dogurabileceginden standart bir uygulama
gelistirmek 6nem tasimaktadir.

Bu calismamizda DCD liriiniinde standart olarak bankalarca kullanilabilecek hesap
kayitlarini iceren bir uygulama érnegi yer almaktadir.

Anahtar kelimeler: Yapilandirilmis iiriin, Dual currency deposit.

Accounting Practices in DCD as a Structured Financial
Product

Abstract

One of the important issues of the banking sector in recent years is product
diversification. In the banking sector where competition is intense, developing and
presenting products to customers in a variety of ways and meeting their needs and
expectations are provided competitive advantages in competition. Structured financial
products that are constantly developed in this framework around the world have started
to be implemented in our country in recent years.

In our country, DCD is one of the most used products developed in this frame. This
product, which combines deposits and options, not only allows the bank to offer new
products to its customers, but also allows the bank to hedge against currency risk.

In this paper, we have an example application that contains account records that can be
used by banks for the DCD product.

Keywords: Structured financial products, Dual currency deposit
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1. Giris

Yapilandirilmis finansal araglarin yayginlasmasi, 21. ytzyilin ilk
yillarindan itibaren global likidite miktarindaki artisa bagh olarak yeni
finansal piyasalarin ortaya ¢ikisi ile birlikte, yeni finansal araglara olan
gereksinim ve talebin artmasi sonucu gerceklesmistir. Bu ortamda
yatirimcilar mevcut finansal lriinlerin yani sira, bireysel olarak kendi

100 risk ve getiri anlayislarina yonelik yeni finansal iriin arayisi igine
girmislerdir. Bu ihtiyaglarin karsilanmasi amaciyla da yapilandirilmis
finansal tiriinler ortaya ¢ikmis ve zaman icinde hem ¢esitlenmis hem de
islem hacimleri yiiksek rakamlara ulasmistir.

Yapilandirilmis finansal {rlnler yatirimcilarin farklhlasan
ihtiyacglarini karsilamak ve bu dogrultuda onlarin beklentilerine uygun
ozellikte bir risk-getiri profili olusturmak amaciyla cesitli temel yatirim
faktorlerinin bir araya getirilmesiyle olusturulan finansal varliklardir
(Blumke, 2009).

Diger bir tanimla yapilandirilmis trtinler, kendilerine 6zel risk ve
getiri profilleri olan tirev uriunler ile geleneksel finansal trtnlerin
kombinasyonudur (Das, 2006).

Yapilandirilmis urtinlerin  6nemli bir 6zelligi, getirilerinin
dayandigi varliklara bagl olarak degismesidir.

Yapilandirilmis finansal trtnler, genellikle bilinen geleneksel
finansal Urtnler ile tiirev Uriinler olmak tizere iki bélimden olusur.
Yapilandirilmis rinlerin sagladig1 getiriler, nakit akislar1 ve risk
diizeyleri bu béliimlerin her ikisi tarafindan belirlenir. ilk béliimde yer
alan geleneksel finansal iirtinler kapsaminda tahvil, mevduat gibi
trlnler bulunur. Diger bo6liimi olusturan tiirev iiriinler kapsaminda ise
cesitli dayanak varliklara bagh olarak islem goren farkh tiirev iiriin vb.
araclar bulunmaktadir.

Yapilandirilmis finansal triinlerin en 6nemli 6zelligi piyasalarda
islem goren trunleri bir araya getirip yatirinmci acgisindan onlara farkh
ozellikler kazandirilmalaridir. Yapilandirilmis  finansal triinlerin
biinyesindeki birden fazla finansal ara¢ olmasi, bir alandaki gelismenin
yatirimciy1 direkt etkilemesini engellemekte araglar birbirini
dengeleyebilmekte ve bu yoniiyle yatirimcilar1 koruyan bir 6zelligi de
bulunmaktadir. Bazi yapilandirilmis driinler yatirimciya, belirli
donemlerde yapacagi 6demeler karsiiginda koruma saglayarak sigorta
islevi de gormektedir.

Buna karsilik olusturulan bu tiir iriinlere talebin fazlalagsmasi
triinlerin ¢ok fazla ¢esitlenmesine yol agmistir. Bunun sonucu ise bazi
trlnlerin yatirimcilar i¢in ve biitiin olarak da finansal piyasalar igin
riskliligi yliksek triinler olarak olusturulmasidir.

Nitekim, global krizin olusumunda bu tir driinlerin pay1
yuksektir. 2007-2008 global krizinde rol oynayan yapilandirilmis
finansal {rinlerin gelisimi bu donemde bir siire duraklasa da
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giiniimiizde ¢ok farkli sekillerde ve daha da gelismis olarak karsimiza
cikmaktadir.

2. Dual Currency Deposit (DCD)

Yapilandirilmis  finansal rinler ¢ok ¢esitli  sekillerde
olusturulabilmekte olup, Ulkemizde uygulama alami bulan bu
triinlerden en Onemlilerinden biri DCD olarak adlandirilan finansal

101 aractir.

DCD banka ve yatirimci tarafindan olusturulan bir opsiyon
sozlesmesi ile vadeli bir mevduat Uuriniinin bilesiminden olusur.
Uriiniin isleyisine gore yatirnma tarafindan bankaya bir yabanci para
opsiyonu satilir ve karsiiginda prim alimir. Banka ise satin aldigi
opsiyona karsilik olarak, yatirimcinin vadeli mevduatini teminat olarak
alir ve yatirimciya prim 6der. DCD’de yatirimciya 6denen prim, mevduat
icin belirlenen faizin lizerine ilave edilerek dédenir.

Uygulamada DCD iirtini farkh sekillerde olabilmektedir. Miisteri
anaparaylr TL olarak yatirmissa, vade sonunda bankanin miisteriye
lzerinde anlasilan para cinsinden ve anlasilan kurdan ilgili yabanci
parayl satma opsiyonu bulunmaktadir. Eger miisteri ilk mevduat
hesabini acarken anapara olarak yabanci para yatirmis ise bu durumda
da bankanin vade sonunda miisteriye lizerinde anlasilan kurdan
miisterinin mevduat hesabindaki yabanci paray: alip almama opsiyonu
mevcuttur.

DCD triiniiniin baslhca 6zellikleri sunlardir:
° DCD vadesinden once bozulamaz. Vadeden once

bozulmak istenirse hem mevduat faizinden hem de opsiyon
priminden mahrum kalinir.

° Odenecek prim genellikle mevduat faizi ile birlikte
vade sonunda 6denir.

° DCD’ye katilabilmek icin yatirnmci katihm tutar:
odemektedir.

° Kur degisimlerine karsi koruma saglamaz.

° Anapara garantisi yoktur.

° Vade sonunda mevduatin hangi para birimi ile geri

O0denecegi, miisterinin vade basinda belirledigi hedef kur ve vade

sonundaki spot kur degerine bagh olarak degisir.

DCD herhangi bir para cinsini, belirli bir vadede, miisterinin
belirlemis oldugu bir seviyeden alma / satma hakkini1 bankaya satarak,
karsiliginda bankanin miisteriye prim 6demesi yaptig1 bir opsiyon islemi
olup, bu opsiyona konu olan anaparanin ayni vade i¢in vadeli mevduata
baglanarak mevduat getirisi sagladigi bir tiirev tirtindiir.

DCD {riinline yatirim yapacak bir yatirimcinin, éncelikle elindeki
para birimine karsilik belirledigi bir déviz kuru olmahdir. Déviz kurunu
belirleyen yatirinmci daha sonra elindeki para birimini bankaya satmaya
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razi oldugu bir kur ve bir vade belirlemelidir. Buttiin DCD tiirlerinde
yatirimci daha fazla getiri elde etme olanagi bulunmakta buna karsilik
kur riskini tistlenmektedir.

DCD i¢inde bulunan opsiyon iiriiniine 6zgli bazi terimler ise

sunlardir:
Put-Option - Dayanak bir varligi 6nceden belirlenmis bir tarihte
102 onceden belirlenen bir fiyata satma hakkidir herhangi bir ytikimlulugi
yoktur

Put-Option Seller - Put-Option't satan taraftir. Dayanak varligi
onceden kararlastirilan fiyat ve tarihte satin alma yiikiimliliigu vardir.

Put-Option Alicis1 - Put-Option'1 satin alan taraftir ve opsiyon
hakkini kullanip kullanmamakta serbesttir.

Opsiyon Prim - Opsiyon alicisinin elde ettigi hak karsiligi karsi
tarafa 6dedigi fiyattir.

Kullanim fiyati - Vadede esas alinacak fiyattir. Opsiyon alicisi
kullanim hakkini kullanip kullanmamaya bu fiyatla spot fiyati
karsilastirarak karar verir.

DCD'de, banka opsiyon alicidir ve mevduat sahibi opsiyon
saticisidir. Banka, genellikle, mudilerden satin alinan put opsiyonunu
ikincil opsiyon piyasasinda satacak ya da i¢ hedging i¢in kullanacaktir.

DCD konusunda literatiirde karsilasilan tek c¢alisma asagida
ozetlenmektedir.

Schnabel (2009) tarafindan yapilan ¢alismada, iki para birimi
tzerinden yiritilen DCD islemi incelenmektedir. Calismada DCD’nin
uygulamasi ve cesitleri anlatilmaktadir. Yine DCD {riinii yatirimc ve
lriini sunan finansal kurum agisindan degerlendirilmektedir. Ayrica
DCD fiyatlamasi (opsiyon priminin belirlenmesi) konusu ele
alinmaktadir.

DCD iriniintin isleyisine iliskin bir 6rnek asagida yer almaktadir.

A bankasinda 100.000 $ dovizi olan bir tasarruf sahibi 6 aylik
vadede dolar TL kurunun 4,00 TL'nin tUzerine ¢ikmayacagini
disiinmektedir. Bu tasarruf sahibi aynm1 vadede dovizini 1$=4,00 TL
kurundan TL’ye cevirmeye de razi bulunmaktadir.

Bu kisi 100.000'1 ile A bankasinin DCD {irlniinii almaktadir.

6 ay vade i¢in Bankanin yillik % 2 faiz ve yillik % 6 opsiyon primi
uyguladigini varsayalim.

Vade sonu geldiginde; 1 ayin sonunda su durumlar
olusabilecektir;

ilk olasilik; Vade giiniinde kur 4,00’ esit veya altinda olursa
yatirimci, 100.000 $ anaparasini ve 6 ay vade i¢in %1 faiz art1 % 3
opsiyon primi 4.000 $ alacaktir.
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ikinci olasilik; Vade gluniinde kur 4,00'lUn lizerinde 6rnegin 4,10
TL olursa, yatirimci 6 ay vade i¢in %1 faiz art1 % 3 opsiyon primi 4.000
$1 yine alacaktir. Buna Kkarsilik 100.000 $ anaparasi 1$= 4,00 TL kurdan
TL’ye gevrilecektir. Dolayisiyla alacagi para 4.000 $, ve 400.000 TL’dir.

Tiirkiye’de uygulanan en yaygin Cift Oranli Opsiyonlu Mevduat
islemleri ise sunlardir (Chambers, 2014):

103 e §$ Call / TL Put DCD: Yatirimcinin elinde $ bulunduguy,
bankaya belirli bir vadede belirli bir $/TL kurundan $ alma/TL
satma hakkini sattig1 Urtinlerdir.

e TL Call / $ Put DCD: Yatirimcinin elinde TL bulunduguy,
bankaya belirli bir vadede belirli bir $/TL kurundan TL alma/$
satma hakkini sattig tirtinlerdir.

e € Call / TL Put DCD: Yatirimcinin elinde € bulunduguy,
bankaya belirli bir vadede belirli bir €/TL kurundan € alma/TL
satma hakkini sattig tirtinlerdir.

e TL Call / € Put DCD: Yatirnmcinin elinde TL bulundugu,
bankaya belirli bir vadede belirli bir €/TL kurundan TL alma/€
satma hakkini sattig tirtinlerdir.

e §$ Call / € Put DCD: Yatirimcinin elinde $ bulunduguy,
bankaya belirli bir vadede belirli bir €/$ kurundan $ alma/€ satma
hakkini sattig1 tirtinlerdir.

e € Call / $ Put DCD: Yatirnmcinin elinde € bulundugu,
bankaya belirli bir vadede belirli bir €/$ kurundan € alma/$ satma
hakkini sattig1 tirtinlerdir.

3. DCD’nin Muhasebelestirmesi

Banka muhasebe islemleri Tek Diizen Hesap Plani ¢ercevesinde
yuritilmektedir. Buna karsilik detay konularda ozellikle islem kaydi
konusunda bankalarin daha ¢ok kendi yorumlar1 cergevesinde kayit
islemi yaptiklar1 goriilmektedir. Bu durum 6zellikle yapisi karmasik olan
yapilandirilmis finansal triinlerde farkli muhasebe kayit islemlerine yol
acabilmektedir. Bu nedenle, bu trtinlerin muhasebe kaydi islemlerinin
standart hale getirilmesi énemlidir. DCD de Ulkemizde en ¢ok uygulanan
yapilandirilmis finansal iirtinlerden biri olarak muhasebe islemlerinin
standarthg1 saglanmasi gereken bir triindir. Asagida gelistirilmis bir
ornek tizerinden, bankalarin DCD muhasebe kayitlarinin olmasi gereken
sekli uygulamaya yansitilmistir.

Banka I¢in Dolar Alm TL Satim DCD Ornegi
Tutar:100.000 $

Vade 2 ay

Spot kur: 3,50

Kullanim fiyat1 3,60
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Birinci ay sonu kur 3,70
Yillik Opsiyon primi % 6
Donem sonu kur 3,80

100.000 $ mevduati olan bir yatirimc cari kurun 3,50 $/TL
oldugu bir zamanda, bir ay sonrasi i¢in 3,60 TL'den $ alma hakkini
bankaya satar. Bu islem karsiliginda yillik % 2 mevduat faizi ve ayrica

104 doneme iliskin %1 opsiyon primi alacaktir.

Bu islemde yatirimc, elde ettigi prim karsiliginda 100.000 $1 alip
almama hakkini bankaya vermektedir. Banka islemin vadesi geldiginde,
piyasada olusan kurlar ile anlasmadaki kullanim fiyatin1 karsilastirip
alma ya da almama hakkini kullanacaktir.

Bu islemde yatirimci vadede piyasada doviz kurunun, kullanim
fiyat1 olan 3,60 $/TL’den diistik olacagini, buna bagl olarak bankanin
100.000 $1 kendisinden degil piyasadan alacagini, diger bir ifadeyle
satin alma hakkini kullanmayacagini diistinmektedir.

Diger taraftan banka ise bu islemde doviz kurlarinin
yukselmesini beklemektedir. Banka vade geldiginde piyasada kurlarin
kullanim fiyati olan 3,60 $/TL’den yliksek olacagini, dolayisiyla 100.000
$1 piyasa kuru yerine, alim hakkini kullanarak piyasaya gore daha diisiik
olan kullanim fiyat1 ile yatirimcidan alacagini disiinmektedir. Bu
beklenti gerceklesmezse 6dedigi opsiyon primi kadar zarari olacaktir.

DTH agilmasi

/
011 EFEKTIF DEPOSU 100.000

311 DOVIZ TEVDIAT HESABI 100.000

Opsiyonun alinmasi isleminin nazim hesaplarda izlenmesi

/
964 ALIM SATIM AMACLI TUREV

FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR TP 360.000

964404 Para Alim Opsiyonlari

965 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

ARACLARDAN ALACAKLAR YP 100.000

965404 Para Alim Opsiyonlari
966 ALIM SATIM AMACLI TUREV FiN.
ARACLARDAN BORCLAR 360.000
966404 Para Alim Opsiyonlari
967 ALIM SATIM AMACLI TUREV FiN.
ARACLARDAN BORCLAR 100.000
967404 Para Alim Opsiyonlari
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Mevduatin rehine alinmasi

/
983 EMANET VE REHINLI KIYMETLER 100.000

983008 Diger Emanet Kiymetler
985 EMANET VE REHINLI KIYMET VERENLER
100.000

1 O 5 DTH’nin donemsel reeskontu
100.000/12*0,02=166,67
166,67* 3,70=616,679

/
295 DOVIZ VAZIYETI 166,67
611 YP MEVDUATA VERILEN
FAIZLER 616,679
361 FAIZ VE GIDER REESKONTLARI - Y.P.

166,67

36100 Mevduat Faiz Reeskontlar:
294 DOVIZ ALIM/SATIM HESABI - T.P.
616,679

Opsiyon priminin déneme iligkin payinin reeskontu
500*3,70=1.850

/
295 DOVIZ VAZIYETI 500

872 ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN ZARARLAR 1.850
361 FAIZ VE GIDER REESKONTLARI - Y.P.
500
36199 Diger Faiz Ve Gider Reeskontlari
294 DOVIZ ALIM/SATIM HESABI - T.P. 1.850

Opsiyonun karda olundugu durumda zaman degerinin itfasi
3,70-3,60%100.000=10.000

/
224 TUREV FINANSAL VARLIKLAR 10.000
752 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
ARACLARDAN KARLAR

10.000

DTH’nin donem sonu faiz tahakkuku
100.000/6*0,02=333,34
333,34* 3,80=1.266,69
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/

295 DOVIZ VAZIYETI 333,34

611 YP MEVDUATA VERILEN FAIZLER 1.266,69
311 DOVIZ TEVDIAT HESABI 333,34
294 DOVIZ ALIM/SATIM HESABI
1.266,69

1 O 6 Opsiyon priminin 6denmesi(iki aylik)
1.000*3,80=3.800

295 DOVIZ VAZIYETI 1.000

872 ALIM SATIM AMACLI

TUREV FINANSAL ARACLARDAN

ZARARLAR 3.800
011 EFEKTIF DEPOSU 1.000
294 DOVIZ ALIM/SATIM HESABI
3.800

Doénem sonunda opsiyonun kullanilmasi durumu

(3,80-3,60) *100.000=20.000 TL kar

DTH’nin kapatilip miisteri dovizinin TL’ye ¢evrilerek 6denmesi
Kasadan c¢ikacak rakam (155.250+530,84)= 155.780,34
Kasadan ¢ikacak rakam (360.000+1.266,69)= 361.266,69

/
311 DOVIZ TEVDIAT HESABI 100.333,34

294 DOVIZ ALIM/SATIM HESABI
381.266,69
295 DOVIZ VAZIYETI
100.333,34
010 KASA HESABI
361.266,69
752 ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN KARLAR
20.000

$/TL kurunun 3,60 altinda 6rnegin 3,40 olarak gerceklesmesi
halinde opsiyon kullanilmayacaktir. Bu durumda DTH kapatilip
misteriye dovizi faiziyle birlikte 6denecektir.

DTH’nin kapatilip miisteriye dovizinin 6denmesi

/
311 DOVIZ TEVDIAT HESABI 100.333,34

011 EFEKTIF DEPOSU
100.333,34
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Opsiyonun kapatilmasi

/
966 ALIM SATIM AMACLI
TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR TP 360.000
966404 PARA ALIM OPSIYONLARI
967 ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR YP 100.000
1 O 7 967404 PARA ALIM OPSIYONLARI )
964 ALIM SATIM AMACLI TUREV

FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR TP
360.000

964404 Para Alim Opsiyonlari

965 ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR YP
100.000

965404 Para Alim Opsiyonlari

Mevduatin teminattan ¢ikarilmasi

/
985 EMANET VE REHINLI KIYMET 100.000

VERENLER

983 EMANET VE REHINLI KIYMETLER
100.000
983008 Diger Emanet Kiymetler

4. Sonug¢

Oniimiizdeki donemde cesit ve hacim olarak yayginlasmasi
mutlak goriilen yapilandirilmis finansal iriinlerden biri olan DCD,
bankacilik sektoriinde yogun olarak uygulanmaktadir. Bu nedenle diger
yapilandirilmis iirtinlerde olmasi gerektigi gibi, bu lirtinde de standart
uygulamalar bulunmasi 6nemlidir. Bu standart uygulamalar i¢inde en
onemlisi de muhasebelestirmesine iliskin standardin saglanmasidir.
Boylece bu tirdeki triinlerin banka mali tablolarina yansimalari
standart bir sekilde goriilebilecektir. Yukarida yapmis oldugumuz 6rnek
uygulamanin bu ¢ergevede dikkate alinmasi yararh olacaktir.
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Accounting Practices in DCD as a Structured
Financial Product

Introduction

Structured financial products are financial assets created by combining
various basic investment factors in order to supply the different needs of
investors and to create a risk-return profile in line with their expectations.

Another definition of structured products is the combination of
derivatives and traditional financial products with their own risk and return
profiles.

The most important feature of structured financial products is that they
put together the products traded on the market and give them different
characteristics in terms of the investor.

Dual Currency Deposit (DCD)

DCD consists of a combination of an option contract and a futures
deposit created by the bank and the investor.

An example of how the DCD product works;

A savings owner with a value of $ 100,000 in a bank thinks that the
dollar will not rise above TL4.00 in the 6 months term. This savings owner is
thinking of converting the currency to $1=TL4.00.

This person buys DCD product of A bank for 100.000 dollars.

First possibility; If the exchange rate is less than or equal to 4.00 on the
due date, the investor will buy a $ 100,000 capital and a 1% interest + 3%
option premium for a 6 month term of $ 4,000.

Second possibility; If the exchange rate is above 4.00 (ie TL4.10) on the
due date, the investor will take 1% interest + 3% option premium for 6 months
term. On the other hand, the $ 100,000 capital will be converted from $ 1 = TL
4.00. Therefore, the money he/she takes will be $ 4,000, and 400,000 TL.

Accounting of DCD

The Bank's accounting operations are carried out within the framework
of the Uniform Chart of Accounts. On the other hand, it is seen that in the case
of transaction record, banks are more likely to register on their own
comments.

For this reason, it is important to standardize the accounting and
recording operations of these products. DCD is a financial instrument which
must be provided the standards of accounting as one of the most applied
structured financial products in our country.

Dollars Buying TL Sales FCA Example for Bank
Amount: $ 100,000
Term: 2 months

Spot rate: 3.50
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Usage price 3.60

First month end exchange rate: 3.70
Annual Option premium: 6%
Period end exchange rate: 3.80

Opening Foreign Currency Account (FCA)

111 /

011 FOREIGN CURRENCY 100.000
311 FOREIGN CURRENCY DEPOSITS 100.000

Observation of option buying process in off-balance sheet accounts

/
964 DUE FROM TRADING DERIVATIVE FINANCIAL

INSTRUMENTS TL 360.000
964404 Currency Call Options
965 DUE FROM TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS FX 100.000
965404 Currency Call Options
966 DUE TO TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS TL
360.000
966404 Currency Call Options
967 DUE TO TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS FX
100.000
967404 Currency Call Options

Pledging of deposits

/
983 ENTRUSTED AND PLEDGED SECURITIES 100.000

983008 Other Entrusted Securities
985 ENTRUSTED AND PLEDGED SECURITIES GIVER
100.000

Periodic rediscount of FCA
100.000/12*0,02=166,67
166,67* 3,70=616,679
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/

295 FOREIGN EXCHANGE POSITION 166,67
611 INTEREST GIVEN TO FOREIGN CURRENCY DEPOSITS  616,6797
361 REDISCOUNT ON INTEREST AND INCOMES - FX
166,67
36100 Rediscount on Deposit Interest
294 FOREIGN EXCHANGE TRADING ACCOUNT - TL

112 616,6797

Rediscount of the share of the option premium

500*3,70=1.850

/
295 FOREIGN EXCHANGE POSITION 500
872 LOSSES ON TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS 1.850
361 REDISCOUNT ON INTEREST AND EXPENSE - FX

500

36199 Rediscount on Other Interest And Expense
294 FOREIGN EXCHANGE TRADING ACCOUNT - TL
1.850

When the option is profitable, amortization of time value
3,70-3,60%100.000=10.000

/
224 DERIVATIVE FINANCIAL ASSETS 10.000
752 PROFITS ON TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS 10.000

FCA's interest accrual in the end of term
100.000/6*0,02=333,34
333,34* 3,80=1.266,69

/

295 FOREIGN EXCHANGE POSITION 333,34
611 INTEREST GIVEN TO FOREIGN CURRENCY DEPOSITS 1.266,69
311 FOREIGN CURRENCY DEPOSITS
333,34
294 FOREIGN EXCHANGE TRADING ACCOUNT
1.266,69

The payment of the option premium (bimonthly)
1.000%*3,80=3.800
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295 FOREIGN EXCHANGE POSITION 1.000
872 LOSSES ON TRADING DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS 3.800
011 FOREIGN CURRENCY
1.000
294 FOREIGN EXCHANGE TRADING ACCOUNT
3.800

Use of the option at the end of the term.
(3,80-3,60) *100.000=20.000 TL profit
Payment of the customer's currency converted to TL by closing the FCA

Amount of money to be reduced from cash (155.250+530,84)=
155.780,34

Amount of money to be reduced from cash (360.000+1.266,69)=
361.266,69

/
311 FOREIGN CURRENCY DEPOSITS 100.333,34

294 FOREIGN EXCHANGE TRADING ACCOUNT
381.266,69
295 FOREIGN EXCHANGE POSITION
100.333,34
010 CASH
361.266,69
752 PROFITS ON TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS 20.000

If the $ / TL exchange rate is below 3.60 (e.g. 3.40) the option will not be used.
In this case FCA will be closed and paid together with the interest to the
customer.

Closing the FCA and paying the customer’s foreign currency

/
311 FOREIGN CURRENCY DEPOSITS 100.333,34

011 FOREIGN CURRENCY
100.333,34

Option closure
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/
966 DUE TO TRADING DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS TL  360.000

966404 Currency Call Options
967 DUE TO TRADING DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS FX 100.000
967404 Currency Call Options
964 DUE FROM TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS TL
360.000
1 14 964404 Currency Call Options
965 DUE FROM TRADING DERIVATIVE FINANCIAL
INSTRUMENTS FX
100.000
965404 Currency Call Options

Removing deposits from collateral

/
985 ENTRUSTED AND PLEDGED SECURITIES GIVER 100.000

983 ENTRUSTED AND PLEDGED SECURITIES
100.000
983008 Other Entrusted Securities

Conclusion

DCD is intensely used in the banking sector. For this reason, it is
important to have the standards of accounting applications, as it should be in
other structured products.



