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Oz: Calisma sermayesi, hastane isletmelerinin amaclarina ulasma siirecinde; verimli ve tam kapasite ile
calisilabilmesinde ve faaliyetlerin etkin, verimli ve karli bir sekilde yiiriitilmesinde énem ihtiva etmektedir. Bu
sebeple, Sivas il merkezi ve ilgelerinde saglik hizmeti veren kamu hastanelerinin ¢alisma sermayesi etkinliginin,
hastane isletme karliliklarina olan etkisini tespit etmeyi amaglamaktadir. Belirlenen amag¢ dogrultusunda, Sivas
il merkezi ve ilgelerinden faaliyet gosteren 11 hastaneye ait li¢ yillik (bilango ve gelir tablosu) veriler
kullanilmistir. S6z konusu verilere oran analizi uygulanarak dogrusal bir iliski olup olmadig1 incelenmistir. Bu
dogrultuda Varlik Karliligi Orani bagimli degisken, Stok Devir Stiresi, Alacak Devir Siiresi Bor¢ Devir Siiresi ve
Nakit Doniisiim Siiresi bagimsiz degisken olarak belirlenerek, EViews 10 paket programiyla regresyon ve
korelasyon analizi yapilmistir. Hastanelerden elde edilen verilere yapilan regresyon analizi sonuglarinda stok
devir siliresinin anlaml olarak 2020, 2021 ve 2022 yillarinda yer almasi s6z konusu hastanelerin stok
yonetiminin ne kadar dnemli oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica stok devir siiresi her modelde de karlilig
pozitif yonde etkilemektedir. 2020 ve 2022 yili korelasyon sonuglarina gore; varlik karliligi orani ile stok devir
sliresi, arasinda pozitif yonlii anlaml bir iligski s6z konusu iken; alacak devir stiresi, bor¢ devir siiresi ve nakit
doniisiim siiresi arasinda anlaml bir iliski s6z konusu degildir. 2021 yili korelasyon sonuclarina gore; varlik
karlilig1 orani ile stok devir stiresi, alacak devir siiresi, bor¢ devir siiresi ve nakit doniisiim siiresi arasinda
anlaml bir iliski s6z konusu degildir. Calismada uygulanan analizler, arastirmada, hastane sayis1 ve incelen
yillar artirilmak suretiyle degerlendirilebilir ve sonuglar karsilastirilabilir. Ayrica farkli sektorler icin de so6z
konusu analizler yapilarak yoneticilerin isletme karliliklarini artirmaya yonelik etkin bir stok yonetimi
gelistirilebilir.

Anahtar Kelimeler: Oran Analizi, : Calisma Sermayesi (isletme Sermayesi), Kamu Hastane Isletmeleri, Karlihik

Abstract: The effective functioning of hospital enterprises is contingent upon the availability of adequate
working capital. This capital is essential for the efficient and effective operation of the enterprise, enabling it to
achieve its objectives. This study aims to determine the effect of working capital efficiency on the operating
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profitability of public hospitals providing health services in the Sivas provincial center and districts. In
accordance with the predetermined objective, the three-year financial data (balance sheet and income
statement) of 11 hospitals situated within the Sivas provincial center and districts were utilized. A ratio analysis
was conducted on the data in question to ascertain whether a linear relationship exists. In this study, the
dependent variable was the return on asset ratio, while the independent variables were inventory turnover
time, receivables turnover time, debt turnover time, and cash conversion time. Regression and correlation
analysis were performed with the EViews 10 package program. The results of the regression analysis conducted
on the data obtained from the hospitals indicate that the inventory turnover period is significantly shorter in
2020, 2021, and 2022. This evidence underscores the crucial role of inventory management in these hospitals.
Furthermore, the inventory turnover period has a positive effect on profitability in each model. The results of
the 2020 and 2022 correlation analysis indicate a significant positive correlation between the return on assets
ratio and the inventory turnover period. Conversely, no significant correlation was observed between the
receivables turnover period, the debt turnover period, and the cash conversion period. The results of the 2021
correlation analysis indicate that there is no statistically significant relationship between the return on assets
ratio and the inventory turnover period, receivable turnover period, debt turnover period, and cash conversion
period. The analyses applied in the study can be evaluated and the results can be compared by increasing the
number of hospitals and years examined in the study. Furthermore, the implementation of such analyses across
diverse sectors enables the development of an effective inventory management strategy, thereby enhancing the
profitability of managerial decision-making.

Keywords: Ratio Analysis, Working Capital, Public Hospital Enterprises.

GIRIS
Calisma sermayesi bir firmadaki donen varliklarin degerini ifade etmektedir. Calisma sermayesi
unsurlar esas itibariyle nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklara yapilan yatirimlardan
olusmaktadir (Ata ve Bugan, 2016: 26). Dolayisiyla calisma sermayesi hazir degerler, menkul kiymetler,
stoklar ve alacaklarin yani cari varliklarin tamamini kapsayarak aslinda cari borg¢ yonetimini de
saglamaktadir (Aksoy ve Yal¢iner, 2008: 6). Buradan hareketle ¢alisma sermayesinin, firmalarin
varliklar1 ve cari borg¢larini ifade ettigini soylemek miimkiin olacaktir (Zelman vd., 2014: 209).

Calisma sermayesinin unsurlarini bir yil icinde nakde doniisen ve likiditesi en ytliksek varliklar
olusturmaktadir. Nakidin hammaddeye, hammaddenin islenerek mamule, mamullerin satilmasiyla
alacaga, alacaklarin ise tekrar nakde dondiigii bir siire¢ s6z konusudur. S6z konusu siire¢ ¢alisma
sermayesi ogelerinin kisa vadeli 6zellik tasimasi sebebiyle bir yil icinde bir kez olabilecegi gibi birden
fazlada bu déngiiniin tekrarlanmasi1 miimkiin olabilmektedir (Rama Gopal, 2008: 326).

Uretim, ticaret ve hizmet Isletmelerinin temel amaci; hissedarlarinin servetlerini en iist diizeye
cikarmak icin kar elde edebilmeleridir. Yogun rekabetin var oldugu ulusal ve uluslararasi piyasalarda
faaliyetlerini siirdiiren girketlerin, kesintisiz ve tam kapasite ile ¢alisabilme, verimlilik ve karlilig1 devam
ettirebilme, likidite risklerini azaltabilme ile kredi degerliliklerini artirabilme gibi 6nemli konularda
etkin bir isletme sermayesi yonetimine ihtiyac duyulmaktadir. Isletmelerin yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirerek siirekliligini devam ettirme ve boéylelikle prestij elde etme ile karlilik
acisindan isletme sermayesi yonetiminin basariyla strdiiriilmesinin son derece 6nemli oldugu
goriilmektedir.

Hastaneler dinamik ve degisken cevre sartlarinda girdilerini doniistiirme siirecinden gecirip
ciktilarinin biiyiik kismini yine ayni ¢evreye sunan adeta geribildirim mekanizmasi gibidirler. Uretim,
ticaret ve Hastanelerin temel hedefi en diisiik maliyetle yiiksek hizmet kalitesini saglamaktir (Ozgiilbas,
2004: 2). Hastaneler bu kaliteyi koruyucu ve gelistirici saghk hizmetleriyle ve egitim, arastirma
yonleriyle maksimize etmeyi de hedeflemektedirler (Kavuncubasi ve Yildirim, 2010: 114). Dolayisiyla
rekabetin siddetlendigi hastane sektorii hasta ihtiyac ve isteklerini “miktar, kalite ve hizmet” diizeyinde
en iyi sekilde karsilamak, siirekli gelismeyi saglamak calisan ve is tatminini ger¢eklestirmek zorundadir
(Aksoy ve Yalginer, 2008: 19).

Calisma sermayesi, saghk kuruluslarinin hizmet siirdiirebilirligini saglamak, bor¢ 6deme
stirelerini ve 6deme dengesini planlamak, piyasanin daralma doénemlerinde normal hastane
faaliyetlerine devam edebilmek ve hastane amaclarina etkin ve verimli bir sekilde ulasmak gibi
hususlarda 6nem ihtiva etmektedir (Ozgiilbas ve Bayram, 2002: 269). Bu minvalde insan yasaminin en
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onemli unsuru olan saglik sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin, ¢alisma sermayesi yonetimine
yliksek diizeyde 6nem vermesi gerekmektedir.

LITERATUR

Saglik sektorii ile ilgili literatiir incelendiginde; ¢alismalarin ¢ogunun hastane isletmelerindeki
finansal analiz, finansal ve operasyonel performans, saglik ekonomisi, maliyet etkinligi, karlilik ve gelir-
gider yonetimi uygulamalari gibi konular lizerinde yogunlastig1 gézlemlenmistir hastanelerde ¢alisma
sermayesi ve isletme karlilig1 arasindaki iliski lizerine yapilan ¢alismalarin sinirli oldugu bilhassa da
Tirkiye’deki hastaneleri baz alan ¢alismalarin yeterli seviyede olmadig1 gorilmiistur.

Ozgiilbas, vd. (2008) calismalarinda, Tiirkiye’deki o6zel hastane sektoriiniin finansal
performansina etki eden faktorlerin belirlenmesini amaglamislardir. Analiz sonucunda firmalarin mali
verileri ¢ok kotii olmamasina ragmen hastane yonetiminden kaynakli eksiklikler sebebiyle karlilik
oranlarinin cok diisiik oldugu saptanmaistir.

Songur, vd. (2016) calismalarinda, 2008-2015 yillar1 arasinda kamu hastane birligine bagh
toplamda 829 hastanenin mali tablolar1 incelenmistir. Analizi sonucunda firmalarin 6z kaynaklari ve
donen varliklarinda bir diisiis, kisa vadeli yabanci kaynaklarinda ise bir artis s6z konusudur. Bunun yani
sira likiditelerinde azalis ve alacak devir hizinda artis tespit edilmistir. Hastanelerin faaliyet giderlerinin
yliksek olmasindan kaynakli tiim donemlerde zarar etmistir fakat yapisal degisiklikler neticesinde
dénem net zararinda énemli iyilesmelerin yasandig1 gézlemlenmistir.

Alper ve Bicer (2017) calismalarinda, bir kamu hastanesinin ti¢ yillik bilanco ve gelir tablosundan
elde edilen verileri analiz etmislerdir. Analiz sonucunda hastanenin likidite durumunun iyi oldugu, net
calisma sermayesinin yeterli oldugu, alacaklarini tahsil edebildigi, stoklarini sektére gore daha hizlh
satisa cevirebildigi, finansal yapisinin gii¢lii oldugu, ilk iki y1llik karlilik oranlarinin olumsuz iken tiglincii
yil karlilik oranlarinin artis gosterdigi saptanmistir.

Aydemir (2018) calismalarinda, 2013-2015 doénemlerine ait Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi'nin yayimladigi hastane hizmetleri alt sektoriiniin finansal verilerini incelemislerdir. Analiz
sonucunda likidite durumunun orta diizeyde oldugu gozlemlenmistir. Sektoriin finansal yapisinin
bor¢lanma agirlikl, 6z-sermayesinin zayif oldugu belirlenmistir. Varlik kullanim oranlari agisindan ise
sektordeki isletmelerin stoklarimi etkin kullanamadigi ve alacaklarinin devir hizinin da diisiik oldugu
saptanmistir. Sektoriin karhlik oranlarinin zayif, satis maliyetlerinin ise yiiksektir.

Ishak ve Kogyigit (2021) calismalarinda, istanbul ve izmir illerinde faaliyet gosteren kamu
hastane isletmelerinin bilango ve gelir tablolarindan elde ettikleri verilere ¢alisma sermayesi ile karlilik
iliskisini 6l¢cmek amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapmislardir. Analizin sonucunda hastane
isletmelerinin aktif karlilik orani ile stok devir hizi ve net ¢calisma sermayesi orani arasinda pozitif, aktif
karlilik orani ile nakit doniisiim siiresi arasinda negatif, alacak devir hizi ile aktif karlilik orani arasinda
ise dogrusal bir iliski olmadig1 saptanmistir.

Ekinci ve Bakir (2021) ¢alismalarinda, kamu sektdriinde faaliyetine yeni baslayan bir 6zel dal
hastanesinin ilk bes faaliyet yilina ait finansal tablolarini analizi etmislerdir. Analiz sonucunda,
hastanenin alacaklarini tahsil etmede donemsel olarak sikintilar yasandigi gériilmiis ve tespit edilmistir.
Yillar itibariyle donen varliklarin artig1 ve kisa vadeli yabanci kaynaklarin da azaldig1 saptanmistir.
Bunun yanin sira kurumun satin alma, stok, nakit vb. konularda profesyonel yonetilmesiyle 3. faaliyet
yilindan 4. faaliyet yilina geciste Net Isletme Sermayesi Devir Hizinda 53,79’luk artis tespit edilmistir.

Karaca ve Boztosun (2022) ¢alismalarinda, Kayseri ilinde bulunan bir kamu hastanesinin 2015-
2019 yillan arasinda elde edilen bilango ve gelir tablolar1 verilerini analiz etmiglerdir. Analiz
sonucunda, hastanenin borg yiikiiniin fazla oldugu, borglarin1 6deme hususunda sorunlar yasadigi, stok
devir hizinin disiik, alacak devir hizinin ise yiiksek oldugu ve mevcut gelirleriyle giderlerini
karsilayamadigina yonelik bulgular elde edilmistir.

Karatas ve Cinaroglu (2023) calismalarinda, iki farkli saglik alaninda faaliyet gosteren firmanin,
2017-2021 yillann arahgindaki bilanco ve gelir tablosundan elde edilen verilerine mali analiz
yapmislardir. Analiz sonucunda, MLP sirketinin, briit kar marj, faaliyet kar marji ve net kar marj
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oranlarinin stirekli bir artis gosterdigi fakat Lokman Hekim sirketinin s6z konusu oranlar1 sadece
Covid-19 dénemi sonrasinda arttig1 tespit edilmistir.

Alkan ve Durmus (2023) calismalarinda, kamu {iniversite hastanesinin 2017-2020 yillar1
arasindaki kesin hesap raporlarini analiz etmislerdir. Arastirma sonucunda, kurumun dénen varlklar
ile kisa vadeli yabanci kaynaklar1 karsilayabilme giiciinlin azaldig1 ve stoklara gereginden fazla yatirim
yapildigi dolayisiyla stoklara bagimliligin yiiksek oldugu gézlemlenmistir.

Rauscher ve Wheeler (2012) calismalarinda, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki 1397 hastanenin
2000-2007 yillarina ait verilerine regresyon analizi uygulayarak calisma sermayesi ile isletme karlilig
arasindaki iliskiyi 6lcmeyi amaglamislardir. Arastirma sonucunda ¢alisma sermayesiyle isletme karliligi
arasinda pozitif yonlii bir iliski tespit etmislerdir.

Agha (2014) calismasinda, Pakistan Karachi Borsa’sindaki Glaxo Smith Kline ila¢ sirketine ait
1996-2011 yillarina ait verileri kullanilmistir. Calisma sermayesinin isletme karlilig {izerine etkisini
incelemistir. Arastirma sonucunda isletme alacak devir hizi ve bor¢ devir hizi arasinda pozitif yonlii
iliski oldugu tespit edilmistir.

Michello ve Wanorie (2015) calismalarinda, NASDAQ borsasindaki 53 kiiciik 6lcekli saglk
isletmesine ait 2009-2013 yillarindaki verileri kullanarak ¢alisma sermayesiyle karlilik arasindaki
iliskiyi regresyon analiziyle 6lgmiistiir. Arastirmada bagimli degisken olarak aktif karlilik orani
kullanilmistir. Arastirma sonucunda ¢alisma sermayesiyle isletme karlilig1 arasinda pozitif yonli bir
iliski tespit etmislerdir

Alparslan ve digerleri (2015) calismalarinda, Saglik Bakanligi il merkezindeki 118 kamu hastane
isletmesinin 2008-2012 yillarina ait verilerine ki-kare bagimsizlik analizi uygulayarak calisma
sermayesi ve finansal performans arasindaki iliskiyi 6l¢meyi amaglamislardir. Arastirma sonucunda
calisma sermayesiyle isletme karlilig1 arasinda pozitif yonlii bir iliski tespit etmislerdir

Cankaya (2020) calismalarinda ise, Istanbul’daki hastanelerin 2016-2019 yillar1 arasindaki
bilanco ve gelir tablosu verilerine ¢oklu regresyon analizi uygulayarak calisma sermayesi ve karlilik
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Analizin sonucunda hastane isletmelerinin aktif karlilik orani ile stok
devir hiz1 ve net ¢alisma sermayesi orani arasinda pozitif, aktif karlilik orani ile nakit dontiistim stiresi
arasinda negatif, alacak devir hiz ile aktif karhlik orani arasinda ise dogrusal bir iliski olmadig
saptanmistir.

ARASTIRMA YONETIMI
Arastirmanin Amaci

Arastirma, Sivas il merkezi ve ilcelerinde saglhk hizmeti veren kamu hastanelerinin ¢alisma
sermayesi etkinliginin, hastane isletme karliliklarina olan etkisini tespit etmeyi amaglamaktadir.

Arastirmanin Yontemi ve Kullanilan Degiskenler

Belirlenen amag¢ dogrultusunda, Sivas il merkezi ve ilgelerinden faaliyet gosteren 11 hastaneye ait
2020, 2021 ve 2022 yilinda faaliyette bulunan kamu hastanelerine ait finansal tablolardan elde edilen
veriler kullanilmistir. Tek Diizen Muhasebe Sistem Modiilii (TDMS) {lizerinden diizenlenen bu
donemlere ait bilango ve gelir tablolarina ulasilmak suretiyle veriler temin edilmistir. Hastanelere ait
bilango ve gelir tablosu verilerinden yararlanilarak oran analizi yapilarak dogrusal bir iliski olup
olmadiginin incelenmesi icin literatiirdeki ¢alismalarda (Alparslan vd., 2015; Cankaya, 2020; Michello
ve Wanorie, 2015) en ¢ok kullanilan Varlik Karliligi Oran1 bagimlh degisken, Stok Devir Siiresi, Alacak
Devir Stiresi Borg Devir Siiresi ve Nakit Dontisiim Siiresi bagimsiz degiskenler olarak alinmis ve gerekli
analizler yapilmistir. icin Sivas il merkezinde ve ilgelerinde finansal tablolar1 analiz edilmistir.

Arastirmada kullanilan degiskenlerin belirlenmesinde, daha dnce yapilmis ¢alisma sermayesi ve
karhlik iliskisine yonelik yapilan calismalarda kullanilan finansal oranlar ve calisma sermayesi
unsurlarinin yani sira literatiirde saglik sektoriiniin ¢alisma sermayesini en iyi temsil ettigi diistiniilen,
aciklayan ve yaygin olarak kullanilan ve 6nemli olduklar1 kabul edilen asagidaki oranlar kullanilmistir
(Alparslan vd., 2015; Cankaya, 2020; Michello ve Wanorie, 2015).

1008 I S.M.Tiiliik, 0.Arslan Kamu Hastane isletmelerinde...



Varhk Karhlik Orani (VKO): Isletmelerin aktif varhk olarak isletmeye katmis olduklari degerlerin
isletmelerinin karligina ne oranda yansidigini tespit etmeye yonelik kullanilan finansal orandir. Varlik
karlilik orani net karin toplam aktife béliinmesi ile hesaplanmaktadir. Hesaplanan deger ne kadar biiyiik
olursa isletme aktiflerinin karlihiga katkisi o kadar biyliktir ve aktiflerin etkin kullanildiginm
gostermektedir.

Stok Devir Siiresi (SDS): isletmelerin elinde bulunan stoklarin isletmeye girdigi giin ile ¢ikis giinii
arasindaki gecen siire olarak ifade edilmektedir. Bu siire (365/Stok Devir Hizi) formiilii ile
hesaplanmaktadir. Stok devir siiresi ise bir isletmede stoklarin yil igerisinde ka¢ kez cevrildigini
gostermektedir. Stok devir hizi bir verimlilik 6l¢gme oranidir. Ayni sektorde faaliyet gosteren isletmeleri
kiyaslamak amaciyla kullanilmaktadir. Belirlenen sektor ortalamasinin altinda kalan isletmelerin stok
verimlilikleri diisiik iken ortalama {izerinde olan isletmelerin ise verimlilikleri diger isletmelere gore
daha ytksektir. Ortalamasi diisiik olan isletmeler icin satislarinin zayif oldugu veya fazla stok tuttugu
soylenirken, stok devir hizi yliksek olan isletmeler icin ise satislarinin iyi oldugu veya ¢ok az stok
bulundurdugu sdylenebilir. Stok devir hizi yillik satis maliyetinin ortalama stok miktarina béliinmesiyle
hesaplanmaktadir.

Alacak Devir Siiresi (ADS): Isletmelerin tahsilat kabiliyetlerine yénelik bir él¢ii olup alacaklarin
ne kadar siirede tahsil edildigini gostermektedir. Alacak devir siiresi (365/Alacak Devir Hiz1) formiilii
ile hesaplanmaktadir. Bir yillik siireye boliinen Alacak Devir Hizi ise kredili satislarin ortalama ticari
alacaklara boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Alacak devir hizinin yiiksek olmasi olumlu olmasinin
yaninda alacaklarin ¢alisma sermayesinden bagimsiz oldugunu goéstermektedir. Diisikliigi ise
alacaklarin daha ¢ok ¢alisma sermayesine tahsil edildigini gostermektedir.

Bor¢ Devir Siiresi (BDS): Isletmelerin saticilara borg¢larimi  6deyebilme galibiyetlerini
gostermektedir. Borg devir stiresi (365/Borg Devir Hizi) formiilii ile hesaplanmaktadir. Bir yillik siireye
boliinen Bor¢ Devir Hizi ise satilan malin maliyetini ortalama ticari borglara béliinmesiyle
hesaplanmaktadir.

Nakit Déniistiim Siiresi (NDS): Hammadde alimi ile baslayan iiretim siirecinin bir parcasi olarak,
sirketin hammadde i¢in 6deme yaptig1 tarih ile alacaklarini tahsil ettigi tarih arasinda gegen siire nakit
doniisiim siiresi olarak ifade edilir. Nakit doniistim stiresi (stoklarin doniisiim siiresi + alacaklarin
doniisiim siiresi - borg¢larin doniistim siiresi) ile hesaplanmaktadir. Bu siirenin kisa olmasi olumlu
olarak yorumlanir ve ihtiya¢ duyulan sermaye miktarinin az oldugunun bir gostergesidir.

Arastirmada Kullanilan istatistiksel Teknikler

Arastirma kapsaminda oncelikle finansal oranlarin hesaplanmasinda ve diizenlenmesinde
Microsoft Office Excel 2016 paket programi kullanilmis ve ilgili oranlardan olusan veri seti analize hazir
hale getirilmistir. Finansal verilerinin analizinde, EViews 10 paket programi kullanilmigtir.

Regresyon analizi; bir veya daha fazla bagimsiz degiskenin (a¢iklayici degisken) degerlerine
dayanarak, bagimli degiskenin degerini tahmin etmeye yarayan bir yontemdir. Korelasyon analizi ise
degiskenler arasindaki iliskinin derecesini gostermektedir. Regresyon ile korelasyon arsindaki temel
farklilik; korelasyon analizi degiskenlerin bagiml veya bagimsiz olmasiyla ilgilenmeden degiskenlerin
arasindaki iligkinin yoniinii ve derecesini gosterirken; regresyon analizi ise bagimsiz degisken veya
bagimsiz degiskenlerin bagiml degiskeni etkilemesi arastirilmaktadir (Karagoz, 2016; 693). Finansal
veriler oncelikle betimsel istatistik yontem ve teknikleri kullanilarak 6zetlenmistir. Sonrasinda,
korelasyon analizi yapilarak finansal oranlarin iliski diizeyleri ifade edilerek yorumlanmaya
calisilmistir. Arastirmanin son asamasinda ise;

Hy:Calisma sermayesi oranlarinin varhk karliligi iizerinde etkisi vardir.

Hipotezi yillar itibariyle ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilarak belirlenmeye calisiimistir
(Karagoz, 2016; 693). Regresyon analiz yapilirken bagimsiz degisken sayis1 arttikca, bagimh
degiskendeki toplam degisim sebeplerinin daha iyi anlasilmasi acisindan bagimli degiskendeki toplam
degisimi en az degiskenle aciklamak hem ekonomik hem de zaman ve isi ylkii agisindan oldukea
onemlidir. Bu ac¢idan belirli kurallara gore modele degisken eklenir veya cikarilir. Degisken sayisinin
ticten fazla oldugu durumlarda;

1) Enter Yontemi
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2) Degisken Ekleme ve Eleme Yontemi (Stepwise Selection)
3) Degisken Eleme Yontemi (Backward Selection)
4) Degisken Ekleme Yontemi (Forward Selection)

Yontemlerinden biri segilerek analize devam edilmelidir (Karagéz, 2016; 833). Arastirmada,
“Geriye Dogru Degisken Eleme (Backward Selection) Yontemi” secilmistir. Bu yontemde tim
degiskenler modele alinir. F testi yapildiginda, modelin biitiinii 6nemsiz ise t testi yapildiginda, 6nemsiz
¢ikan model katsayilarina ait en gli¢siiz bagimsiz degisken modelden cikarilarak regresyon analizi
tekrardan yapilir. Bu silire¢ en gii¢lii ve anlamli model bulunana kadar devam edilir (Karagoz, 2016;
834). Arastirma hipotezi dogrultusunda yapilan analiz sonuglari ve elde edilen bulgular tablolar halinde

verilerek yorumlanmistir.

BULGULAR

Arastirmanin bu asamasinda, Finansal tablolardan elde edilen veriler, belirtilen istatiksel

tekniklerle analiz edilmis ve analiz sonuglar tablolar halinde sunularak yorumlanmistir.

Finansal Oranlarin Ozellikleri

Finansal tablolar kullanilarak olusturulan veri setine iliskin minimum, maksimum, ortalama ve
standart sapma degerleri Tablo 1'de yer almaktadir.

Tablo 1. Finansal oranlara iligkin istatistik sonuglari

Yillar | Finansal Oranlar Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum
Varhik Karlilik Orani -2,57 1,11 -4,46 -0,67
- Alacak Devir Siiresi 1,71 1,92 0,08 5,55
S Stok Devir Siiresi 18,39 9,50 8,57 43,11
h Bor¢ Devir Stiresi 69,63 54,44 41,90 228,76
Nakit Doniistim Siiresi -89,50 173,77 -611,53 -12,61
Yillar | Finansal Oranlar Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum
Varhk Karlilik Orani -1,53 1,20 -4,90 -0,36
- Alacak Devir Siiresi 0,73 0,67 0,08 2,10
S Stok Devir Siiresi 15,55 7,39 8,14 31,74
" |Borg Devir Siiresi 22,33 7,08 16,11 38,95
Nakit Dontisiim Stiresi -5,51 8,97 -19,02 14,63
Yillar | Finansal Oranlar Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum
Varhk Karlilik Orani -3,35 1,91 -6,65 -1,32
~ Alacak Devir Siiresi 0,52 0,49 0,08 1,79
N Stok Devir Siiresi 16,81 6,72 6,61 26,69
o Borg Devir Siiresi 22,46 5,28 11,15 32,27
Nakit Doniistim Stresi -5,76 7,04 -19,26 3,54

Tablo 1 incelendiginde,

O0zetlenebilir:

hesaplanan finansal oranlarin 6ne ¢ikan ozellikleri

asagidaki gibi

v’ Hastanelerin ortalama varlik karlilik orani incelenen yillarin tiimiinde negatif oldugu

gorilmektedir. Varlik karlilik oranin negatif olmasinin hastanelerin varliklarinin karhliklarina olumlu
yonde katkisinin olmadigini veya hastanelerin gereginden fazla varlik edindigini gostermektedir.
Ortalama varlik karliligin en iyi oldugu y1l 2021 yili iken, ortalamanin en koéti oldugu yil ise 2022 yih
oldugu goriilmektedir.

v’ Hastanelerin alacak devir siiresi incelenen yillar itibariyle minimum 0,08 iken; maksimum
5,55’tir.Hastanelerin ortalama alacak devir siiresinin en iyi oldugu y1l 2022; en kotii oldugu yil ise 2020
yilidir. Ortalama alacak devir siiresi sonuclarina gore ise hastanelerin en ¢ok 5 giinde bir alacak tahsili
gerceklestirdikleri s6ylenebilir.
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v' Hastanelerin ortalama stok devir stiresi yillar itibariyle incelendiginde minimum 43 giinde bir,
maksimum ise 7 giinde bir stoklarin tiiketildigi goriilmektedir. Hastanelerin ortalama stok devir
sliresinin en iyi oldugu y1l 2021; en kotii oldugu yil ise 2020’dir. Ortalama stok devir siiresi sonuglarina
gore hastanelerin y1l icerisinde en fazla 43 giinde bir stoklarini tiikettikleri sdylenebilir.

v’ Hastanelerin ortalama borg devir stiresi yillar itibariyle incelendiginde, minimum 11 giinde bir,
maksimum ise 229 gilinde bir bor¢larin1 6demektedirler. Hastanelerin ortalama borg¢ devir siiresinin en
iyi oldugu y1l 2021; en kotii oldugu yil ise 2020’dir. Ortalama borg¢ devir siiresi sonuclarina gore
hastanelerin y1l icerisinde en az 22 giinde bir bor¢larini1 6deyebildikleri sdylenebilir.

v’ Hastanelerin ortalama nakit dontisiim stireleri yillar itibariyle negatif oldugu gortilmektedir.
Bu durum hastanelerin ihtiya¢ duyduklari sermayenin az oldugunu géstermektedir.

Korelasyon Analizi

Finansal tablolardan elde edilen oranlara bagimli ve bagimsiz degiskenler icin korelasyon analizi
yapilmistir. S6z konusu yillara ait korelasyon matrisleri tablolar halinde verilerek yorumlanmaya
calisiilmistir.

Tablo 2. 2020 yili finansal oranlarin korelasyon matrisi

Oranlar VKO ADS SDS BDS NDS
VKO r 1,00
p —
r 0,58 1,00
ADS P 0,06 —
r 0,79 0,50 1,00
SDS p 0,00** 0,12 —
r -0,05 -0,11 0,23 1,00
BDS p 0,89 0,76 0,50 —
NDS r 0,16 0,28 -0,11 -0,98 1,00
p 0,64 0,41 0,75 0,00** —
r = Pearson Korelasyon Katsayisi; p =anlamlilik diizeyi ** %1 6nem diizeyinde anlaml iliskiyi,
* %5 dnem diizeyinde anlaml iligkiyi temsil etmektedir.

Tablo 2’'de verilen 2020 yili korelasyon sonuglarina gore; varlik karlilik orani ile stok devir siiresi,
arasinda pozitif yonlii anlamh bir iliski s6z konusu iken; alacak devir siiresi, bor¢ devir siiresi ve nakit
doniisiim siiresi arasinda anlaml bir iliski s6z konusu degildir. Ayrica bagimsiz degiskenlerden nakit
doniisiim siiresi ile borg devir siiresi arasinda negatif yonlii anlamh bir iliski s6z konusudur.

Tablo 3. 2021 yili finansal oranlarin korelasyon matrisi

Oranlar VKO ADS SDS BDS NDS
VKO r 1,00
p —
r 0,33 1,00
ADS D 0.32 _
r -0,19 0,33 1,00
SDS p 0,58 0,33 —
r 0,37 0,18 0,10 1,00
BDS p 0,27 0,59 0,78 —
NDS r -0,43 0,16 0,72 -0,63 1,00
p 0,19 0,65 0,01* 0,04* —
r = Pearson Korelasyon Katsayisi; p =anlamlilik diizeyi ** %1 6nem diizeyinde anlamli iliskiyi, * %5
Onem diizeyinde anlamli iliskiyi temsil etmektedir.

Tablo 3’te verilen 2021 y1li korelasyon sonuclarina gore; varlik karliligi orani ile stok devir siiresi,
alacak devir siiresi, bor¢ devir siiresi ve nakit doniisiim stiresi arasinda anlaml bir iliski s6z konusu
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degildir. Fakat bagimsiz degiskenlerden nakit doniisiim siiresi ile stok devir siiresi arasinda pozitif; borg
devir siiresi arasinda ise negatif yonlii anlamli bir iliski s6z konusudur.

Tablo 4. 2022 yili finansal oranlarin korelasyon matrisi

Oranlar VKO ADS SDS BDS NDS
VKO r 1,00
p —
r -0,26 1,00
ADS D 0,45 T
r 0,95 0,39 1,00
SDS p 0,00** 0,23 —
r 0,51 -0,31 0,45 1,00
BDS p 0,11 0,35 0,17 —
NDS r 0,57 -0,08 0,67 -0,36 1,00
p 0,07 0,81 0,02* 0,27 —
r = Pearson Korelasyon Katsayisy; p =anlamlilik diizeyi ** %1 6nem diizeyinde anlaml iliskiyi, * %5
onem diizeyinde anlamli iliskiyi temsil etmektedir.

Tablo 4’te verilen 2022 yili korelasyon sonuglarina gore; varlik kar1 orani ile stok devir siiresi,
arasinda pozitif yonlii anlamh bir iliski s6z konusu iken; alacak devir siiresi, bor¢ devir siiresi ve nakit
doniisiim siiresi arasinda anlamli bir iliski s6z konusu degildir. Ayrica bagimsiz degiskenlerden nakit
doniisiim siiresi ile stok devir stiresi arasinda pozitif yonlii anlamli bir iliski s6z konusudur.

Regresyon Analizi

Hastanelerinin ¢alisma sermayesi ile karlilik arasinda bir iliski olup olmadiginin belirlenmesine
yonelik yillar itibariyle coklu dogrusal regresyon analizi yapilmis ve elde edilen sonuglar yorumlanmaya
calisilmistir.

2020 Yil1 Regresyon Analizi Sonuclari

Hastanelerin 2020 yili Finansal tablolarindan elde edilen ¢alisma sermayesi degiskenlerinin
varlik karlilig1 izerinde etkisinin olup olmadigini arastirmaya yonelik yapilan ¢oklu regresyon analizi
sonuglar1 Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5. 2020 yili dért degiskenli coklu dogrusal regresyon analizi sonuglart

Degiskenler Katsayilar Standart Hata | t- Test Istatistigi p-Olasilik Degeri.
C -3.841087 1.491900 -2.574628 0.0421
ADS 0.146151 0.268517 0.544289 0.6059
BDS -0.012099 0.047302 -0.255791 0.8067
SDS 0.088483 0.032651 2.709968 0.0351
NDS -0.002632 0.015204 -0.173099 0.8683
R-squared 0.709020 Mean dependent var -2.570834
Adjusted R-squared 0.515034 S.D. dependent var 1.110702
S.E. of regression 0.773487 Akaike info criterion 2.627139
Sum squared resid 3.589692 Schwarz criterion 2.808001
Log likelihood -9.449265 Hannan-Quinn criter. 2.513131
F-statistic 3.655002 Durbin-Watson stat 1.729810
Prob(F-statistic) 0.077041

Tablo 5’teki analiz sonuclar1 incelendiginde, sonuglar1 yorumlanmadan 6nce ¢oklu regresyon
analizinin F-testi istatistik degeri ve anlamlilik diizeyine bakilmalidir. F istatistik degeri 3,366 ve
anlamhlik diizeyi p= 0,077 oldugu i¢cin model anlamh degildir. Bu asamada daha 6nce ydntem
boliimiinde belirtildigi tizere geriye dogru degisken eleme yontemine basvurularak degiskenler icinde t
testi anlamlilik degeri en yiiksek olan “NDS” degiskeni ¢ikarilmis ve regresyon testi tekrar yapilarak
sonuglar Tablo 6’da verilmistir.

1012 I S.M.Tiiliik, 0.Arslan Kamu Hastane isletmelerinde...



Tablo 6. 2020 yili ii¢ degiskenli ¢coklu dogrusal regresyon analizi sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata | t- Test Istatistigi p-Olasilik Degeri.
C -4.079773 0.528634 -7.717580 0.0001
ADS 0.107931 0.141825 0.761018 0.4715
BDS -0.003953 0.004434 -0.891515 0.4023
SDS 0.087000 0.029242 2.975116 0.0207
R-squared 0.707567 Mean dependent var -2.570834
)Adjusted R-squared 0.582239 S.D. dependent var 1.110702
S.E. of regression 0.717896 Akaike info criterion 2.450302
Sum squared resid 3.607619 Schwarz criterion 2.594992
Log likelihood -9.476663 Hannan-Quinn criter. 2.359096
F-statistic 5.645712 Durbin-Watson stat 1.806131
Prob(F-statistic) 0.027659

Tablo 6’daki analiz sonuglari incelendiginde, F istatistik degeri 5,646 ve anlamlilik diizeyi p= 0,028
oldugu i¢in model anlamlidir. Modele dahil edilen degiskeneler diizeltilmis R? degerine gore ¢alisma
sermayesi degiskenleri varlik karliligi oranindaki degisimi %58 oraninda a¢iklamaktadir. Yapilan ¢oklu
regresyon analizinin anlamlilik diizeyi testin giivenilirligi saglamakta ve yapilacak yorumlarin da
dogrulugunu gostermektedir. Fakat degiskenlerin t testi anlamlilik diizeyleri incelendiginde “ADS ve
BDS” degiskenlerinin anlamli olmadig1 goriilmektedir. Daha gii¢lii bir modele ulasmak adina bu iki
degiskenden anlamlilik degeri en yliksek olan “ADS degiskeni ¢ikarilmis ve regresyon testi tekrar
yapilarak sonuglar Tablo 7’de verilmistir.

Tablo 7. 2020 yili iki degiskenli ¢coklu dogrusal regresyon analizi sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t- Test Istatistigi p-Olasilik Degeri.
C -4.056471 0.513677 -7.896926 0.0000
BDS -0.004834 0.004167 -1.160047 0.2795
SDS 0.099102 0.023886 4.148993 0.0032
R-squared 0.683373 Mean dependent var -2.570834
Adjusted R-squared 0.604216 S.D. dependent var 1.110702
S.E. of regression 0.698758 Akaike info criterion 2.347975
Sum squared resid 3.906096 Schwarz criterion 2.456492
Log likelihood -9.913862 Hannan-Quinn criter. 2.279570
F-statistic 8.633155 Durbin-Watson stat 1.765544
Prob(F-statistic) 0.010051

Tablo 7’'deki analiz sonuglari incelendiginde, F istatistik degeri 8,633 ve anlamlilik diizeyi p= 0,010
oldugu icin model anlamhidir. Modele dahil edilen degiskeneler diizeltilmis R? degerine gore ¢calisma
sermayesi degiskenleri varlik karlilig1 oranindaki degisimi %60 oraninda agiklamaktadir. Yapilan ¢oklu
regresyon analizinin anlamlilik diizeyi testin giivenilirligi saglamakta ve yapilacak yorumlarin da
dogrulugunu gostermektedir. Fakat degiskenlerin t testi anlamlihk diizeyleri incelendiginde “BDS”
degiskenlerinin anlamli olmadig1 goriilmektedir. Anlamli “SDS” degiskenin t testi anlamlilik diizeyleri
incelendiginde anlamli oldugu goriilmektedir. Anlamli olan ¢oklu dogrusal regresyon modelinin normal
dagilim, otokorelasyon, ¢oklu dogrusal baglanti1 ve degisen varyans gibi varsayimlarinin test edilmis
elde edilen test sonuglar1 Tablolar halinde verilmistir. ilk olarak degiskenlerin hata terimlerinin normal
dagilim icerisinde olup olmadiklarini belirlemek amaciyla Jarque-Bera testi, gerceklestirilmistir. Teste
iliskin sonuglar Sekil 1’de verilmistir.
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Series: Residuals
Sample 1 11
Observations 11

Mean 3.23e-16
Median 0.034411
2 | Maximum 0.761633
Minimum -1.280163
Std. Dev. 0.624988
Skewness -0.706163
1 Kurtosis 2.570110
Jarque-Bera  0.998925
o Probability 0.606857

]
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Sekil 1. 2020- Jargue-Bera testi sonuglart

Sekil 1'de goriildiigi lizere Jargue- Bera istatistik degeri 0,998 ve test olasilik degeri ise 0.607
olarak bulunmustur. Olasilik degeri 0,05'ten biiyiiktiir ve %5 anlamlilik diizeyinde artiklarin normal
dagilima sahip oldugu sdylenebilmektedir. Regresyon analizlerinin 6nemli varsayimlarindan biri hata
terimleri arasinda otokorelasyon olmamasidir. Correlogram-Q Istatistigi test sonuclar1 Tablo 8 yer
almaktadir.

Tablo 8. Correlogram-Q istatistigi test sonuglari

Avutocorrelation FPartial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
I (I | | O I 1 -0.138 -0.138 02732 0.6
I [ | [ I 2 -0.228 -0.252 1.0998 0577
I | | | ] I 3 0186 0122 1.7190 0633
I | | I 4 0.027 0019 1.7336 0785
I 1 | | I 5 -0.056 0023 1.8081 0875
I | [ I 6 -0.283 -0.332 4.0828 0664
I 1] | | [ I 7 0.080 -0.022 4.3193 0742
I 0 | I I 8 -0.081 -0.243 46346 0796
I | | | O I 9 -0.202 -0161 7.5527 0.580
I | | | 1 I 10 0.196 0.072 13.032 0222

Tablo 8 incelendiginde ilk siitun otokorelasyonun varliginy, ikinci siitun ise kismi otokorelasyonun
varligini gostermektedir. Tiim gecikme degerleri icin olasilik degeri 0,05'ten biiyiiktiir. Bu sonug seriler
arasinda otokorelasyon ya da serisel korelasyonun bulunmadigi s6ylenebilmektedir. Bir diger varsayim
ise coklu dogrusal baglanti1 varsayimidir. Bu varsayimi test etmek icin VIF testi yapilmalidir. Merkezi
olan VIF degerleri 1 ile 5 arasinda yer alan degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglant1 olmadig ifade
edilmektedir. VIF testine iliskin sonuglar Tablo 9’da verilmistir.

Tablo 9. VIF test sonuglari

Degiskenler Varyans Katsayisi Merkezi Olmayan ViF Merkezi Olan VIF
C 0,236 5,124 NA
SDS 0,001 5,124 1,000

Tablo 9 incelendiginde, Merkezli VIF degerleri 1 ile 5 arasinda yer aldig1 i¢in degiskenler arasinda
¢oklu dogrusal baglanti bulunmamaktadir. Son varsayim ise degisen varyans olup olmadigidir. Modelde
degiskenler arasinda degisen varyans problemi olup olmadigini tespit etmek amaciyla Breusch-Pagan-
Godfrey testi gergeklestirilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 10’da verilmistir.

Tablo 10. Breusch-Pagan-Godfrey test sonuglari

Breusch-Pagan-Godfrey- Test

F-istatistik 0,424 | Olasiik F (p) 0,668
Gozlem*R-Kare 1,055 | Olasilik Ki-Kare (p) 0,590
Olgekli Aciklanan SS 0,438 | Olasilik Ki-Kare (p) 0,803
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Tablo 10 incelendiginde, Breusch-Pagan-Godfrey testin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu icin
degiskenler arasinda degisen varyans problemi olmadigini sdyleyebiliriz. Bu sonuglar dogrultusunda
calisma sermayesi degiskenlerinden sadece stok devir siiresi degiskeninin varlik karlhigi iizerine
etkisinin oldugu Tablo 7’de verilen sonuclara gore p <0.05 anlamlilik diizeyinde regresyon modeli
anlamlidir. Elde edilen sonuclara gore regresyon denklemi asagidaki gibidir.

VKO,p20 = —4,056 + 0,099.5DS3¢20

Calisma sermayesinin karlilik iizerine etkisini incelemek {izere esas alinan bagimsiz
degiskenlerden Alacak Devir Siiresi (ADS), Bor¢ Devir Siiresi (BDS), Nakit Doniisiim Stiresi (NDS) gibi
degiskenler varlik karlilig1 iizerinde bir etkisinin olmadig tespit edilmistir.

2021 Yil1 Regresyon Analizi Sonuclari

Hastanelerin 2021 yili Finansal tablolarindan elde edilen ¢alisma sermayesi degiskenlerinin
varlik karlilig1 iizerinde etkisinin olup olmadigim1 arastirmaya yonelik yapilan korelasyon analizi
sonuglarinda varlik karlihig ile diger degiskenler arasinda anlaml bir iliski s6z konusu olmadigi icin
¢oklu regresyon analizi yapilamaya ihtiya¢ duyulmamaistir.

2022 Yil1 Regresyon Analizi Sonuclari

Hastanelerin 2022 yili Finansal tablolarindan elde edilen ¢alisma sermayesi degiskenlerinin
varlik karlilig1 izerinde etkisinin olup olmadigini arastirmaya yonelik yapilan ¢oklu regresyon analizi
sonuglar1 Tablo 11’de yer almaktadir.

Tablo 11. 2022 yili dért degiskenli coklu dogrusal regresyon analizi sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t- Test Istatistigi p-Olasilik Degeri.
C -8.175526 1.386801 -5.895240 0.0011
ADS -1.173157 1.567591 -0.748382 0.4825
BDS 1.788613 1.465309 1.220639 0.2680
SDS -1.516598 1.505444 -1.007409 0.3526
NDS 1.606840 1.353749 1.186956 0.2801
R-squared 0.941841 Mean dependent var -3.352253
Adjusted R-squared 0.903068 S.D. dependent var 1.912533
S.E. of regression 0.595446 Akaike info criterion 2.103943
Sum squared resid 2.127336 Schwarz criterion 2.284805
Log likelihood -6.571687 Hannan-Quinn criter. 1.989935
F-statistic 24.29129 Durbin-Watson stat 2.443081
Prob(F-statistic) 0.000753

Tablo 11’deki analiz sonuclar incelendiginde, sonuglari yorumlanmadan 6nce ¢oklu regresyon
analizinin F-testi istatistik degeri ve anlamlilik diizeyine bakilmahdir. F istatistik degeri 24,291 ve
anlamlilik diizeyi p= 0,000 oldugu i¢cin model anlamlidir. Fakat degiskenler anlamli olmadigi i¢in daha
once yontem boliimiinde belirtildigi lizere geriye dogru degisken eleme yOontemine basvurularak
degiskenler icinde t testi anlamlilik degeri en yiiksek olan “ADS” degiskeni ¢ikarilmis ve regresyon testi
tekrar yapilarak sonuclar Tablo 12’de verilmistir.

Tablo 12. 2022 yil1 ii¢ degiskenli coklu dogrusal regresyon analizi sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t- Test istatistigi p-Olasilik Degeri.
C -8.985354 0.839635 -10.70149 0.0000
BDS 0.735339 0.394837 1.862385 0.1048
SDS -0.430910 0.389386 -1.106638 0.3050
NDS 0.632107 0.357333 1.768958 0.3202
R-squared 0.936412 Mean dependent var -3.352253
Adjusted R-squared 0.909160 S.D. dependent var 1.912533
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S.E. of regression 0.576432 Akaike info criterion 2.011368
Sum squared resid 2.325914 Schwarz criterion 2.156057
Log likelihood -7.062522 Hannan-Quinn criter. 1.920161
F-statistic 34.36116 Durbin-Watson stat 2.271500
Prob(F-statistic) 0.000147 |

Tablo 12’deki analiz sonuglari incelendiginde, F istatistik degeri 34,361 ve anlamlilik diizeyi p=
0,000 oldugu icin model anlamhdir. Fakat bu analiz sonucunda da sabit degisken disinda diger
degiskenlerden herhangi bir anlamli olmadigi i¢in degiskenlerden t testi anlamlilik degeri en yliksek
olan “NDS” degiskeni cikarilmis ve regresyon testi tekrar yapilarak sonuclar Tablo 13’te verilmistir.

Tablo 13. 2022 Yili [ki Degiskenli Coklu Dogrusal Regresyon Analizi Sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t- Test Istatistigi p-Olasilik Degeri.
C -8.554915 0.904242 -9.460869 0.0000
BDS 0.040220 0.043345 0.927907 0.3806
SDS 0.255808 0.034109 7.499814 0.0001
R-squared 0.907986 Mean dependent var -3.352253
Adjusted R-squared 0.884983 S.D. dependent var 1.912533
S.E. of regression 0.648621 Akaike info criterion 2.199063
Sum squared resid 3.365669 Schwarz criterion 2.307580
Log likelihood -9.094847 Hannan-Quinn criter. 2.130658
F-statistic 39.47168 Durbin-Watson stat 1.649195
Prob(F-statistic) 0.000072

Tablo 13’teki analiz sonuglari incelendiginde, F istatistik degeri 39,471 ve anlamlhlik diizeyi p=
0,000 oldugu icin model anlamhdir. Fakat t testi anlamlilik degerleri incelendiginde sabit degisken ve
SDS degiskenleri anlamli iken BDS degiskenin anlamli olmadigi tespit edilmistir. Bu modelde diizeltilmis
R? degerine gore calisma sermayesi degiskenleri varlik karliligi oranindaki degisimi %88 oraninda
aciklamaktadir. Yapilan ¢oklu regresyon analizinin anlamlilik diizeyi testin giivenilirligi saglamakta ve
yapilacak yorumlarin da dogrulugunu géstermektedir. Anlamli modelde kalan “SDS” degiskenin t testi
anlamhlik diizeyleri incelendiginde anlamli oldugu goriilmektedir. Anlamli olan c¢oklu dogrusal
regresyon modelinin normal dagilim, otokorelasyon, ¢oklu dogrusal baglant1 ve degisen varyans gibi
varsayimlarinin test edilmis elde edilen test sonuglar1 Tablolar halinde verilmistir. Ilk olarak
degiskenlerin hata terimlerinin normal dagilim icerisinde olup olmadiklarini belirlemek amaciyla
Jarque-Bera testi, gerceklestirilmistir. Teste iliskin sonuclar Sekil 2’de verilmistir.

4

Series: Residuals
Sample 1 11
Observations 11

Mean -7.37e-16
Median -0.284731
24 Maximum 0.880597
Minimum -0.751968
Std. Dev. 0.580144
Skewness 0.257883
i T Kurtosis 1481749
Jarque-Bera  1.178421
0 Probability 0.554765

-1.00 -075 -050 -0.25 0.00 0.25 0.50 0.75 1.00

Sekil 2. 2022-Jargue-Bera testi sonuglari

Sekil 2’de goriildiigii lizere Jargue- Bera istatistik degeri 1,178 ve test olasilik degeri ise 0.554
olarak bulunmustur. Olasilik degeri 0,05'ten biiytiktiir ve %5 anlamlhlik diizeyinde artiklarin normal
dagilima sahip oldugu sdylenebilmektedir. Regresyon analizlerinin énemli varsayimlarindan biri hata

1016 I S.M.Tiiliik, 0.Arslan Kamu Hastane isletmelerinde...



terimleri arasinda otokorelasyon olmamasidir. Correlogram-Q istatistigi test sonuglar1 Tablo 14’de yer
almaktadir.

Tablo 14. Correlogram-Q istatistigi test sonuglari

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
[ ] I [ ] I 1 0118 0118 01975 0657
(R I [ I 2 -0.282 -0.300 14579 0482
[ 1 I [ I 3 -0.0585 0026 1.5123 0679
[ O I [ (. I 4 0111 -0.213 1.7662 0779
[ 1 I [ | I 5 0.0685 0123 1.86865 0867
[ [ I [ O I 6 0044 0100 1.9217 0927
[ I [ I 7 -0.310 -0.292 53684 0615
[ I [ [ I g8 -0.003 0.082 536887 0718
[ [ I [ ] I 9 0.082 -0143 58539 0754
[ I I [ [ I 10 -0.047 -0.024 61745 0.800

Tablo 14 incelendiginde ilk siitun otokorelasyonun varligini, ikinci sttun ise kismi
otokorelasyonun varligini gostermektedir. Tiim gecikme degerleri i¢in olasilik degeri 0,05’ten biiytiktiir.
Bu sonugc seriler arasinda otokorelasyon ya da serisel korelasyon bulunmadigi séylenebilmektedir. Bir
diger varsayim ise c¢oklu dogrusal baglanti varsayimidir. Bu varsayimi test etmek icin VIF testi
yapilmalidir. Merkezi olan VIF degerleri 1 ile 5 arasinda yer alan degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal
baglanti olmadigl ifade edilmektedir. VIF testine iliskin sonuglar Tablo 15’te verilmistir.

Tablo 15. VIF test sonuglart

Degiskenler l‘(l:t?:;ll:ssl Olll\:z;l;ﬁz‘llm Merkezi Olan ViF
C 0,297 7,890 NA
BDS 0,001 26,021 1,247
SDS 0,001 9,839 1,1247

Tablo 15 incelendiginde, Merkezli VIF degerleri 1 ile 5 arasinda yer almasi gerekirken 5’ten
uzaklastign goriulmektedir. Bu durum degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti olabilecegini
gostermektedir. Son varsayim ise degisen varyans olup olmadigidir. Modelde degiskenler arasinda
degisen varyans problemi olup olmadigini tespit etmek amaciyla Breusch-Pagan-Godfrey testi
gerceklestirilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 16’da verilmistir.

Tablo 16. Breusch-Pagan-Godfrey test sonuglari

Breusch-Pagan-Godfrey -Testi

F-istatistik 0,441 Olasilik F (p) 0,658
Gozlem*R-Kare 1,092 Olasilik Ki-Kare (p) 0,579
Olgekli Agiklanan SS 0,139 Olasilik Ki-Kare (p) 0,933

Tablo 16 incelendiginde, Breusch-Pagan-Godfrey testin olasilik degeri 0,05’ten biiyiik oldugu icin
degiskenler arasinda degisen varyans problemi olmadigini soéyleyebiliriz. Bu sonuclar dogrultusunda
calisma sermayesi degiskenlerinden sadece stok devir siiresi degiskeninin varlik karlhigi iizerine
etkisinin oldugu Tablo 13’de verilen sonuglara gore p <0.05 anlamlilik diizeyinde regresyon modeli
anlamhdir. Elde edilen sonuglara gore regresyon denklemi asagidaki gibidir.

VKOZOZZ = —8, 555 + 0, 256 SDSZOZZ

Calisma sermayesinin karlilik tizerine etkisini incelemek {izere esas alinan bagimsiz
degiskenlerden Alacak Devir Siiresi (ADS), Bor¢ Devir Siiresi (BDS), Nakit Dontisiim Stiresi (NDS) gibi
degiskenler varlik karlilig1 iizerinde bir etkisinin olmadig tespit edilmistir. Hastanelerin 2022 yil icin
yapilan regresyon analizinde ¢alisma sermayesi degiskenlerinden stok devir siiresi varlik karliligi
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lizerinde pozitif etkisi oldugu tespit edilmistir. Stok devir stiresi arttikga varlik karliligi olumlu yonde
etkilenmektedir.

SONUC, TARTISMA VE ONERILER

Arastirmanin amaclari dogrultusunda yapilan analizler sonucunda ilk olarak hastanelerin finansal
tablolarindan elde edilen finansal verilere iliskin bulgular incelenen yillar itibariye asagidaki gibi
Ozetlenebilir:

» Hastanelerin varlik Kkarlihlk ortalamasinin negatif olmasi, hastanelerin varhiklarinin
karhliklarina olumlu yonde katkisi olmadig1 veya hastanelerin gereginden fazla varlik edindigi;

» Hastanelerin ortalama alacak devir stiresinin en iyi oldugu yil 2022 yili iken, en kotii oldugu yil
ise 2020 y1l1 oldugu ve ortalama alacak devir siiresi sonuclarina gore hastanelerin en ¢ok 5 giinde bir
alacak tahsili gerceklestirdikleri;

» Hastanelerin ortalama stok devir siiresinin en iyi oldugu y1l 2021 y1li iken, en koétii oldugu yil
ise 2020 y1l1 oldugu ve ortalama stok devir stiresi sonuclarina gore hastanelerin yil icerisinde en fazla
43 giinde bir stoklarini tlikettikleri;

» Hastanelerin ortalama borg devir siiresinin en iyi oldugu y1l 2021 yili iken, en kot oldugu yil
ise 2020 y1l1 oldugu ve ortalama borg devir siiresi sonuclarina gére hastanelerin yil icerisinde 22 giinde
bir bor¢ 6dedikleri;

» Hastanelerin ortalama nakit doniisiim siireleri yillar itibariyle negatif oldugu ve hastanelerin
ihtiya¢ duyduklar1 sermayenin az oldugunu séylenebilmektedir.

Arastirma bulgularina iliskin bir diger sonuglar ise finansal tablolardan elde edilen finansal
verilerin yillar itibariyle bagiml ve bagimsiz degiskenler agisindan yapilan korelasyon analizi sonuglari;

» 2020 y1li korelasyon sonuglarina gore; varlik kar1 orani ile stok devir siiresi, arasinda pozitif
yonli anlaml bir iliski s6z konusu iken; alacak devir siiresi, borg devir siiresi ve nakit doniisiim siiresi
arasinda anlaml bir iliski s6z konusu degildir. Ayrica bagimsiz degiskenlerden nakit dontisiim siiresi ile
bor¢ devir stiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski s6z konusudur.

» 2021 yili korelasyon sonuclarina gore; varlik kari oraniile stok devir siiresi, alacak devir siiresi,
borg¢ devir siiresi ve nakit doniisiim siiresi arasinda anlaml bir iliski s6z konusu degildir. Fakat bagimsiz
degiskenlerden nakit dontistim siiresi ile stok devir siiresi arasinda pozitif; bor¢ devir siiresi arasinda
ise negatif yonli anlamli bir iliski s6z konusudur.

» 2022 yil korelasyon sonuglarina gore; varlik kar1 orani ile stok devir siiresi, arasinda pozitif
yonlii anlaml bir iligki s6z konusu iken; alacak devir siiresi, bor¢ devir siiresi ve nakit donlisiim siiresi
arasinda anlaml bir iliski s6z konusu degildir. Ayrica bagimsiz degiskenlerden nakit dontisiim siiresi ile
stok devir siiresi arasinda pozitif yonlii anlaml bir iliski s6z konusudur.

Arastirmanin temel hipotezini olusturan calisma sermayesi degiskenlerinin varlik karlligi
tizerinde bir etkisi vardir hipotezine yonelik yillar itibariyle yapilan ¢oklu dogrusal regresyon analizi
sonuclary;

» 2020 y1li regresyon analiz sonuglari incelendiginde (bkz. Tablo 7), F istatistik degeri 8,633 ve
anlamlilik diizeyi p= 0,010 oldugu icin model anlamlidir. Modele dahil edilen degiskeneler (diizeltilmis
R?%)degerine gore calisma sermayesi degiskenleri varlik karlihg oranindaki degisimi %60 oraninda
aciklamaktadir. Yapilan ¢oklu regresyon analizinin anlamlilik diizeyi testin giivenilirligi saglamakta ve
yapilacak yorumlarin da dogrulugunu gostermektedir. Anlamli modelde kalan “SDS” degiskenin t testi
anlamlilik diizeyleri incelendiginde anlamli oldugu goriilmektedir. Elde edilen sonuglara gore regresyon
denklemi asagidaki gibidir.

VKOZOZO = _4,056 + 0,099.SD52020

Calisma sermayesinin karlilk iizerine etkisini incelemek tlzere esas alinan bagimsiz
degiskenlerden Alacak Devir Siiresi (ADS), Borg Devir Siiresi (BDS), Nakit Doniisiim Stiresi (NDS) gibi
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degiskenler 2020 yilinda hastanelerin varlik karliligi tizerinde bir herhangi bir etkisinin olmadigi
soylenebilir. 2020 y1linda stoklarini iyi yonetebilen hastanelerin karliliklar1 diger hastanelere gére daha
yliksek olmasi beklenmektedir. Ayrica 2020 yili pandemi siirecinin etkili oldugu y1l olmasi ve bu siirecte
salgin1 kontrol altina alinmasinda ilag, tedavi gerecleri ve yatak kapasitesi gibi etkin stok yonetim
streclerinin 6nemini gostermesi agisindan aragtirma sonuglari dogrular niteliktedir.

Hastanelerin 2021 yili i¢in yapilan korelasyon analizinde c¢alisma sermayesi degiskenlerinin
tlimiiniin varlik karlihgi ile diger degiskenler arasinda anlamli bir iliski olmadigi icin regresyon analizi
yapilmamistir. 2021 yili igcin anlamli bir model kurulmasi s6z konusu degildir.

» 2022 yili regresyon analiz sonuglari incelendiginde (bkz. Tablo 13), F istatistik degeri 39,471
ve anlamlilik diizeyi p= 0,000 oldugu i¢in model anlamlidir. Modele dahil edilen degiskeneler
(diizeltilmis R?) degerine gore calisma sermayesi degiskenleri varlik karlihg: oranindaki degisimi %88
oraninda aciklamaktadir. Yapilan coklu regresyon analizinin anlamlilik diizeyi testin giivenilirligi
saglamakta ve yapilacak yorumlarin da dogrulugunu goéstermektedir. Anlamli modelde kalan “SDS”
degiskenin t testi anlamlilik diizeyleri incelendiginde anlamli oldugu gorilmektedir. Elde edilen
sonuglara gore regresyon denklemi asagidaki gibidir.

VKOy05;, = —8,555 + 0,256.SD S50,

Calisma sermayesinin karlilik iizerine etkisini incelemek tlzere esas alinan bagimsiz
degiskenlerden Alacak Devir Siiresi (ADS), Borg Devir Siiresi (BDS), Nakit Dontisiim Siiresi (NDS) gibi
degiskenler 2022 yil icin varlik karlilig1 iizerinde herhangi bir etkisinin olmadig tespit edilmistir.
Hastanelerin 2022 yil1 i¢in yapilan regresyon analizinde ¢alisma sermayesi degiskenlerinden stok devir
stresi varlik karlihig1 tizerinde pozitif etkisi oldugu tespit edilmistir. Stok devir stiresi arttikca varlik
karlilig1 olumlu yonde etkilenmektedir.

» Hastaneler icin ii¢ yillik verilerle yapilan regresyon analizi sonuclarinda stok devir siiresinin
anlamli modellerde yer almasi hastaneler icin stok yonetimimin oldukca 6nemli oldugunu
gostermektedir. Ayrica stok devir stiresinin karlilig pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

» Bu alanda arastirma yapmak isteyen arastirmacilara ve hastane yoneticilerine dneri olmasi
acisindan arastirmada, hastane sayisi ve incelen yillar artirilmak suretiyle veri seti olusturularak
hastaneler ve yillarin etkisi ayni anda degerlendirilebilir ve sonuclar karsilastirilabilir. Ayrica hastane
yoneticileri karhliklarini artirmaya yonelik etkin bir stok yonetimi gelistirmelidirler.
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