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Absract—In this study, stock share price movements in the
Istanbul Stock Exchange Market(IMKB) was forecasted by an
decision support system approach. An evaluation mechanism
was developed for the Decision Support System. Paradox 7.0 and
Delphi 5.0 softwares were applied for the evaluation of share
prices on a basis of session and thus range of share values were
estimated. The method was tested for a certain period of time,
compare with alternative method and the results were evaluated
accordingly.

Index Terms—Portfolio Management, Management Information
System, Decision Support System, Portfolio Analysis.

Ozet-Bu calismada, karar destek sistemi yaklasimiyla, IMKB’de
hisse senedi fiyat hareketi tahmini yapilmaya cahsilmistir. Karar
Destek Sistem (KDS) icin bir ¢ikarim mekanizmas gelistirilmis,
Paradoks 7.0 veri tabam sistemi ve Delphi 5.0 program
kullamlarak, IMKB’de seanshk olarak veriler degerlendirilmis
ve hisse senetlerine ait pozisyonlar1 tahmin etmesi saglanmstir.

Belli tarihler arasi denenmis, alternatif olabilecek baz
yontemlerle Kkarsilastirlmus ve sonuclar1  ortaya konup
degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Portfoy Yonetimi, Yonetim Bilgi Sistemi,
Karar Destek Sistemi, Portfoy Analizi

I.GiRiS

Portféy bir yatirimcinin sahip oldugu menkul kiymetlerin

tamamidir. Menkul kiymetler agisindan ise portfdy,
menkul kiymetlerden olusan bir toplulugu ifade eder[1].
Portfoy teorisine gore yatirimcilar, genelde tek bir menkul
kiymete yatirim yapmazlar. Yatirimeilar, tasarruflarini cesitli
menkul kiymetler arasinda dagitirlar. Bundan amaclanan,
yatirimeilarin tasarruflarini ¢esitli menkul kiymetler arasinda
en uygun bir sekilde paylastirmaktir[2].

Portféy yonetimi; yatirimcilarin elindeki kaynaklarin,
mevcut menkul kiymetler arasinda yatirimcinin amacina gore
belirlenen risk oram1 c¢ercevesinde maksimum getiriyi
saglayacak sekilde belirlenen varliklara dagitilmasidir[3].

Portféy olusturmak icin karar verilirken, beklenen getiri
kadar riski de g6z Oniine almak gerekir. Ancak, risk ve getiriyi
birlikte dikkate alarak karar vermek zordur. Ciinkii risk ve
getiri tercihi yatirimcidan yatirimeiya degisebilmektedir[4].
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Olusturulan portféye ait performans ¢ok cesitli sekillerde
oOlciilebilir. Bunlardan en temeli olusturulan portféyle pazar
portfoyiiniin (Ulusal Endeks) karsilastiriimast yoluyladir[5,6].

Tim karmasik problemlerde oldugu gibi portfoy
yonetiminde de kararlarin verilmesi zordur ve uzun bir siire¢
gerektirir. Bunun nedeni, yatirimcinin kriterlerine uygun
portfoylerin olusturulmasinda, ¢ok fazla sayida ve karmagsik

yapida verileri kullanarak, istenilen Ozelliklere sahip
portfoylerinin se¢iminin zorlugudur[7].
Giiniimiizde bilgisayar ve bilgisayar destekli bilgi

sistemleri biiylik onem kazanmistir. Bilgisayar destekli bilgi
sistemleri, yonetim kararlarinda karsilagilan problemlerin
coziimiinii kolaylastirmakta, zamani kisaltmaktadir[8].

Bilgi sistemleri; Veri Isleme Sistemleri (VIS), Yonetim
Bilgi Sistemleri (YBS), Karar Destek Sistemleri (KDS), Ofis
Otomasyon Sistemleri (O0S) ve Ust Yonetim Bilgi Destek
Sistemleri (UBS) seklinde 5 grupta degerlendirilebilir[9].

Tiirkiye’de sermaye piyasasina yapilan yatirimlarda, kiiciik
tasarruflarda  mevcuttur[10]. Yatirimcilarin zarardan
korunabilmesi icin daha bilin¢li yatirnmlar yapmasi, ancak
bilimsel yontemlerin uygulanmasiyla, yani etkin bir portfoy
yonetimiyle olur. Bunun yapilabilmesi icin, neyi ne zaman
alip satacagin1 dnceden tahmin edebilmesi gerekir. Bu amacla,
menkul kiymetler borsasinda yatirim yapanlar i¢in hisse
senetlerini inceleyerek, alim ve sattm zamanlamasi konusunda
yardimci olacak bir KDS gelistirilmistir. Hazirlanan bu KDS;
islem goren tiim hisse senetlerini seanslik olarak inceleyerek
pozisyonlarim1 (ytikselebilir, diisebilir ve belirsiz) tahmin
etmektedir.

Karar destek sistemi icin gerekli olan bilgiler IMKB ile
ilgili web adreslerinden elde edilip islendikten sonra Excel
dosyas1 olarak saklanmakta ve uzman sistem igin cesitli
sorgulama metodolojileri kullanilarak, IMKB’de seanslik
olarak veriler degerlendirilmekte ve hisse senetlerine ait
pozisyonlarin tahmin edilmesi saglanmaktadir.

Belli bir zaman araliginda, bu karar destek sistemi
yaklasimu test edilmis ve elde edilen sonuglarin bagarim orani,
performans kriteri olarak alimmistir. Boylelikle portfoy
yonetiminde karar destek sisteminin kullanilabilirligi ortaya
konmustur ve ayrica fiyatlarin onceki fiyatlardan etkilendigi
temel teknik yaklasim diistincesi[11,12] test edilmistir.

Genel olarak karar almak icin bilgi gereklidir. Alinan bilgi
cogu zaman direk kullanilacak nitelikte degildir. Baz1
asamalardan gecerek karar almada kullanilacak hale gelir. Bu
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yiizden isletmelerde, teknolojik gelismelere paralel olarak
bilgisayarlar kullanilmaya baglanmistir ve her tiirli gerekli

bilgi bilgisayar ortaminda saklanarak istenildiginde
yoneticilerin ~ karar  almasinda  kullamilacak  sekilde
sunulmaktadir.

ILYBS, KDS VE UZMAN SiSTEM

YBS; Karar vermeyi dogrudan etkileyecek ozellikte ve
sekilde yonetim bilgisi sistemi olarak diisiiniilebilir. YBS
giiniimiizde  bilgisayar ~ve  bilgisayar  olanaklariyla
biitiinlesmistir. Bu sistemde bilgi toplanir, organize edilir,
iglenir ve yoneticilere kararlarinda yardimci olacak sekle
getirilir. Veri tabani, bilgisayar sistemi ve veri dagitim sekli
ve veri isleme gibi unsurlarin YBS’de olmasi gerekir. Bu
sistemin uzman ve etkili olabilmesi i¢in, uygun miktarda ve
tipte yiiksek kaliteli bilgiler iceriyor olmasi1 gerekir. Bilgileri
islemek ve kullanilir hale doniistiirmek i¢in ¢esitli programlar
mevcuttur[13].

KDS; karar almada yoneticiyi veya karar alacak kisiyi
destekleme kapasitesine sahip bilgi sistemidir. Gerrity
tarafindan yapilan tanima gore: “KDS, karmasik problemleri
¢cozebilmek i¢in insan zekasi, bilgi teknolojisi ve yazilimin
etkilesim iginde olacak sekilde harmanlandigt  bir
sistemdir’[14]. KDS, yoneticilerin kararlarinin etkinligini
gelistirebilmeleri icin  bilgi eksikliginin kapatilmasina
yardimci olur[15].

YBS’ler bilimsel gelismeler sonucunda bircok alanda
kullanilmaya baslanmistir. Tahmin de bu alanlardan biridir.
Tahmin i¢in KDS, YBS’nin tahmin icin uygun sekilde
kullamilmasiyla olur. KDS yapilandirilmamis karmasik
problemlerin analizini yapilabilir hale getirmistir. Bu da
yonetim islerinin sirlarini genisletmistir[15,16].

Uzman sistemler (US), bir uzmanin onerdigi c¢oziimleri
tiretebilen, o alanin bilgileri ile donatilmig, gerekgeleme
metotlar1 ile olaylar1 siizebilen programlardir ve bilgi
tabanlidir[17]. Uzman sistem, sadece uzman insanlarin
cozebilecegi karmagsik problemlerin ¢oziimiinii saglayict bir
sistemdir ve bilgisayar tabanli sistemlerdir. Uzman sistemler,
belli bir alanda sadece o alanla ilgili bilgilerin yiiklenmesiyle
olusmus, o aladaki uzmanin getirdigi sekilde ¢oziimler ortaya

koyabilen bilgisayar tabanli programlar olarak da
nitelendirilebilir[13-17].
Gelistirilen KDS yatirimelyi seanshik olarak

yonlendirebilecek nitelikte olmasi, cesitli teknik analiz
diistincelerinin ve tecriibelerinin 1s18inda kural tabanli olarak
hazirlanmaya calisilmasi nedeniyle uzman sistem yaklasimi
ile hazirlanmistir denilebilir.

Bu karar destek sistemi IMKB’de islem goren hisse
senetlerine ait su bilgiler degerlendirilerek;

-Bir dnceki seans kapanig fiyati,

-Bir onceki seans gordiigii en yiiksek fiyat,

-Bir onceki seans gordiigii en diisiik fiyat,

-Bir 6nceki seans islem hacmi(Lot olarak),

-Bu seans kapanis fiyati,

-Bu seans gordiigii en yiiksek fiyat,
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-Bu seans gordiigii en diisiik fiyat,

-Bu seans islem hacmi(Lot olarak),

o hisse senedine ait “YUKSELEBILIR”, “DUSEBILIR” ve
“BELIRSIZ” tahminlerin yapmaktadir.

Bir US; Bilgi kazanma, bilgi tabani, ¢ikarim mekanizmast,
caligma alani, kullanici arabirimi, aciklama ve diisiinme
kapasitesinde iyilestirme bilesenlerinden olusmaktadir[13,16].

Gelistirilen KDS uzman sistem yaklasimiyla olusturuldugu
icin bu KDS’yi US bilesenleri a¢isindan inceleyebiliriz.

Kullamicy

y
Kullame: Arayiiz

Modiilii

r
i Sorgulama Bilgi Kazamm
TB’]g‘ > Mekanizmas1 [V 7 Modiili Tt
aham
Sekil 1: Bir Uzman Sistemin Temel Pargalar1 [13]
A.KDS’nin Bilgi Kazinimm
Gelistirilen KDS’de girdilerimiz olan IMKB hisse

senetlerine ait fiyat ve islem hacmi bilgileri www.imkb.gov.tr
adresinden IMKB seanslik gegici kapanis biiltenindeki veriler
program tarafindan kullanilabilecek sekilde diizenlenerek,
Excel dosyasi olarak saklanmistir[18].

B.KDS’nin Bilgi Tabam

Bilgi tabani olarak, Delphi 5.0 programi ile uyumlu olarak
calisabilen Paradoks 7.0 veri tabani sistemi kullanilmastir.
Alinan bilgiler ve islemler sonucundaki veriler bu veri
tabaninda saklanmakta ve ihtiya¢ durumunda SQL kodlar ile
cagrilmaktadir.

C.KDS’nin Cikarim Mekanizmasi

Cikarim  mekanizmasit  olusturulurken, eski fiyat
hareketlerinin yeni fiyat olusumunda etkili oldugu ve teknik
diisiinceden hareket edilerek ve “Mum Grafikleri” olusum ve
yorum mantigt ile bazi kurallar gelistirilmistir. Daha sonra
kisa vadeli olarak (seanslik) bu kurallarin ne kadar basarili
oldugu gozlenmeye calisilmistir[11,12]. Bu incelemenin
seanslik olarak yapilmasiin nedeni ise, bilgi kazanimindaki
karsilasilan kisitlardir.

C.a.Yiikselebilir Kriterleri

Kurall: Eger Bu seans kapams fiyati > Bir 6nceki seans
kapanis fiyat1 ve Bu seans islem hacmi (Bin Lot olarak) < Bir
onceki seans islem hacmi (Bin Lot olarak) ise
YUKSELEBILIR,

Islem hacmi azalirken, hisse senedi fiyatlar1 belirgin bir
yiikselis gosteriyorsa bu yiikselisin giiclii oldugunu ve daha da
devam edebilecegini gosterir.

Kural2: Eger Bu seans kapanis fiyat1 > Bir 6nceki seans
kapanis fiyat1 ve ((Bu seans kapamig fiyat1) > (Bir onceki
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seans gordiigii en diisiik fiyat + Bir onceki seans gordiigii en
yiiksek fiyat)/2) ise YUKSELEBILIR,

Bu kural fiyatlarin yiikselis yoniinde daha esnek diisiis
yoniinde daha katt oldugunu gosterir. Genellikle dip
olusumunda rastlanir. Bilindigi tizere dip olusumu
tamamlandiktan sonra hedef yiikselise doner. Bu durumda ise
hisse senedi fiyatlarinin yiikselecegi beklenir.

Kural3: Eger Bu seans kapanis fiyat1 > Bir dnceki seans
kapanis fiyati ve Bu seans gordiigii en yiiksek fiyat > Bir
onceki seans gordiigii en yliksek fiyat ve Bu seans gordiigii en
diisiik fiyat > Bir Onceki seans gordiigii en diisiik fiyat ise
YUKSELEBILIR.

Eger hisse senedi fiyatlar1 ¢ubuk grafiklerde takip edilirse,
yukaridaki kural durumunda yiikselis trendi olusturdugu
goriiliir. Bu sebeple, yiikselisin devam edecegi diisiiniiliir.

C.b.Diisebilir Kriterleri

Kural4: Eger Bu seans kapanis fiyat1 < Bir onceki seans
kapanis fiyat1 ve Bu seans islem hacmi (Bin Lot olarak) > Bir
onceki seans islem hacmi (Bin Lot olarak) ise DUSEBILIR,

Islem hacmi azalirken, hisse senedi fiyatlar1 belirgin bir
diisiis gosteriyorsa bu diistisiin giiglii oldugunu ve daha da
devam edebilecegini gosterir.

KuralS: Eger Bu seans kapanis fiyat: < Bir 6nceki seans
kapanis fiyat1 ve ((Bu seans kapanis fiyat1) < (Bir Onceki
seans gordiigii en diisiik fiyat + Bir onceki seans gordiigii en
yiiksek fiyat)/2) ise DUSEBILIR,

Bu kural fiyatlarin diisiis yoniinde daha esnek yiikselis
yoniinde daha kati oldugunu gosterir. Genellikle tepe
olusumunda rastlanir. Bilindigi lizere tepe olusumu
tamamlandiktan sonra hedef diisiise doner. Bu durumda ise
hisse senedi fiyatlarinin diisebilecegi beklenir.

Kural6: Eger Bu seans kapanis fiyat1 < Bir dnceki seans
kapanis fiyat1 ve Bu seans gordiigii en yiiksek fiyat < Bir
onceki seans gordiigii en yiiksek fiyat ve Bu seans gordiigii en
diisiik fiyat < Bir onceki seans gordiigii en diisiik fiyat ise
DUSEBILIR.

Eger hisse senedi fiyatlar1 cubuk grafiklerde takip edilirse,
yukaridaki kural durumunda diisiis trendi olusturdugu goriiliir.
Bu sebeple, diisiisiin devam edecegi diisiiniiliir.

C.c.Belirsizlik Kriterleri

Kural7: Eger Bu seans kapanis fiyat1 > Bir 6nceki seans
kapanis fiyat1 ve Bu seans gordiigii en yiiksek fiyat < Bir
onceki seans gordiigii en yliksek fiyat ve Bu seans gordiigii en
diisiik fiyat < Bir onceki seans gordiigii en diisiik fiyat ise
BELIRSIZ,

Bu kural hisse senedi fiyatlarinda artis gdzlenmesine kargin
grafikte asagi yonlii trend gozlenir. Bu durumda fiyatlarin
hangi yonde hareket edecegi pek kestirilemez. Bu durumda,
belirsiz bir durumun s6z konusu oldugu diisiiniiliir.

Kural8: Eger Bu seans kapanis fiyat1 < Bir 6nceki seans
kapanis fiyati ve Bu seans gordiigii en yiiksek fiyat > Bir
onceki seans gordiigii en yliksek fiyat ve Bu seans gordiigii en
diisiik fiyat > Bir onceki seans gordiigii en diisiik fiyat ise
BELIRSIZ,
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Bu kural hisse senedi fiyatlarinda diisiis gbdzlenmesine
kargin grafikte yukar1 yonlii trend gozlenir. Bu durumda
fiyatlarin hangi yonde hareket edecegi pek kestirilemez. Bu
yiizden belirsizdir denir.

Kural9: Eger Bu seans kapanis fiyat1 > veya < Bir onceki
seans kapanis fiyati ve Bu seans gordiigii en yiiksek fiyat >
Bir onceki seans gordiigii en yiiksek fiyat ve Bu seans
gordiigii en diisiik fiyat < Bir onceki seans gordiigii en diisiik
fiyat ise BELIRSIZ.

Yukaridaki kural durumunda kapamis ne olursa olsun
herhangi bir yonde trend olugumu gozlenmedigi ve belirgin
bir goriinimiin olugmadig goriiliir. Bu durumda, belirsizlik
s0z konusudur denir.

D.KDS’nin Cahisma Alani

Bu KDS IMKB’de islem goren biitiin hisse senetlerine ait
fiyat hareketi tahminini yapmaktadir. Ayrica eski fiyat
hareketlerinin ~ yeni  fiyatlarin  tahmininde  kullanilip
kullanilamayacagi da bu KDS yardimiyla incelenebilecektir.

E.KDS’nin Kullanici Arabirimi
Kullanic1 arabirimi bilgisayar ortaminda, Delphi 5.0
programi kullanilarak olusturulmustur. Asagida kullanici
arabirimi olarak olusturulan modiiller, bu modiillerin kullanim
ara yiizleri ve caligma sistemleri hakkinda bilgiler verilmistir:

E.a.Veri Aktarim Modiilii

Sekil 2’deki bu modiil Microsoft’'un (MS) tablo
uygulamalan icin gelistirdigi ve yaygin olarak kullanilan
Excel’den KDS’ye veri aktarimini saglamaktadir.

[Ik olarak “connect” butonu ile MS Excel’e baglanti
yapilmakta, daha sonra “get” butonuyla IMKB’de islem géren
tiim hisse senetlerine ait istenilen verilerin programdaki gecici
Grid’e aktarilmasi saglanmaktadir. Bu sirada veri tabanimiza
da bu verileri kayit etmektedir.

“Row”, ka¢ hisse senedi icin veri aktarimi yapildigini
gosterirken, “Column” aktarilan veri ¢esidi sayisim
gostermektedir.

Fo Portfiy Yonetimi ve Hisse Senede Secimi igin Karar Destek Sistemi

ExcelDDE | EucelDatsSet | ExcelGrid |
[ Use Font Charset Connect ‘ ‘ F\assa\TahmmMudu\u‘
[ Silent Modz
‘ ‘ Tabmin Modiii |
[~ Disable User Input
| Teki Tahmin Mo |
ToExcel Fiom Excel}
o ENEE o B O ‘ S een D ‘
_ ‘ Rassal Gergeklegen ‘
‘ Diomatik ‘
Pk ‘ L ows ‘
IDND! Tatih [Code [Meksimum [Minimum  [Kapanis  [Haciml_ [Hacimd | -~
L 66 1B.09.2008 ADEGA 23 238 23 1874 4479
L 66 18.03.2008 ADANA 390 3 390 119435 434036
Ll 65 18.09.2008 | ZOREN 414 392 414101023 409143
GG 15002008 vusa 108 a 103 17453 16935

Sekil 2: KDS ve Diger Yontemler I¢in Veri Aktarim ve Islem Modiilii.
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305 hisse senedi i¢in 8 veri ¢esidi alinmaktadir. Alinan veri
cesitleri; IDNO (Alinan kacinct veri oldugu), Tarih (Verinin
ait oldugu tarih), Code (IMKB islem kodu), Maksimum
(Gordiigii maksimum fiyat), Minimum (Gordiigii minimum
fiyat), Kapanis (Kapanis fiyat1), Haciml (Lot olarak islem
hacmi), Hacimtl (Yiiz YTL olarak islem hacmi) seklindedir.

Ayrica bu modiil, KDS’nin ana modiilii olup, diger
modiillere gecisler de bu modiil iistiinden yapilabilmektedir.
“ExcelDataSet” bolumii  kayith tim verilere ulasimu
saglamakta olup, “Cikis” butonuyla KDS’den tamamen
cikilabilmektedir.

E.b.Tahmin Modiilleri

Sekil 3 ve 4’teki modiillerin isleyisi benzer niteliktedir:
Database sisteminde biitiin veriler birlikte oldugu i¢in ilk dnce
tizerinde islem yapacagimiz tahminde gerekli verileri ayirip
almamiz gerekiyor, bu nedenle IDNO veri cesidine gore
filtreleme islemi yapilmaktadir. Bu filtreleme islemi tahmini
yapilacak seanstan bir onceki seans verilerini getirmektedir.
Daha sonra KDS i¢in “Tahmin Yap” butonuna basilarak
yukarida da belirtilmis olan kurallara gore olusturulan
program verileri degerlendirip, hisse senetleri igin fiyat
hareketi tahminini yapilmas: saglanmaktadir. Alternatif
yontemlerden Tekli Tahmin i¢in ise “Tekli Tahmin Yap”
butonuna basildiginda; hisse senetleri i¢in fiyat hareketleri bir
onceki seansa gore fiyati artanlar ve aym kalanlar igin
“YBLR”, bir 6nceki seansa gore fiyat1 diigenler i¢in“DBLR”
olarak tahminler yapilir. Yapilan tahminler “Durum” veri
cesidi boliimiinde gosterilmektedir. Ayrica, burada dikkat
edilmesi gereken Onemli bir diger durum ise hicbir
degerlendirmeye tabi tutulamayacak verilerinde bilgi
kazaniminda gelmesinden otiirii boylesi verilerin “THMD”
olarak degerlendirilerek sistem digina atilmaya calisiliyor

olmasidir. Ancak bu kotii verilerden tam anlamiyla
kurtulunamamaktadir. “Cikis” butonuyla ise KDS’den

tamamen ¢ikilabilmektedir.

# TAHMIN MODIILLT EEE
| =B =

Hoten 59 2 @inee |
IDND. [Tain [Code [Maksimum [Minimum [Kapanis  [Hacml  [Hacmt | ~
] 5 15092008 SASA EQ E3 I} Toears| 272475
[ 53 15082008 ADEL 468 480 452 13469 1419
] 53 15092008 ADNAC 8 6 47 1e0038 84618
] 515092008 ADBGR %62 254 254 15799 40603
[ 53 15082008 ADANA 4z 400 0z 18916 76421
AT s[a[-[m+]=[«[]e
[ Jiono Tath [Code [Maksimum [Minimum _ |Kapanis  |Haciml _ |Hacil _|Durum ~
C 53 15092008 ADANA 42 400 402 18916 76471 DBLR
[ 53 15092008 ADANA Az 400 0z 18916 76421 DBLR
] 5 1509.2008 ADANA 412 400 402 18916 76421 DBLR
N 5315092008 ADBGR %2 254 254 15739 40603 DBLR
i 59 15092008 ADNAC a8 5 47 1e003 84618 DBLR
] 5 1509.2008 ADEL 468 450 452 13469 61419 DBLR
H 515092008 | SASA 7 3 % 756875 272475 DBLA
] 53 15092008 AFMAS a5 ga0 Eili] 26754 239545 DBLA
] 53 1509.2008 AFYON 85000 82500 3000 192 162275 DBLR
H 5 1509.2008 AKENR 1m0 940 1010 41676 415326 DBLR
] 59 15092008 AKYD 10 102 103 6700 6958 DBLA
5 1509.2008 | AKALT 75 72 EE] 27552 20113 DBLR
[* v
AL cws

Sekil 3: KDS’ye Ait Tahmin Modiilii.
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/% TEKLI TAHMIN MODULU

EEX

Gen 3 @k | PR
1DND [Taih [Code [Maksimum [Minmum _|Kapanis  |Haciml __ |Hacimi | ~
[ B0 15.09.2008 SASA S 34 3 18724568 E5T4E0
[ B0 15.03.2008 ADEL 454 448 450 31680 142877
| B0 15.09.2008 ADNALC a7 45 47 108934 50137
[ B0 15.03.2008 ADEBGR 256 248 252 13114 378
d B0 15.09.2008 ADANA 406 398 402 73362 293448
P ]
| T ki T s e "“""""“_“‘ ‘ ‘("
[ Jiono Taih [Code [Maksimum [Minimum  [Kapanis  [Hacml  [Hacimi  [Duum a
L B0 15.09.2008 ADANA 406 398 402 73362 293448 YBLR
[ B0 15.09.2008 ADANA 406 398 402 73362 293448 YBLR
| B0 15.09.2008 ADANS 408 398 402 73362 253448 TBLR
[ 60 15.03.2008 ADBGR 256 248 252 13114 33178 DBLR
[ B0 15.09.2008 ADNALC a7 45 47 108934 50137 YBLR
[ 60 15.09.2008 ADEL 454 48 450 31680 142877 DBELR
[ B0 15.09.2008 SASA 36 34 38 1878456 657460 YBLR
[ B0 15.03.2008 AFMAS 920 870 875 104868 931228 DBLR
[ B0 15.03.2008 AFYOM £3000 81000 81500 27 177280 DBLR
[ B0 15.03.2008 AKEMA 105 590 1mo 114030 1146605 YBLR
[ B0 15.09.2008 AKYD 108 m 108 4235 4362 YBLR
B0 15.09.2008 ARALT 72 kel 72 76022 63266 DBELR
[~ ~
Sekil 4: Tekli Tahmine Ait Tahmin Modiilii
Alternatif tahmin  yontemlerinden Rassal Tahmin

yonteminde ise digerlerinden farkli olarak, “Rassal Tahmin
Yap” butonuna basildiginda rassal olarak hisse senetleri icin
fiyat hareketleri “DBLR” ve “YBLR” olarak tahmin
edilmektedir. Yapilan tahminler diger modiillerdeki gibi
“Durum” veri ¢esidi boliimiinde gosterilmektedir.

/* RASSAL TAHMIN MODUILU

EEX

b3 e | FEEEEEEEE
1DND [Taih [Code [Maksimum [Minmum  [Kepanis  [Hacim  [Hacimd | ~
I 63 17.09.2008 SASA E3 34 3| 245595 659494
[ 63 17.09.2008 ADEL 450 436 440 2143 115291
W 63 17.09.2008 ADNAC 46 45 46| 10322 47620
I 63 17.03.2000 ADEGR 252 249 249 5700 14250
] 63 17.09.2008 ADANA 04 00 402 14082 56459
v M <[e[m[s]=Ta[ T Te
[Code [Maksimum [Minmum  |Kopanis  |Hasiml  [Hecml | Duum ~
| 63 17.09.2008 ADANA 404 400 40 14082 56459 YBLR
L 63 17.09.2000 ADANA 04 00 402 14082 56469 DBLA
H 63 17.09.2008 ADANA 404 400 4 14082 56469 YBLR
L 63 17.09.2000 ADEGR 252 249 249 5700 14250 DBLRA
63 17.08.2008 ADNAC 46 45 46| 10322 47620 YBLR
I 63 17.09.2000 ADEL 450 436 440 26143 115291 ¥BLR
Ll 63 17.09.2000 SASA ES ET] % 245595 659494 YBLR
L 63 17.09.2008 AFMAS 20 865 75 93278| 832973 YBLA
N 63 17.03.2008 AFYON 77500 75000 75500 144 109800 DBLR
N 63 17.03.2008 AKENR 1000 a0 80 51225 605531 DBLR
W 63 17.08.2008 AKYD 108 102 10 26054 27096 DBLA
Il 6317.09.2000 AKALT 72 7 m 56395 40040 YBLR
v
Il Chs

Sekil 5: Rassal Tahmine Ait Tahmin Modiilii

E.c.Karsilastirma Modiilleri

Asagidaki sekilde gelistirilen KDS’ye ait “Karsilagtirma
Modiilii” goriilmektedir.

Bu modiil gelistirilen KDS’nin basarisin1 dlgmek icin
gelistirilmistir. Buna gore, eger yapilan tahmin dogru ise “17,
yanlis ise “0”, degerlendirme dig1 ise “2” sonucunu vermekte
ve bu sonuclara gore gelistirilen sistemin “basarim orani”
olarak % kacinin dogru tahmin edildigi seanslik olarak
Olciilmektedir. Yani dogru ve yanlis tahminler iizerinden
basarim orani hesaplanmaktadir. Gelistirilen KDS ve Tekli
Tahminde fiyat verileri kullamlarak  degerlendirme
yapildigindan Bagsarim Oranlarini 6lgmek icin Karsilagtirma
Modiilleri Sekil 6’daki gibi ortak kullanilmistir. Sekil 6 ve
Sekil 7°deki Kargilagtirma modiilleri benzer olmasina ragmen
Rassal Tahmin icin fiyat verileri kullanilmadigindan
ayrilmstir.
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/ FormOtomatikTahmin =163
Ve | Rapor Tasam|
iD [stvio [savin a2z A
98 190 17
I | 44/ 98 193 14
| 45 104 176 25
[ [ 51 2 1
| 47 158 133 8
I | 48 115 152 38
| 43 137 164 4
50 117 174 1
[ 51 E3 15 2

/ KARSILASTIRMA MODULU [ (=163
Denem  [61 = @, fitrele | u‘ “ ‘ ‘ ‘ | | | | |
IDND [Taih [Code [Maksimum [Minimum _|Kapanic _ |Haciml __ |Hacimil | ~
N 61 16.08.2008 3A%A ES El T
N 61 16.09.2008 ADEL 446 440 442 e171 1%
[l 61 16092008 ADNAC a7 I3 46 1130 51992
n 61 16.09.2008 ADEGR z52 243 243 5635 1@
! 61 16092008 ADANA 400 39 400 24775 99100
= v
¥ Beiceldesen Durumu Gosien Hl « | > | & | + ‘ - ‘ - ‘ ‘ ‘ o
[ [ioNe Tarih Code |Maksimum_[Minimum__[Kapanis _[Hacinl___ [Haciml | Dum [GercekD | &
O 61 16092008 ADANA 400 400 24775 99100 DBLR [
N 61 16092008 ADANA 400 393 400 24775 99100 DBLR o7
H 61 16.09.2008 ADANA 400 3% 400 24775 59100 DELR DT
N 61 16092008 ADEGR 2 28 248 5633 14138 DBLR DT
N 61 16092008 ADNAC a I3 4 113025 51992 DBLR o7
H 61 16092008 ADEL 446 440 442 &7l 36198 DELR DT
N 61 16092008 5ASA * 3 3 215274 73193 DBLR i)
N 61 16092008 AFMAS 910 870 975 43042 435493 DBLR [il)
i 61 16092008 AFYON 1500 76500 77000 270 208708 DBLR DT
v
< ¥
Somuc  _Saye
o 55
1 201 =
2 g L Gk

Sekil 6: KDS ve Tekli Tahmine Ait Kargilastirma Modiilu.

Database sisteminde biitiin veriler birlikte oldugu icin
tizerinde islem yapacagimiz verileri ayirip almamiz gerekiyor,
bu nedenle IDNO veri cesidine gore filtreleme islemi
yapilmakta ve daha sonra veri isleme tabi tutulmaktadir. Daha
sonra “Gergeklesen Durumu Goster” butonuna basarak,
KDS’nin yaptigi tahminler ile gerceklesen durumun
karsilastirilmasi saglanmaktadir. Bu karsilastirma sonucunda
“07, “1” ve “2” sonucu sayilarinin kacar tane oldugu alttaki
sayr siitununa yazdirilmaktadir. Daha sonra “0” ve “1”
sayillarina gore sistemin basarim orami tespit edilmistir. “2”
sonucu veriye giren istenmeyecek nitelikteki bilgilerin varlik
durumunu  gostermektedir. Ayrica “Cikis”  butonuyla
KDS’den tamamen cikilabilmektedir. “Durum” siitununda
yapilan tahmin, “GercekD” siitununda gerceklesen durum ve
“Sonuc” siitununda ise yukarida bahsettigimiz sekilde
tahminin ger¢eklesme durumu gozlenmektedir.

Rassal Tahmin icin karsilagtirma modiiliinde farkli olarak;
“Rassal Gerceklesen” butonuna basilarak, rassal olarak
yapilan tahminlerin ger¢eklesme durumuna bakilarak Bagarim
Orani ol¢iiliir.

# RASSAL KARSILASTIRMA MODUIL(J B =S|
Denem [63 = @ fiirele | -« ‘ < ‘ ‘ ‘ | | | | |
IDND. [Tarin [Code [Maksimum [Miniwum [Kapanis  [Hacml  [Hacmt | ~
] 63 17.09.2008 SASA 3 34 I o45eEd%  H59494
[ 63 17.08.2008 ADEL 450 436 40 4z 115281
] 63 17.09.2008 ADNAC % 5 46 032 47620
] 63 17.09.2008 ADBGR 22 249 249 5700 14250
¥ 63 17.08.2008 ADANA 404 400 40z 14082 Seded
= v
[ W FessalGeisekbsen o] e]=][a] | |e
IDHo Tath [Code [Maksimum [Minimum _ |Kapanis  |Haciml _ |Hacil __|Durum [GeweekD | A
C 63 17.09.2008 ADANA 40 0 40z 14082 56469 DBLA DD
[ 63 17.09.2003 ADANA 404 400 40z 14082 56468 DBLR oD
] 63 17.09.2008 ADANA 404 400 402 14082 56469 DBLR DD
N 63 17.09.2008 ADBGR %2 249 249 5700 14250 DBLR o7
i 63 17.09.2008 ADNAC % 5 46 10382 47620 DBLR o7
] 6317.09.2008 |ADEL 450 436 440 26143 115291 DBLR o7
H 63 17.09.2008 | SASA 6 4 95 245563 659494 DBLR DD
] 63/17.09.2008 AFMAS 920 865 875 93278 532973|DBLA oD
[ 63 17.09.2008 AFYON 77500 75000 75500 144 103800 DBLR o7
-
£ >
Somue  _ Saye
o 658
1 163 =
2 74 ML Gl

Sekil 7: Rassal Tahmine Ait Karsilastirma Modiilii.

Sekil 8’de goriilen modiil belli donem araliklar1 icin Rassal
Tahmin, Tekli Tahmin ve Gelistirilen KDS’ye ait gerceklesen
durumlan diger modiillerle baglantili olarak otomatik olarak

karsilastirarak basarim sonuglarini ortaya koymaktadir.

Kirikkale University-Faculty of Engineering
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Sekil 8: Otomatik Karsilagtirma Modiilii.

F.KDS’nin Getirdigi Aciklamalar

Bu KDS agiklama olarak hisse senetlerine ait fiyat hareketi
tahminini yapmaktadir. Bunun yani sira yapilan tahminlerin
basarim oranim1 Olgmeye yonelik, tahmin durumlarn ile
gerceklesen durumlar kargilastirilabilmekte ve buna yonelik
yukarida bahsedilen yonde agiklamalar alinabilmektedir.

G.KDS’nin Diisiinme Kapasitesinde Yapilabilecek
Iyilestirmeler

Olusturulan KDS, yeni kisitlar ve uzmanlik mekanizmalari
i¢in uygulanabilir bir yapiya sahip olmakla birlikte en 6nemli
kisit  olarak bilgi kazanimindaki yasanan sikintilar
gosterilebilir.

IILSONUC VE DEGERLENDIRME

03.09.2008-19.09.2008 tarihleri arasinda alinan seanslik
veriler gelistirilen bu KDS’de, Rassal Tahminde ve Tekli
Tahminde uygulanmig ve 26 adet bagarim orani sonucu elde
edilmistir. Bu sonuglara gore KDS’nin basarim oram
ortalamast %63.9 olarak tespit edilmistir. Bu basarim oram
ortalamasinin yiiksek bir deger olmadig1 sdylenebilir. Bunun
sebepleri olarak ise sunlar gosterilebilir;

% Bazi1 donemlerde yasanan anlik gelismelerin (arizi
faktorlerin) trendi degistirici etkiler yapabilmesi, boylesi
gelismelerinde tahminlerin tutarliligim1 olumsuz etkilemesi,
(6zellikle bu donemde “Kiiresel Finansal Ekonomik Kriz”
etkisi altinda arizi faktorler yogun olarak yaganmustir.)

< IMKB’nin tam derinlige sahip olmayisi, yani yar1 etkin
bir piyasa olusu nedeniyle spekiilasyona agik olmasinin
IMKB’nin belli kurallara oturtulmasini engellemesi, bununda
tahminlerin tutarlilif iizerinde olumsuz etki yaratmast,

% Alman veriler icinde sagliksiz verilerinde bulunmasi
sebebiyle bu KDS’nin etkin bir sekilde calisamayisi ve o
veriler icin saglikli tahmin yapamayisidir.

Asagidaki  tablolarda  gelistirilen = KDS,  “rastgele
yiikselebilir, diigebilir tahminleri yapan” Rassal Tahmin ve
“bu seans hissenin fiyat1 diistii ise diisebilir, degismedi ve
¢ikt1 ise c¢ikabilir tahminleri yapan™ Tekli Tahmine ait bagarim
orani sonuglar1 ayr1 ayr1 gosterilmektedir.

Tablo 1: KDS’nin Bagarim Oran1 Sonuglart
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Gozlem 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Sonuclar (% Basar1) 639 |663 | 629 |824 [468 |569 |545 |[60.1 53.6

Gozlem 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Sonuclar (% Basar1) 7719 | 794 | 716 |[875 |[414 |402 |863 [75 78.5

Gozlem 19 20 21 22 23 24 25 26 Ort.

Sonuclar (% Basar) 83 25.3 17.7 | 88.1 398 | 772 | 813 | 56.7 | 63.9

Tablo 2: Rassal Tahminin Basarim Oran1 Sonuglar1

Gozlem 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Sonuclar (% Basar1) 356 | 69.6 127 1207 | 69.7 |478 |332 |433 |[46.1

Gozlem 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Sonuclar (% Basar) 59.7 | 557 | 427 |21.7 [779 | 56.1 59.7 345 | 729

Gozlem 19 20 21 22 23 24 25 26 Ort.

Sonuclar (% Basar) 437 | 37 67.5 352 | 783 | 553 |49 63.2 | 49.6

Tablo 3: Tekli Tahminin Basarim Oran1 Sonuglari

Gozlem 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Sonuclar (% Basar1) 63.6 |59.7 |57.7 |63 462 | 764 | 544 |63 41

Gozlem 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Sonuclar (% Basar) 672 | 675 | 642 |[818 |413 [298 |764 |74.1 55.7

Gozlem 19 20 21 22 23 24 25 26 Ort.

Sonuclar (% Basar) 79.3 | 29.8 154 | 82,6 | 426 |79 81.3 | 57 59.6

Gelistirilen KDS ile alternatif diger yontemleri
karsilastirmak gerekirse;
» Basarim oram ortalamalari, gelistirilen KDS igin

%63.9, Rassal Yontem icin %49.6 ve Tekli Yontem igin ise
9%59.6 olarak tespit edilmistir. Buna goére en yiiksek basarim
orani ortalamasina sahip olan gelistirilen KDS dir.

» Bagarim oran1 sonuglarinin standart sapmalari ise,
gelistirilen KDS i¢in %19.7, Rassal Yontem igin %17.8 ve
Tekli Yontem i¢in ise %18 olarak tespit edilmistir. Buna gore
en az sapmali olan Rassal Yontem cikmistir. Bu sonucun
olusmasinda verilerin ait oldugu donemde yasanan arizi
faktorlerin  yogunlugudur. Yasanan “Kiiresel Finansal
Ekonomik Kriz” etkisi altinda anlik gelismeler fiyat
verilerinin hareketliligini arttirmig ve buna bagl olarak fiyat
verilerini kullanarak islem yapan Gelistirilen KDS ve Tekli
Tahmin YOnteminin basarim oranlarinin  degiskenligi
artmistir.

» Gelistirilen KDS’ye ait en yiiksek basarim oran1 %88.1,
Rassal Yonteme ait en yiiksek basarim oran1 %78.3 ve Tekli
Yontem i¢in ise %82.6 olarak tespit edilmistir.

» Gelistirilen KDS’ye ait en diisiik basarim oran1 %17.7,
Rassal Yonteme ait en diisiik basarim oran1 %12.7 ve Tekli
Yontem igin %15.4 olarak tespit edilmistir.

Biitin  bu  basarim  oram1  sonuglar1  bir  arada
degerlendirilecek  olursa, gelistirilen KDS, alternatif
yontemlere gore daha iyi sonu¢ vermektedir. Yani KDS’de
kullanilan kurallar belli bir anlamlilifa sahiptir sonucu
cikarilabilir.

Kirikkale University-Faculty of Engineering
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Sekil 9: KDS’nin Basarim Oran1 Sonuglarinin (% Olarak) Histogrami.

Gelistirilen KDS’ye ait alinan sonuglar arasinda en yiiksek
basarim orani %88.1, en diisiikk basarim orani ise %17.7’dir.
Elde edilen sonuglar istatistiki acidan degerlendirirsek; bu
n=26 sonucun ortalamasi u=63.9 (% olarak), standart sapmasi
s=19.7 (% olarak) hesaplandi. Sonuglarin histograminin
goriiniimil yaklagik normal dagilima benzedigi i¢in sonuglar
N~(63.9;388.1) dagilmaktadir diyebiliriz. Buna gore, bu
sistemin %50’nin istiinde bir bagarim oranina sahip olma
olasiligr yaklasik olarak %76’dir. Ancak yukarida da
belirtildigi iizere yasanan “Kiiresel Finansal Ekonomik Kriz”
etkisi altinda anlik gelismeler fiyat verilerinin hareketliligini
arttirmig ve buna bagh olarak fiyat verilerini kullanarak islem
yapan Gelistirilen KDS’nin basarim oranlarinin degiskenligi
artmistir. Degiskenligin artmasina bagli olarak (varyansin
etkisiyle) bu olasilik azalmistir. Bu faktoriin etkisi de dikkate
alindiginda KDS’nin tahminleri basarili kabul edilebilir ve bu
dogrultuda da eski fiyat hareketlerinin yeni fiyat olusumunda
kismen de olsa etkili oldugu sdylenebilir.

Bu KDS’nin ay1 ve boga piyasalarinin hadkim oldugu
donemlerde ¢ok daha yiiksek basarim oranina sahip olmasi
beklenebilir. Bunun nedeni ise bu dénemlerde eski fiyatlarin
yeni fiyat olusumundaki etkisinin artig1 olarak gosterilebilir.
Bilindigi lizere ay1 piyasast uzun siireli ve siirekli diisiisiin
oldugu piyasayi, boga piyasast ise uzun siireli ve siirekli
yiikselisin oldugu piyasay1 temsil etmektedir.

Ayrica bu KDS’nin calisma mekanizmasindaki kurallarin
teknik yaklasim fikirlerine dayanmasindan dolayr fiyat
hareketlerinin daha etkili oldugu piyasalarda daha da iyi bir
sonug verebilecegi diisiiniilebilir.

Bu KDS kisa donemli portfoy revizyonunda, portféyde yer
alacak hisse senedini secmede ve satigta yardime1 olmaktadir.
Kisacas1 portfoy yonetimine teknik destek saglamaktadir.
Portfoy yonetiminde kararlarin sadece bir tek seye baglanmasi
dogru degildir. Bu sebeple bu KDS sonuglarmi diger
analizlere ve gercekci beklentilere gore degerlendirmek ve
daha sonra karar vermek gerekir.

Son yillarda internetin hayatimizin neredeyse her noktasina
girmesi  ile  birlikte ~web  tabanli  uygulamalarda
yayginlasmaktadir. Web tabanli uygulamalar yardimyla,
kullanic1 Internet aracilifi ile herhangi bir yerden, herhangi bir
zamanda ister bir kisisel bilgisayardan isterse bir mobil
cihazdan(cep telefonu, PDA vb.) uygulamaya erisebilmekte
ve kendi parametreleri ile herhangi bir islemi
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gerceklestirebilmektedir. Klasik uygulamalardan web tabanl
uygulamalar1 ayirt eden temel Ozellikler; her bilgisayardan
standart web tarayicilari (Internet Explorer, Netscape, Mozilla
Firefox, Opera vb.) ile uygulamaya erisilebilinmesi, ilave bir
istemci yazilima gerek bulunmamasi, ¢ok sayida kullanicinin
aynt anda uygulamay: kullanabilmesine imkan saglamasi,
uygulamalarin platform bagimsiz 6zelligi kazanmasi (Linux,
FreeBSD, Macintosh gibi isgletim sistemleri ile de
kullanilabilmektedir) seklinde siralanabilir[19-20]. Bu bilgiler
1s1g¢inda yeni uzmanlhik mekanizmalariyla daha da gelistirilen
bu KDS, bilgi kazanimindaki sikintilar da asilarak ¢ok daha
genis kitlelerin ayn1 anda kullaniminda olacak sekilde Web
tabanli olarak uygulanabilir.

Iyi ve basarili bir portféy yonetimi yapabilmek icin sunlari
yapabilmek gerekir:

1-Cok yiiksek olmayacak bigimde uygun ve kabullenilebilir
bir risk seviyesi belirlemek,

2-Ustlenilen risk seviyesine gore dengeli bir portfoy
olusturmak,

3-Portfoyde yer verilecek enstriimanlar1 gerekli analizleri
(temel ve teknik analiz) yaparak se¢mek,

4-Akilct ve gercekei beklentiler cercevesinde hedefler
secmek ve stratejiler belirlemek,

5-Disiplinli olmak.
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