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DIS YARDIMLARIN EKONOMIiK BUYUME UZERINE
ETKISI: AFGANISTAN ORNEGI

Hakan KAYA'
OZET

19.ylizyildan giliniimiize gesitli lilke ve ekonomik organizasyonlardan dis yardim alan Afganistan
kiiresel ekonomide dis yardimlara bagimli bir iilke olarak konumlanmaktadir. Dis yardimin ekonomik
biiyiime {izerindeki literatiirde farkli iilke ve iilke gruplari i¢in ¢esitli yontemlerle arastirilmasina karsilik
Afganistan ekonomisi 6zelinde yiiriitiilen ¢aligmalar sinirlidir. Bu ¢alismada 1970-2020 yillarimi kapsayan
donemde Afganistan ekonomisinde dis yardimlarin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi Johansen ve Phillips-
Ourialis esbiitiinlesme testleri, vektor hata diizeltme modeli (VECM) ve Granger nedensellik test
yontemleriyle arastirilmistir. Esbiitiinlesme test sonuglari dis yardim ve ekonomik biiylime arasinda uzun
donemde esbiitiinlesme iliskisi oldugunu, baska bir soylemle dis yardim ve ekonomik biiyiime serilerinin
uzun donemde birlikte hareket ettigini ortaya koymaktadir. VECM model sonuglarina goére ise uzun dénemde
dis yardimda meydana gelen yiizde birlik bir degisimin ekonomik biiyiime iizerinde %1.04’liik bir artisa
neden oldugu tespit edilmisti. VECM model sonuglari lizerinden modelin denge yakinsama kabiliyeti
degerlendirildiginde uzun dénemde ekonomik biiylimede meydana gelen dengeden sapmalarin dis yardim
tarafindan diizeltildigi bulunmustur. Ote yandan dis yardimda meydana gelen dengesizliklerin ekonomik
bliyiime tarafindan diizeltilmedigi aksine biiyiimenin dengesizligi artirma egiliminde oldugu sonucuna
ulagilmistir. Dig yardim ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisinin arastirildigi Granger
nedensellik test sonuglar1 ise dig yardimdan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
olduguna isaret etmektedir.
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THE EFFECT OF FOREIGN AID ON ECONOMIC GROWTH:
THE CASE OF AFGHANISTAN

ABSTRACT

Afghanistan, which has received foreign aid from various countries and economic organizations
since the 19th century, is positioned as a country dependent on foreign aid in the global economy. Despite the
extensive examination of foreign aid's impact on economic growth for different countries and groups of
countries in the literature, there is a scarcity of studies focusing specifically on the Afghan economy. This
study aimed to examine the impact of foreign aid on economic growth in the Afghan economy from 1970 to
2020, using Johansen and Phillips-Ouralis cointegration tests, the vector error correction model (VECM), and
Granger causality tests. Cointegration test results reveal that there is a long-term cointegration relationship
between foreign aid and economic growth. According to the VECM model results, it was determined that a
1% change in foreign aid in the long run caused a 1.04% increase in economic growth. Based on the results
of the VECM model, the evaluation of the model's balance convergence ability leads to the conclusion that
deviations from balance in long-term economic growth are rectified by foreign aid. However, economic
growth does not address the disparities in foreign aid. The results of the Granger causality test, which
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examines the causal relationship between foreign aid and economic growth, show a unidirectional causality
from foreign aid to economic growth.

Keywords: Afghanistan, Foreign Aid, Economic Growth, VECM, Granger Causality

1. GIRIS

Az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime ve refahin artirilmasina
yonelik gelismis iilkelerce yapilan katkilar, bagislar, krediler ve diger olumlu etkiler dis yardim
olarak adlandirilmaktadir (Durbarry vd. 1998; Sothan, 2017). D1s yardimlar ¢ogu az gelismis ve
gelismekte olan iilke ekonomilerinde II. Diinya Savasi’ndan sonra 6nemli politika araglarindan biri
olmus ve soz konusu iilkelerde biiylime ve refahin artirilmasi, yoksullugun azaltilmasi, temel
kalkinma diizeylerine ulasilmasi, kurumsal gelisme diizeyinin ylikseltilmesi gibi amaglarla kiiresel
bir strateji bigimine doniigsmiistiir (Qian, 2015). Bu yoniiyle dis yardimlar servetin gelismis
iilkelerden az gelismis iilkelere aktarilmasina aracilik eden onemli bir bilesen olarak anilmaya
baglanmistir (Griffin ve Enos, 1970; Chatterjee ve Turnovsky, 2007; Appiah-Konadu vd. 2016).

Yardim akislar1 Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiitii’niin (OECD) Kalkinma Yardim
Komitesi (DAC) tarafindan ii¢ kategoride siiflandirilmaktadir. Bunlardan ilki resmi kalkinma
yardimi olarak anilan ODA’dir. ODA sermaye aktarimi yoniiyle yiiksek gelirli iilkeler tarafindan
diisiik ve orta gelirli iilkelere saglanan yardimlarin en biiyliglidiir. Bir diger yardim cesidi OA
olarak adlandirilan resmi yardimlardir. Resmi yardim kisi basina diisen gelir diizeyi yaklasik 90005
dolardan yiiksek olan iilkelere ve daha 6nce Sovyetler Birligi’nin uydusu niteliginde olan iilkelere
hiikiimetler tarafindan saglanan yardimdir. Ugiincii yardim grubu ise &zel goniillii yardim olarak
adlandirilmakta ve hiikiimet dist kuruluslardan, hayir kurumlarindan, vakiflardan ve 0Ozel
sirketlerden gelen hibeleri icermektedir (Radalet, 2006; Niyonkuru, 2016). Dis yardim akislari
kaynaklar1 bakimindan farkli motivasyonlara sahip olsa da yardimlarin alici lilkelerde biiyiimeyi
tesvik edip etmedigi ve sayet tesvik ediyorsa bunu hangi yolla gerceklestirdigi heniiz {izerinde
uzlagt saglanamayan bir konudur. Disg yardim ve ekonomik biiyiime arasindaki bu belirsizligin
asilabilmesine yonelik literatiirde dis yardimin alici iilkeler {izerindeki etkisini ¢esitli yonlerden
incelenmis ve bu hususta farkli teorik yaklasimlar gelistirilmistir. Bu farkli yaklagimlar siklikla kit
kaynaklara sahip az gelismis ekonomilerde dis yardimin verimli harcama kanallarina nasil
yonlendirilmesi gerektigine odaklanmaktadir.

Di1s yardimlarin ekonomik biiylime lizerinde olumlu etki yarattigini ileri siiren galismalar
dis yardimlarin ekonomide etkinligi/iiretkenligi arttirdigina isaret ederken, dis yardimlarin
ekonomiler {izerinde olumsuz etki yarattigin1 vurgulayan ¢alismalar ise uluslararasi transferlerin
iilkelere mal ve hizmet tedarik siireclerinde avantaj sagladigin1 ancak varlik anlaminda ekonomileri
dis yardimlara bagimli hale getirdigini ortaya koymaktadir (Chatterjee ve Turnovsky, 2007). Dis
yardimlarin ekonomik biiyiime {iizerinde olumlu etki yaratacagmi ileri siiren caligmalar dig
yardimlarin fiziki sermaye birikiminin diisiik oldugu iilkelerde yurti¢i tasarruflarin artmasina
yardimc1 oldugunu, dig yardimlarin alict iilkelerde eksik olan yerel kaynaklari tamamladigini,
yurti¢i tasarruflart destekledigini, doviz agiginin kapatilmasina, modern teknoloji ve yonetsel
becerilerin gelistirilmesine ve dis pazarlara erisimin kolaylastirilmasma yardimci oldugunu ileri
stirmektedir (Hatemi-J ve Irandoust, 2005; Sothan, 2017). S6z konusu goriisler alic1 iilkelerde
diisiik enflasyon, diisiik biitge aciklar1 ve yiiksek ticaret hacmi gibi iyi ekonomi politikalarinin
izlenmesi kosuluyla dis yardimin biiyiimeyi tesvik edecegi varsayimina dayanmaktadir (Burnside
ve Dollar, 2000). Bununla birlikte dis yardimlarin iilkelerin sermaye birikimine belirli bir noktaya
kadar destek olacagy, iilkelerin belirli bir esik biiyiime ve kalkinma diizeyine eristikten sonra daha
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fazla dis yardim almadan sermaye olusturma c¢abalarina devam edecekleri 6n goriilmektedir
(Mbaku, 1993; Lensink ve Morissey, 2014). Dis yardimlarin alict iilkelerin ekonomik biiyiimesi
iizerinde olumsuz etki yarattigina isaret eden ¢alismalar ise dis yardimlarin tamamen tiiketilmesi,
yerel kaynaklar1 tamamlamak yerine ikame etmesi, dis yardimin {ilkenin iiretim kosullarina uygun
olmayan teknoloji transferine yol agma potansiyeli, yerel gelir dagilimini bozucu etkisi ve
gelismekte olan iilkelerde kurumsal isleyisi bozarak verimsiz ve yozlagmig yonetim bigimlerinin
gelisimine neden olmasi dis yardimlarin alici iilkelerde kisa ve uzun dénemde sosyo-ekonomik
zararlara yol agma potansiyeli oldugunu ortaya koymaktadir (Hatemi-J ve Irandoust, 2005). Bu
yoniiyle dis yardimlarin ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etki yarattigini ileri siiren ¢aligmalar
dis yardimin ekonomik biiylime iizerinde olumlu etki yaratma kosulunu kurumsal gelismislik
diizeyi ile iliskilendirmektedir. Baska bir soylemle s6z konusu caligmalar yardimin marjinal
iiretkenligin en yiiksek oldugu iilkelerden ziyade “Washington Konsensiisii” goriisii ¢ercevesinde
daha fazla yardimin iyi ve gelismis politikalara sahip iilkelere yonlendirilmesinin kaynak tahsisinde
etkinligi saglayarak hedeflenen biiyiime ve kalkinma amaglarina ulasilabilecegini ileri siirmektedir
(Tarp ve Robinson, 2000: 4).

Bugiin dis yardimlara en ¢ok bagimli iilkelerin basinda gelen Afganistan merkezi
yonetimleri hiikiimetlerini fonlamak, ordularini gelistirmek ve kendi halklarini vergilendirmeden
altyapi insa etmek icin 19. yiizyilldan giiniimiize dis yardimlari yogun bigimde kullanmisa da
Afganistan’in dis yardimlarla olan iliskisi her dénem ayni olmamistir. Bunun en 6nemli 6rnegi
Afganistan’in 1932 yilindan o6nce iilkeye gelecek yabanci yatirimlara izin verme ya da dis
iilkelerden bor¢lanma konusunda isteksiz bir yap1 sergilemesidir. Ekonomik modernlesmeye énem
verilen bu donemde ticaretten elde edilen Kkarlarla kiiglik Olgekli sanayilesme ve tarimsal
kalkinmanin finanse edilmesi onciillenmekteydi. Bu amag¢ dogrultusunda 1932 yilinda kurulan
Afganistan Ulusal Bankasi (Bank-e Millie Afghan), 1939 yilinda Afganistan Merkez Bankasi’nin
kurulusuna degin kalkinmaya onciiliik edecek modern sirketlerin kurulmasinda basat unsur olarak
konumlanmaktaydi. Siyasi etkiye de sahip Afganistan Merkez Bankasi’nin kurulusunun ardindan
pek ¢ok ihracat {irlinii lizerinde tekel veren, projelerin tamamlanmasi i¢in finansman destegi sunan
bankanin toplam aktif varliklar1 1948 yilinda 454 milyon afgani (40 milyon dolar), Afganistan
Ulusal Bankasi ve Afganistan Merkez Bankasi’nin aktif varliklarinin toplami ise 1950 yilina kadar
660 milyon afgani (60 milyon dolar) seviyesine ulagsmisti. Afganistan ekonomisinin s6z konusu
donemde elde ettigi sermaye birikiminin reel ekonomiye yansimalar1 pamuk ve hayvancilik alanina
yapilan yatirimlarin artmasina katki sunmus, bu iiriinlerin ihracatindan elde edilen gelirler ise
toplam ihracatin %30’unu olusturur hale gelmistir. Ancak 1970 yilma gelindiginde hiikiimetin
ihracat ticaretini vergilendirmesi ancak bu vergileri enflasyon oranini yansitacak bicimde
giincellememesi yurti¢i vergilendirme ve ticaret vergilerinden elde edilen gelirleri azaltmis ve
hiikiimet faaliyetlerinin biiyiikliigli ve yeni kalkinma projeleri i¢in yapilan harcamalarin finansmani
i¢in dis kaynaklara ihtiyac duymaya baslamustir. Ozellikle 1950°1i yillarda Afganistan ordusunun
modernizasyonuyla baglayan ve 1960 ve 70’ler boyunca uygulamaya konulan kapsamli kalkinma
projelerinin finansmanin yabancilar tarafindan saglanmasi1 Afganistan ekonomisini dig yardima
bagimli hale getiren degisimlerin ana unsurunu olusturmaktadir (Barfield, 2021: 292-296).

Ote yandan Amerika Birlesik Devletleri’nin 2001 yilinda Afganistan’1 isgali sonrasi
Afganistan ekonomisinde dis yardimlarin kapsami ve boyutu 6nemli degisiklere ugramis, soz
konusu tarihten itibaren Afganistan’a daha Once olmadigi kadar ekonomik yardim akist
gerceklesmistir. Bu yardimlar ¢ogunlugu yabanci bagiscilar tarafindan dogrudan kendilerinin
planladigi ve uyguladigi projelere aktarilmis ve ulusal hiikiimetin dis yardimlar tizerindeki
kontroliinii zayiflatmistir (Barfield, 2021: 449). Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD)
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verilerine gore ABD’nin Afganistan’1 iggali sonrasi baslayan yapilanma siireciyle dis yardimlar
yaklasik 51 kat artig gostererek 2001-2002 doneminde 10.968 milyon dolardan 515.610 dolara
yiikselmistir. Bununla birlikte Afganistan; Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Bolgesel Kalkinma
Bankas1 (RDB)’ndan 1966, Avrupa Birligi Kuruluslar1 (EUI)’'ndan 1987 ve Islami Kalkinma
Bankasi (IDB)’ndan ise 1990-2020 yillar1 arasinda ¢esitli donemlerde dis yardim almistir. 2020 yil
itibariyle Afganistan ekonomisine IMF’den 335.803 milyon dolar, BM’den 82.393 milyon dolar,
EUl’den 368.857 milyon dolar ve ABD’den 1.008,449 milyon dolar dis yardim akisi
gerceklesmistir (OECD, 2022).

Afganistan cesitli uluslararasi kurulug ve iilkelerden yogun bi¢imde dis yardim almakta ve
kiiresel sistem icinde dis yardima bagimli bir ekonomi olarak konumlanmaktadir. Afganistan
ekonomisinin dig yardimlara olan bagimliligi farkli ¢aligmalarda gesitli yonlerden ele alinmis ve
teorik ve ampirik ¢aligmalar genellikle dis yardim ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmistir. Oysaki dis yardim ve ekonomik biiylime iliskisi literatiirde iilkelere
0zgii igsel kosullar dikkate alindiginda farkli sonuglara ulasilmasinin muhtemel oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu nedenle galigmanin izleyen kisminda oncelikle dis yardim ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi inceleyen uluslararasi literatiire yer verilmis, ardindan Afganistan ekonomisi
Ozelinde yiiriitiilen sinirh ¢aligmalara iligkin bulgular sunulmustur. Literatiir taramasinin ardindan
tclincli bolimde Afganistan ekonomisinde dig yardim ve ekonomik biyiime iliskisinin
incelenmesinde kullanilacak veri seti ve ampirik model sunularak caligmada izlenecek yontem
hakkinda bilgi verilmistir. Calismanin dérdiincii béliimiinde ampirik bulgular sunulmustur. Besinci
ve son boliim ise ¢alismanin sonug kismini olusturmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde dig yardimlar ve ekonomik biiylime arasindaki iligki aragtiran ¢aligmalar farkli
sonuclara ulagmislardir. Uluslararas: literatiirde yer alan bazi ¢aligmalarda az gelismis iilkelerde
ekonomik biiylime i¢in yabanci sermaye gerekli ve yeterli bir unsur olarak goriiliirken, bazi
caligmalar ise yabanci sermaye girisinin alici iilkelerin biiyiimesi iizerinde olumsuz etki yarattigini
ileri siirmektedir. Ote yandan literatiir yer alan bazi caligmalar ise dis yardimlarin ekonomik
biliylime iizerinde herhangi bir etki yaratmadigina, baska bir sOylemle yurti¢ci kaynaklarin dis
yardimlara kiyasla ekonomik biiyiime {izerinde daha etkili olduguna yonelik bulgulara
ulasmislardir. Ornegin, Papanek (1973), 1960-1970 donemi icin 51 az gelismis iilke ekonomisi
ornegi lizerinden dis yardim ekonomik biiyiime iligkisini incelemistir. Panel veri analiz tekniginin
kullanildig1 ¢alismada séz konusu iilke grubunda dis yardimlarin ekonomik biiylime iizerinde
olumlu etki yarattig1 sonucuna ulasilmistir. Mosley (1980), 1969-1977 dénemine ait verilerle 83
diisiik ve orta gelirli iilke grubu iizerinden dis yardim ekonomik biiylime iliskisini aragtirmistir.
EKK tahmin sonuglarindan elde edilen bulgular s6z konusu iilkelerde dig yardimlar ve ekonomik
biiyiime arasinda istatistiksel olarak anlamsiz ancak negatif bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir.
Dowling ve Himenez (1983), 1968-1979 doénemi verileriyle 52 Asya iilkesinde dis yardimlarin
ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini incelemislerdir. Panel veri analizi sonuglari1 dis yardimlarin
ekonomik biiylime {lizerinde olumlu etki yarattigini ortaya koymaktadir. Kormendi vd. (1988), 62
gelismekte olan iilke ekonomisi iizerinden dig yardim ekonomik bilyiime iliskisini panel veri
analizi yontemiyle incelemislerdir. 1968-1981 zaman araligimi kapsayan calismada dis yardimlarin
gelismekte olan iilke ekonomilerinde biiylimeye olumlu katki sagladigi sonucuna ulasilmistir.
Islam (1992), 1972-1988 doénemi i¢in dig yardimlarin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini
Banglades 6rnegi lizerinden ele aldig1 ¢calismasinda dis yardim ve ekonomik biiylime arasinda zayif
bir iligski oldugu ve genel olarak yurtici kaynaklarin yabanci kaynaklara kiyasla ekonomik biiyliime
tizerinde daha giiclii etkiye sahip oldugu sonuglarina ulasmigtir. Islam (1992) ile benzer sonuglara
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ulasan Mbaku (1993), 1971-1990 zaman doéneminde Kamerun’da dis yardimlarin ekonomik
biiylime iizerindeki etkisini OLS analiz yontemiyle incelemistir. Calismada, Kamerun'da yurtici
kaynaklarin ekonomik biiyiime {izerinde daha etkili oldugu sonucuna ulasilmistir. Durbarry vd.
(1998), 1970-1993 dénemin i¢in 68 gelismekte olan iilke iizerinden dis yardimlarin ekonomik
biiylime lizerindeki etkisini incelemislerdir. Panel veri analizi sonuglarindan elde edilen bulgular,
s0z konusu {ilkelere yapilan dis yardimlarin ekonomik biiylime {izerinde olumlu etki yarattigina
isaret etmektedir. Fayissa ve El-Kaissy (1999), 1971-1990 zaman araligi i¢in gelismekte olan
iilkelerde dis yardimlarin ekonomik biiylime iizerindeki iliskisini aragtirmislardir. Calismada dis
yardimin gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiylime {iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli etki yaratti§i ve yabanci sermaye girisinin yurti¢i tasarruf diizeyini degistirmekten ziyade
yurti¢i tasarruflar1 dengeleyici bir yapr sergiledigi sonucuna ulagsmislardir. Bailliu (2000), 1975-
1995 willarim kapsayan donemde 40 gelismekte olan iilke ekonomisi {izerinden sermaye
akimlarinin biiylime iizerine etkisini arastirmistir. Panel veri analizine dayanan c¢alismada
uluslararasi sermaye akiglarinin gelismekte olan iilkelerde biiylimeyi tesvik etmesinin yerel finans
sektorlinlin gelismisligi ile dogru orantili oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu baglamda calismada
bankacilik sektoriiniin belirli bir olgunluga ulastig1 gelismekte olan ekonomilerde yabanci sermaye
akimlarinin biiylime iizerindeki etkisi pozitif, aksi durumda ise negatif etkiler gbzlenecegi ileri
striilmektedir. Knack (2001), 1975-1998 zaman araliginda dis yardimlarin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini kurumsal faktérler baglaminda incelemistir. Calismada {ilkelerin dis yardim
alma kapasitesindeki artigin hesap verebilirlik ve seffaflik mekanizmalarini bozarak yolsuzlugun
artisina zemin hazirladigl ve nihayetinde dis yardimlarin etkinliginin kaybolarak biiyiime {izerinde
olumsuz etki yarattigi sonucuna ulagilmigtir. Easterly (2003), 1970-1997 zaman araliginda 88 iilke
icin panel veri analiz yontemiyle dis yardim ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calismada s6z konusu {ilkelerde dis yardimlarin ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etki yarattigi
tespit edilmistir. Brautigam ve Knack (2004), Knack (2001)’1n c¢alismasina benzer bigcimde dis
yardimlar ve ekonomik biliylime iliskisini ekonomik biiylime iizerindeki etkisini kurumsal
faktorlerle birlestirerek incelemistir. 32 Sahra Alt1 Afrika iilkesi igin 1982-1997 zaman araliginda
yiiriitiilen ¢aligmada dis yardimlarin kurumsal faktorler iizerinde olumsuz etki yaratarak ekonomiyi
zayiflattig1 ve boylece ekonomik biiylimenin negatif etkilendigi sonucuna ulagilmigtir. Hatemi-J ve
Irrandoust (2005), 1974-1996 donemine ait veriler lizerinden Botsvana, Etiyopya, Hindistan,
Kenya, Sri-Lanka ve Tanzanya ekonomilerinde dis yardimlarin ekonomik biiylime tizerindeki
etkisini panel veri analizi yontemiyle incelemislerdir. Calismada dis yardimin ele alinan
orneklemdeki tiim {ilkelerde ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve anlaml etkiye sahip oldugu
tespit edilmistir. Bu sonu¢ baglaminda yazarlar yabanci sermaye akimlarinin yurti¢i tasarruflarina
artigina katki sunarak reel gelir lizerinde olumlu etki yaratilabilecegini ileri siirmektedir. Feeny
(2007), 1965-1999 donemi igin dis yardimlarin Papua Yeni Gine’deki biiyiime tizerinde etkisini
incelemistir.  ARDL analiz sonuglari dis yardimin biiylime {izerinde dogrudan bir etki
yaratmadigina, bununla birlikte dis yardimin iilkenin Diinya Bankasi Yapisal Uyum Programi
(SAP) kapsaminda yonlendirildigi dénemlerde daha etkili olduguna isaret etmektedir. Asteriou
(2009), 1975-2002 dénemin i¢in bes Giiney Asya ekonomisi tizerinden dis yardimlarin ekonomik
biiyiime {iizerindeki etkisini ortalama ve havuzlanmis panel veri ydntemleriyle incelemistir.
Calismadan elde edilen sonuglar dis yardim ve biiylime arasinda pozitif iliski olduguna isaret
etmektedir. Feeny ve McGillivrav (2010), 1980-2004 yillarina ait verilerle gelismekte olan kiigiik
ada devletlerine (SIDS) yapilan dis yardimlarin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini
incelemiglerdir. GMM analiz tekniginin kullanildigi ¢alismada dis yardimin ekonomik bilyliimeyi
arttiran etkili bir kaynak oldugunu sonucuna ulasilmistir. Fasanya ve Onakoya (2012), 1970-2010
doneminde Nijerya’da dis yardimin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini incelemislerdir.
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Johansen esbiitiinlesme ve ECM analiz sonuglarindan elde edilen bulgular, Nijerya’da dis yardim
akiglarinin ekonomik biiylime lizerinde pozitif ve 6nemli etki yarattigini ortaya koymaktadir. Tang
ve Bundhoo (2017), 1990-2012 dénemine ait veriler tizerinden 10 Sahra Alt1 Afrika ekonomisinde
dis yardimin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemislerdir. Panel veri analizi sonuclar1 dig
yardimin s6z konusu iilkelerde yatirim ve ithalat gereksinimlerinin desteklenmesinde iyi bir bilesen
oldugunu ortaya koymaktadir. Adebayo vd. (2020), 1981-2017 donemi i¢cin ARDL, FMOLS ve
DOLS analiz tekniklerini kullanarak Nijerya ekonomisinde dis yardimlarin ekonomik biiyliime
iizerindeki etkisini incelemisleridir. Calismada Nijerya'da kisa donemde ele alinan tiim
degiskenlerin, uzun donemde ise briit sermaye olusumu, i¢ tasarruflar ve dis yardimin ekonomik
biiylime {izerinde pozitif etki yarattig1 sonucuna ulasilmistir. Abate ve Papavassilious (2022), 2002-
2019 donem verileriyle 44 gelismekte olan iilke ekonomisinde dis yardim ekonomik biiyiime
iligkisini incelemislerdir. GMM analiz sonuglarindan elde edilen bulgular dis yardimlarin
ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etki yarattigina isaret etmektedir. S6z konusu iilkelerin
kurumsal gelismislik diizeylerini de dikkate alan ¢alisma da ayrica Burnside ve Dollar (2000)’1n
teorik yaklagimina benzer bigimde dis yardimlarin biiylime iizerindeki olumlu etkisinin devam
etme kosulunun kurumlarin daha iyi hale getirilmesiyle miimkiin oldugu ileri siiriilmektedir.

Afganistan ekonomisi 6zelinde yiiriitiilen ¢caligmalar uluslararasi literatiire benzer bi¢cimde
dis yardim ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiye yonelik farkli sonuglara ulagsmislardir.
Ornegin; Deniz ve Haidar (2019), 2001-2015 ddnemi verileriyle Afganistan ekonomisinde dis
yardimlar ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Teorik cergeveden yiiriitiilen
calismada elde edilen sonuglar, Afganistan ekonomisi iizerinde yabanci kaynakli finansal
desteklerin kisa donemli etkiler yaratigini ortaya koymakla birlikte, s6z konusu kaynaklarin
Afganistan’da ekonomik kalkinma igin yeterli ve etkin ¢oziimler olmadigina isaret etmektedir.
Karimi vd. (2021), 1970-2018 donemine ait verileri kullanarak Afganistan’da ekonomik
biiylimenin belirleyicilerini arastirmiglardir. Yurti¢i yatirimlar, dis yardim, toplam ihracat ve ithalat
degiskenlerinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin incelendigi c¢alismada Johansen
esbiitiinlesme ve OLS analiz teknikleri kullanilmigtir. Caligmadan elde edilen sonuglar yurt ici
yatirim, ihracat ve ithalatin ekonomik biiyiime ile 6nemli 6l¢iide iliskili oldugu, dis yardimin/resmi
kalkinma yardiminin ise énemsiz oldugunu ortaya koymaktadir. Cevik ve Amanat (2021), 1984-
2017 déneminde Afganistan ekonomisinde dis yardimlar ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
arastirmiglardir. Johansen esbiitiinlesme ve FMOLS analiz yontemlerinin uygulandigi c¢alisma,
resmi kalkinma yardimlarinin Afganistan’in biiyiimesi {izerinde uzun donemde olumlu etki
yarattigl sonucuna ulagsmustir. Farahmand (2021), 1986-2018 donemi i¢in Afganistan ekonomisinde
dis yardimlarin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini incelemistir. Johansen esbiitiinlesme ve
Granger nedensellik analizlerinin uygulandigi ¢alismadan elde edilen bulgular degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi olduguna ve resmi kalkinma yardimlarindan ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi olduguna isaret etmektedir. Villanthenkodath ve Mushtaq (2021), 1965-
2017 déneminde Afganistan ve Misir ekonomilerinde dis yardimlarin bilyiime tizerindeki etkisini
Johansen-Juselius  esbiitinlesme, VAR ve Granger nedensellik analiz ydntemleriyle
incelemislerdir. Ampirik sonuglar her iki {ilke i¢in de dis yardimlar ve ekonomik biiyiime arasinda
uzun donemli bir iliski olmadigini ortaya koymaktadir. Calisma da ayrica dis yardimdan ekonomik
biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

3. VERI SETi VE YONTEM

Bu calisgmada 1970-2020 doneminde Afganistan ekonomisinde dis yardimlarin ekonomik
bliylime tizerindeki etkisi arastirilmistir. S0z konusu iliskinin incelenmesinde Hatemi-J ve
Irandoust (2005); Cevik ve Amanat (2020); Farahmand (2021)’mn ampirik modellerine benzer
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bigimde dis yardim degiskeni i¢in resmi kalkinma yardimi (ODA,2010= sabit, milyon $),
ekonomik biiyiime degiskeni icin ise reel GSYIH (2010=sabit, milyon dolar) verileri kullanilmustir.
Degiskenler dogal logaritmalar1 alinarak analize dahil edilmistir. Logaritmasi1 alinmis degiskenler
analizde LODA ve LGDP olarak tanimlanmigtir. Analize konu edilen degiskenler Knoema ve
Diinya Bankasi veri tabanlarindan elde edilmistir.

LGDP = f(LODA) bigiminde tanimlanan fonksiyonel esitlige iliskin ekonometrik model
(1) numaral esitlik iizerinden sunulmaktadir:

LGDP, = iy + B, LODA, + =, (1)

(1) Numarali modelde t zaman boyutunu, S5 sabit terimi, § bagimsiz degiskene egim
katsayisin1 ve £ ise hata terimini ifade etmektedir. f; katsayisinin pozitif olmasi durumu dis

yardimlarin ekonomik biiylimeyi olumlu, aksi durum ise dis yardimlarin ekonomik biiyiimeyi
olumsuz etkiledigine isaret etmektedir.

Calisgmada oncelikle LODA ve LGDP degiskenlerine iliskin tanimlayici istatistikler
sunulmustur. Serilerin dagilim ve yayilim 6zelliklerinin tanimlanmasinin ardindan degiskenlerin
duraganliklar1 Genisletilmis Dickey Fuller (ADF), Phillips Perron (PP) ve Zivot-Andrews (ZA)
birim kok testleri ile arastirilmig, duragan olmayan seriler farki alinarak duraganlagtirilmstir.
Serilerin duraganlik derecelerinin belirlenmesinin ardindan seriler arasinda uzun dénemli bir iligki
olup olmadig1 Johansen ve Phillips-Ouliaris Esbiitiinlesme Testleri ile aragtirilmistir. Es biitiinlesik
oldugu tespit edilen seriler arasindaki uzun ve kisa donem iligkisi Vektor Hata Diizeltme Modeli
(VECM) yontemiyle tahmin edilmistir. Calismada son olarak degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisi Granger nedensellik analiziyle incelenmistir. Calismada takip edilen ampirik yontemlere
iligkin teorik ¢ergeve izleyen boliimde sunulmustur.

3.1. DEGISKENLERIN DURAGANLIK ANALIZi

Duraganlik serilerin biitiinlesme 6zelliklerinin belirlenmesi agisindan 6nemlidir (Rath ve
Akram, 2021). Duraganlik sartinin saglanmasi ele alinan seriler arasindaki iligkinin gercek yonii ve
boyutunun belirlenmesine olanak saglarken ayni zamanda kurulan ampirik modellerin istatistiksel
olarak dogru ve tutarli sonuglar tiiretmesine katki sunmaktadir. Literatiirde zaman serisi
yontemlerinin gelisimine paralel olarak pek ¢ok birim kok testi gelistirilmistir. Bu testler arasinda
en sik kullanilan1 Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testidir. Dickey-Fuller birim kdk testinin
gelistirilmis bicimini yansitan ADF testi sabitli ve sabitli-trendli modeller i¢in asagidaki bicimde

gosterilmektedir:
o
Ay, =c+yye1 + Zﬁz‘ﬂ}’r—fﬂ + & (2)
i=1
o
Ay, =c+yye—y + 828+ Zﬁz‘ﬂ}’r—fﬂ + & (3)

i=1

(2) ve (3) numaral esitliklerde Ay;serinin fark denklemini, ¢ hata terimini, y ise serilerin

duragan olup olmadigini smamak igin kurulan Hg:y =0 ve Hy:y = 0 hipotezlerini test eden
parametreyi ifade etmektedir. ADF testinde bos hipotez Ho: “Seriler Birim Kok I¢ermektedir,
Duragan degildir” ve alternatif hipotez Hi: “Seriler Birim K&k Igcermemektedir, Duragandir”
biciminde olusturulmaktadir. ADF test sonuglarindan elde edilen kritik degerler McKinnon (1996)
kritik degerleri veya 1%, 5%, 10% anlamlilik diizeyleriyle hesaplanan olasilik degerleri
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karsilastirlarak hangi hipotezin gecerli oldugu belirlenmektedir. Hesaplanan test istatistiginin
mutlak degerinin McKinnon (1996) kritik degerinden biiylik olmasi durumunda sifir hipotez
reddedilmekte ve serinin duragan olduguna karar verilmektedir. ADF birim kok testinin yapisal
kirilmalar1 dikkate almayan yapisina yonelik elestiriler Phillips-Perron (PP) birim kok testinin
gelistirilmesine katki sunmustur. Phillips-Perron ADF birim kok testinin aksine hata terimlerinin
heterojen bir yapida oldugunu varsayarak bagimli degiskenin gecikmeli fark terimlerinin dahil
edildigi model iizerinden hata terimlerindeki olas1 korelasyonu hesaba katan parametrik olmayan
istatistiksel bir model gelistirmistir (Bierens, 2003: 625; Gujarati ve Porter, 2009: 758). Bu model
yapist makroekonomik zaman serisi modellerinin yapisal degisimler barindirabilecegi varsayimi
altinda serilerin duraganliklarini test etmektedir. Yapisal degisimlerin igsel olarak belirlendigi
temelinde PP birim kok testi (4) numarali esitlikteki bigimde ifade edilmektedir (Yilanci, 2009):

Ye=p+ay.,+8D '[:TB}r + ¢ (4)

(4) numarali esitlikte TB yapisal degisim donemini, t zamani, €, hata terimini,
D(TB).t =Tg + 1 oldugu durumda 1 diger alternatif durumlarda ise O degerini alan ve diizeydeki
degisimi gosteren golge degisken olarak tanimlanmaktadir. Modelde diizeyde meydana gelen bir
degisimle beraber serinin birim kok igerdigi bos hipotezine karsilik, serinin diizeyinde bir
degisimle birlikte trend duragan oldugunu varsayan alternatif hipotez sinanmaktadir. Ancak PP
birim kok testinin yapisal kirtlmanin tarihinin 6nceden bilindigi, diger bir ifadeyle yapisal
kirilmanin digsal olarak modele dahil edildigi varsayimlarina kars1 gesitli elestiriler getirilmis ve PP
modeline alternatif olarak yapisal kirilmalarin igsel olarak tahmin edildigi Zivot-Andrews (ZA)
birim kok testi gelistirilmistir ZA yapisal kirilmali birim kok testi i¢sel olarak belirlenen tek kirilma
noktasim1 sinamaktadir. A € [0.15,0.85] kosulu altinda A parametresi ile tanimlanan kirilma
noktasi, kirilma zamaninin zaman boyutuna oranlanmasiyla hesaplanmaktadir. ZA birim kok testi
(4) numarali model {izerinden sunulmaktadir (Y1lanci, 2009):

Ve=p+ ft+ay,_, +8DT(@) + L5 Ay, +e;  (5)

(5) numaral esitlikte DT t = TB oldugu durumda t— TB, diger alternatif durumlarda
ise sifir degerini alan golge degiskendir. Hata terimlerindeki otokorelasyonu engellemek igin
esitligin sag tarafina bagimli degiskenin gecikmeli degeri eklenmistir. (4) numarali denklem
iizerinden elde edilen ZA birim kok testinde kirilma tarihinden sonra hesaplanan @’nin t degeri ile
ZA’nin kritik degeri karsilastirilmaktadir. Hesaplanan t istatistik degerinin mutlak degerce ZA
kritik degerinden biiyiik olmasi seride yapisal kirilmanin varligina isaret ederken, kiigiik olmasi
durumu trend fonksiyonunda meydana gelen yapisal degisimle birlikte serinin trend duragan
oldugunu belirtmektedir (Yilanci, 2009).

3.2. ESBUTUNLESME ANALIZi

Caligmada ele alinan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi Johansen (1989, 1991) ve
Phillips-Ouliaris (1990) egbiitiinlesme testleri ile aragtirilmigtir. Johansen egbiitiinlesme testi
duragan olmayan seriler arasinda uzun dénemli bir iligki olup olmadigini test etmektedir. Johansen
esbiitiinlesme testinde seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi p. dereceden VAR (p) modelden elde
edilen optimal gecikme uzunlugu dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Johansen esbiitiinlesme
denklemi t=1,2,..,T ve X_p:1,..,Xp varsayimlari1 altinda (6) numarali denklemde
sunulmaktadir (Johansen,1989):

Xe=ILiXeoy + -+ e Xepe + & (6)
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(6) numarali denklem {izerinden esbiitiinlesme vektorleri maksimum olabilirlik dereceleri
dikkate almarak herhangi bir r<p i¢in Hy:rank(Il) =r ya da Il =aB’ bigiminde olusturulan
hipotezler kapsaminda test edilmektedir. & ve §; pxr boyutlu matrisi tanimlamak tizere degiskenler
arasinda esbiitiinlesme oldugu durumda X parametresi, esbiitiinlesme vektoriini ifade eden £ ile
IT = af’ kosulu geregi es biitiinlesik olacaktir. Test prosediiriinde es biitiinlesme iliskisi arastirilan
degiskenlerin hata terimleri arasindaki kanonik siralama iligkisinin
ﬂf = ﬂg = ﬂg - ﬂf, oldugu varsayilmakta ve bu iliskiden hareketle maksimum iz deger ve 6z

deger hesaplanmaktadir. Bu yaklasima gore iz ve 6z degerlere iligkin istatistikler asagidaki bigcimde
tanimlanmaktadir:

L —— {:T: r+ l} = —Ti'.l‘l{:l — ﬁ'?:+l} (7)
Oerace() = =TT ., In(1— 0F) (8)

(7) ve (8) numarali esitlikler 2y 55Ve epnq e testleri; r esbiitiinlesme vektoriinii tanimlamak
iizere sifirdan farkli 6z degerlerin sayisim test etmektedir. p. dereceden bir otoregresif modelde iz r
tane esbiitiinlesme vektorii oldugu alternatifine karsi esbiitiinlesme olmadigi hipotezini test
edilirken maksimum 6z deger test istatistigi r tane esbiitiinlesme vektorii olduguna yonelik
olusturulan sifir hipotezi r+1 tane esbiitiinlesme vektorii oldugu alternatif hipotez karsisinda test
etmektedir. Rank degerinin 1’e esit olmasi seriler arasinda tek bir uzun donem iligkinin oldugu;
rankin 1’den biiyiik olmas1 durumu ise seriler arasinda birden fazla esbiitiinlesme iligkisi oldugunu
belirtmektedir. (Johansen, 1989, 1991; Bilgili, 1998).

Phillips-Ouliaris (1990) esbiitiinlesme testi Johansen esbiitiinlesme testinden farkli olarak
yar1 parametrik esbiitinlesme yontemi kullanmaktadir. Phillips-Ouliaris test prosediirii
Ve = ﬁ' 'X; +1ii, olarak tanimlanan dogrusal es biitiinlesik regresyon modelini temel alarak
hesaplanan  kosullu  varyanslarin es biitiinlesik olup olmadigin1 test etmektedir.
wira =w(1—p*) ve p?= wy N5} way fwyy esitlikleri temelinde w2 olarak tanimlanan
kosullu varyans parametresine bagli olarak Hp:wyy.# 0 ve Hy:wyyo =0 hipotezleri test
edilmektedir. Phillips-Ouliaris esbiitiinlesme ¢ok degiskenli iz istatistigi olarak tanimlanan
E.

Mzs = T_lzg-:j_zrz; ve ﬁ- = T_l E?-:J_E; Er + T_lzi-:lmsi E?-:l{frf;—s + fr‘—s + f;}
iken M__ ve 0 degerlerini dikkate alarak (9) numarali esitlikteki bicimde hesaplanmaktadir:

B = Ttr(QM:1 (9)
E, olarak tanimlanan Tau test istatistigi B, = Tiy, - ;’T‘iz;fr:lﬁs formiiliine gore

belirlenmektedir.

Test sonucuna elde edilen Tau ve z istatistik degerleri Phillips-Ouliaris tarafindan sunulan
kritik tablo degerleriyle karsilastirilarak esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigina karar

verilmektedir.

3.3. VEKTOR HATA DUZELTME MODELI

Iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmas1 durumu, degiskenler arasinda uzun
donem denge iliskisi oldugunu gosterse de kisa donemde séz konusu degiskenler arasinda bir
denge olmayabilir. Diger bir ifadeyle uzun dénemde birlikte hareket eden seriler kisa donemde
ayn1 davranisi gostermeyebilir. Bu durumda hata terimleri kisa donem dengeleri ile uzun dénem
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dengeleri arasinda bir uyumlastirma gorevi iistlenmektedir (Dikmen, 2009: 311-312). Es biitiinlesik
serilerde gozlenen kisa donem dengeden sapmalarin ne kadar siire sonra diizeltilecegi, bagka bir
sOylemle ne zaman denge durumuna yakinsayacagi vektor hata diizeltme modeli (VECM)
araciligryla arastirilmaktadir.

¥ir Ve Vi es biitlinlesik iki vektor olmak tizere VECM modeli (9) ve (10) numaralt
esitliklerdeki bigimde tamimlanmaktadir (Dolado vd., 2003: 636-639):

Ay, =6 + 042,y + 2?21 Bho Ay + E::l Bhg,idVae—i + Eqs 9)
Ayo, = By + Oy2, 4 + E:J:al B AVy e + Ef:lﬂza,eﬂ}’z,r—e + Ea (10)

Yukaridaki esliklerde A ; Ay, = ¥ — ¥:—1 bigiminde hesaplanan birinci fark operatoriinii;
pi=1,..4 kosuluna bagh hesaplanan gecikme degerini,
£ (0,T) olmak lizere sifir ortalamaya sahip hata terimleri toplamini,
Z,—j parametresi ise es biitiinlesik Y, ve Y, vektorlerinin dogrusal kombinasyonunu veren
Zp = ¥ — @ — iy, esitliginin bir gecikmeli degerini ifade etmektedir. Kisa déonem dengeden
sapmalarin yakinsama ya da uyarlanma hizi  Z,_; katsayisimin alacagi degere gore
belirlenmektedir. Bu baglamda (9) ve (10) numaral: esitliklerden gériilebilecegi lizere z, ,terimi
onceki donemlerdeki ¥y ve Va: degiskenlerinde meydana gelen dengesizliklerin boyutunu temsil
etmektedir. Bu nedenle VECM modeli, bir degiskendeki degisikliklerin yalmizca diger
degiskenlerdeki degisikliklere ve kendi ge¢mis degerlerine degil ayni zamanda ¥y Ve ¥
seviyeleri arasindaki dengesizligin boyutuna da bagli olduguna isaret etmektedir. Z, degeri ne

kadar yiiksekse dengeye dogru yakinsama orani da o derece biiyiik olacaktir (Dolado vd., 2003:
636-639).

3.4. GRANGER NEDENSELLIK TESTi

Granger (1969) degiskenler arasindaki 6ncelik durumundan hareketle iki degisken arasinda
nedensellik iligkisi olup olmadigini test etmektedir. Granger nedensellik testinde uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesinin ardindan, ele alinan bir degiskenin diger degiskenin Granger nedeni
olmasi, ancak ilk degiskenin ge¢mis degerlerinin diger degiskenin simdiki degerini tahmin
etmesiyle miimkiin olmaktadir. X ve Y olarak tanimlanan iki degisken arasindaki Granger
nedensellik iliskisi agagidaki denklemler yardimiyla hesaplanmaktadir:

Yi=my; + E?:ilgii Yot E;-J;lﬁii;{r—j + &1 (11)
Xe= g + E?:il p; ¥ + E_?ilﬁiif?r—j+ Ear (12)

(11)  ve (12) numarali denklemlerde oy = (oty;, ;) sabit  terimi,

g, = (&4;,85,) ise sifir ortalama ve sabit varyansa sahip, beyaz giiriiltiilii hata terimidir. Granger

nedensellik testinde bos hipotez Hp: %=, @; = 0 olup X’in Y’nin Granger nedeni olmadigim,

alternatif hipotez olan Hj: E:-J:lfzi # 0 hipotezi ise X’in Y’nin Granger nedeni oldugunu ifade

etmektedir. Granger nedensellik testinin uygulanabilmesi igin serilerin duragan olmalar1 ve
VAR(p) model yardimiyla uygun gecikme zamaninin belirlenmesi gerekmektedir (Tasar, 2016: 86;
Kubar ve Toprak, 2021).
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4. AMPIiRiK BULGULAR

Calismada ele alinan serilere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 1’de verilmistir. Tablo
1’e gore LODA serisine ait ortalama degeri LGDP serisinden daha yiiksektir. Standart sapma
degerleri incelendiginde LODA serisinin LGDP serisine gore daha oynak bir yapida oldugu
goriilmektedir. Basiklik ve oynaklik katsayilarina iliskin bulgular her iki serinin de basik ve saga
carpik oldugunu ortaya koymaktadir. Normallik testi sonuglari LODA serisinin normal, LGDP
serisinin ise normal dagilim gdstermedigine isaret etmektedir.

Tablo 1. Serilere Ait Tanimlayici Istatistikler

LODA LGDP
Ortalama 2.465 0.661
Maksimum 3.829 1.314
Minimum 0.423 0.195
Std.Hata 0.956 0.360
Basiklik 0.006 0.756
Carpiklik 1.863 2177
2.691 6.181
J-Bera
[0.260] [0.045]
Gozlem Sayisi 50 50

Not: Olasilik degerleri parantez iginde gosterilmistir.

Tanimlayici istatistiklerin ardindan serilerin duraganliklar1 sabitli ve sabitli-trendli
modeller i¢in ADF ve PP. Birim kok testleri ile incelenmistir. Tablo 2’de sunulan bulgular 1s1ginda
serilerin diizey degerlerinde birim kok icermediklerine yonelik olusturulan bos hipotez 1%, 5% ve
10% onem diizeylerinde reddedilmistir. Bos hipotezin reddedilmesi serilerin diizey degerlerinde
duragan olmadiklarina ve fark iglemi ile duraganlastirilmalar1 gerektigine isaret etmektedir. Bu
baglamda ilgili serilerin birinci farklar1 alinmis ve degiskenlerin 1% Onem diizeyinde
duraganlastiklari tespit edilmistir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim K6k Testi Sonuglari

ADF PP
Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
Degiskenler
Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark
-0.881 -3.878 -3.407 -3.852 -0.818 -9.047 -2.105 -8.974
LODA [0.785] [0.000] [0.163] [0.000] [0.805] [0.000] [0.529] [0.000]
LGDP -0.059 -7.156 -1.407 -7.165 -0.097 -7.156 -1.524 -7.1647
[0.947] [0.000] [0.846] [0.000] [0.943] [0.000] [0.8075]  [0.000]

Not: Olasilik degerleri parantez icinde gosterilmistir.

Serilerin diizey degerlerinde duragan olmamalari, bu duragan disiligin seride yer alan
stokastik trendden mi yoksa yapisal kirllmadan mi meydana geldiginin arastirilmasini
gerektirmektedir. Bu nedenle ADF ve PP birim kok testlerine ek olarak serilerin birim kok
simnamasi yapisal kirtlmali birim kok testi olan ZA birim kok testi ile incelenmistir. Tablo 3’de
sunulan ZA birim kok testi sonuglarina gore ¢aligma 6rneklemini kapsayan 1970-2020 yillar i¢in
1986 ve 2001 olmak tizere iki kirilma tarihi tespit edilmistir. ADF test istatistik sonuglar1 1%, 5%
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ve 10% kritik degerleri ile karsilastirildiginda daha 6nce sunulan ADF ve PP birim kok testi
sonuglarina benzer bigimde serilerin diizey degerlerinde duragan olmadiklarina isaret etmektedir.

Tablo 3. Zivot Andrews (ZA) Birim Kok Testi Sonuglari

LODA LGDP
ADF Test Ist. -3.700 -3.988
Kirilma Tarihi 1986 2001
%]1 Kritik Deger -4.949 -4.949
%S5 Kritik Deger -4.443 -4.443
%10 Kritik Deger -4.193 -4.193

Diizey degerlerinde duragan olmadiklari, baska bir sOylemle birinci farklarinda
duraganlastiklar1 belirlenen degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Johansen ve Phillips-
Ouliaris es biitiinlesme testleri ile aragtirilmigtir. Johansen es biitiinlesme testinin uygulanabilmesi
icin ilk olarak VAR (p) modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir. Tablo 4 iizerinden
izlenebildigi gibi LR, FPE ve AIC bilgi kriterlerine gére uygun gecikme uzunlugu 2 olarak
bulunmustur. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan VAR (2) olarak olusturulan
modelin uygunlugu otokorelasyon, degisen varyans ve kararliliga iliskin tanisal testlerle sinanmig
ve VAR (2) modelinde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadigi, bununla beraber modele
ait otoregresif karakteristik ters koklerin birim ¢emberin i¢inde yer aldigi goriilmiistir. VAR (2)
modeline ait tanisal test sonuglari EK’te sunulmustur.

Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -47.70773 NA 0.001820 2.204684 2.323943 2.249359
1 70.07294 215.0777 1.61e-05 -2.524910 -2.047874* -2.346210*
2 82.03831 20.28910* 1.42e-05* -2.653839* -1.819025 -2.341113
3 89.60314 11.84060 1.54e-05 -2.591441 -1.398848 -2.144688
4 92.90444 4.736651 2.02e-05 -2.343671 -0.793301 -1.762893

Not: * isareti kriterlerler tarafindan segilen optimal gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.LR: Sirali
Degistirilmis LR Test istatistigi, FPE: Son Tahmin Hatasi; AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz Bilgi
Kriteri, HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriterini ifade etmektedir.

Johansen esbiitiinlesme testine iliskin bulgular Tablo 5’in A panelinde sunulmustur. iz
degere ait Trace ve 6z degere ait Max-Eigen test istatistik degerleri kritik degerlerden daha kiigiik
oldugundan seriler arasinda esbiitiinlesme olmadigina yonelik sifir hipotez reddedilmektedir. Bagka
bir sdylemle bulgular 1% 6nem diizeyinde serilerin es biitiinlesik olduguna isaret etmektedir. Tablo
5’in B panelinde sunulan Phillips-Ouliaris Esbiitiinlesme Testi sonuglar1 degerlendirildiginde, Tau
ve Z istatistik degerlerine ait olasilik degerleri, seriler arasinda uzun dénemde 5% Onem diizeyinde
esbiitiinlesme iligkisi oldugunu ortaya koymaktadir.
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Tablo 5. Egbiitiinlesme Test Sonuglari

Panel A: Johansen Esbiitiinlesme Testi

Ho Trace %5 Max-Eigen %5
- . . . Olasilik

Hipotezi Istatistigi Kritik Deger Olasilik Istatistigi Kritik Deger

r=0 50.395 42915 0.0076 37.087 25.823 0.0011

<l 13.307 25.872 0.7139 85.492 19.387 0.7698
Panel B: Phillips-Ouliaris Egbiitiinlesme Testi

Deger Olasilik

Phillips-Ouliaris tau istatistigi -3.728.130 0.0280
Phillips-Ouliaris z istatistigi -2.127.049 0.0214

Not: Phillips-Ouliaris esbiitiinlesme testinde gecikme uzunlugu AIC bilgi kriterine gore 2 olarak belirlenmistir.

Serilerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerine yonelik bulgularin sunulmasinin
ardindan, modele ait uzun donem katsayilari ve uzun donemde meydana gelen
degismelerin/sapmalarin uyarlanma hizi, diger bir ifadeyle uzun donemde meydana gelen
dengeden sapmalarin ne kadar siire sonra diizeltilecegine iligskin hata diizeltme katsayisina iligkin
bulgular Tablo 6’da sunulmustur. Tablo 6’da goriildiigii iizere uzun donemde LODA degerinin bir
gecikmesinin LGDP iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli ve negatif, yapisal kirllma
dénemlerini tanimlamak i¢in modele eklenen kukla degiskenlerin ise istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif oldugu goriilmektedir. Tablo 6 A panelinde goriildiigii lizere uzun dénemde LODA’da
meydana gelen yiizde birlik bir degisimin LGDP {izerinde %1.044°liikk bir artisa neden oldugu
tespit edilmistir. Tablonun B panelinde ise kisa donem katsayilari ve hata diizeltme modeli
sunulmaktadir. Uzun dénemde meydana gelen dengeden sapmalarin dengeye yakinsamasi, baska
bir ifadeyle modelin s6z konusu sapmalara tepkisi HDT ile ifade edilen hata diizeltme terimi ile
incelenmektedir. Buna gdre hata diizeltme modelinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
uzun donemde meydana gelen dengeden sapmalarin yeniden dengeye yakinsamayla
sonuglanacagina igaret etmektedir. Elde edilen bulgular LGDP’de meydana gelen sapmalar LODA
tarafindan diizeltilmektedir ancak hesaplanan t istatistik degerinin 1%, 5% ve 10% kritik
degerlerinden kii¢iik olmasindan dolay1 s6z konusu diizeltme anlamli degildir. LODA serisine ait t
istatistik degerine bakildiginda ise hesaplanan t istatistik degerinin 1%, 5% ve 10% kritik
diizeylerinden daha biiyiikk oldugu ve hata diizeltme modelinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
tespit edilmistir. Ancak hata diizeltme teriminin dengeye yakinsayabilmesi negatif olma kosuluna
bagli oldugundan LODA’da uzun dénemde meydana gelen dengeden sapmalarin LGDP tarafindan
diizeltilmedigi aksine LGDP’nin meydana gelen dengesizligi arttirdigi, baska bir sdylemle
LODA’y1 dengeden daha fazla uzaklastirdig1 sonucuna ulagilmstir.

Tablo 6. VECM Uzun ve Kisa Dénem Test Sonuglari

Panel A: Uzun Dénem

HDT
LGDP(-1) 1.000000
LODA(-1) -1.044127
(0.29438)
[-3.54684]
Kukla(-1) 1.904975
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(0.38913)
[ 4.89553]
C -0.064369
Panel B:Kisa Dénem
Hata Diizeltme: D(LGDP) D(LODA) D(Kukla)
HDT -0.086996 0.662788 -0.598565
(0.05793) (0.21396) (0.15111)
[-1.50166] [3.09772] [-3.96118]
D(LGDP(-1)) -0.697979 -1.289.962 -0.658403
(0.14745) (0.54456) (0.38460)
[-4.73368] [-2.36879] [-1.71193]
D(LGDP(-2)) -0.058521 -0.011357 0.483978
(0.17282) (0.63825) (0.45076)
[-0.33863] [-0.01779] [ 1.07369]
D(LODAC(-1)) 0.038254 -0.397666 -0.142222
(0.05671) (0.20943) (0.14791)
[ 0.67459] [-1.89875] [-0.96153]
D(LODA(-2)) 0.064069 -0.028514 -0.024977
(0.03632) (0.13413) (0.09473)
[ 1.76405] [-0.21258] [-0.26366]
D(Kukla(-1)) 0.134691 -0.427317 0.493778
(0.09445) (0.34882) (0.24635)
[1.42607] [-1.22503] [ 2.00435]
D(Kukla(-2)) -0.011569 -0.157187 0.018227
(0.07204) (0.26604) (0.18789)
[-0.16060] [-0.59084] [ 0.09701]
C 0.000557 0.001648 0.000370
(0.01075) (0.03970) (0.02804)
[ 0.05184] [ 0.04151] [ 0.01319]

Not: Kukla degisken degerleri ZA birim kok testinden elde edilen kirilma zamanlarini gostermektedir. Standart
hatalar parantez, t istatistik degerleri ise koseli parantez icinde gosterilmektedir. t istatistiklerinin mutlak
degerleri %10, %5 ve %1 igin 1.65, 1.96 ve 2.55 kritik degerleri ile karsilagtirilmigtir.

Esbiitiinlesme ve VECM testlerinin ardindan LGDP ve LODA degiskenleri arasindaki
nedensellik iligkisi Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Tablo 7’de gorildiigi iizere
LODA’dan LGDP’ye dogru sirasiyla 5% 6nem seviyesinde Granger nedensellik iligkisi olmadigina
yonelik olusturulan bos hipotez reddedilmis, ve LODA’dan LDGP’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Ote yandan LGDP’den LODA’ya dogru sirasiyla %10, %1 ve %5 dnem
seviyelerinde Granger nedensellik iliskisi olmadigina yonelik olusturulan bos hipotez ise kabul
edilmis ve LGDP’den LODA’ya dogru Granger nedensellik iliskisi olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 7. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bos Hipotez F-Istatistigi Olasilik
LODA, LGDP'nin Granger Nedeni Degildir 333.920 0.0451
LGDP, LODA'nin Granger Nedeni Degildir 0.47415 0.6257

Not: Granger nedensellik analizinde gecikme uzunlugu 2 olarak alinmustir.
5. SONUC VE DEGERLENDIRME

D1s yardim sermaye birikiminin diisiik oldugu az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
bliylime ve kalkinma siireclerinde bir bilesendir. Dis yardimin miktar1 ve mahiyetinden g¢ok
etkinligi ve tahsisine atfedilen 6nem kurumsal gelismislik diizeyi ile iliskilendirilmektedir.
Kurumsal gelismislik diizeyi yiiksek ancak sermaye birikimi diigiik olan iilkelerde dis yardim
iilkenin biiylime ve kalkinma siireglerinde itici bir gii¢ gorevi iistlenmekte, tilke belirli bir biiylime
ve kalkinma agamasina ulagtiktan sonra ise dig yardim ihtiyaci kademeli olarak azalmaktadir.
Gelismis tlkelerin ¢esitli motivasyonlarla bagis¢i konumunda olduklari ve alici iilkelerde basta
altyapr sorunlari olmak tizere biiyiime ve refahin artirilmasi, yoksullugun azaltilmasi, temel
kalkinma diizeylerine ulasilmasi gibi hedefler dogrultusunda katkida bulunduklari yardim
programlari, alict tilkelerin politik, ekonomik ve sosyal yapisinin insasinda s6z sahibi olma hakkin1
dogurmaktadir. Bagimlilik teorisi kapsaminda karsilikli bagimlilik iligkisinin mutlak hakimiyet
yapisina doniisiimiine zemin hazirlayan dis yardimlar iilkelerin biiylime rakamlari iizerinde olumlu
etki yaratsa da toplumsal ihtiyaclarin kargilanmasi hususunda yeterli kabiliyete sahip degildir. 19.
yiizyildan itibaren ¢esitli dig yardimlar ile Afganistan ekonomisini insa etme gayesinde olan Afgan
merkezi yonetimleri bu hususta basarili olamamis ve Afganistan bugiin diinyanin en egitimsiz ve
yoksul niifuslarindan biri olasinin yani sira dig yardimlarin sermaye birikimi yaratma kapasitesi
sinirl kalmugtir.

Bu calismada 1970-2020 yillar1 arasinda Afganistan ekonomisinde dis yardimlarin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi incelenmistir. Resmi kalkinma yardimi olarak anilan ODA ve
ekonomik biiyiimenin gdstergesi olarak ele alinan reel GSYIH degiskenleri arasindaki iliski
Johansen ve Phillips-Ourialis egbiitiinlesme testleri, vektér hata diizeltme modeli (VECM) ve
Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Es biitiinlesme testleri dis yardim ve ekonomik biiyiime
serileri arasinda uzun donem esbiitiinlesme iliskisi oldugunu ortaya koymaktadir. Uzun dénemde
birlikte hareket ettigi tespit edilen dis yardim ve ekonomik biiylime serileri arasindaki uzun ve kisa
donem katsay1 tahmini VECM modeli yardimiyla arastirilmigtir. VECM model sonuglarindan elde
edilen bulgulara gore uzun dénemde dis yardimda meydana gelen yiizde birlik bir degisim biiyiime
iizerinde %1.044’liik bir artisa neden olmaktadir. Modelin hata diizeltme terimi incelendiginde ise
uzun donemde dis yardimda meydana gelen dengesizliklerin ekonomik biiyiime tarafindan
diizeltilmedigi aksine biiyiimenin dengesizligi artirma egiliminde oldugu sonucuna ulasilmistir.
Calismada son olarak dis yardim ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin yonii Granger
nedensellik testi ile arastirilmis ve dis yardimdan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii Granger
nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Bagka bir sdylemle dis yardimlarda meydana gelen bir
artis ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkilerken, ekonomik biiyiimede meydana gelen bir artig
ise dig yardimlar artirmamaktadir.
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EK: VAR(2) Modeline Ait Otokorelasyon, Normallik ve Karakteristik Birim Kokler

a) Otokorelasyon Test Sonuglari

Gecikme LRE* ist. df Olasilik  Rao F-ist. df Olasilik
1 11.77124 9 0.2265 1.342472 (9, 87.8) 0.2271
2 8.310999 9 0.5031 0.929720 (9, 87.8) 0.5037
3 9.435434 9 0.3981 1.062135 (9, 87.8) 0.3987
b) Normallik Testi Sonuglari
Bilesen Carpiklik Chi-sq df Olasilik
1 - 0.500783 2.006272 1 0.1566
2 0.166656 0.222194 1 0.6374
3 2.578657 53.19576 1 0.0000
Joint 55.42423 3 0.0000
Olasil
Bilesen Basiklik Chi-sq df 1k
1 3.937394 1.757415 1 0.1849
2 3.659894 0.870919 1 0.3507
3 11.17160 133.5502 1 0.0000
Joint 136.1785 3 0.0000
Bilesen Jarque- Bera df Olasilik
1 3.763688 2 0.1523
2 1.093113 2 0.5789
3 186.7459 2 0.0000
Joint 191.6027 6 0.0000
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¢) AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Kok Modulus
0.984804 0.984804
0.853884 0.853884
-0.259030 - 0.338369i 0.426134
-0.259030 + 0.338369i 0.426134
0.394448 0.394448

-0.208781 0.208781

1> AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
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