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OZET: Makro ekonomik politikalarin nihai amaci bir iilke ekonomisinde i¢ ve dis dengenin es anl
olarak saglanmasidir. i¢ dengenin saglanmasi ve siirdiiriilmesi, fiyat istikrari, tam istihdam ve bununla
uyumlu ekonomik biiyiime amaglarina ulagsmayi ifade etmektedir. Dis denge ise iilkenin toplam gideri
ile gelirlerinin birbirine denk olmas1 gerektigini ifade etmektedir. Ulkenin dis ekonomik iliskilerinin
incelenmesinde ve olasi sorunlarin Onceden tespitinde cari iglemler hesabi Onemli bir rol
oynamaktadir. Bu nedenle dis denge cari dengenin siirdiiriilebilirligi ile ifade edilmektedir. Bu
calismanin amaci, 1987-2014 yillar1 arasinda Tirkiye’de cari acigin siirdiiriilebilirligini incelemek
olacaktir. Bu calismada, cari agiklarin siirdiiriilebilirliginin test edilmesi i¢in Husted (1992) modeli
kullanilmustir. Ihracat ve ithalat arasmda uzun dénemli bir iliskinin olup olmadig: test edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Cari Islem Agiklari, Siirdiiriilebilirlik, Engle-Granger Es Biitiinlesme Testi

JEL Kodu: FO1; F32

Sustainability of Current Account Deficit in Turkey
ABSTRACT: The ultimate goal of macro-economic policies is to simultaneously ensure internal and
external balance in the economy. Ensurig and maintaining internal stability represents price stability
and full employment along with the achievement of economic growth targets. The external balance,
on the other hand, represent the equality of the country’s revenue and total expenditure. Current
account transactions play an important role in early detection of potential problems as well as
investigation of the country’s foreign economic relations. Therefore, the external balance is defined
as the sustainability of the current account balance. The aim of this study is to examine the
sustainability of the current account deficit in Turkey between the years 1987-2014. In this study,
Husted (1992) model is usedfor testing the sustainability of the current account deficit. It is tested
whether there is a long-term relationship between exports and imports.
Keywords: Current Account Deficits, Sustainability, Engle-Granger Cointegration Test
JEL Code: FO1; F32

1. GIRIS

1980°den sonra uluslararasi sermayenin Oniindeki engellerin kaldirilmasiyla 6demeler
bilangosunun 6nemli hesap kalemlerinden biri olan cari islemler dengesi konusunun Oneminin
artmasina neden olmustur. Cari islemler hesabi her seyden dnce bir tilkenin dis ekonomik iligkilerinin
onemli bir gostergesidir. Ulkenin mal, hizmet ticaretini ve karsiliksiz transferlerini gozler Oniine
sermektedir. Cari ag1gm GSYIH’ye oran1 % 5°i asmas1 ekonomik krizin énemli bir gdstergesi olarak
nitelendirilmektedir. Cari acigin GSYIH’ye oram arttikca yabanci sermayeye olan ihtiyacin siddeti
arttiginda doviz kurlan iizerindeki baski artmustir. Dolayisiyla yetersiz rezerv yapisinin da etkisiyle
199011 yillar boyunca yasanan cari agiklar finansal krizlerin 6nemli gostergelerinden biri olmustur.

Cari islem agiklarinin Tirkiye ekonomisindeki seyrine baktigimizda, iilkemizde yasanilan
1994 ve 2001 yillarindaki finansal krizlerin nedenlerinden biri yiiksek oranlara ulasan cari islem

! Bu caligma Nigde Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat alaninda yapilan “1980°den Sonra Tiirkiye’de Cari Agik

Problemi ve Siirdiiriilebilirligi” adli yiiksek lisans tezinden alint1 yapilarak hazirlanmigtir.
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agiklaridir. 2003 yilinda cari agigin mili gelire oran1 % 3,3 iken, 2004°de % 5, 2005°de % 6,5, 2006°da
ise % 8,5 olarak gerceklesmistir. Bu krizlerden sonra cari islem aciklar1 artarak devam etmistir.
Tiirkiye’de cari islemler dengesinin dnemli boliimiinii mal dis ticareti olusturuyor. Bu nedenle 2010°da
ihracatta performans zayif kalirken ithalatin artmasiyla dis ticaret agiginda yasanan artis cari agiga
oldugu gibi yansimigtir.

Bu calismada 1987-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilir olup olmadig1
arastirilmustir.

2. CARI ACIGIN SURDURULEBILIRLIGINE iLiSKiN KRITERLER

2.1. Siirdiiriilebilirlik Kavram

Milesi-Ferretti ve Razin’e gore cari islemler agiginin siirdiiriilebilirligi, ilkenin dig borglarini
O0deme kabiliyeti ile iligkilidir. Bir ekonominin gelecekteki dig ticaret fazlalarmin bugiinkii degeri,
ekonominin dis borcunun cari degerine esitse (veya bundan yiiksekse) o ekonominin édeme giici
oldugu anlamina gelir (Cakmak ve Varlik, 2007:116).

Cari agigin strdiiriilebilirligi kavrami kriz yasanmadan cari agigin ne kadar strdiiriilebilecegi
ya da krizin ne kadar 6nceden tahmin edilebilecegi lizerine yogunlasmustir. Yani buradaki amag, kriz
yaratan kosullarin dogmasinin engellenmesi degil, kriz olmadan cari a¢igin ne kadar bir siire
sirdiiriilebilecegi ve krizin onceden tahmin edilmesidir. Baska bir deyisle cari islemler agiginin
strdiiriilebilirligi, 6diing alnan kaynaklarm biiyilk sorunlar yasanmadan geri O6denebilmesini
saglayacak kosullarin olusturulup olusturulmadigina bagl olarak tanimlanir (Subasat, 2010:8).

Milesi-Ferretti ve Razin bir iilkenin cari islemler dengesinin siirdiiriilebilirligini
degerlendirmek i¢in dikkate alinmas1 gereken degiskenleri dort grupta toplamuglardir (Atik, 2006:337).

a) Ulkenin yapisal 6zellikleri,

b) Ulkenin izledigi makro ekonomik politikalar,

¢) Ulkedeki siyasi iktidar,

d) Yabancilarin iilkeye bor¢ verme istegi.

Cari agi@in siirdiiriilebilirligi, yapilan bircok ¢alismada cari aciklarm GSYIH’ya béliinmesi
sonucunda bulunan orana gére belirlenmistir. Tiirkiye nin cari agigmi C ile GSYIH nin ortalama
(denge) bilyiime oranini da g ile ifade edersek, A = (C / GSYIH) denklemi cari acik oram olarak
belirtilebilir. Basit bir makroekonomik modeli temel alarak, iilkenin cari agik orani A ile k ve g oranlar1
arasinda su iliski kurulabilir (Uygur, 2001:26).

A =gk
Burada x yabancilarin tutmak istedikleri Tiirkiye kaynakli varliklar oldugundan (yani Tiirkiye’ye
vermek istedikleri bor¢ oldugundan) A oram siirdiiriilebilir cari a¢i1g1 temsil etmektedir. k ve g veri iken
daha yiiksek bir cari agik finanse edilemez. Daha yiiksek bir cari agigmn finansmani i¢in k’nin ve/veya
g’nin artmasi gerekir.

Cari agik oranlarina bakarak cari acik seviyesi ve siirdiiriilebilirligi hakkinda yorum yapmak
yaniltic1 olabilir. Siirdiiriilebilirlik analizlerinde cesitli “cari acik/GSYIH” oranlar1 iizerinde
durulmustur. Ornegin Dornbusch, siirdiiriilemezlik i¢in % 4 oram1 bir esik deger olarak
hesaplanmisken, Freund sanayilesmis {iilkelerin gegirmis oldugu cari denge deneyimlerini inceledigi
calismasinda ayni orani % 5 olarak hesaplamistir (Babaoglu, 2005:10-11).

2.2. Siirdiiriilebilirlige iliskin Kriterler

a) Yatinm/Tasarruf Orani: Cari islemler dengesi, ulusal tasarruf ve yerli yatirim arasindaki
fark tarafindan belirlenmektedir. Belirli bir cari islemler dengesi igin tasarruf ve yatirim diizeyleri,
belirli bir hesap dengesizligi i¢in dis dengenin siirdiiriilebilirligini etkilemektedir (Milesi-Ferretti,
Razin, 1996a:10). Bu oran biiyiik oldugu zaman, yatirimlarin arttigi ve bu yatirimlarin biiylimeyi
arttiracagindan, cari agiklarm siirdiiriilebilir oldugu soylenebilir (Yanar, Yiicel, 2005:483-492).

b) Cari Aaak/ GSYIH Oram: Cari aciklarla ekonomik krizler arasinda yakin bir iliski vardir. Bu
iliski oncelikle biiyiik ve siirekli dis agiklarm siirdiiriilemeyecegi beklentisinden kaynaklanir. Biiyiik
ve siirekli agiklar hem {lkelerin biiylimeyi siirdiirebilmeleri, hem de yurt digindan kaynak
cekebilmelerinin 6niinde ciddi bir kisittir (Dogan, 2006:202-203). Cari agik/GSYIH oram % 4-5’in
iizerinde olan iilkelerde, cari agigin siirdiiriillemez bir boyuta ulasmasi ve kriz dncesinde kisa siireli
sermaye kagiglarmin yasanmasi krizi tetikleyen erken uyar1 sinyalleri olarak kabul edilmesinin
nedenidir (Alagoz, Delice, Isik, 2006:372).
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¢) Dis Bor¢/ GSYIH Oram: Net dis borg stoku ayni zamanda uzun siiredir devam eden cari
islemler agiginin bir toplamudir. Eger ekonomide cari islemler dengesi siirekli agik veriyor ise, yabanci
yatirimeilarin s6z konusu ekonominin borglarini 6deyebilme giicline olan giiveni azalacaktir. Yabanci
yatirimcilarin giiveninde meydana gelen bu azalma, faiz oranlarinin yiikselmesine yol agarak hem dis
borg ylikiinii hem de cari islemler a¢igimni siirdiiriilemez hale getirecektir (Telatar, Terzi, 2010:162).

d) Reel Doviz Kurunun Degerlenmesi: Ulkenin reel déviz kuru kesin esik degerinin Stesinde
asir1 degerlendiginde veya gegmis yillarin ortalamasinin lizerine ¢iktiginda, bu durum cari islemler
hesabr ile iliskilendirilmis demektir ve bu sekilde bir cari islemler hesabinin siirdiiriilemez oldugu
tahmin edilmektedir (Agaslan, Akgoraoglu, 2007:9). Doviz kurunun ticaret agigi iizerinde etkili
oldugu yoniindeki goriis asir1 degerli yerli paranin yerli tiretim ile ithal mallar arasinda bir ikame etkisi
yarattigin1 vurgulamaktadir. Ancak ithalat ve ihracat artis oranlarmin birbirine yakin olmasi déviz
kurunun ticaret acig1 lizerinde etkisinin sinirli oldugunu gosterir ( Dogruel, Dogruel, 2010:65).

e) Thracat/GSYIH Oram: Aciklik derecesi GSYIH nin ihracata orani olarak tanimlanabilir. Bir
iilkenin dig borcunu finanse edebilmesi ve azaltabilmesi igin doviz kaynagi olarak ticari mallarin
iiretimine dayali bir liretim sistemi benimsemelidir. Agikgasi, biiyiik bir ihracat sektoriine sahip olan
iilkelerde borg finansman1 daha kolay olabilir, ¢iinkii bor¢ finansmani, toplam ihracat gelirlerinin daha
diistik bir kismini karsilayacaktir. Bir iilkenin sermaye akimlarinda bir kesinti olmasi durumunda borg
finansmani i¢in gerekli dovizi bulabilmesi igin ihracat sektoriine dogru kayarak bir kaynak bulmasi
gerekir. Bu sektorel kaymanin kapali bir ekonomide maliyetli olmasi muhtemeldir. Ayrica, bu degisim
aninda olugsmaz, ¢ilinkii ithalata getirilen siirlama temel ithal girdilere dayanan sanayi lizerinde
olumsuz etkide bulunabilir. Sunu da belirtmek gerekir ki, agik bir ekonomide dis bor¢ varsayilan
olarak daha diisiik bir tesvike sahiptir. Ciinkii bor¢ yiikii ile iliskili ticaret kesintileri ¢cok maliyetli
olacaktir. Sonu¢ olarak, diger sartlar sabitken yabanci yatirimcilarin algiladiklar risk daha az
olacagindan sermaye giriglerinin aniden tersine déonme olasiligi da diisecektir. Ticaretin mal bilesimi
acigin onemli bir gostergesidir. Mal fiyatlarindaki dalgalanmalarin dar bir ihracat iissii olan iilkeler
icin ticaret agisindan daha biiyiik bir etkiye sahiptir. Ticaret dalgalanmalari ise cari islem agiklarmin
stirdiiriilebilme giicilinii zayiflatabilmektedir (Milesi-Ferretti, Razin, 1996:11).

f) Sermaye Girislerinin Biiyiikliigii ve Bilesimi: Cari hesap aciklarinin finansmani i¢in gerekli
sermaye giriglerinin bilesimi siirdiiriilebilirligin énemli bir belirleyicisidir. Kisa vadeli sermaye
girigleri uzun vadeli sermaye girislerinden daha tehlikelidir. Bu baglamda, dogrudan yabanci
yatirimlar tarafindan finanse edilen cari islem agiklari, piyasa kosullarina gore degisen kisa vadeli para
akimlari ile finanse edilen bir cari agiga gore daha siirdiiriilebilirdir. Kisa vadeli sermaye girisleri, kisa
donemde cari hesap dengesizligini finanse ettikge siirdiiriilebilirligi arttirir, uzun dénemde ise iki
nedenden dolay1 cari agigin siirdiirlilmemesine neden olabilir: a) Boyle biiyiik girislerin geri
doniisiimlii portfoy yatirimlarinin (sicak para) birikimi ile iligkili olmas1 muhtemeldir. b) Cari agigi
asan sermaye girigleri nominal paranin deger kazanmasina yol agabilir. Bu durum iilke ihracatinin
rekabet giiciinii zayiflatabilir ve boylece cari iglemler agiginda artis meydana gelebilir (Roubini,
Watchel, 1998:7-9).

g) Briit i¢sel Rezervler/Bor¢ Stoku: Ig briit rezervleri de cari agigin siirdiiriilebilirligini etkiler.
Bu oran yiiksek ise cari agigin daha iyi siirdiiriilebilirligini gosterir (Mangellari, Xhepa, 2003:6).

h) iktisadi Biiyiime: Hizla biiyiiyen iilkeler, GSYIH’ye oranla dis bor¢lanmalarmi artirmadan
stirekli cari agiklarini siirdiirebilirler. Yatirim ile fiziki sermaye birikimine ek olarak beseri sermaye ve
toplam faktor verimliligindeki artis gibi diger faktorler tarafindan yonlendirilen yiiksek biiyiime, dis
dengesizliklerin siirdiiriilebilirliginin belirlenmesinde 6nemli rol oynar (Milesi-Ferretti, Razin,
1996:11).

i) Finansal Yapi: Yiiksek cari agigin siirdiiriilebilirligi, i¢ finansal sistemin durumu &zellikle de
bankacilik sisteminin durumu, siyasi istikrar ve ekonomik politikalar ve gelismelerin
ongoriilebilirligine baglidir (Mangellari, Xhepa, 2003:6). Ozellikle gelismekte olan iilkelerin finansal
sistemindeki kirilganliklar siirdiiriilebilirligi olumsuz yonde etkilemektedir. Finansal piyasalarini
serbestlestirmis olan birgok gelismekte olan iilkede yerel bankacilik sistemi artan sermaye hareketleri
karsisinda yetersiz kalmaktadir (Yanar, Yiicel, 2005:486).

j) Doviz Rezervleri ve Bor¢ Yiikii: Cari agik, sermaye girisi veya bor¢ birikimiyle finanse
edilmesi gereken cari gelir disindaki ulusal tasarruflar ile ulusal yatirimlara arasindaki bir
dengesizliktir. Ulkenin dis borg yiikiiniin fazla olmasi cari hesap dengesizliginin finanse edilmesini
giiclestirmektedir. Ustelik yiiksek oranli bir bor¢ finansman yiikii kolaylikla ihracat gelirlerini
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tilketebilmekte ve biiyiime i¢in gerekli yatirim mallarinin ithalatini engelleyebilmektedir. Bu tiir bir
durumda, borg¢ yiikii llkenin biiylime politikalarni olumsuz yonde etkilemektedir. Yiiksek doviz
rezervleri ve diisiik dis borg yiikii cari agigin siirdiiriillememe riskini azaltarak {ilkenin diisiik maliyetle
cari agigin1 finanse etmesini miimkiin kilmaktadir. Ulkenin borcuna 6dedigi yabanci para cinsinden
reel faiz oram ise piyasanin iilkenin risk primini degerlendirmesinin veya cari agigin siirdiiriilebilme
giicliniin bir gostergesidir (Berke, 2009:123).

3. TURKIYE’DE CARIi iSLEMLER ACIGININ SURDURULEBILIRLIGI

Cari agik, ulusal tasarruf ve ulusal yatirim arasindaki farka esit oldugundan cari hesap agiklari
tasarruflarda meydana gelen bir azalis veya yatirimlarda meydana gelen bir artis tarafindan ortaya
cikabilir. Belirli bir cari agigin siirdiiriilebilirligi, bir yatirim artig1 veya bir tasarruf azalis1 ve tasarruf
veya yatirim degisikliginin ek karakteristik 6zellikleri tarafindan etkilenecektir (Roubini, Watchel,
1998:6).

Tiirkiye ekonomisinde cari a¢igin siirdiiriilebilirligine dair énemli bir isaret, toplam ithalat
icinde, nihai tiikketim mallarmnin payinin diisiikliigiidiir. ithal edilen mallar daha gok iiretim ve yatirima
yonelik mallardir. Bu ara mallar1 islenerek, ihra¢ mallarina doniismektedir. ithal edilen mallardan %
70’inin ara mali olmasi, ithalatin ihracata yonelik oldugunu gostermektedir. Bu durumun, yiiksek cari
acgiga ragmen ekonomik dengelerin bozulmamasimin bir sebebi olarak diisiiniilebilir. Bu da uzun
vadede cari iglemler agiginin siirdiiriilebilirligini arttirmaktadir (Goger, Mercan, 2011:41).

Son dénemde sadece mutlak olarak degil cari acigin GSMH’ye orami hizla artmistir. Ote
yandan bu oranmn % 5’lik bir seviyeyi asmasi finansal kriz sinyallerinden biri olarak kabul
edilmektedir. Ancak, bu artisin daha detayl1 olarak analiz edilmesi gerekmektedir. Nitekim bu ac¢igin
bu denli bilylik olmasiin en 6nemli nedeni petrol fiyatlarindaki 6nlenemeyen yiikselistir. Zira enerji
fiyatlar1 2002 yilindaki seviyesinde sabit tutularak bakildiginda, cari islemler agiginin GSMH i¢indeki
oraninin % 3 diizeylerinde seyrettigi ve artig trendi gostermedigi fark edilmektedir. Kuskusuz bu bilgi,
Tirkiye’nin ciddi bir cari agik sorunu yasadigi gergegini ortadan kaldirmamakta ancak bunun
nedeninin temelde enerjideki disa ve petrole bagimlilik oldugunu bir kez daha vurgulamaktadir
(Kayalica, Ozkale, 2008:377).

Cari islem agiklar1 krizleri etkileyen dnemli etkenlerdendir. Kriz konularimi inceleyen pek ¢ok
ekonomist, cari agiklarm milli gelirin % 5’ini ge¢cmesi durumunda kriz riskinin ortaya c¢iktigina
inanmaktadir. 1994 krizi oOncesi, 1993 yili, Tiirkiye’nin cari islemler agig1 6,5 milyar dolar
dolaylarmdaydi. 2000 yilinda ise cari agik 9,8 milyar dolar1 bulmustu. Bu cari agiklar sicak paranin ve
yurtdigina borglu ve doviz pozisyonu acik olanlarin panige kapilmasina neden olmustu. 2007 yili
sonunda Tiirkiye’nin cari islemler a¢ig1 38 milyar dolar1 bulmustu. (Ertuna, 2008:26).

Petrol fiyatlarinda 2004 yilindan itibaren baslayan artislar bir yandan iilkemizin cari agiginda
artiglara yol agarken diger yandan petrol {iireticisi iilkelerde olusan sermaye birikiminin yiikselen
ekonomilere dolayisiyla iilkemize gelmesinden dolay:r cari agigin siirdiiriilebilirligine kisa vadede
olumlu katki yaptig1 soylenebilir (Goérmiis, 2010:89). Petrol fiyatlarinin petrol ithal eden tilkeler i¢in
cari islemler dengesini de dnemli Olgiide etkilemesi beklenebilir. Kaminsky v.d (1998) ile Kaminsky
ve Reinhart (1999)’da belirtildigi {izere, cari islemler agigimin gelismekte olan ekonomilerde makro
ekonomik kirilganlig1 arttiran 6nemli faktorlerden biri oldugu dikkate alindiginda, enerji fiyatlarindaki
artig, enerji ithal eden {ilkelerde cari islemler agigimi olumsuz etkileyip siirdiiriilebilir ekonomik
biiyiimenin yakalanmasia engel olusturabilir (Ozlale, Pekkurnaz, 2010:124). Biiyiime hizi, ithalat
artiglar1 araciligiyla cari agig1 etkiler. Tiirkiye’nin kronik cari agiklari, bilyiik 6l¢lide bir dis ticaret
dengesizligi sonucu olarak ortaya ¢ikiyor (Boratav, 2010:27).

Tirkiye’nin enerji politikalarinda asil sorun gercek bir enerji politikasina sahip olmayisidir.
Tiirkiye’de enerji politikalarinin daha saglikli, uzun vadeli ve sistematik bir yapiya kavusturulmasi
gerekmektedir. Diinyada niikleer enerji kullanimi giderek artmaktadir. Tiirkiye bu konuda gec
kalmustir. Biran 6nce bu konuda somut ¢aligmalar yapilmali ve enerji kaynak ¢esitliligi saglamada
biiyiik bir katkis1 olacak olan niikleer enerji kullanimina ge¢ilmelidir (Yildiz, 2011:277).

Yasanan Kiiresel Kriz dolayisiyla tiikketim ve yatirnm talebinde azalma ve diisen enerji
fiyatlari, cari a¢igin 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren dnemli 6lgiide gerilemesi ile sonuglanmustir.
2008 yil1 Agustos ayi itibartyla 49 milyar dolar ile yillik bazda en yiiksek agigini veren cari islemler
hesabi, krizin i¢ ve dis talebe etkilerinin belirginlesmeye basladigi Ekim 2008‘den itibaren hizla
azalmaya baglamustir. Dis ticaret a¢iginin en 6nemli kaynagi olan enerji kalemlerinin ithalat ve ihracati
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hari¢ tutuldugunda ise Tiirkiye 2009 yil1 basindan itibaren cari fazla verir duruma gelmistir. Ulkemize
benzer sekilde yetersiz yurtici tasarruf oranlart nedeniyle ekonomik biiylime ic¢in dig kaynaklara
ihtiyag duyan diger bazi gelismekte olan iilkelerin cari dengelerinde de krizle birlikte 6nemli
diizelmeler yasandig1 goézlenmektedir. Cari islemler hesabinin en 6nemli bilesenleri olan ihracat ve
ithalatta Ekim 2008’den baslayarak diismiistiir. Krizin etkisiyle ihracatin ithalati karsilama oramni ile
turizm gelirlerinin dis ticaret agigini kargilama oraninda 2009 yilinda belirgin bir iyilesme olmustur.
Enerji ve emtia fiyatlarindaki gerileme ithalatin deger olarak ihracattan daha hizli diismesine neden
olurken, ihracat pazarlarindaki ¢esitliligin artmasi ihracattaki diislisiin nispi olarak smirli kalmasini
saglamustir (Aras, 2010:13).

IMF’ye gore 2010 yilinda diinyada 183 iilkeden 130’unda cari islemler hesab1 agik vermistir.
Asagidaki tablo 1°de on iilkenin cari islemler agig1 ve bu aciklarin iilke GSYIH’larma oranlari
verilmistir. Tabloya gore, Tiirkiye 47,7 milyar dolarla, diinyada en fazla cari acik veren iilkeler
arasinda altinc1 siradadir. Tiirkiye’de cari acigin GSYIH’ya orani ise kritik degerleri asmis durumdadir
(Goger, Mercan, 2011:36).

Tablo 1: 2010 Yihnda Diinyada En Fazla Cari Acik Veren 10 Ulke

Ulke Ad1 Cari Acik (Milyar Dolar) CIB/GSYIH
ABD 466,5 3,2
Ispanya 71,9 5,2
Italya 58,5 2,6
Brezilya 51,8 3,1
Ingiltere 50,3 2,2
Tiirkiye 47,7 6,4
Fransa 45,7 1,8
Kanada 44,2 2.8
Hindistan 44,1 3,1
Yunanistan 33,1 10,8

Kaynak: GOCER, Ismet, MERCAN, Mehmet (2011); “Tiirkiye Ekonomisinde Cari A¢igin Siirdiiriilebilirligi:
Sinir Testi Yaklagimi”, Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Cilt:48, Sayi: 562, s.36.

2000 yilindan beri uygulanmis olan yiiksek faiz ve diigilk kur programi sanayi iiretiminin
destek tabanini olusturan Kiigiik ve Orta Boy Isletmeler (KOBI)’e biiyiik zarar vermis olmakla
kalmamus, simdilerde de biiyiik sanayi kuruluslarini “kur riski” altinda tutmaktadir. Iceride faizlerin
yiiksekligi, 6zel sektdr kuruluslarmi dis borglanmaya yoneltmesi yaninda, diisikk kur nedeniyle
ihracatin blylik oraninin dig girdilerle karsilanmiyor olmasi da cari agigin olaganiistii boyutlarda
biiyiimesine neden olmustur (Onder, 2009:20). 2001 krizinin ardindan Tiirkiye ekonomisinde gozlenen
olumlu gelismeler sonucu ekonomimiz 2002-2007 déneminde yillik ortalama % 6 biiylimiis ve
enflasyonla miicadelede de onemli kazanimlar elde edilmistir. Kamu kesimi borglanma gereginin
GSYIH’nin % 6,5°i oraninda fazla vermesi, borg yiikiiniin mali disiplin ve faiz dis1 fazla politikasi ile
azaltilmasi hedeflenmistir. Ote yandan diisen kamu borg stoku ve saglanan mali disiplinin yaninda
iilke ekonomisi dis konjonktiirdeki olumlu gelismelerden de yararlanarak 6nemli miktarda dogrudan
yabanci sermaye ¢ekmistir. Ancak anilan donemde Tiirkiye’nin tasarruf orani hizla diiserken yatirim
kapasitesindeki artig, cari agikta hizli bir artisa neden olmustur. Cari agik 1990°larda ortalama olarak
GSYIH’nin % 1’inin altinda seyrederken, 2005-2007 déneminde % 5’in iizerine ¢ikmustir (Yarasr,
Yilmaz, 2009:105).

Kasim 2008’den bu yana Tiirkiye’nin ticaret agiklari, finanse edilmesi daha kolay bir aralik
icinde seyretmeye baglamustir. Cari islemler acigimin temel belirleyicilerinden biri olan mal ticareti
agigiin mutedil diizeylerde seyretmesi, cari agiklari da Nisan-Agustos 2008’deki rekor diizeylerinin
cok altina ¢ekmis bulunmaktadir. Kasim 2008-Mart 2009 donemi aylik ortalamasi olarak mal ticareti
agig1 ve cari agik, sirasiyla 1,0 ve 0,9 milyar dolar yakinlarindadir. Bu gelismeler reel kurdaki
yiikselisin niye Mart 2009’da sona erdigini ve bu tarihten sonra Tirk Lirasi’nin niye yeniden
degerlenmeye basladigimi agiklamaktadir. Kasim 2008-Mart 2009 donemi itibariyla -0,1 milyar dolar
dolayinda aylik net ¢ikis veren toplam sermaye hareketleri Oniinde, resmi rezervlerde dramatik
sayillmayacak azalmalar izlenmistir (Ttirel, 2009:16).
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2000°li yillarla birlikte artan enerji fiyatlar1 Tiirkiye’nin tasarruf diizeyi ve dolayisiyla cari
dengesi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmustur. Tiirkiye’nin enerji ithalat1 2000’11 yillarin bagina
kadar 2 milyar dolarm altinda kalirken, 2000’11 yillarla birlikte hizli bir artis trendine girmis ve 2008
krizinin arifesinde 14 milyar dolarm iizerine kadar ¢ikmistir. Enerji ithalatinin GSYIH’a orami ise
1990’11 yillarda % 2,01 diizeyinde gergeklesirken, bu oran 2000°li yillarda tam % 5,53’e ¢ikmustir.
2009’dan 2013’ln ikinci c¢eyregine kadarki donemde de s6z konusu oran % 6,28 olarak
gerceklesmistir (Tatliyer, 2014:3).

2009 yilinda krizin etkisiyle kiiglilen ekonomik biiylimeye eslik ederek cari agik 2011 yilinda
% 9,9 oranma ulasarak Tiirkiye acisindan biitiin zamanlarin rekorunu kirmisti. 2012 yilinda ise diisen
biliylime oramiyla birlikte hizla gerileyerek % 6 diizeyine diismiistii. % 6 aslinda Tiirkiye i¢in hala
yiiksek bir oran olmakla birlikte % 10 dolayindan geri gelis olarak bakildiginda iyi bir diizeltmeyi
isaret ediyordu. Tek sorun bu diisiisiin biiylimedeki diisiis olmadan saglanamamasi ger¢eginin bir kez
daha ortaya ¢ikmig olmasiydi. Nitekim 2013 yilinda biiyiime, 2012 yilina gore artinca cari agik da ona
eslik etti ve % 7,4 oranma (ilk 11 ayin sonucu) tirmandi (Egilmez, 2014:1). 2002 yilinda 36 milyar
dolar olan ihracat 2014 yilinda 158 milyar dolara, ithalat ise 51 milyar dolar diizeyinden 253 milyar
dolara ¢ikmustir. 2002 yilinda % 0,3 olan cari islemler ac13/GSYIH orani, 2014 yili sonunda % 5,7
diizeylerine ¢ikmistir (Ulusoy, 2015:7).

Ayrica 2011 yili sonlarinda Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde derinlesen finansal kriz
Tiirkiye’nin AB’ye ihracatinin hiz kesmesine neden olmustu. Ancak 2010 yili sonunda itibaren
baglatilan para politikast uygulamasmin sonucu olarak talepte ortaya ¢ikan dengelenme hareketi; ic
talep unsurlarinin yavaslamasina ve net dis talepte artis, 2012 yilinin biitiiniinde cari agikta ortaya
¢ikan gerilemenin temel nedeni olmustur. Merkez Bankasi’nin 2012/4 nolu Odemeler Dengesi
Raporu’nda yer alan bilgilere gore; alman dnlemler ile kredi biiyiimesinin siirdiiriilebilir bir patikaya
cekilmesi ozellikle yatirim talebindeki diisiis yoluyla ithalati geriletirken, 6zel tiiketimin daralmasi
ihracat yapilabilen sektorlerin dis piyasaya agirlik vermesine yol agarak cari agiktaki daralmayi
desteklemistir. Bu donemde rekabet¢i diizeyini koruyan Tiirk Lirasi mal ve hizmet ihracat artigina
katki yaparak cari agiktaki azalmayi etkileyen diger onemli faktér olmustur. Hizmetler dengesinin cari
acik daralmasina yaptigi katki, son ¢eyrekte artis gostermistir. 2012 yilinda ihracat agisindan 6ne ¢ikan
diger dnemli gelisme de 6zellikle yilin ikinci ¢eyreginden itibaren artig gdsteren altin ihracati olmustu.
Bu dénemde altin ihracatindaki artiglar cari agigin daralmasinda etkili olmustu (Ersoy, 2013:108).

4. LITERATUR

Cari islem agiklarmin siirdiiriilebilirligine iliskin ¢ok sayida arastirma yapilmigtir. Bu
caligmalarda aragtirmacilar farkli yontemler kullanarak cari iglem agiklarinin siirdiiriilebilir olup
olmadigimi incelemislerdir.

Peker (2009) Tirkiye’de cari islemler agigimin siirdiiriilebilirligini es-biitlinlesme yardimiyla,
1992:01-2007:12 dénemi aylik verileri kullanarak analiz etmistir. Thracat ile ithalat arasinda uzun
donemli iliski olmasina ragmen es-biitiinlesme katsayisinin 1 den kiiglik olmasi nedeniyle Tiirkiye’de
cari islem a¢181 ancak diisiik diizeyde siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulagilmistir.

Yamak ve Korkmaz (2007) cari islem agiklarmin siirdiiriilebilirligini 2001:4-2005:9 dénemine
iliskin aylik verilerle arastirmiglardir. Mal ve hizmet ihracati ile mal ve hizmet ithalatina net cari
transferler ve net faiz 6demelerini ekleyerek olusturduklar1 6zel ithalat serileri arasindaki iliskiyi
serilerin ayn1 dereceden biitiinlesik olmalari nedeniyle sinir testi yontemini kullanarak incelemislerdir.
Calismanin sonucunda, Tiirkiye’nin cari iglem agiginin zayif formda siirdiiriilebilir oldugu sonucuna
ulagmiglardir.

Akdis, Peker ve Gormiis (2007) 1992:1-2005:12 donemini kapsayan veri seti ile es-
biitiinlesme ve hata diizeltme modeli kullanarak yaptiklar1 analizlerinde Tiirkiye icin cari islem
agiklarmin siirdiiriilebilirligini incelemiglerdir. Mal ve hizmet ithalati ve mal ve hizmet ihracati arti
cari transfer degiskenlerini kullanmiglardir. Analiz neticesinde ihracat ve ithalat serileri arasinda uzun
donemli bir iliskinin varligini bulmuslar ve ele alinan donemde Tiirkiye’de cari agiklarin siirdiiriilebilir
oldugu sonucuna ulagmislardir. Hata diizeltme modeli sonuglarmma gore ihracattaki kisa donem
degisimlerinin ithalat {izerinde negatif ve anlamli bir etkisinin oldugunu bulmuslardir (Sahbaz,
2011:421).

Agaslan ve Akgorakoglu (2007) siirdiiriilebilirlik analizi ¢er¢cevesinde modelin tahmininde es-
biitiinlesme testleri kullanilmigtir. Elde edilen cari islemler dengesinin ger¢eklesen ve optimum
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serilerinin karsilastirilmalart gerekli istatistiki testler ile yapilmistir. Bu sayede Tiirkiye’deki cari
islemler agigimin boyutu belirlenmis ve mevcut politikalar esliginde bu siirecin siirdiiriilebilirligi test
edilmistir.

Yanar ve Yiicel (2005) Tiirkiye’nin cari islem agigmin siirdiiriilebilirligini 1964-2003 dénemi
yillik verileriyle incelemislerdir. Caligmada hesaplamaya alinan anahtar degiskenler, karsiliksiz
yurtdis1 transferler ve yurtdisi faiz ddemelerini igeren ithalat ve ihracat verileridir. Ithalat ve ihracat
arasindaki uzun doénemli iliskinin test edilmesinde ADF birim kdk ve Engle-Granger iki asamal1 es-
biitiinlesme testleri kullanilmistir. Yapilan ¢alismanin sonucuna gore, ithalat ve ihracat arasinda uzun
donemli iliski yoktur hipotezi reddedilememektedir. Bu bulgunun anlami sudur: Tiirkiye’nin cari islem
aciklari siirdiiriilemezdir.

Babaoglu (2005) yilindaki ¢alismasinda Tiirkiye’nin cari islem agigmin siirdiiriilebilirligini
1987-2004 yillar1 arasinda incelemistir. Calismasinda VAR yontemini kullanmigtir. Calismaya gore
Tirkiye’de cari islem agiklarinin siirdiiriillemez oldugu sonucuna ulagilmaistir.

Cari islem aciklarmin siirdiiriilebilirligi ile ilgili olarak uluslararasi alanda da yapilan
caligmalar var. Wu ve digerleri (2001), 1973:2-1998:4 donemine ait liger aylik verilerle panel data
yontemini kullanarak ABD, Ingiltere, Fransa, Almanya, italya, Kanada ve Japonya ekonomilerinin
cari islemler dengesinin siirdiiriilebilirligini incelemislerdir. Yazarlar cari agiklarin siirdiiriilebilirligini,
mal ve hizmet ihracati ile mal ve hizmet ithalatina net transfer 6demeleri ve net faiz 6demelerini
ekleyerek ihracat ve ithalat arasinda uzun dénemli iligski olup olmadigini geleneksel es-biitiinlesme ve
panel es-biitiinlesme yontemini kullanarak test etmislerdir. Geleneksel es-biitiinlesme yontemini
kullanarak ulastiklart sonuglar uzun doénemde ihracat ve ithalat arasinda es-biitlinlesme iligkisi
olmadig1 ve uzun dénemde cari islem agiklarmin siirdiiriilemedigidir. Ancak yazarlar, geleneksel es-
biitiinlesme yonteminde kullanilan Engle-Granger ve Johansen gibi es-biitiinlesme testlerinin ihracat
ve ithalat arasindaki yapisal degismeleri dikkate almadigini ileri siirerek panel es-biitiinlesme
yontemine bagvurmuslardir. Panel es-biitliinlesme testlerinin sonuglarma goére, s6z konusu
ckonomilerde ihracat ve ithalat arasinda uzun donemli bir iliski tespit etmigler ve cari agiklarin
siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulasmislardir (Umit, 2001:137).

Baharumshah, Lau ve Fountes (2003) Endonezya, Malezya, Filipinler ve Tayland olmak tizere
dort Asya iilkesinin cari iglem dengesizliklerinin siirdiiriilebilirligini 1961-1999 doénemi igin
incelemislerdir. Analizler birim kdk ve es-biitiinlesme testleri ile yapilmistir. Sonuglar Malezya harig
diger iilkeler igin cari islem agiklarmin 1961-1997 dénemi i¢in uzun dénemde siirdiiriilemez oldugunu
ortaya koymustur. Bu sonug bu iilkelerin cari hesaplarinin istikrarsiz ve dis denge ile birlikte hareket
etmedigini gostermistir. Hatta 1srarci bir cari agigin finansal krizlerin habercisi olarak goriilebilecegine
vurgu yapmuslardir (Sahbaz, 2011:421).

5. TEORIK MODEL

Bu caligmada, cari aciklarin siirdiiriilebilirliginin test edilmesi i¢in Husted (1992) modeli
kullamlmaktadir. Husted (1992) tarafindan gelistirilmis olan yaklasimda, uzun dénemde ihracat ve
ithalat arasinda bir iliskinin olup olmadig1 arastirilmustir. Ihracat ve ithalat arasinda uzun dénemli bir
iliski varsa cari islem ac¢iklarmin siirdiiriilebilir oldugu, uzun dénemli bir iliski yoksa cari islem
aciklarmin siirdiiriilebilir olmadig1 s6ylenebilir.

Husted (1992) tarafindan gelistirilmis olan yaklasima gore uzun dénemde ihracat ve ithalat
arasindaki iliski bireysel biitge kisit1 lizerinden arastirilmigtir. Buna gore biitge kisiti;

Co=Y,+By—I)— (1 +ryB,

Burada C, cari tiikketim, Y, ¢ikt1 yani iiretim, B, pozitif ya da negatif olabilen uluslararasi
borglanma, /, yatirim, r, bir donem diinya faiz oram, (1 + ry)B.; ise lilkenin dig borcuna karsilik gelen
temsili bireyin borcunu ifade etmektedir.

Husted (1992) bir takim basitlestirici varsayimlardan sonra ihracat ile ithalat arasindaki uzun
donem iliskisinin test edilebilir modelini agagidaki gibi olugturmustur. Buna gore;

X;=a+bM,+ e

seklinde yenilenen modelde, X; bagimli degisken ihracat, M, bagimsiz degisken (aciklayici degisken)
ithalattir. Kisaca modelde ihracat ithalattaki degismelere baglidir.
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Bu modelde énemli olan b (M, nin katsayis1)’nin degerinin ne oldugudur. Ornegin, eger bu
deger 1 ise, 1 $’lik ithalat 1 $’lik ihracat yaratiyor demektir ve dis ticaret agigi siirdiiriilebilir. Bununla
birlikte » 1’den kiigiik ise, bu su anlama gelir, yapilan 1 $’lik ithalat karsilig1 ancak 1 $’dan daha az
ihracat yapilabilmistir. Buna gore de, dis ticaret agiginin siirdiiriilmesi miimkiin degildir. Son olarak
b’nin 1’den biiylik olmasi ise, 1 $’lik ithalat karsiligi 1 $’dan daha fazla ihracat yapildigi anlamina
gelir ki, bu durumda higbir sorun yoktur.

Modelde kullanilan veriler Diinya Bankasi’ndan alinmistir. Tiirkiye’nin yillik ihracat ve ithalat
verileri dolar ($) anlaminda elde edilmis ve 1987-2014 donemi dikkate alinmustir.

Modelin test edilmesinde Eviews 9 paket programindan yararlanilmigtir. Eviews programi
degiskenler arasindaki iliskileri istatiksel olarak incelemek ve 6ngorii veya ileriye yonelik tahmin
yapmak amaci ile yaygin olarak kullanilmaktadir. Program yatay kesit verileri, zaman serisi verileri ve
panel veri ile yapilacak bir¢cok analize olanak saglayan ve ekonometrik analizlerde yaygin olarak
tercih edilen ve ihtiyaglar1 biiyiik 6l¢iide karsilayan bir programdir (Caglayan, Giiris, Giirig, 2011:25).

Husted (1992) metoduna uygun olarak asagidaki model tahmin edilmistir.

LNIHRACAT = o+ B, LNITHALAT + et
Uygulamalarda serilerin duraganlik o6zelliklerinin test edilmesinde bir¢cok farkli yontem
kullamlmaktadir. Bu ¢aligmada serilerin duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde Genisletilmis

Dickey/Fuller (ADF) (1981) birim kdk testinden faydalanilmis ve degiskenlerin gecikme degerlerinin
belirlenmesinde Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) kullanilmstir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenler ADF- t istatistigi ADF- t istatistigi
(Diizey) (Birinci Fark)

Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
LNIHRACAT -1.269 -1.515 -5.285% % -5.234%%*
LNITHALAT -1.045 -2.924 -6.924%** -4.336**

Anlamlilik 1% -3.699 -4.339 -3.711 -4.467

Diizeyi 5% -2.976 -3.587 -2.981 -3.644

10% -2.627 -3.229 -2.629 -3.261

Degiskenlerin gecikme degerleri Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)’ne gore segilmistir. Maksimim gecikme uzunlugu 6
olarak almmistir. *** % 1 ve ** % 10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 2’de goriildiigii gibi LNIHRACAT ve LNITHALAT serilerinin diizey degerlerinde
duragan olmadigi goriilmektedir. Serilerin diizey degerlerinde duragan olmadigi sifir hipotezi red
edilmediginden seriler birim kok icermektedir. Ancak serilerin birinci farklarinda duragan olduklari
goriilmektedir. Yani ADF testine gore serilerin birinci fark igslemi sonucunda duraganlastigi ve bu
nedenle birinci dereceden entegre I (1) oldugu sonucuna ulagilmustir.

Seriler arasinda uzun doénemli iligkinin varlig1 Engle-Granger (1987) tarafindan gelistirilmis
olan es-biitiinlesme modeli ile arastirilmigtir. Engle-Granger yontemine gore, birinci asamada modeli
En Kiigiik Kareler (OLS) yontemi yardimiyla tahmin ediyoruz. Ikinci asamada hata terimi elde
ediyoruz. Ugiincii asamada ise elde edilen hata terimi gekilerek birim kék smamasi yapilir. Buna gore,
modelimizin hata terimi eger duragansa iki degisken arasinda uzun dénemde bir iliski mevcuttur.

Tablo 3’te goriildiigii gibi model bir biitiin olarak anlamlidir. Ihracattaki degismelerin %97’si
ithalattaki degismeler tarafindan agiklanmaktadir. Bu aslinda Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagli
oldugunu da gostermektedir. Asil amacimiza gelirsek eger, 5; katsayisinin 1’den kii¢iik oldugunu hatta
b = 0,89 oldugunu goriiyoruz. Demek ki, Tiirkiye’de yapilan 1 $’lik ithalat karsiliginda ancak 0,89
$’lik ihracat geliri saglanmaktadir. Bu nedenle uzun doénemde iliskinin bu sekilde devam etmesi
durumunda dis ticaret acgigi dolayisiyla cari agik siirdiiriilemez. Ciinkii iilkemizde cari agigin asil
kaynag dis ticaret agigidir.
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Yapilan tahmin sonucunda ulagilan sonuglar tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: EKK Tahmin Sonuclari

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-Statistic Prob.
LNITHALAT 0.895 0.029 3.058 0.0000
C 2.591 0.731 3.542 0.0015
R’=0.97 F-statistic = 935.22

Eger iki seri duragan ise bu serilerin es-biitlinlesik olduklari sdylenebilir. Yani bunlarmn diizey
degerleri ile regresyonlari anlamli olacaktir. Bu durumda aralarinda uzun donem denge iligkisi
olacaktir (Yanar, Yiicel, 2005:490). Iliskinin varligin1 sinamak iizere yapilan tahmin sonuglari tablo
4’te verilmistir.

Tablo 4: Engle-Granger Es-Biitiinlesme Test Sonuclari

Degiskenler ADF- t istatistigi
(Diizey)
Trendsiz Trendli
Hata Terimleri (e) -4.617*** -4 554%*%*
Anlamlilik 1% |[-3.699 -4.339
Diizeyi 5% |-2.976 -3.587
10% |-2.627 -3.229

**% 05 1 diizeyinde anlamliligr ifade etmektedir.

Kisaca elde edilen sonuglara gore cari islemler agigim siirdiirtiilebilirligi kapsaminda modelde
yer alan degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugu goériillmektedir.

Granger nedensellik testi ile ikili olarak degiskenler arasindaki iliskiye bakilmaktadir.
Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi bulunduktan sonra istatistiksel agidan var olan bu iligkinin
yOniinii belirlemek i¢in Granger nedensellik analizi yapilmistir. Granger nedensellik testinin sonuglari
Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Degiskenler F-Statistik Prob
LNIMPORT —» LNEXPORT 157.856 0.2298
LNEXPORT —» LNIMPORT 283.388 0.0814*

** 0% 10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Granger nedensellik testi sonuglaria gore % 10 anlamlilik diizeyinde ihracat ithalatin Granger
nedenidir. Ancak ithalat ihracatin Granger nedeni degildir. Yani ihracattan ithalata bir nedensellik
oldugu gorilmektedir.

6. SONUC

Cari igslemler agig1 sadece Tirkiye’de degil, bir¢ok gelismis ve gelismekte olan iilkede temel
makroekonomik sorunlar arasinda ilk sirada yer almaktadir. Gelismis lilkelerden Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki cari islemler agigma baktigimizda kiiresel ekonomi igin biiyiik bir tehdit olarak
goriilmektedir. Ne yazik ki 2008 yili itibariyle yasanan kiiresel kriz bu tehdidin 6nemini ortaya
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koymustur. Amerika Birlesik Devlerinin cari islemler agig1 kiiresel net dis bor¢lanmanin tigte ikisine
varmistir.

Yapilan analizler neticesinde ihracat ile ithalat serilerinin uzun dénemde es-biitiinlesme iligkisi
elde edilmistir. Bu seriler uzun donemde birlikte hareket etmeleri nedeniyle, cari agiklarin uzun
donemde stirdiiriilebilir olduklari sonucuna ulasilmistir.

Tirkiye’de uygulanan yiiksek faiz diisiik kur sarmali uzun zamanh ve yliksek cari agiklara
neden olmustur. Bu durumun diizelebilmesi i¢in kurlarin daha yiiksek ve faiz oranlarinin daha diisiik
olmasi cari agiklarda azalma meydana getirir. Ciinkii diisik kur iilke i¢indeki mallarm fiyatlarmin
yiikselmesine yurtdisindaki mallarin fiyatlarinin diismesine neden olmaktadir. Dolayisiyla diisiik kur
ithalat: artirip ihracat gelirlerini azaltarak cari agiga neden olmaktadir.

Tirkiye’de teknoloji, ara mal1 ve yatirim mallar ithalatta 6nemli bir yer tutmaktadir. Tiirkiye
enerjide de disa bagimli bir haldedir. Petrol ihra¢ eden iilkelerden farkli olarak Tiirkiye’nin ihracati
ithalatin1 karsilayamadigindan genellikle bir agikla karsilasmaktadir. Bundan dolay1 kendine yeterli
olabilecek enerjiyi iiretebilmesi gerekir. Gerekirse niikleer santraller kurularak bu bagimliliktan
kurtulmanin yollarint arama ¢abasi i¢inde olmalidir.
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