Marmara Universitesi
i.i.B.F. Dergisi
YIL 2009, CiLT XXVIIL, SAYIII, S. 279-296

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA
(UFRS) UYUM ASAMASINDA ETKIiSi OLAN FAKTORLERIN
INCELENMESI: AVRUPA VE AMERIKA KITASI ULKELERI

UZERINDE BiR ARASTIRMA

idris VARICI”
Ozet

Son birka¢ yudir UFRS’ye (Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari)
uyumda hissedilebilir derecede artis meydana gelmistir. 100 den fazla iilke bir¢ok
nedenlerle UFRS’ye uyumu kabul etmislerdir. Bu arastirma Avrupa ve Amerika kitasi
tilkelerinde UFRS’ye uyumda hangi faktorlerin etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
amagla literatiirde yaygin olarak kullanmilan su faktorler segilmistir: sermaye piyasasinin
olup olmadig1, disa aciklik orani, egitim diizeyi, ekonomik biiyiikliik (Gayrisafi Yurtici
Hasila) ve enflasyon.

Calismanin sonunda yiiksek egitim seviyesine ve sermaye piyasasina sahip olan ve

ekonomisi disa agik iilkelerin digerlerine gére UFRS ye daha hizli uyum sagladig ortaya
ctkmistir. Bu nedenle bu ii¢ faktoriin UFRS ye uyumu etkiledigi sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararas: finansal raporlama standartlari(UFRS), Avrupa
ve Amerika kitast vilkeleri, Faktorler.

ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING THE ADOPTION OF
INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS(IFRS):
A RESEARCH ON EUROPAN AND AMERICAN COUNTRIES

Abstarct

Over the last few years there has been a significant increase in the adoption of
International Financial Reporting Standadts (IFRS). More than 100 countries now
recognise IFRS for some purposes. This paper investigates which factors can explain the
adoption of IFRS in Europan countries and American countries. For this purpose, theese
factors which had been used, selected: the existence of a capital market, rate of external
openness, education level, economic growth (gross domestic product) and inflation.

* Aras.Gér., Karadeniz Teknik Universitesi, I.1.B.F. Isletme Boliimii, idrisvarici@yahoo.com -
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In the end of this research, countries have higher education level, have a capital
market and rate of economic openness are more quickly adopt IFRS than the others. So
these three factors affect to adopting IFRS.

Key Words: International Finansal Reporting Standards(IFRS), Europan and
American Countries, Factors

1.Giris

Globallesmenin artmasiyla birlikte muhasebeden yararlanan ¢ikar gruplarinin seyri
de uluslararas1 yone dogru degismektedir. Cikar gruplar1 bilgi ihtiyacini ulusal diizeyde
degil, uluslararasi diizeyde hissetmeye basladiklart an, igletmelerin de faaliyetlerini
uluslararasi diizeyde yiiriitmeleri gerekir. Muhasebe ¢aligmalari da isletme faaliyetlerinin en
onemlilerinden olup, ¢ikar gruplarinin bilgi ihtiyaglarini karsilayan temel ¢alismalardir. Bu
nedenle yapilan muhasebe kayitlarinin kiiresel diizeyde karsilastirilabilmesi ve daha seffaf
hale gelebilmesi i¢in uygulanan ilke ve kurallarin ulusalligin 6tesine kaymasi gerekir. Bu
da giliniimiizde {iizerinde ¢ok calisilan uluslararast muhasebe standartlarmma uyum ile
miimkiin olabilmektedir.

Her bilimde oldugu gibi muhasebe biliminde de giin gectikge yeni gelismeler
ortaya ¢ikmaktadir. Bu gelismelerle birlikte gelismenin yagsanmasina katkida bulunan
faktorler ortaya ¢ikmaktadir. Bu agidan konuya bakildiginda, UFRS’lerin isletmelerin
raporlama esnasinda kullanimi muhasebedeki gelismelerden biri olup, dolayisiyla bunun
gelismesine iilkelerin ve igletmelerin uyumu agisindan katkida bulunan birtakim faktorlerin
oldugu anlagilmaktadir.

Bilgi kalitesi son zamanlarda muhasebe alaninda en fazla arastirma yapilan
konulardan bir tanesidir.' IASB’nin (International Accounting Standard Board: UMSK-
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu) 2003’teki bir yayini, 1997-98 Asya ekonomik
ve finansal krizinin yatirimcilar, sermayedarlar ve diizenleyici kurumlar i¢in muhasebe ve
finansal raporlamalarin daha seffaf ve giivenilir bilgi sunmasinin gerekliligini, dolayisiyla
ortak bir standardin mecburiligini ortaya ¢ikarmistir.” Bu da giiniimiizde UFRS ile miimkiin
olabilmektedir. Genel olarak degerlendirildiginde UFRS’nin iki kisimdan olustugu
goriilmektedir. Birinci kisim finansal tablolarin hazirlanmasina yoénelik standartlar, ikinci
kisim ise bu tablolarin hazirlanmasinda kullanilan kalemlere yonelik standartlardir. Tam da
bu agidan konuya bakildiginda karar alicilarin kullanacag: finansal tablolarin ve bu
tablolarda yer alan kalemlerin karar alicilarin taleplerine uygun olmasi ve kaliteli bilgi
saglamasi i¢in uluslararasi diizenlemelere uygun olmasi gerekmektedir. UFRS bu konuda
yapilan en son diizenlemelerden biridir.

Avrupa birligine iiye iilkeler agisindan 1 Ocak 2005’ten itibaren hisse senetleri
borsalarda veya teskilatlanmig piyasalarda iglem goren isletmelerin UFRS’ye uyumu
benimsenmistir. Avrupa birligi iiyeligine aday tilkelerden Tiirkiye’de de UFRS’ler, TFRS

'Turgen Ernstberger- Oliver Vogler, “ Analyzing the German Accounting Triad —“Accounting
Premium” for IAS/IFRS and U.S.GAAP vis-a-vis German GAAP?”, The International Journal of
Accounting, 43, 2008,s.339.

>Wai Fong Chua- Stephen L. Taylor, “The Rise and Rise of IFRS: An Examination of IFRS
Diffusion”, J. Account. Public Policy 27, 2008, s.469.
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(Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1) olarak 2005 yilindan itibaren Sermaye Piyasasi
Kurulu'na tabi isletmelerce uygulanmaktadir. Bu isletmelerin bir kismi daha dnceden de
hem standartlara uygun hem de tekdiizen muhasebe sistemine uygun iki sekilde finansal
tablo yayinlamaya baslamislardi. Tiirk Ticaret Kanunu taslagimin yasalasmasiyla birlikte
SPK disindaki isletmelerin de standartlara uygun finansal tablo hazirlama zorunlulugu
ortaya cikacaktir. Bu nedenle Tiirkiye’de de &zellikle 2009’un sonunda standartlar daha
yaygin bir sekilde kullanilmaya bagslanacaktir.

UFRS’nin 6neminden yola ¢ikilarak hazirlanan bu g¢alismanin bundan sonraki
bolimlerinde ilk olarak UFRS’nin uyumuna etki edebilecek veya bununla dolayl iliskide
bulunulabilecek bilgilerin tanitildig: literatiir incelemesine yonelik bilgi verildikten sonra,
Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilen verilerle Avrupa ve Amerika kitalari iginde
bulunan 66 iilke iizerinde yapilan arastirmanin sonuglari hakkinda bilgi verilmistir.
Calismanin son kisminda ise aragtirma sonucunda elde edilen bulgulara yonelik kisa
yorumlar yapilmstir.

2. Literatiir

Gilinlimiizde heniiz UFRS’ye uyum saglamamis bir¢ok iilke bulunmaktadir.
Ulkelerin bircogu bu standartlar1 kullanmaya basladigma gére bu standartlardan birtakim
faydalar bekledikleri de muhakkaktir. UFRS’lere uyum saglanan iilkelerin bir kisminda
iilkenin biitiin isletmelerini kapsamayan uygulamalar mevcuttur. O halde bu standartlara
uyum saglamada etki eden birtakim faktorlerin oldugu diisiiniilebilir. Bu faktorleri
aragtirmacilar ¢esitli sayilarda ve sekillerde siralamalarina ragmen bu arastirmada 5 tanesi
ele alinmistir. UFRS’ye uyum bakimindan aragtirmacilarin uygulamali olarak yaptigi
yurtdigi ve yurt i¢i ¢aligmalar mevcuttur. Ancak direkt olarak UFRS’ye uyum agisindan
uygulamali olarak yapilan arastirma sayisi Ozellikle yerli literatiirde smirlidir. Ayni
zamanda UFRS’ye uyumu etkileyen faktorler agisindan yapilan ¢aligma sayis1 da hem yerli
hem de yabanci literatiirde azdir. Asagida 6zelikle son zamanlarda yapilan calismalara yer
verilmigtir.

S6z konusu arastirmalardan birinde Zeghal ve Mhedhbi’, gelismekte olan
iilkelerde uluslararasi muhasebe standartlarina uyum asamasinda etkili olan faktorleri
incelemislerdir. Bu standartlara uyan 32 isletme ile uymayan 32 isletme arasinda yaptiklari
arastirmada etki eden faktorlerin, egitim diizeyi, kiiltiir, sermaye piyasasinin varligi
oldugunu ortaya koymuslardir.

Daske ve digerleri® yaptiklari ¢alismada UFRS’ye uyumun ekonomik sonuglari
iizerindeki etkilerini aragtirmislardir. Firmalar ikiye ayrilarak; bir kismi sadece UFRS’ye
uyumu kabul eden digerleri ise yerel muhasebe standartlarini kabul eden firmalar olarak
diinya genelinde 24 farkl {ilke tizerinde yapilan bu ¢alismaya gére UFRS’ye uyumun en
o6nemli sonucu seffafliktir. Diger bir sonucu da sermaye maliyeti olarak ortaya ¢ikmistir.

3 Daniel Zeghal - Karim Mhehbi, “An Analysis of The Factors Affecting The Adoption of
International Accounting Standarts By Developing Countries, The International Journal of
Accounting, 41, 2006, s. 373-386.

* H. Daske ve digerleri, “Adopting a Label: Heterogeneity in the Economic Consequences of IFRS
Adoptions”. Working paper, University of Frankfurt, 2007 .
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Armstrong ve digerleri’ tarafindan yapilan ¢alismada ise arastirmacilar Avrupa’da
islem goéren sermaye piyasalarina kayith 3.265 firma tizerinde 2005 sonras1t UFRS’ye uyum
neticesinde olusan yatirimci veya borsa tepkisini dlgmeye caligmiglardir. Arastirma
sonucunda UFRS’ye uyum sonrasi Ozellikle bankalara yonelik yatirimcilarin pozitif
tepkilerinde artis oldugu gézlemlenmistir. Bunun nedenini ise daha giivenilir bilgilerin elde
edilmeye baslanmasi ve bilgi asimetrisinin ortadan kalkmasi olarak ortaya koymuslardir.
Caligma sonucunda 14 adet faaliyetin yatirimcilar iizerinde olumlu, 3 adet faaliyetin de
olumsuz etki tasidigini ortaya koymuslardir.

Benzer sekilde Tyrrall ve digerleri®, gelismekte olan iilkeler arasinda konumlanan
Kazakistan menkul kiymet borsasina kayith sirketlerden 93 tanesi iizerinde anket ¢aligmasi
yapmiuslar ve 35 sirketten alinan cevaplari incelemislerdir. Alinan cevaplar dogrultusunda
bu isletmelerin UFRS’ye uyumu asamasinda etki eden faktorler; kiiltiir, 6zel sektor,
sermaye piyasast ve muhasebenin gereksinimleri diye siralanmiglardir.

Ding ve digerleri’, yaptiklar1 arastirmada UFRS’yi benimsemede kiiltiiriin etkisi
olup olmadigini aragtirmiglardir. 52 iilke iizerinde yaptiklar1 aragtirmada ulusal standartlarin
uygulanmas:t ile UFRS’nin benimsenmesinde kiiltliriin etkisinin oldugunu ortaya
koymuslardir.

Chua ve Taylor® UFRS’nin yayilmasinda sosyal ve politik faktorlerin 6nemli
oldugunun altin1 ¢izmistir.

Diger taraftan baz1 caligmalarda ise UFRS’nin etkileri ortaya koyulmaya
calistimuistir. Ornegin Ding ve Su’, Cin’de UFRS’ye gegcisin birtakim finansal etkilerini
ortaya koymaya c¢alismislardir. Yaptiklari arastirmalarinda ele aldiklart isletmelerin
Ozellikle finansal tablolardaki etkilerini finansal agidan incelemislerdir. Sonug¢ olarak
UFRS’ye gore finansal tablo hazirlayan isletmelerin bir kisminin net gelirlerinde diisiis
goriilirken bir kisminin net gelirlerinde ise artis oldugunu gdzlemlemislerdir.
Aragtirmacilar ¢aligmalarinda ayrica UFRS’ye gegisin net varliklar iizerindeki etkisini de
ortaya koymaya caligmislardir.

> Christopher S Armstrong ve digerleri, “Market Reaction to the Adoption of IFRS in Europe,
Working paper”, Harward Business School, 2008.

® David Tyrrall ve digerleri, “The Relevance of International Financial Reporting Standards To A
Developing Country: Evidence From Kazakhstan”, The International Journal of Accounting, 42,
2007, s.82—-110.

7 Y. Ding ve digerleri, “Why Do National GAAP Differ From IAS? The Role of Culture”,
International Journal of Accounting, 40(4), 2005, s. 325-350.

8 Chua ve Taylor, a.g.m. s. 462—473.

*Yuan Ding ve Xijia Su, “Implementation of IFRS In A Regulated Market”, J. Account. Public
Policy, 27, 2008, 5.474—479.
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Agca'®  yaptigi calismasinda, gesitli arastirmacilarin muhasebeye etki eden
faktorleri hakkindaki goriislerini incelemistir. 6 farkli aragtirmacinin diisiincelerini bir tablo
halinde sunan Agca, muhasebenin gelismesinde etkili olan faktorleri sayisal olarak
sunmustur. Sayilan bu faktorlerden en fazla deginilenler, ekonomik kalkinmislik seviyesi,
ekonomik sistem, ekonominin biiylime yapisi, genel egitim seviyesi, isletme biiytikligi ve
karmasikligindaki farklihiklar, yasal sistem v.b. faktorlerdir. '

Yapilan bu ¢aligmalar muhasebenin bir degisim siireci icinde oldugunu, degisen ve
gelisen yeni kosullara gdre uyum saglamasi gerektigini gostermektedir. Iste degisen
ihtiyaclara karsilik verilebilmesi i¢in muhasebenin {ilkenin kiiltiirel, ekonomik, yasal,
sosyal ve politik 6zellikleri yansitmasi gerekir. Bu dogrultuda muhasebeye ve muhasebede
meydana gelen degisimlere etki eden faktorlerin bilinmesi yerinde olur. UFRS de bu
degisimlerin 6niinde gelenini olusturmaktadir. Ancak bu degisime neden iilkelerin hepsinin
uymadig1 merak konusudur. Ya da “iilkeler neden UFRS’yi uygulamaya c¢alisirlar, bunlar
uygulamada karsilastiklar1 sikintilar var mi, avantaj ve dezavantajlar1 nelerdir?” gibi
sorularin degerlendirilmesi 6nemlidir.

3. UFRS’lerin Uygulanmasinda Yasanan Sorunlar

UFRS’lerin benimsenmesinde ve uygulanmasinda bir takim sikintilarin oldugu bir
gergektir.'? Ulkelerin bir kisminin bu standartlarda yasadig1 sikintilar cesitli basliklarda
incelemek miimkiindiir. Uluslararas1 Muhasebe ve Raporlama Standartlar1 Milletlerarasi
Uzmanlart Calisma Grubu (Working Group of Experts on International Standarts of
Accounting and Reporting-ISAR Calisma Grubu) Kasim 2005’de gergeklestirdigi
toplantisinda bu sikintilar smiflandirmigtir. Buna gore;"

1) Ulke yasalarinda UFRS’lerin uygulanmasi ile ilgili bir yaptirimin olmamasi
(Ulkelerin mevcut yasalari ile standartlarda farkliliklar bulunur),

2) Standartlara iliskin teknik sorunlar (Ornegin standartlardaki bircok degerleme
yontemi teknik olarak uygulamada zorluk ¢ikarmaktadir),

3) UFRS’leri uygulayacak isletmelerin belirlenmesi (Genelde sermaye
piyasasina kayith isletmeler tarafindan uygulanmakta KOBI’ler kapsam dist
kalmaktadir),

19 Ahmet Agca, “Ulke Muhasebe Sistemlerindeki Farklhiliklar ve Bu Farkliliklardan Kaynaklanan
Sorunlara Getirilen C6ziim Onerileri”, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Yil 5,
Say1 8, 2003, 5.81-92.

""" Aragtirmaci 34 ayri faktor siralamustir. Ayrintili bilgi igin bkz.; Ahmet Agca, “Ulke Muhasebe
Sistemlerindeki Farkliliklar ve Bu Farkliliklardan Kaynaklanan Sorunlara Getirilen Coziim
Onerileri”, Dumlupmar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Y1l 5, Say1 8, 2003, 5.85.

12 Eva K. Jermakowicz- Sylwia Gornik Tomaszewski, “Implementing IFRS From The Perspective of
EU Publicly Traded Companies”, Journal Of International Accounting Auditing And Taxation
,15,2006, s..175.

" Yildiz Ayanoglu, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gegiste Yasanan Sorunlar ve
Diinyadaki Uygulamalar1”, Muhasebe Bilim Diinyasi1 Dergisi, Cilt 9, Say1 3, Eyliil, 2007, s.102.
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4) Upygulayicilarin UFRS’leri anlama, yorumlama ve ne yapilmasi gerektigini
bilmemesi (Onlerinde model olusturacak bir rnek bulunmamasi, standartlarin
genel kurallar1 belirlemesi) gibi sikintilardir.

Ayrica standartlarin teknik birtakim bilgiler igermesi ve agir dil kullanilmasi
terciime sikintist dogurmaktadir. Bunun yaninda uluslararasi nitelikteki isletmeler, cesitli
uluslardan yatirimeilarin ihtiyag duydugu bilgileri dogru ulastirmak i¢in konsolide finansal
tablolar diizenlerken ya da yatirimcilarin yayinlanan finansal tablolar1 kendi dillerine
cevirirken yine terciime sikintisi ile karsilagilmaktadir."* Bu nedenle bilgi ihtiyaci olan
kisiler yanlis bilgilendirme gibi bir sonugla karsilasabilirler. Ayrica UFRS’nin ¢ikis yeri
olarak her iilkeye uygun olmamasi bu nedenle uluslara karmagik gelmesi nedeniyle bunlarin
yararli olmasi i¢in uygulanmadan Once {ilkelerin kendi diizenlerine gore yeniden
diizenlenmesi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.'> Standartlarm bu karmasik yapis1 ozellikle
kiiciik ve 6zel isletmelerde maliyeti artiric1 etki yapmaktadir. Bunun da yaninda 6ncesine
gore finansal tablo hazirlama ve kayit islemleri daha fazla ¢aba gerektirdiginden ortaya
¢ikan masraflarin da artma ihtimali yiiksektir.'® Yasal bosluklarin olmasi da bu maliyetleri
artirict bir etki yapmaktadir. Ornegin Tiirkiye agisindan diisiiniildiigiinde standartlarda adi
gecen degerleme yontemlerinden “gercege uygun deger” yonteminin uygulanmasi olduk¢a
zordur. Ciinki her tlirlii mamuliin ayr1 bir piyasasinin bulunmasi olduk¢a zordur. Bundan
dolay1 bu boslugu dolduracak ekstra bir diizenlemenin gereklili§i ortaya cikmaktadir.
Bunlar gibi bir¢ok sorun iilkelerin giindemlerinden diismemektedir.

Bu gibi sorunlarin bulunmasina ragmen iilkelerin UFRS’ye gecisi hizla
benimsedikleri de bir gergektir. Diinya genelinde su ana kadar 100’den fazla iilkenin kisa
bir slirede UFRS’yi kabul etmeleri UFRS’lerin sadece problemli bir takim yazi dizisi
olmadigim gostermektedir'’. Bu agidan bakildiginda UFRS’nin birtakim amaglari ve
katkilar1 vardir ki iilkeler de bunu istekli olarak uygulamaya baslamuslardir'®.

4. UFRS’nin Katkilar1

UFRS’ler Londra’da bulunan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)
tarafindan yayinlanmaktadir. Bu kurulun amaci diinya genelinde bu standartlarin uygulanip
muhasebede uyumun saglanarak yararli hale gelmesini saglamaktir. Basta uluslararasi
sermaye piyasalarindaki yatirimcilar agisindan standartlar ilke itibar1 bakimindan pozitif

4 Messod D.Beneish — Teri Lombardi Yohn, “Information Friction And Investor Home Bias: A
Perspective On The Effect of Global IFRS Adoption On The Extent of Equity Home Bias”, J.
Account. Public Policy, 27, 2008, s. 434.

15 Parmod Chand — Chris Patel, “Convergence and Harmonization of Accounting

Standards In The South Pacific Region, Advances In Accounting”, Incorporating Advances In
International Accounting, 24, 2008, s. 87.

16 Jermakowicz- Tomaszewski, a.g.m. s.192.
17 Salvador Carmona - Marco Trombetta, “On The Global Acceptance of IAS/IFRS

Accounting Standards: The Logic And Implications of The Principles-Based System”, J. Account.
Public Policy, 27, 2008, 5.456.

'8 Geoffrey Whittington,  “Harmonisation or Discord? The Critical Role of The IASB
Conceptual Framework Review”, J. Account. Public Policy, 27, 2008, s. 496.
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katki saglamaktadirlar.'” Bunun yaninda UFRS’ye uyum, iilkeleri cografi olarak birbirine
yaklastirarak yabanci yatirimcilarin bilgi avantaji elde etmesine vesile olup global
isletmelerin gelecekteki nakit akimlarmin da tahminini kolaylastirir.”® Uluslararast
piyasalara kapali olan iilkelerin isletmelerinin yabanci yatirimeilarin cazibesini ¢ekmesinin
zorlugu genel kabul goren bir gergektir.

Seffafligin  ve kalitenin yerel standartlara gore artmast da UFRS’nin
avantajlarmdandir.”’ UFRS altinda yapilan finansal raporlamalar karsilastirilabilir nitelikte
olmast bakimindan da avantajlidir. Yatirimceilar agisindan firsat ve riskleri karsilastirma
olanagi ortaya ¢ikmaktadir. Bu karsilagtirma yerel standartlara gére daha kolay ve daha az
maliyetlidir. Maliyet azaltimi sermaye maliyeti kapsaminda gerceklesir. Ciinkii UFRS’ye
uyum bilgi kalitesini de artirmaktadir.?

Isletmeler yilsonlarinda  performanslarini ~ degerlendirmek igin  kriterler
olusturmaktadirlar. Bu performansin iyi veya kotii olmasmin kriterlerinin ne oldugu ¢ok
acik degildi. UFRS ile birlikte 6zellikle hazirlanacak olan finansal tablolarin bir dnceki
donemin degerleri ile yayimlanma zorunlulugu, bu a¢ig1 ortadan kaldirmaktadir. Ciinkii
isletmelerin hazirladigt finansal tablolardaki karsilastirmalardan biri de kendi iginde
yapilanidir. Bu sayede isletme en azindan kendisinin ge¢misi ile karsilastirma olanag: elde
ederek performansini degerlendirebilmektedir. UFRS’ye uyum uluslararast boyuttaki
faaliyetlerin karsilastirilmast icin de bir kistas niteligi tagir hale gelmistir. Ciinki uyum ile
birlikte diinyanin bir¢ok yerinde faaliyet gdsteren isletmeler bu standartlar1 esas alacaktir.
Ozetle UFRS’nin en 6nemli yararlar1 seffaflik, kalite ve karsilastirilabilirlik iizerine
odaklanmaktadir.

5.Arastirma
5.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Uluslararasi ve ulusal literatiir incelendiginde muhasebenin gelismesinde bir ¢cok
faktoriin etkili oldugu gozlenmektedir. Bu faktorler igcsel olabilecegi gibi digsal da
olabilmektedir. Bu faktorler direkt olarak muhasebenin kayit yapisina etki etmeyebilir.
Bilindigi gibi her bir bilim dalinin bilim olabilmesi i¢in birtakim ilkeleri, kavramlari,
yontemleri, standartlar1 v.b. kriterleri mevcuttur. Iste bir bilim dali olan muhasebenin de
icsel ve digsal faktorlerden etkilenmesi bu kriterler iizerinden olmaktadir. Muhasebe
standartlar1 da muhasebenin bilimselligine katkida bulunan ve 6zellikle son zamanlarda
iizerinde durulan kriterlerdendir. Muhasebenin gelismesinde etkili olan faktorlerin birgogu
yapilan arastirmalardan da goriildiigli gibi standartlarin gelismesinde de etkili olmustur.

19 Qystein Gjerde ve digerleri “The Value-Relevance of Adopting IFRS: Evidence From
145 NGAAP Restatements”, Journal of International Accounting, Auditing And
Taxation, 17, 2008, s. 94.

20 Beneish - John, a.g.m. s.435.

2! Chua - Taylor, a.g.m. s.463.

2 Holger Daske, “Economic Benefits of Adopting IFRS or US-GAAP —Have The
Expected Costs of Equity Capital Really Decreased?”, Journal of Business Finance &

Accounting, Vol 33, No 3-4, 2006,s.334.
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Yani standartlarin  geligmesinde de ilkelerin  ve iilkeler igindeki isletmelerin
uygulamalarinda bir takim faktorlerin etkili oldugu sdylenebilir. Ornegin Cooke ve
Wallace®, muhasebeyi etkileyen bu faktorleri dissal ve igsel olarak ayirip kiiltiirel ve
ekonomik alanlardaki gelismelerin baskin faktér oldugunun belirtmistir. Ayrica uluslarin
icsel faktorleri olarak gordiigii egitim, teknolojik ve politik alanlardaki gelismelerin de
etkili oldugunu belirtmistir. Zeghal ve Mehdi** ise, benzer sekilde ekonomik biiyiime, gelir
diizeyi, enflasyon orani, egitim diizeyi, yasal sistem, iilke tarihi ve cografyasi, finansal
sistem, isletme biiyiikliigli ve karmasikligi, finansal piyasalarin varligi ve gelismisligi,
finansal ve yatinm kaynaklari, hakim kiltir ve dil, yabanci yatirim, uluslar arasi
isletmecilik, uluslararasi anlasmalar, dig pazarlara agikli orani ve uluslar aras1 muhasebe
firmalarmin varligi gibi muhasebenin gelismesine etki eden faktorleri siralamistir. Yerli
literatiirde de Cift¢i ve Erserim® de muhasebenin gelismesine etki eden faktorleri kiiltiir,
dil, politika ve ekonomi olarak saymiglardir.

Avrupa Birligi'ne giris silirecinde, UFRS uyum esas1 gerektiginden, sermaye
piyasasi olan ve hisse senetleri borsalarda islem goren isletmelerin konsolide finansal
tablolarinim 1.1.2005 tarihinden itibaren UFRS ile uyumlu olarak hazirlanmasinin zorunlu
olmasi da bu standartlarin genelde Avrupa Birligi iilkelerinde 6zelde de Tiirkiye’de de
kabul edilmesi icin zorlayici faktdrler olmustur

Yukaridaki goriisler dikkate alindiginda muhasebenin gelismesine ve UFRS’lere
uyum konusunda birtakim faktdrlerin etkili oldugu gozlemlenmektedir. Ancak bu
faktorlerin tamamu Olgiilebilir nitelikte degildir. Bu nedenle UFRS’lerin uygulanmasinda
etkili olan faktorlerin incelenmesi igin oOlgiilebilir nitelikte olan ekonomik biiytikliik,
tilkelerin disa agiklik orani, toplumlarin okuma yazma oranlari, sermaye piyasalarinin
varlig1 ve enflasyon oranlari dikkate alinmigtir. Bu faktoérler dikkate alinarak Tiirkiye nin de
icinde bulunmasi nedeniyle Avrupa kitasi iilkeleri ile kiiltiirel agidan ¢ok farkli olan ve
kargilagtirma amaciyla Amerika kitas1 iilkeleri iizerinde bir uygulama yapilmistir. Bu
calismanin amact literatiirde sayilan faktorlerin gergekten etkili olup olmadigini somut hale
getirmek ve daha oOnce yapilan calismalarla karsilagtirma yapmaktir. Ancak su da
unutulmamalidir ki arastima sonuglari sadece arastirma kapsamindaki {ilkeleri
baglamaktadir ve dolayisiyla genelleme yapmak miimkiin degildir.

2 Terence E. Cooke ve R. S. Olusegun Wallace, “Financial disclosure regulation and its environment:
A review and further analysis”, Journal of Accounting and Public Policy, Volume 9, Issue 2,
Summer, 1990, p. 79-110.

2% Zeghal ve Mhehbi, a.g.m. s. 373-386.

BYavuz Ciftei ve Alper Erserim, “Muhasebe Standartlarinda Uluslararast Uyumlastirma Caligmalart
Ve Tiirkiye’deki Durumun Incelenmesi, Uluslararasi Sermaye Hareketleri ve Gelismekte Olan

Piyasalar Sempozyumu”, 24-27 Nisan, 2008.
(http://www.mu.edu.tr/private/yciftci/calismalar/yciftci&aerserim_icam08.pdf-Erisim Tarihi.
26.03.2009 ).
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5.2. Arastirmanin Metodolojisi

5.2.1. Ornekleme Siireci

Aragtirmanin evreni Diinya iizerinde bulunan kitalar ve kitalarin spesifik
iilkeleridir. Bu kitalar ve iilkeler arasindan tesadiifi olmayan 6rnekleme metotlarindan biri
olan keyfi 6rnekleme metoduyla 6rnekleme yapilarak Avrupa ve Amerika kitalar1 ve bu
kitalardaki iilkeler ele alinmistir. Aragtirmada kullanilan bu kitalarin ve iilkelerin se¢iminde
Tiirkiye’nin de i¢inde bulunmast ve ¢ogu Avrupa Birligi iilkesi olmasi nedeniyle Avrupa
kitasi, ve hakim kiiltiirin muhasebenin gelismesinde etkili oldugu bilindiginden farkli bir
kiiltiirle karsilastirma amaciyla Amerika kitast iilkeleri segilmigtir. Bu se¢imde yine ortaya
¢ikan gelismeler ve yapilan ¢aligmalar da etkili olmustur. Bu gelismelerden en 6nemlisi
Tiirkiye’nin de dahil olmak istedigi Avrupa Birligine iiye iilkelerin borsada islem gdren
isletmelerinin 2005 yilindan itibaren konsolide mali tablolarinda UFRS’ye tabi olmalarini
ongoren bir diizenlemenin AB tarafindan onaylanmasidir.”® Yine kiiltiiriin de muhasebeye
ve UFRS’ye etki ettigi (Tyrrall ve Woodward, 2007-Ding, Jeanjean ve Stolowy, 2005-
Callao, Jarne ve La'mez, 2007 v.b.) disiiniildiiglinde Avrupa kiiltiirii ile Amerikan
kiiltirtiniin farkliligi géz Oniine alinarak iki farkli kitanin ilkeleri arastirma kapsamina
alinmistir. Bu agidan iki farkli kitadaki iilkelerin UFRS’ye uyumuna etki eden faktorleri
esas alan bu caligma ile ilgili birtakim istatistiksel bilgiler sunulmustur. Bu istatistiksel
sonuglar diger caligmalara yardim etmesi agisindan ve diger kitalarla karsilagtirmada
kullanilmast ag¢isindan ©nemlidir. Dolayisiyla arastirma bulgulart sadece arastirma
kapsamindaki kitalar ve ilkeler i¢cin gegerli olup, diinyadaki tiim kitalar ve iilkeler i¢in
genellenemez.

5.2.2. Veri Toplama Yontemi

Arastirmaya ait veriler Diinya Bankast veri tabanindan®’ ve Deloitte’den elde
edilmistir. Bu nedenle muhasebeyi ve dolayisiyla UFRS’yi etkileyen faktorlerin hepsi
olciilemediginden bu veri tabanlarindaki dlgiilebilir etkileyici veriler ele alinmistir.
Ekonomik biiyiikliik olarak Gayri Safi Yuti¢i Hasiladaki biiyiikliik(GSYIH), sermaye
pivasasinin var olup olmadigi(SPIY), disa aciklik orani(DAO) olarak dogrudan yabanci
yatwrim, yillik enflasyon orani(ENF) ve egitim diizeyi olarak da okuma yazma orant (OYO)
ele alimmistir. UFRS ye uyum agisindan iilkelerin se¢iminde 2008 itibariyle Deloiitte nin
yaptigt aragtirma sonuglart ele alinarak keyfi ornekleme yonteminden yararlanimistir.
Ayrica verilerin bu sekilde seciminde Zeghal ve Mhedhbi’nin(2006) ¢alismas: temel teskil
etmistir.

5.3.Arastirmanin Bulgular

Mart 2008 tarihi itibariyle UFRS’lerin borsada islem goren sirketler tarafindan
yerel raporlamada diinyadaki kullanimui ile ilgili tablo asagidaki gibidir. Bu tabloda birtakim
iilkelerde bir menkul kiymet borsasi olmamasindan veya bir kismi 2008’den sonra belli
tarihlerde UFRS’lere uyum saglamayi diisiindiigiinden dolayr kapsam digt1 birakilmustir.
Ekim 2004 itibari ile UFRS’lerin kullanimi(Deloitte Touche Tohmatsu IAS Plus) ise su

% Jermakowicz - Tomaszewski, a.g.m. s. 171.

«Quick Query selected from world development indicators” adl1 basliktan elde edilmistir.
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sekildedir. Ulkelerin %53’ii UFRS’leri borsada islem géren tiim yerel sirketler icin zorunlu
kilarken, %29’u UFRS’leri uygulamaya izin vermemis ve %18’i UFRS’leri kullanmaya
izin vermistir. Bu agidan bakildiginda 2004’ten bu yana UFRS’lere izin verilmeyen iilke
sayis1 azalmakta ve lilkelerin borsada islem goren sirketleri i¢in zorunluluk da artmaktadir.

Grafik 1: Diinyada UFRS’ye Uyum Diizeyi

DUNYA

IFRS'ye izin
verilmis
17%
Borsada islem
Goren Tum IFRS'ye izin
Yerel Sirketler verilmemis
igin Zorunlu 26%

57%

Kaynak: Use of IFRSs Around The World, http:/www.iasplus.com/dttpubs/pocket2008.pdf,
Erigim Tarihi (06.04.2009).

Grafik 2’ye bakildiginda diinyadaki genel duruma gore (Grafik 1’c gore)
kargilagtirma yapilirsa aragtirma yapilan ilkelerde(Avrupa ve Amerika kitasinda) de
UFRS’lere izin verilmeyenler agisindan diinyadakine benzer bir uygulama oldugu
gozlemlenmistir. Ancak fark olan kisim borsada islem goéren firmalarda ortaya ¢ikmaktadir.
Aragtirma yapilan Avrupa ve Amerika kitalarinda borsada islem goren iilkelerin UFRS’lere

uyumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bunun sebebi de tahmin edildigi gibi diger kitalardan
kaynaklanmaktadir.
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Grafik 2: Amerika ve Avrupa Kitalarinda UFRS’ye Uyum Diizeyi
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Aragtirma UFRS’ye uyum agisindan iilkeleri iki gruba ayirmaktadir. Birincisi
UFRS’ye uyum saglayan iilkeler, ikincisi de UFRS’ye uyum saglamayan iilkelerdir. Bu
sekilde UFRS’ye uyumda etkili olabilecek faktorlerin istatistiksel sonug¢larina ulasilmaya
calisilmugtir.

5.3.1. iki Grup Arasindaki Tammlayici Bilgiler

Tablo 1, UFRS’ye uyumda etki edebilecek faktorler agisindan iki grup arasinda
fark olup olmadigin1 gostermektedir. UFRS’ye uyum olmayan iilkelerde enflasyonun biraz
daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Ayrica dogrudan dis yatirim olarak algilanan disa
aciklik oran1 da UFRS’ye uyan filkeler agisindan biraz yiiksektir. UFRS’ye gore finansal
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tablolarini diizenleyen ve kayitlarini yapan iilkelerde sermaye piyasasi bulunma oraninin
diger iilkelere gore daha fazla oldugu goriilmektedir. UFRS’ye uyum agisindan iki grup
arasindaki farka da aragtirma yapilan isletmeler bazinda ele alindiginda, temel olarak
iilkelerin disa agiklik orani ile sermaye piyasalarinin mevcut olup olmadigi kriterleri sebep
olmaktadir.

Tablo 1: iki Grup Arasinda Karsilastirma

Oyum Var Uyum Yok
Degigkerder  Ortalama  Standap.  Medyan  Odalama  3tandap.  Medyan  test
ENF 375100 464317 4% 1775 400073 41l 1,042
G3YIH 51493 246627 495 54926 L6565 34 0,535
DAC 404844 2567741 4658 W0 1236441 4532 -1,333#
0¥0 B43307 SEITOR 053 851054 261192 0456 0,830
SEPIY 0342 0367 1 0,4706 05140 0 -1, 342

*Anlamlilik diizeyi %5 ve **Anlamlilik diizeyi %1
SEPIY: Sermaye Piyasasinin varlig1 veya yoklugu
ENF: Enflasyon Orant
GSYIH: Gayrisafi Yurti¢i Hasila (Kisi basina)
DAO: Disa agiklik orani(Dogrudan yabanci yatirim)
OYO: Okum yazma orani

Tablo 2: Degiskenler Arasindaki Korelasyon

Degiskenler =~ UYUM SEPIY ENF GSYIH DAO 0YO
UYUM 1

SEPIY 0,391* 1

ENF -0,130 0,166 1

GSYIH -0,067  -0,081 0,390* 1

DAO 0,211 0,114  -0,226 0,057 1

0YO -0,076  0,374* 0,011 -0,129  -0,177 1

* Degiskenler arasindaki iliski %1 hata diizeyindedir.

Tablo 2’de degiskenler arasindaki iligkiler goriilmektedir. Arastirma baglaminda
sadece 3 degisken arasinda pozitif yonlii giiclii bir iliski mevcuttur. Bu iliskiler sermaye
piyasasinin varligi ile UFRS’ye uyum arasinda, ekonomik biiyiikliik ile enflasyon arasinda
ve okuma yazma orani ile sermaye piyasasinin varligi arasindadir. Bu agidan konu ele
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alindiginda dikkat ¢eken UFRS’ye uyum konusunda arastirma yapilan iilkeleri baglayacak
sekilde sadece sermaye piyasasinin olup olmamasi arasinda pozitif yonlii bir iligki
oldugudur.

5.3.2. Kitalar Arasi Farkhhk

Muhasebe sosyal bir bilim dalidir. Dolayisiyla i¢inde bulundugu kiiltiir
muhasebeyi etkilemede mutlaka islev gorecektir. Ulkelerin UFRS’ye uyumu farkl
tarihlerde ger¢eklesmistir. Bunun birtakim politik, kiiltiirel ve ekonomik sebepleri olmustur.
Kitalar arasi kiiltiir farki da bir degisime elbette etki edebilmektedir. Tam da bu noktada,
ele alinan iki farkli kita arasinda bir farklilik olup olmadigi merak konusudur. Avrupa ve
Amerika kitas iilkeleri arasinda gerek sosyal gerekse ekonomik agidan bir uyumsuzluk
oldugu da bilinmektedir.”® Yani UFRS’nin sekillenmesinde sosyal olarak kiiltiiriin etkisi
vardir.”’ Incelen 6rnek baglaminda iki kita arasinda farklilik olmadigi gozlenmistir.”® Bu
sonug grafik 2 ile de paralellik gostermektedir. Ciinkii giiniimiizde hemen hemen her
kitadaki iilkelerin cogu UFRS’ye uyumu benimsemislerdir. Ancak 6rnegin bu arastirma
UFRS’ye uyumun ilk zamanlarinda yapilsayd: belki de kitalararasi farklilik ¢ikabilirdi.
Ciinkii her iilke UFRS’ye uyumu aynmi anda kabul etmemistir. Nitekim Zeghal ve
Mhedhbi’nin (2006) yaptig1 arastirmaya gore kiiltiir farkliligi da UFRS’ye uyumda etkili
olmaktadir. Yani kitalararas1 farkliik UFRS’ye uyum agisindan farklilik arz etmektedir.
Ornegin 1 Ocak 2005’ten itibaren Avrupa Birligine iiye iilkelerin halka agik isletmeleri
konsolide finansal tablolarin1 UFRS’ye uygun diizenlemektedirler. Ancak bu tarihten 6nce
boyle bir durum séz konusu degildi. Ozetle giiniimiizde artik bircok iilke UFRS’ye uyumu
benimsemislerdir.

5.3.3. Regresyon Analizi

Bu arastirmanin ana amaci kullanilan bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken
iizerindeki birlesik ve bireysel etkisini arastirmakti. Yani iilkelerin UFRS’ye uyumunu
etkileyen faktorleri incelemektir. Bu amacla eger veri setinde bagimli degisken ikili
cevaplar iceriyor (0=Uyum yok ve 1=Uyum var) ve bagimsiz degiskenler birden ¢ok ve
stirekli degiskenlik igeriyorsa lojistik regresyon modeli uygulanir. Belirlenen bu 5 ayri
bagimsiz degiskenin UFRS’ye uyumunu etkileme ihtimalini gésteren model asagidaki gibi
formiile edilebilir.

Log[P;/(1-P;)]= Bo + B1SPIY + B,ENF + B;GSYIH + B,DAO + BsO0YO + ¢
Pi= UFRS’ye uyum ihtimali

€ : Hata terimi
Diger degiskenler daha dnce tanimlanmisti

Tablo 3’de UFRS’ye uyuma degiskenlerin etkisini gosteren logit regresyon
analizinin sonuglart yer almaktadir. Model ile UFRS’ye uyum diizeyi iizerinde

*8paul DE Lange — Bryan Howieson, “International Accounting Standards Setting And
U.S. Exceptionalism”, Critical Perspectives On Accounting, 17, 2006, s.1019.

»Y. Ding ve digerleri, a.g.m. s.334.

30 t= 0,647 ve Sig.Lev.= 0,521
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degiskenlerin etkisi ortaya konulmaktadir. Model, "Maximum Likelihood Ratio" yontemi
ile tahmin edilmistir. Modelin uygunlugunun belirlenmesinde "Nagelkerke" R* ve X°
istatistigi kullanilmistir. Katsayilarin anlamlilik testi, yani modele katkilar1 "Wald

istatistigi" ile belirlenmistir.
Model: Log[Pi/(1-P;)]= o+ B1SPIY + B,ENF + B;GSYIH + f,DAO + BsOYO + ¢
Tablo 3: Degiskenlere Yonelik Regresyon Sonug¢lari

Degiskenler Beklenen Katsay1 Wald Istatistigi
Sonuglar

SEPIY + 2,614%* 10,472

ENF + 0,006 0,005

GSYIH + -0,147 0,655

DAO + 0,046* 3,118

0oYO + 0,154* 2,899

Sabit Terim 1,038

R? of Cox and Snell 0,235

Omnek bityiikliigii 66

X°: 17,428, p: 0,004 Nagelkerke R°=0,344 -2Log Likelihood=57,278

** 0561 giiven araliginda ve * %10 giiven araliginda

Yukaridaki tabloya bakildiginda kurulan modelin X’=17,428 degeri ve p=0,004
diizeyinde anlamli oldugu anlasilmaktadir. Yine tablodan da goriildiigii gibi sermaye
piyasasinin varligit UFRS’ye uyum asamasinda pozitif ve giiglii (%99 giiven araliginda) bir
etkiye sahiptir. Bu sonu¢ gercekleri de ¢ok giizel yansitmaktadir. Ciinkii son zamanlarda
UFRS’ye gore finansal tablo diizenleme uygulamalari sermaye piyasalarina kayith
firmalarda yogunlagmaktadir.

Ulkelerin disa agilma orani ve egitim diizeyi de UFRS’ye uyumu etkileyen
faktorler arasindadirlar. Bu da gosteriyor ki daha yiiksek egitim seviyesine sahip iilkelerde
UFRS’ye uyum daha hizli gergeklesmektedir. Ayrica iilkelerin disa agilma oranlari arttik¢a
UFRS’ye uyumun da yayginlastigi gézlemlenmistir. Bu da literatiir ve daha 6nceki benzer
arastirmalarla paralellik gostermektedir.

UFRS’ye uyumu bu 3 degiskenin ne kadar etkiledigini ise “Nagelkerke” R*
belirlemektedir. Yani UFRS’ye uyumdaki %34,4’lik bir degisim SPIY, DAO ve OYO
tarafindan agiklanmaktadir. Geri kalan kismu ise literatiirde sayilan diger faktorler
tarafindan acgiklanabilir. Boylece, aragtirma yapilan iilkelerin UFRS’ye uyumunun ¢ogu bu
ii¢ faktor tarafindan aciklandig1 goriilmektedir.
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Tablo 4: Simiflandirma Sonuclari

Tahminler
e
LE) UFRS Uyum UFRS Uyum Siniflandirma (%)
= Yok Var
0
&)
UFRS Uyum 9 8 52,9
Yok
UFRS Uyum 4 44 91,7
Var
Genel smiflandirma (%) 81,5

Tablo 4’de bagimsiz degiskenlerin etkinligine gére UFRS’ye uyum siniflandirma
sonuglar1 goriilmektedir. Modele gore, UFRS’ye uymayan iilkeler %52,9 ve UFRS’ye uyan
iilkeler ise %91,7 oraninda dogru siniflandirilmaktadir. Genel siniflandirma oranma gore
model %87,8 seviyesinde UFRS’ye uyumu belirleyebilmektedir. Buradan da modele bir
biitlin olarak bakildiginda degiskenlerin UFRS’ye uyum konusunda etkili oldugu
sOylenebilir.

6. Sonug

Kiiresellesme uluslart farkli arayiglara gotiirmektedir. Her alanda oldugu gibi
muhasebede de yeni gelismeler kiiresellesmeyle birlikte artmaktadir. Ozellikle uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlart en son gelismelerdendir. Birgok iilke artik bu
gelismelere duyarsiz kalmayip takip siirecine girmektedirler. L.M. Smith Amerikan
milliyet¢iligini tanimlarken bu iilkenin tarihine bakarak olduk¢a zengin ve ¢ok cesit
imkanlara sahip oldugunu ve bu imkanlara ulasmada da kendi ulusal muhasebesinin 6nemli
bir etkisi oldugunu®' altn1 ¢izmesine ragmen Amerika bile artik UFRS’ye dogru yol
almaya basladigina gére UFRS’nin 6nemi biiyliktiir denilebilir. UFRS’nin énemine binaen
yapilan bu ¢aligmada acaba UFRS’ye uyum asamasinda iilkeleri bu denli istekli olmaya iten
sebepler nelerdir ya da UFRS’ye uyum da etkili olan faktdrler nelerdir? gibi sorularin
cevaplar1 aranmaya ¢alisilmistir.

Lojistik Regresyon analizi ile 66 iilkenin verileri {lizerinde yapilan arastirma
sonucunda UFRS’ye uyum asamasinda disa agilma oraninin, egitim diizeyinin ve sermaye
piyasansin varliginm etkili oldugu gézlemlenmistir. Ozellikle iilkelerin sermaye piyasasinin
etkisinin yiiksek oldugu ortaya ¢ikmistir. Ekonomik biiylimenin ve enflasyonun UFRS’ye
uyumda etkili olmadig1 ortaya ¢ikmigtir. Benzer sekilde Wooley Asya filkeleri {izerinde
yaptig1 ¢alismasinda ekonomik biiyliklilk orani ile UFRS’ye uyum arasinda bir iliskinin
olmadig1 sonucuna ulagmistir. >

31Lange - Howieson, a.g.m. s.1022.
32 7eghal- Mhedhbi, a.g.m. s.375.
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Amerika ve Avrupa kitalari {izerinde yapilan ¢alismada UFRS’ye uyum agisindan
kitalararas1 bir farkliligin olmadigi ortaya ¢ikmustir. Her iki kitada da iilkelerin ortalama
%26-27’si UFRS’ye ge¢memislerdir. Ancak birgogunun gelecekte kendilerine bir tarih
bigtikleri de bilinmektedir.

Bu arastirmanin sonucunda muhasebe agisindan iilkelerin konumlar1 ortaya
konulmustur. Ayrica iilkelere muhasebe ve UFRS’yi esas alan standartlarin
diizenlenmesinde hangi faktorleri dikkate alabilecekleri sunulmustur. Bu agidan Tiirkiye de
sermaye piyasasina sahip, belli bir diga agiklik oranina ve belli bir egitim seviyesine sahip
ilke konumundadir. Kendi kiiltiiriinii ve uygulamalarini da dikkate alacak sekilde
Tiirkiye’nin de UFRS’ye uyum saglamasi 6zelde hem yatirimcilar agisindan hem de
isletmeler agisindan genelde de {ilke agisindan 6nemli oldugu séylenebilir.
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