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Oz

Ulke ekonomilerinde kamunun genisletici para ve maliye politikalari sonucunda gelirlerinden fazla
harcamalarda bulunmasi biitce acigina neden olmaktadir. Bu durum 06zel sektoriin de harcamalarinda artisa
neden olmaktadir. Ozel sektdriin yerli mallara olan yogun talebi ihracati azaltmakta, yabanci mallara olan talebi
ise ithalati arttirmaktadir. Artan ithalat ve azalan ihracata bagl olarak cari agik durumu ortaya ¢ikmaktadir.
Bitce acigindaki stireklilik cari agigl da beraberinde arttirmaktadir. Ekonomilerde bu iki agigin birlikte meydana
gelmesi ikiz acik olarak tanimlanmaktadir. Glinlimize kadar iktisadi yaklasimlara gore ikiz acik konusunda farkh
bakis agilari ortaya atilmistir. ikiz agik hipotezi 6zellikle son yirmi yilda gelismis ve gelismekte olan tilkelerin
Uzerinde 6nemli arastirmalar yaptigl konulardan biri haline gelmistir. Gelismekte olan Ulkelerden biri olan

Turkiye icinde ikiz agik konusu 6nem arz etmektedir.

Bu calismada Tirkiye’nin 1999-2021 yillari arasindaki yillik verileri kullanilarak es biitlinlesme analizi yapilmistir.

Analiz sonuglarina gore iki degisken arasinda bir es biitiinlesme sonucuna ulasilamamustir.
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TESTING THE VALIDITY OF THE TWIN DEFICIT HYPOTHESIS
IN TURKEY

Abstract

In the country's economy, as a result of expansionary monetary and fiscal policies, the public spends more than
its income, causing a budget deficit. This situation causes an increase in expenditures in the private sector. The
private sector's intense demand for domestic goods reduces exports, while the demand for foreign goods
increases imports. A current account deficit situation arises due to increasing imports and decreasing exports.
The continuity in the budget deficit also increases the current account deficit. The co-occurrence of these two
deficits in economies is defined as a twin deficit. To date, different perspectives on the twin deficit have been put
forward according to economic approaches. The twin deficit hypothesis has become one of the subjects on which
developed and developing countries have done important research, especially in the last two decades. The twin
deficit issue is important in Turkey, which is one of the developing countries.

In this study, cointegration analysis was performed using Turkey's annual data between 1999-2021. According to
the findings, no co-integration result could be reached between the two variables.

Keywords: Budget Deficit, Public Expenditures, Twin Deficit Hypothesis, Current Account Deficit.
JEL Classification: C2, F1, H62

I. GIRIS

Ekonomik faaliyetleri gergeklestirmede devletin baslica araci biit¢edir. Ekonomik
faaliyetlerin yiiriitiilmesi, diizenlenmesi ve politikalarimn tiretilmesinde biit¢e her zaman biiytlik
onem arz etmektedir. Ozellikle 1929 ekonomik bunalimi sonucunda, krizden cikis olarak
goriilen maliye politikalarin sonucunda kamu giderlerinde biiylik artiglar olmustur. Kamu
giderlerindeki bu artiglar beraberinde finansman sorununu meydana getirmis ve iilkelerin
biitgelerinde bozulmalar olmustur. Ulke biitcelerinde meydana gelen bozulmalar sonucunda
biitge agiklar1 meydana gelmistir. Ulkelerin biitce aciklar1 ise gereginden fazla borglanmayi
beraberinde getirmistir. Bu bor¢lanmalar biiylik boyutlara ulasinca, borcun kapatilmasi i¢in
tekrar bor¢lanilmis ve bu kisir dongii devam etmistir. 1980 yillarina gelindiginde siirecin
sonunda diinya genelinde bor¢ krizlerini meydana getirmistir. S6z konusu donem sonrasinda
iilkelerde artan biitce aciklar1 ve yliksek cari agiklar bir arada goriilmeye baslamis ve
aralarinda olan iliskiye de ilgi giderek artmustir. S6z konusu bu iliski neticesinde ise literatiir

ikiz aciklar hipotezi kavramimi kazanmustir.

Keynesyen yaklasimi biitce dengesinin makro ekonomik degiskenler {izerindeki

etkilerini analizlerinin bir bolimiinin bir kismmi dis ticaret iizerindeki etkiler

98



Yiiksel Yildirim, C. 2023. Tiirkiye’de ikiz Agik Hipotezinin Gegerliliginin Test Edilmesi. International Review of Economics and
Management, 11(2), 97-115.

olusturmaktadir. Diinyada reel ve finansal piyasalarm artan entegrasyonu ile birlikte cari

islemlerin belirleyicileri dnemli bir arastirma konusu haline gelmistir (Aysu ve Ilgiin, 2022).

Biitce ac¢ig1 konusu Avrupa Birligi (AB)’ne lye iilkeler icin 6nemli bir bagliktir.
1990’1 yillarin basinda AB’ye iiye iilkelerin i¢inde bulundugu bor¢ krizinden kurtulmak ve
parasal birlik olusumunu hizlandirmak amaciyla 1992 yilinda AB’ye iiye iilkeler Maastricht
Anlagmasmi imzalamiglardir. 1993 yilinda yiiriirliige giren anlasmaya gore enflasyon
oraninda, kamu bor¢ oraninda, doviz kurunda, faiz oranlarinda ve biitce aciklig: ile ilgili
olarak kriterler olusturulmustur (Inan, 2005). 2008 y1l1 kiiresel finans krizine kadar Maastricht
kriterlerinin tamamina tam bir uyum saglanamasa da AB’ye Uye Ulkelerde mali disiplin
anlaminda iyilesmeler oldugu goézlemlenmistir (Inceiplik, 2023). AB’ye iiye olan herhangi bir
iilkede biitce agiklarmm GSYIH’ya oram1 %3’den fazla olmamasi gerekir. S6z konusu bu

kriter biit¢e dengesi kriteri olarak adlandirilmaktadir.

Bu caligmada cumhuriyetin ilanindan giiniimiize kadar Tiirkiye’deki biit¢e agiklar1 ve
cari aciklar ele almacaktir. Calismanin ikinci boliimiinde ikiz agik kavraminin matematiksel
olusumuna ait kuramsal ¢erceve ile birlikte biitge agiginin ve cari agigin nedenleri ve etkileri
ile Tiirkiye’deki gelisimi ele alinmistir. Calismanin {i¢ilincli béliimiinde ikiz ag¢ik konusuyla
ilgili olarak yapilan ¢aligmalarin bir kismina yer verilmistir. Calismanin dordiincii boliimiinde
ikiz acik hipotezinin test edilmesi i¢in kullanilan yonteme ve bulgulara yer verilmistir. Besinci

boliim ¢alismanin sonug¢ kismini olusturmaktadir.

1.  KAVRAMSAL CERCEVE, BUTCE ACIGI VE CARI ACIK

Ekonomi literatiiriinde cari islemler ve biitce agig1 arasindaki korelasyonun yiiksek
oldugu one siiriilmektedir. Ekonomide dis ticaret agigi, denkligi veya fazlasi mevcut iken ayni
zamanda biitce denkligi, fazlas1 veya ag¢ig1 olabilmektedir. Ekonominin belli donemlerinde dis

ticaret olgusu ile biitce olgusu ayn1 zamanli ortaya ¢ikabilir (Kilavuz ve Dumrul, 2012).

Ikiz agik hipotezi biite dengesinde ortaya ¢ikan bir bozulmanin dis ticaret dengesini
olumsuz etkileyebilecegini ifade etmektedir. Bu etki, dogrudan ya da dolayl etki kanallariyla
farkli yaklasimlarla agiklanmaktadir. ikiz agik hipotezinin test edilmesi ise i¢ ve dis dengenin
daha iyi anlagilmasmna katki saglamaktadir. Teorik olarak ikiz agik hipotezi milli gelirle

alakali denklemler ve biitge a¢igmin finansman1 yontemleriyle ifade edilebilir.

Ikiz agik hipotezi milli gelir denkleminden yararlanilarak ifade edilebilir. Gayrisafi
milli hasila (Y) toplam, tiiketim (C), yatirim (I) , kamu harcamalar1 (G), ihracat (X) , ithalat
(M) olusmaktadir.
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Y=C+I+G+X-M) D (1)

Bu esitlikte denklemde (X — M) yerine cari islemler hesabt (CA) yazilarak
olusturulursa ve cari islemler hesabini (CA) diger tarafa atarak yalniz birakacak olursak (2) ve

(3) numarali denklem elde edilir.
Y=C+I1+G+CA D (2)
CA=Y—-(C+I1+0G) D (3)

Ekonomilerde tasarruf (S) ise GSMH 6zel ve kamu kesimleri tarafindan harcanmayan
kismini ifade etmektedir. Bu bakimdan tasarruf denklemdeki (4) gibi ifade edilebilmektedir.
Ayni zamanda ekonomilerde tasarruflarin yatirimlara esit oldugu varsayildiginda ise 5

numarali denklem elde edilir.
S=Y-C-G+CA D (4)
[=Y-C-G D (5)
3 ve 5 numaralar1 denklemlerden yola ¢ikarak ise asagidaki denklem (6) elde edilir.
S=1+CA D (6)

Yurtici tasarruflar kamu tasarrufu (SG) ve 6zel tasarruflarindan (SP) olugsmaktadir. Bu

bakimdan kamu tasarrufunu biitge dengesi olarak ifade edebilecegimizden (7) nolu denklem

elde edilebilir.
CA=(T-G)+(SP-1) D (7)

Yukaridaki denklemde T kamu gelirlerini ve SP-I 6zel kesim yatwrim tasarruf
dengesini ifade etmektedir. 7 nolu esitlikte denklemin sag tarafi i¢c dengeyi sol tarafi ise dis
dengeyi ifade etmektedir. Dolayisiyla cari islemler dengesinin yurti¢i toplam yatwrim ve

tasarruf arasidaki fark ile iliskisi ortaya ¢ikmaktadir (Aysu ve Ilgiin,2022).
X-M)=(T-G)+(SP—-1) D (8)

7 nolu denklemde CA yerine (X-M) yazilarak 8 nolu denklem elde edilebilir. S6z
konusu denklemde (X-M ) dis ticaret agigi, (T-G) ise biitce agig1 olarak ifade edilebilir.
Literatiirde ise bu iliski “ikiz aciklar” olarak tanimlanmaktadir. Biit¢ce agigindaki dis kaynakl
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bir artisin finansmaninda ya i¢ yatirimlar azaltilir ya da i¢ tasarruflar arttirilir (Salvatore,
2006). Bu bakimdan 6zel kesim tasarruf -yatirim dengesi veri iken kamu kesimi dengesinde
ortaya ¢ikan bir bozulma, ayn1 oranda cari islemler agig1 olusturmaktadir (Iyidogan ve Erkam,

2013).
ILI. TURKIYE’DE BUTCE ACIGININ GELISiMi

Biitge ac¢ig1, kamunun biitge giderleriyle gelirleri arasinda olusan fark olarak
tanimlanir. Diger bir ifadeyle biit¢e gelirlerinin biitce giderlerini karsilayamamast durumudur
diyebiliriz (Onder ve Kirmanoglu, 1996). Biitce acig1 periyot olarak ceyreklik veya yillik
bazda hesaplanarak gecmis yillarla veya diger iilkeler ile karsilastirilmaktadir. Biitge agiklari
yatirimlari, yiiksek enflasyon, yurtici tasarruflari, yiiksek faiz ve issizlik olmak iizere birgok
makro ekonomik degiskeni olumsuz etkileyerek iilke ekonomilerinin dengesini bozmaktadir

(D6kmen, 2012).

Biitce agiklarmin ortaya ¢ikmasinda ana neden, kamunun elde etmis oldugu gelirlerin
kamu harcamalarini karsilamakta yeterli olamamasidir. Ozellikle sosyal devlet anlayisma
dayali olarak halkin kamudan beklentileri artmistir. Artan bu beklentilerin kamu hizmeti
olarak sunulmasi biitcedeki harcama tutarmmi arttirmaktadir. Gelirler harcamalarla ayni
seviyede arttirilamadigindan biit¢ce aciklar1 kagmilmaz sonu¢ olarak ortaya c¢ikmaktadir

(Ulusoy, 2018: 218).

1929 Biiyiik Buhran sonrasi ekonomilerde Klasik yaklagim yerini Keynesyen iktisada
brrakmugtir. Keynesyen iktisat ise refah devleti uygulamalarmi 6ne ¢ikmistir. Bunun sonucu
olarak gelismis iilkeler i¢cin biitcede dengesizliklerin goriildiigli durumlarda dengenin nasil

saglanacagi sorunu 6nem kazanmaya baslamistir.

Tiirkiye’de biitce politikalarn1 planli donem Oncesi ve sonrast olmak iizere iki
donemde incelemek miimkiindiir. Planlt donem 1963 yilinda baglamistir zira, 1930°1lu yillarda
bazi planlar hazirlanmis olsa da bugiinkii uygulamadaki plan olarak kabul etmek giictiir.
Cumhuriyetin kurulus yillart olan 1920°li yillarda ekonomi, mali ve sosyal yapi gelismis
iilkelerle karsilagtirildiginda eksikliklere sahipti. Ciinkii batida oldugu gibi sanayi devrimi
Anadolu cografyasinda yasanmamis veya yetersiz olmustur. Bununla birlikte kapitiilasyon
uygulamalari, uzun siiren savagslar, idari ve mali yapida bozulmalar vb. ekonomik geligsmeleri
geriden izlememize sebep olmustur. Bu bakimdan cumhuriyetin ilan1 sonrasi Tiirkiye nin
eksiklerini tamamlamas1 bakimindan geligsmis batili devletlerin uygulamalari model almarak

uygulanmaya c¢alistlmistir. Kurtulus savasi  donemlerinde klasik anlamda  biitce
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yapilamamugtir. Zira tahsil edilen gelirler, ¢ikarilan avans kanunlariyla giinii gliniine elden
cikarilmis yani harcanmistir. Cumhuriyet donemi ilk normal biitce 1923 yilinda yapilmustir.
S6z konusu donemde Osmanli imparatorlugunun son doneminden kalan dis borglar ve savasin
maliyeti biitceye agir yiikler getirmistir. Bu borglarin 6demesi ise ancak 25 Mayis 1954

yilinda son bulmustur.

Cumbhuriyetin kurulmasi ile denk biitge benimsenmis olsa da devlet biit¢esi 1926 yilina
kadar acik vermistir. Ulkemizde 1925 yilinda biitce ag1i31 GSMH ‘nm %5,1’ine yiikselmistir
(Tigen , 2018).

Tiirkiye birinci diinya savasi sonrasinda kazanilan siyasal bagimsizligin gliclendirmek
icin merkez bankasmnm kurulmasi ydniinde admmlari 1923 yilinda ilk kez Izmir Iktisat
Kongresi’'nde giindeme getirmistir. Merkez bankasmin kurulmasi ile emisyon giicii elde
edilmis olacaktir. Bu da Tirkiye’nin kendine ait ekonomi politikalarmi bagimsiz bir sekilde
almas1 acisindan Snemliydi. 1927 ve 1929 yillarinda donemin Maliye bakani Abdiilhalik
Renda ve disaridan davet edilerek gelen Dr. G. Vissering, Kont Volpi ve Prof. Leon Morfun
hazirladig1 oneri raporlari ile 1930 yilinda 1715 sayili “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kanunu” adiyla merkez bankasi kurulmustur. Dolayisiyla 1930’11 yillara kadar Tiirkiye’de
tam manada Merkez Bankasi fonksiyonunu goren bir banka mevcut degildi. Bu baglamda
biitce agiklar1 emisyonla kapatilamamis, yabanci kaynaklardan borglanilamamis ve agiklar
sadece i¢ bor¢la kapatilmaya caligilmistir.1926- 1938 yillar1 arasinda sadece 1931 ve 1933
yillar1 arasinda biit¢e agig1 s6z konusu olmus diger yillarda biit¢e fazlalar1 ortaya ¢ikmistir.
1934 yilinda 1. Sanayi plani uygulanmaya konulmus ve denk biitceden sapilmamaya
calisilmistir. 1937-1942 donemini kapsayan 2. Sanayi plani ise 2. Diinya savasinin yaklagmasi
ve hiikiimetin ekonomi planlarindaki degisikler nedeniyle kismen uygulanmistir. Birinci ve
ikinci sanayi plani uygulamalari etkisiyle 1934-1943 yillar1 arasi biit¢ce harcamalarmm GSMH
‘ya orani ortalama %20,6 iken biitce gelirlerine oram1 %21,9 olmustur (Oner, 2005). Daha
sonraki senelerde 1944 yili disinda 1950°ye kadar biitgeler gelir fazlasiyla kapanmistir. 1950
yili Tirkiye’de ¢ok partili hayatin baglangict olmustur ve devaminda basa gelen hiikiimet
liberallesme politikalarina agirlik vermistir. Bu baglamda dis ticaret rejimi politikalarina yer
verilmis ve ekonomik kuruluslarla is birligine gidilmistir. 1950-1960 yillar1 arasinda dis
bor¢lanmada artis olmustur.1951 ve 1952 yillar1 disinda biitgemiz agik vermistir. Biitge
aciklarmin kapatilmasinda da i¢ ve dis borglanmaya ve emisyon mekanizmasina
basvurulmustur.1958 yilinda dis bor¢ faiz ve anapara 6demelerinde sikint1 yasanmis ve

moratoryum ilan edilmistir.
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1960 yili itibariyle yasanan ihtilal neticesinde planli kalkinma donemine gegilmistir.
1963 yilinda uygulama alani bulan planlama uygulamalar1 gilinlimiizde halen devam
etmektedir. Planli doneme gectigimiz 1963 yilindan itibaren biit¢elerin kalkinma plan ve
programlar: ile uygun bir gelisme gostermesi i¢in ¢aba harcanmasma ragmen biitce agigi
sorunu yasanmustir. 1k iki bes yillik plan donemi olan 1963-1972 yillar1 arasinda 1963, 1967
ve 1970 yillar1 hari¢ biitge agig1 verilmistir. S6z konusu dénemler arasinda en yiiksek butce
acig1 ise Devlet Memurlar1 Kanunu’nun biitge kanununun biitge giderlerini artirict etkisi
sebebiyle 1971 yilinda yasanmistir. Daha sonrasinda 1972-1980 yillar1 arasinda da biitce
aciklar1 siirmiistiir. 24 Ocak 1980 yilinda alinan Ekonomik kararlar ile birlikte uygulanan
ekonomik ve mali programlarda ilk yillarda olumlu etki yaratmis olsa da 1983 yilinda
secimlerin etkisiyle uygulanan politikalar tercihi nedeniyle biit¢e aciklar1 hiz kazanmaya
devam etmistir. Biitce agigimin GSMH oram1 1980 yilinda %3,6 iken 1981°de %1,4 ,1982
yilinda %1,6 ve 1983 yilinda %1,9 iken 1984 yilinda %2,7’ye ulagsmistir. Sonraki donemlerde

biitce aciklar1 6nemini korumaya devam etmistir.

Cumhuriyetin  ilanindan gliniimiize Tiirkiye’de biitce aciklarinin nedenleri
konjonkturel olarak degisiklik gostermistir. Bu degisikligin nedenleri ekonomik ve mali
nedenler, siyasi nedenler, sosyal nedenler, yapisal-kurumsal nedenler ve teknolojik nedenler
olarak sayilabilir. Bu nedenlerdeki gelir kaynakli ve harcama kaynakli bozulmalar gliniimiize
kadar Tiirkiye’de biit¢e agiklarina yol agmistir. Tablo 1°de bu nedenlere dayali olarak biitge

aciklarini etkileyen hususlar tasniflenmistir.

Tablo 1: Tiirkiye’de Biitge Agiklarmin Nedenleri

Gelir Kaynakh Nedenler Harcama Kaynakh Nedenler

- Fiyatlar genel seviyesi yiiksekligi

- Uretim yapisinda bozulmalar | - Fiyatlar genel seviyesi yiiksekligi
- . (dusiis) - Konjonktiirel Dalgalanmalar
Ekoﬁggl'rll(le'rvla“ - Vergi sistemindeki eksiklerden | - Destek ve Stibvansiyonlar
kaynakli sorunlara dayali olarak | - Yatirimlar ve kalkinma harcamalari

yeterli verginin toplanamamasi - ithal edilen emtia ve enerji fiyatlarinda artis

- Konjonktiirel yasanan krizler

Siyasi Nedenler - Hibe ve yardimlardaki azalma - Glivenlik ve savunma harcamalarmda artis

- Sosyal devlet anlayisi
- Transfer harcamalari
- Niifus artigina bagli harcamalardaki artig

Sosyal Nedenler

- Kayit dis1 ekonomi
- Yolsuzluk
- Gelir dagiliminin bozuklugu

- Sanayilesmenin dogurdugu sorunlar

Yapisal- Kurumsal - Kentlesmenin dogurdugu sorunlar

Nedenler

- Denetim eksikligi ve plansizlik

- Alt yapi eksikligi

Teknolojik Nedenler

- Yeni Teknolojiye gecilememesi
- Diigiik verimlilikte tiretim

- Ulagtirma harcamalari artis
- lletigim harcamalarindaki artis
- Ileri teknoloji yatirimlari

Kaynak: Sen vd., 2007: 203-204
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Tablo 1°de Tiirkiye’de biit¢e aciklarma neden olan baglica faktorler yer almaktadir.
Biitge aciklarmin olusum nedenlerine bagli olarak makro ekonomik gostergeler iizerinde
olumsuz etkileri de ¢esitlilik gosterebilmektedir. Bir ekonomide gergeklesen biitce agiklari
genel olarak enflasyon, faiz oranlari, yatirim, tasarruf, gelir dagilimi ve ekonomik biiyliime
iizerinde olumsuz etkilere sahiptir. Tablo 2’de biitce agiklarinin ekonomik etkileri

Ozetlenmeye ¢aligilmistir.

Tablo 2: Biitge Agiklarmm Ekonomik Etkileri

Arzin talebi yeterince karsilayamadigi durumlarda fiyatlar beklenenden daha fazla artis
gosterebilmektedir. Bu sebeple genel olarak biitge aciklarinin enflasyona yol agtigi
kabul edilmektedir.

Enflasyon
Uzerindeki Etkileri

Biitce agiklarinin olusum siirecine bakildiginda harcamalardaki artigin finanse edilmesi
icin kaynaga ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu kaynak tedarik edilmesinde borglanma yolu
tercih edilirse, bor¢ maliyeti olarak faizlerde yukar1 yonlii hareket etmektedir.

Faiz Oranlar1
Uzerindeki Etkileri

Meydana gelen bir biitge agigmin finansmaninda yukarida bahsedildigi gibi bor¢lanma
yolu degil de vergiler tercih edilirse bu durum gelir dagilimini etkileyebilmektedir.
Vergi ile kaynak bulmada egilim genel olarak dolayli vergilerdeki artisla miimkiin
olabilmektedir. Bu durum diisiik ve sabit gelir gruplarmm harcamalarii ve alin
giiclerini zorlastirma ve azaltmaktadir.

Gelir Dagilim
Uzerindeki Etkileri

Biit¢e aciklarmin finansmaninda yukarda belirtildigi gibi borglanma tercih edilirse faiz
Tasarruflar ve oranlarindaki artis ekonomik birimlerin tasarruf egilimlerini arttirabilir. Bu durum
Yatirimlar tasarruflarm artmasi anlaminda olumlu olup yatirimlarin finanse edilebilmesi agisindan
Uzerindeki Etkileri | kaynak birikimini de saglamaktadir. Ancak burada bor¢lanma ile yatirim yapacak olan
ekonomik birimler yiiksek maliyetle yatirim yapmaktan vazgecebilirler.

Biitge aciklar1 her ne kadar ilk dénemde yapay bir bliyiime goériimii saglasa da uzun
donemde reelde kiictilmeyi beraberinde getirmektedir. Biitge acigi siirdiiriilebilir bir
Biyiime Uzerindeki | durum degildir. Ekonomi yonetimi biitce ac1g1 kapatmak icin mali disiplin kurullart
Etkileri uygulamaya aldiginda daraltici politikalar segilir. Bu durum bir nevi ekonomiyi
yavaglatmak ve durgunluk demektir. Bunun sonucu olarak ekonomik aktivite yavaslar
ve ekonomik biylime olumsuz etkilenir.

Kaynak: Tablo yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Biit¢e agiklarmin finansmaninda genellikle dis finansman tercih edilmektedir. Biitge
acig1 olan iilkelerin kredibilitesinin de diisiik olabilecegi dikkate alindiginda dis finansman
saglayacak {ilkeler risk priminin yiiksek oldugunu diislinerek yiiksek faizle bor¢ vermek
isteyeceklerdir. Sonug olarak disaridan yiiksek maliyetle bor¢lanmak dis bor¢ krizlerine yol
acabilmektedir. Bu durumda nihai olarak 6demeler dengesini bozmaktadir. Biitge agigmnin
kapatilmasi amaciyla ¢ikilan yolda ekonomik istikrarsizliklarla karsilagilabilir (Egeli ve Ozen,

2013).

Tiirkiye biitge uygulamalar1 bakimindan gelismekte olan {ilkeler ile benzer sonuglari
yasamaktadir. Son yillardaki kamu gelirleri ve harcamalari incelendiginde, harcamalarin
gelirlerden fazla oldugu ve ekonomide siirekli olarak kamu kesimi agiklar: ile karsilagtig
goriilmektedir. Tiirkiye’de 1994 yilina kadar konsolide biitce dis1 ve KIT aciklar1 kamu
kesimi agiklarmin iki biiyiikk kalemini olustururken, 1994 sonrasi sosyal giivenlik

aciklarindaki hizli artis dolayisiyla kamu kesimi aciklarinin kaynagiin dagilimi degismistir
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(Ulusoy, 2018). 2000’li yillar sonrasinda ise kamu kesimi a¢igi ve bu agigi olusturan
bilesenlerin kiiresel finansal krize ragmen diismekte oldugu goézlemlenmektedir. Tiirkiye’de
1980°li yillarda kamu kesimi ag¢ig1 finansmani i¢in merkez bankasi kaynaklarma

basvurulurken 1986 yili sonrasi i¢ bor¢lanma tercih edilmistir.

Tiirkiye’de kamu kesimi agiklarmm 6ncesi olmakla birlikte 1980 sonrasinda kaynagi
degismistir. 1980 yilma kadar bu agiklarm kaynaklarmi KiT aciklar1 olustururken, daha sonra
biitge agiklarindan kaynaklanmaktadir. 1990°I1 yillarda ise KIT agiklarmin pay: diiserken,
sosyal guivenlik kurumlar1 paylar1 artmistir. 2005-2006 yillar1 arasinda ise kamu kesimi genel
dengesi fazla verirken, 2007 yilindan itibaren kamu kesimi tekrar agik vermeye baslamistir.
Kamu kesimi agiklarinin GSYH’ye orani1 2010 yilinda %2,36 olarak gerceklesmistir (Ulusoy,
2018). 2011 yilinda kamu kesimi agiklarinin GSYH’ye oram1 %2,76 ‘ya kadar gerilemistir.
2017 yilinda ise %1,5 olarak gerceklesmistir. 2021 yilinda merkezi biitge agiginin GSYH’ya
oran1 % 2,8 olurken 2022 yilinda % 1’e gerilemistir.

I1.1l. TURKIYE’DE DIS TiCARETIN VE CARI ACIGIN GELISIiMi

Ulkelerin belirli bir dénemdeki yurt dis1 piyasalarla yapmis olduklar1 ekonomik
faaliyetlerin kayit altma alindigr yer Odemeler bilangosudur. Bir iilkenin ekonomik
performansi hakkinda bilangolar 6nemli bilgiler sunar ve uygulanacak politikalarda belirleyici

bir faktorii olusturmaktadir (Ersungur vd., 2017).

Tablo 3: Cari Agiga Neden Olan Unsurlar

Yurt I¢i | Yurt ici yatirmmlarin karsilanmasi igin yapilacak harcamalarm
Yatirimlarin finansmaninda kullanilan yabanci kaynaklar karli yatirima
Artmasi doniismezse cari agiga neden olmaktadir.

Ulusal tasarruflardaki azalmanin nedeni hem 6zel tasarruflardaki

Ulusal Tasarruflarin
Y v azalistan hem de kamu tasarruflarmin  azalmasindan

Azalmast kaynaklanabilmektedir.

Cari agigmn finansmani agisindan dogrudan yatirimlar ve portfoy
Finansman yatlrlmlarl §6Z konusudur. Dqgrudan yapilan ygtlr}mlar verimli
yéntemleri iken portfoy yatirimlari fiziksel olarak verimli yatirimlara

dontismediginde ve faiz 6demeleri arttiginda cari agiga neden
olmaktadir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin cari agiklarin
Dogrudan Yabanci | finansmaninda kolaylik saglayacagi beklense de bazen ters etki
Sermaye de yapabilmektedir. Zira saglanan doviz girisleri dogrudan
Yatirimlari dogruya tiikketim harcamalarinin artmasina neden olmaktadir ve
ulusal tasarruflar1 caydirmaktadir.

Portfoy yatirimlarinin spekiilatif nitelikli olmasi, ciddi riskleri
de beraberinde getirmektedir.

Kaynak: Tablo yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Portfoy Yatirimlari

Tiirkiye’nin dis ticareti 1923 yilindan giiniimiize kadar 6nemli dl¢iide artmustir. 1923-

1929 dénemlerinde ekonomi politikalar: iizerinde Izmir iktisat kongresinde alman kararlar
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belirleyici olmustur. Kongre kararlarina gore yerli tlretimi tesvik, liikks tiikketimden
kacinilmasi, kalkinmaya katkis1 olmasi sartiyla yabanci sermayeye izin verilmesi
kararlagtirilmistir (Tokgdz, 1997). 1929 biiyiikk buhrani sonrasinda 1930-1950 doénemleri
arasinda devlet¢i sanayi politikalarina geg¢ilmistir. Devlet¢i sanayilesme politikalari
kapsaminda bes yillik kalkinma planlar1 uygulamaya alinmistir. Bu kapsamda ithal ikameci
sanayilesme politikalar1 uygulanarak dis ticaret fazlas1 vermek hedeflenmistir. Izlenen politika
sonucunda doviz tasarrufunun da saglanmasi hedeflenmistir. 1923-1950 ddneminde
Tiirkiye’nin toplam ihracat dagiliminda %75-87 oraninda tarim iriinleri, %3-15 oraninda

sanayi Urunleri ve %2-6 oraninda ise madencilik tirtinleri yer almistir.

Tirkiye 1950-1960 yillarinda liberal ekonomi politikalarmma ge¢is konusunda bir
yonelim gostermistir. Liberal ekonomi politikasinin se¢imi ithalat1 ihracata gore daha fazla
arttrmis ve dis ticaret agigma neden olmustur. 1950-1960 doneminde Tiirkiye’nin toplam
ithracatinda ilk sirada tarim, sonrasinda sanayi ve madencilik gelirken, ithalatinda ilk sirada

yatirim, sonrasinda tiilketim ve hammadde aramali alim1 gelmektedir.

Tirkiye, planli donemi olarak bilinen 1960-1980 araliginda ekonomide doviz sikintisi
ve enflasyondan kurtuldugu bir ortama girmis, 27 Mayis 1960 Darbesi sonrasi hazirlanan
1961 Anayasasi ile iilke kalkinmasmin 5 yillik planlarla stirdiiriilmesi karar1 alinmistir. Bu
donemin genel ekonomik goriinlimiine bakildiginda ilk on yilda kalkinma g¢abasi, biiylik
olciide iilke i¢i kaynaklarla yiiriitiilmiistiir. Ikinci on yilda 1974 petrol krizi, Kibris baris

harekat gibi gelismeler iiretimi ve ihracat1 olumsuz etkilemistir (Uziimceii, 2013).

Tirkiye ekonomisinde 24 Ocak 1980 kararlar1 bir doniim noktasidir. D1s ticarete konu
mallarin sayisi artarken basta Avrupa tilkeleri olmak tizere diinyada birgok iilkeyle dis ticaret
yapilmaya baslanmustir (Uziimeii, 2013). Zira s6z konusu kararlarin en énemli etkilerinden
biri ekonominin disa a¢ilmasmi kolaylastirmak olmustur. Bu bakimdan 1980-88 yillari
arasinda ekonomiyi serbestlestirmeye yonelik adimlar atilmistir. Bu donemler arasinda dis
ticaretin gelistirilmesi, sermaye hareketlerinin ve faiz hadlerinin serbestlesmesi, kamu
sektoriiniin kiigiiltiilmesi ve yatirimlarinin azaltilmas: ve reel iicretlerde azalisa gidilmesi
yoniinde politikalar uygulanmistir. Ekonominin disa agilmasi ise ihracati artirmasmin yaninda
ithalatin da hizli bir seyirde artigsin1 beraberinde getirmis ve dis ticaret agiklar1 ylikselmistir.
Ulkemizde 6zellikle 1994 ve 2001 krizleri 6ncesinde ile 2002-2011 déneminde hizla artis

gostermistir (Uziimcii ve Kanca, 2013).

Tiirkiye’de 2001 krizinden sonra uygulanmaya konulan yapisal reform ile birlikte cari
acik azalma egilimi gosterirken 2003-2009 doneminde cari agik yliksek rakamlara ulagmistir.

106



Yiiksel Yildirim, C. 2023. Tiirkiye’de ikiz Agik Hipotezinin Gegerliliginin Test Edilmesi. International Review of Economics and
Management, 11(2), 97-115.

Cari agigin bliyime donemlerinde yiliksek rakamlara ulagsmasinin nedeni ise ara mali
ithalatindan kaynaklanmaktadir. 2008 yilinda yasanan kiiresel finans krizinin cari a¢ik/GSYH

oranini etkiledigi goriilmektedir.

Grafik 1. 1923-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’nin Thracat ve ithalat: (.000 ABD Dolari)
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Grafik 1°de 1923-2022 yillar1 arasinda yillik bazda Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat
verileri ABD dolari cinsinden gosterilmistir. Tiirkiye’nin 1973 de ihracat1 1971°de ise ithalat1
ilk kez 1 milyar dolarin {izerine ¢ikmustir. 1970-2000 arasinda ihracat ve ithalatta kademeli bir
artis olmustur. Ozellikle 2000 sonras1 hem ihracat hem de ithalat rakamlarinda ge¢mis yillara
gore yukar1 trend olusturacak bir sekilde artisin oldugu goriilmektedir. 1970 sonrasi ithalat ve
ithracattaki degisim yillar itibariyle artis ve azalis yoniinde benzerlikler gostermekle birlikte
ithalatin ihracat iizerinde bir degere sahip oldugu goriilmektedir. 1970 sonrasi her iki
degerdeki kirilmalara bakildiginda 1994 yili Tiirkiye krizi, 1999 yili Golciik depremi, 2001
yili Tiirkiye krizi, 2008 y1l1 ABD merkezli finans krizi ve 2016 yilinda darbe kalkismasindan
kaynakli bir diisiisiin oldugu goriilmektedir. 2022 yilinda ihracat yaklasik olarak 254 milyar
ABD dolari, ithalat ise 363 milyar ABD dolaridir. 2022 yilinda toplamda 617 milyar ABD
dolar1 biiytikliigiinde bir dis ticaret hacmine erigilmis olup 110 milyar ABD dolar1 kadar dis

ticaret ac1g1 verilmistir.
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Grafik 2. 1923-2022 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’nin fhracatin ithalat1 Karsilama Orani
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Grafik 2’ye bakildiginda Tirkiye’nin 1923 yili ile 2022 yillar1 arasinda ihracatin
ithalat1 karsilama orani yer almaktadir. 1930 ile 1946 yillar1 arasnda 1938 yili harig
Tirkiye’nin ihracati ithalatinin tizerinde olmustur. Bir diger ifade ile bu yillarda Tiirkiye dig
ticaret fazlas1 vermistir. Tiirkiye bu yillarin disinda her zaman dis ticaret agi§1 vermistir.
1982’dan sonra giiniimiize kadarki degisime bakildiginda ihracatin ithalati karsilama orani
%60-%380 arasinda konjonktiirel olarak degismistir. 2022 yilinda ihracatin ithalat1 karsilama
orani yaklasik olarak %70’dir.

1. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiire bakildiginda biitce acig1 ve cari iglemler agig1 arasindaki iligki ilk olarak
ABD ekonomisi lizerinedir. Bunun nedeni 1980°li yillarda beklenmeyen sekilde ortaya ¢ikan
biitce ve cari islemler agiklaridir. Tablo 4 incelendiginde hem gelismis hem de gelismekte
olan tlkeler i¢in ikiz acik hipotezi lizerine ¢aligmalarin yapildigi goriilmektedir. S6z konusu
calismalarda cari islemler agig1 ve biitge acig1 arasinda bir iligki olup olmadig1 ve eger iliski
s0z konusu ise hangi yonli oldugu konusunda bir fikir birligi s6z konusu degildir. Bunun
nedeni olarak calismada kullanilan iilke gruplari, yapilan analiz tiirleri, zaman araliklar1 ve

degiskenlerin sonuglar tizerinde farkliliklara neden olmasi gosterilebilir.
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Tablo 4: ikiz Agiklar Hipotezini Test Eden Calismalar

Yazar(lar), Arasgtirmanm Yih Bulgular
Abell (1990), Latif-Zaman ve DaCosta (1990), Bahmani-Oskooee (1992), Kasa
(1994), Vamvoukas(1999), Zengin (2000), Leachman ve Francis (2002), Pattichis
(2004), Lau ve Baharumshah (2006), Mukhtar vd. (2007), Kim ve Roubini (2008),
Zamanzadeh ve Mehrara (2011), Ratha (2012), Iram vd. (2011), Holmes (2011),
Magazzino (2012), Ahmad vd. (2015), Catik vd. (2015), Badinger vd. (2017),
Karras (2019), Banday ve Aneja (2019), Bilman ve Karaoglan (2020)

Anoruo ve Ramchander (1998), Kalou ve Paleologou (2012), Helmy (2018),

Biitge agiklarindan cari
aciga dogru bir iliski
tespit edilmistir.

Cari agiktan biitge

Rajakaruna ve Suardi (2021) a(;lglna‘dogli'u b'1r4111§k1
tespit edilmigtir.
Darrat (1988), Bernheim (1988), Kulkarni ve Erickson (2001), Hatemi ve Shukur, | Biitge acig1 ile cari agik
(2002), Ata ve Yiicel (2003), Aysu ve Ilgiin (2022) arasinda karsilikli bir

iliski tespit edilmistir.
Biitce agigy ile cari agik
arasinda bir iligki tespit
edilememistir.

Aksu ve Basar (2009), Ganchev vd. (2012)

Tablo 4’e bakildiginda iki agik arasindaki iliski veya nedensellikle ilgili dort farkl
sonucun oldugu gorilmektedir. Son donemde yapilan caligmalara bakildiginda Erer 2022
yilinda Tiirkiye i¢in yaptig1 ¢alismada ikiz acik hipotezinin gecerli oldugunu bulmustur.
Akyol vd. 2023 yilinda yaptiklar1 calismada AB {iyesi iilkelerde ikiz acik hipotezinin gegerli
oldugunu tespit etmislerdir. Atilgan vd.’nin 2022 yilinda G8 iilkeleri i¢in yapmis olduklar1

calismada ikiz agik hipotezinin gecerli olmadig tespit edilmistir.

Literatiirdeki analiz sonuglarina gore biitce agiklarindan cari agiga dogru kisa veya
uzun donemde bir iligki veya nedenselligin olduguna dair bulgularin daha fazla oldugu dikkat

cekmektedir.
IV. YONTEM VE BULGULAR

Bu ¢alismada Tiirkiye’de iki agik arasindaki iligkinin var olup olmadig test edilmistir.

Zaman serisi analizi calismanin ekonometrik yontemini olusturmaktadir.

Analiz asamalarima bakildiginda birinci olarak degiskenlere ait tanimlayici test
istatistiklerine bakilmustir. Tkinci adimda ise zaman serisi analizlerinde bakilmasi gerekli olan
birim kok analizi yapilarak degiskenlerin duraganlik sonuglarina bakilmustir. Ugiincii adimda
ise Granger egbiitiinlesme testi uygulanarak degiskenler arasindaki iligkinin varlhig:

arastirilmustir.

Duraganlik konusu zaman serileri ile ¢calisirken 6nem arz etmektedir. Birim kdk iceren
seriler duragan dis1 davraniglar sergilemektedirler. Birim kok igeren seriler ile yapilacak

analiz sonuclarinin giivenilirligi ve gecerliligi zayiftir (Sarikovanlik vd., 2019:185).

Zaman serileri arasindaki uzun donemli iliskinin tespitinde esbiitliinlesme

analizlerinden yararlanilmaktadir. Engle ve Granger (1987) es biitliinlesme analizi i¢in iki
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adimli tahmin yontemini gelistirmistir. Bu yonteme gore on kosul olarak diizeyde duragan
olmayan serilerin birinci farki alindiginda duragan olmasi istenmektedir. Bu kosulu saglayan
seriler ile regresyon olusturulur. Olusturulan regresyonun hata terimlerinin duraganligina
bakilmasi gerekir. Eger hata terimi duragan ise bu iki serinin arasinda bir uzun donemli

iliskinin oldugu sdylenebilir.

IV.l. VERILER VE TANIMLAYICI iSTATISTIKLER

Calismanin veri setini Tirkiye olusturmaktadir. Analizde iki degisken kullanilmistir.
“BA” kisaltmasi biitce agigmi, “CA” kisaltmasi ise cari acig1 ifade etmektedir. Degiskenlere
ait verilerin temin edilmesinde Diinya bankas1 veri tabanindan ve TUIK ten yararlanilmistir.
Veriler 1999-2021 yillar1 arasin1 kapsamakta ve frekanslar1 yillik bazdadir. Verilerin temin
edilmesinde 1999 Oncesi biitce verisine erisilemediginden dolay1 analizin baslangi¢ yili olarak

1999 yili se¢ilmistir. Degiskenlere ait kisaltmalar Tablo 5°de yer almaktadir.

Tablo 5: Analizde Kullanilan Degiskenler

Kisaltma Agiklama
BA Biitce Acigl
CA Cari Acgik

IV.1l. BULGULAR

Tablo 6°’da degiskenlere ait tanimlayici test istatistikleri yer almaktadir. Biitce agig1 ve
cari acik degiskenlerinin her ikisinin de 23 yilin ortalamasinda negatif bir degere sahip oldugu
goriilmektedir. Her iki degiskenin ¢arpiklik ve basiklik degerlerine gore yapilan analiz
sonuclarma bakildiginda normal dagilim sergilemedigi goriilmektedir.  Iki degisken

arasindaki korelasyon yaklagik olarak %70 tir.
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Tablo 6: Degiskenlere Ait Tanimlayici Test Istatistikleri Sonuglari

BA CA
Ortalama -42850613 -1.23E+11
Medyan -22753694 -8.82E+10
Maksimum 10179110 -5.97E+09
Minimum -1.98E+08 -4.22E+11
Std. Sap. 57167602 1.08E+11
Carpiklik (Skewness) -1.780272 -1.131251
Basiklik (Kurtosis) 5.106378 3.940540
Jarque-Bera 16.40121 5.753387
Probability 0.000274 0.056321
Sum -9.86E+08 -2.84E+12
Sum Sq. Dev. 7.19E+16 2.55E+23
Gozlem Sayisi 23 23
Korelasyon BA CA
BA 1.0000 0.7047
CA 0.7047 1.0000

Tablo 7°de degiskenlerin diizey degerlerine ait sunulan duraganlik sonuglarina

bakildiginda degiskenlerin birim kok i¢erdigi ve duragan olmadig tespit edilmistir.

Tablo 7: Degiskenlerin Diizey Degerlerine Ait Birim Kok Testi Sonuglari

\ ADF PP

\ Constant \ Constant & Linear Trend \ Constant \ Constant and Trend
BA 0.9706 -0.1453 0.6800 -0.1453
(0.9946) (0.9901) (0.9887) (0.9901)
CA -0.2708 -4.7045 -0.2171 -2.6871
(0.9117) (0.0072) (0.9226) (0.2503)

Tablo 8’de degiskenlerin birinci farklarmin alindiginda elde edilen birim kok testi

degerlerine ait sonuglar yer almaktadir. Elde edilen sonuglara gore her iki degiskenin de hem

ADF hem de Phillips-Perron (PP) birim kok testine gore duragan oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Tablo 8: Degiskenlerin Birinci Fark Degerlerine Ait Birim Kok Testi Sonuglari

[ ADF [ PP
Constant Constant & Linear Trend ‘ Constant ‘ Constant and Trend
BA -2.9889 -3.3143 -2.9889 -3.2565
(0.0523) (0.0912) (0.0523) (0.1009)
CA -3.3792 -3.0538 -6.9052 -7.3477
(0.0260) (0.1459) (0.0001) (0.0001)

Tablo 9°da ADF ve PP yontemlerine ait basit regresyon analizi sonucu elde edilen

kalintilara ait birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir. Sonuglara gore degiskenler arasinda

uzun dénemde bir esbiitiinlesmenin olmadig1 sonucuna erigilmistir.
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Tablo 9: Hata Teriminin ADF ve PP Birim K&k Testi Sonuglari

Bagimh Constant Constant &
degisken Bagimsiz Degisken Linear Trend

t-Statistic | Prob.* | t-Statistic | Prob.*

ADF test statistic -2.0029 | 0.2835 | -1,9884 | 0,5753
BA CA 1% level | -3,7695 -4,4407
Test critical values 5% level | -3,0048 -3,6328
10% level | -2,6422 -3,2546

t-Statistic | Prob.* | t-Statistic | Prob.*

ADF test statistic -2,6206 | 0,1040 | -3,1302 | 0,0093
CA BA 1% level | -3,7695 -4,4407
Test critical values 5% level | -3,0048 -3,6328
10% level | -2,6422 -3,2546

t-Statistic | Prob.* | t-Statistic | Prob.*

PP test statistic -2.0029 0.2835 -1,9884 0,5753
BA CA 1% level | -3,7695 -4,4407
Test critical values 5% level | -3,0048 -3,6328
10% level | -2,6422 -3,2546

t-Statistic | Prob.* | t-Statistic | Prob.*

PP test statistic -2,5274 | 0,1229 | -3,1093 | 0,1285
CA BA 1% level | -3,7695 -4,4407
Test critical values 5% level | -3,0048 -3,6328
10% level | -2,6422 -3,2546

V.  SONUC VE DEGERLENDIRME

Kiiresellesmeyle birlikte {ilkelerin karsilikli ticaret hacmi artmistir. Buna bagli olarak
ithracat ve ithalat rakamlar iilkeler arasindaki karsilastirmada onemli bir gosterge olarak 6ne
cikmaktadir. Bir noktada iilkelerin dis ticaret hacimlerinin artmasi beraberinde kirilganliklari
ve riskleri de getirmistir. Bunun yaninda iilkelerin kendi igerisinde elde ettigi gelirler ve
harcamalar ekonomik biiylime ve kalkinma hedefleri i¢in 6nem arz etmektedir. Her iki durum
dikkate alindiginda iilkelerin dis alemle olan iliskilerindeki dis ticaret acigi ile iilke

icerisindeki mali durumu ifade eden biit¢e agignin birlikte yonetilmesi dnemlidir.

Biitce aciklar1 ticaret agiklar1 lizerinde etkili oldugunda ikiz agik hipotezi olarak
tanimlanmaktadir. Eger iki degisken arasinda etki yoksa bu duruma Ricardocu yaklagim

olarak isim verilir.

Bu ¢alismada Tiirkiye’nin 1999-2021 yillar1 arasindaki yillik verilere dayali olarak iki
acik arasindaki iligki Granger esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Test sonuglarina gore
bir iligkinin olmadigi tespit edilmistir. Elde edilen bu sonuglar literatiirde yer alan Aksu ve

Basar (2009) ve Ratha (2012) calismalar1 ile benzerlik gdstermektedir.

Yapilan bu ekonometrik analizler farkli iilke gruplar1 ve farkli zaman araliklar1 dikkate

alinarak test edilebilir. Boylelikle daha kapsayici sonuglar elde edilebilir.
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Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu c¢aligma deney, anket, dlgek, goriisme, gozlem, odak grup ¢alismasi gibi nicel ya da
nitel yontemlerle veri toplamay1 gerektiren hususlari igermemesi sebebi ile etik kurul izni

gerektirmeyen ¢aligmalar arasinda yer almaktadir.
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