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OZET

Banka kredileri ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ok yonlii iliski s6z konusudur. Banka kredileri
ekonomik biiyiimeyi desteklerken ayni iligki tam tersi durum i¢in de gecgerlidir. Bu ¢alismada
banka kredileri ekonomik biiylime arasindaki iliski test edilmistir. Calismada Tiirkiye’de 2010
Q1 — 2022 Q4 yillar1 arasindaki tiger aylik veriler incelenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik
testi sonuclarma gore ekonomik biiyiime ile KOBI kredileri, ticari krediler ve tiiketici kredileri
arasinda nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Bir bagka ifadeyle ekonomik biiylimenin,

bankalar tarafindan kullandirilan kredi hacmine etkisi oldugu goriilmiistiir.

Anahtar kelimeler: Banka Kredileri, Makroekonomi, Toda-Yamamoto Nedensellik Testi.

Analyzing The Causal Relationship Between Bank Credits and Economic
Growth in Tiirkiye

ABSTRACT
There is a multidirectional relationship between bank loans and economic growth. While bank

loans support economic growth, the same relationship is also valid for the opposite situation.

This study tests the relationship between bank loans and economic growth. The study analyzes
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quarterly data for the period between 2010 Q1 - 2022 Q4 in Turkey. According to the results of
Toda-Yamamoto causality test, there is a causality relationship between economic growth and
SME loans, commercial loans and consumer loans. In other words, economic growth has an

effect on the volume of loans extended by banks.
Keywords: Bank Credits, Macroeconomic, Toda-Yamamoto Causality Test.
1. GIRIS

Ekonomik biiyiime, bir ekonominin biiyiikliiglindeki artis1 tanimlamak i¢in kullanilan
bir terimdir. Bu, bir iilkede iiretilen tiim mal ve hizmetlerin toplam degeri olan iilkenin gayri
safi yurti¢i hasilas1 (GSYIH) hesaplanarak 6lciilebilir. Ekonomik biiyiime, kisi basina ¢iktinin
zaman i¢inde ne kadar arttig1 hesaplanarak da 6l¢iilebilir. Bir iilkenin ekonomik biiylime orani,

yillik reel GSYIH'nin niifusuna boliinmesiyle hesaplanir (Muhsin, 2003; Aslan & Kiigiikaksoy,
2006).

Xepapades (2005)’in ¢alismasinda, ekonomik biliylimenin asagidakiler de dahil olmak

iizere cesitli faydalar1 oldugu ifade edilmistir:

-Istihdam olanaklarinin artmasi: Bu, issiz veya eksik istihdam edilen kisilerin is

bulmasini ve daha fazla para kazanmasini saglamaktadir.

- Halihazirda isi olan is¢ilerin ortalama iicretlerinde artis: Bu onlara, diger sirketlerden
mal ve hizmet satin almak i¢in kullanabilecekleri (ayni zamanda istihdam firsatlar1 da

yaratacak) daha fazla harcanabilir gelir saglamaktadir.

-Hiikiimetlerin egitim ve saglik gibi kamu hizmetlerine daha fazla para harcamasina

olanak taniyan vergi gelirlerinde artis saglamaktadir.

Ekonomik biiyiimenin bu denli 6nemli olmasi, biiyiimeyi saglamak ve siirdiirmek i¢in
yapilmasi gerekenleri tespit etmek ve uygun politikalar olusturmak iizere ekonomik biiylimenin
belirleyicilerinin neler oldugunun arastirilmasini gerekli kilmistir. Biiyimenin dinamiklerinin
anlasilmasi siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylimenin saglanmasina yonelik politikalara da 151k

tutacaktir.

Ekonomik biiyiimeye katkida bulunan faktorleri agiklamak i¢in ekonomik biiyiime
modelleri kullanilmaktadir (Kog, 2018). Bu modellerden Keynesyen biiylime modeli, yatirim

harcamalarinin ve tiiketimin GSYIH ile pozitif iliskili oldugunu varsayar. Bu modele gore,
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yiiksek diizeyde yatirim harcamasi ve tiiketimi, daha fazla sermaye birikimine ve daha yiiksek
cikt1 seviyelerine yol agar, bu da daha yiiksek yatirim harcamasi ve tiiketimine yol acar. Bu
stirecler ekonomik biiylimeye neden olur ki bu da zaman i¢inde kisi basina diisen gelirde artis
olacagi anlamina gelmektedir (Tekgiil & Cin, 2013; Doruk vd., 2011; Doruk & Kardaslar,
2019).

Bu baglamda gerek ulusal tasarruf diizeyinin artmasina sagladigi katkilar (Vural &
Diindar, 2022), gerekse yatirimlarin ve tiilketim harcamalarinin finansmani i¢in sagladigi
kaynaklara dolayisiyla ekonomik biliylimenin 6nemi lokomotiflerinden birinin bankacilik

sektorii, spesifik olarak da banka kredileri oldugu diisiiniilmektedir.

Bankacilik, bir ulusun ekonomik biiyiimesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Bankacilik
sistemi, hiikiimet, isletmeler ve bireyler arasindaki islemleri kolaylastirir. Ayn1 zamanda hem
bireylere hem de isletmelere kredi imkéani saglamaktadir. Bankalarin kredi imkanlari,
isletmelerin iiretim yapmak i¢in makine ve ekipman satin almalarini ve igletme sermayelerini
gelistirmelerini sagladigl i¢in ekonomik biiylime i¢in ¢ok Onemlidir ki bu, her isletmenin
basarili olmasi icin 6nemlidir. Bankalarin ayrica, bu fonlar iiretken faaliyetlere yatirabilen
bireylere tasarruf imkanlar1 saglayarak ekonomik biiylimeyi hizlandirmasi beklenmektedir

(Furgani & Mulyany, 2009; Vural & Diindar, 2022; Turgut & Ertay, 2016).

Bankalar, kredi saglamanin yani1 sira ¢ek hesaplar1 ve tasarruf hesaplar1 gibi hizmetler
de sunmaktadir. Bu hesaplara yatirilan fonlar daha sonra miisteriler tarafindan satin alma
yapmak i¢in kullanilir. Bir banka subesinden borg¢ para alabilmeleri nedeniyle tiiketiciler, bir
ekonomide ekonomik bliyiimeyi tesvik etmeye yardimci olan mal ve hizmetlere harcamak icin
daha fazla paraya sahip olacaklardir (Yiiksel & Candz, 2017; Tunay, 2016; Abduh & Azmi
Omar, 2012).

Bankalar ayrica, herhangi bir zamanda ne kadar bor¢ vereceklerini kontrol ederek, bir
ekonomide bor¢ verme i¢in ne kadar paranin mevcut oldugunu diizenlemede 6nemli bir rol
oynarlar. Faiz oranlar ¢ok ylikselirse veya kendi bolgelerinde kredi gegmisleri olan borglular
tarafindan su anda teklif edilenden daha diisiik faiz oranlar1 sunmaya istekli olan diger borg
verenlerle cok fazla rekabet varsa, bor¢ vermemeye karar verebilirler. Bankalar ayrica,
enflasyon seviyeleri diinya ¢apinda para politikasini yoneten federal diizenlemeler tarafindan
belirlenen belirli esik degerlerin lizerine ¢iktiginda daha yiiksek faiz oranlari talep ederek
enflasyon seviyelerinin diizenlenmesine yardimci olmaktadir (Tunay, 2016; Bozkurt vd., 2020;

Furgani & Mulyany, 2009).
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Ekonomideki hareketlilik  bankalarmm kredi kullandirmasiyla artis  egilimi
gostermektedir. Bankalar piyasay1 krediler araciligi ile fonlarken bir taraftanda kredi riskini de
tagimaktadirlar. Finansal risk agisindan onemli olan kredi riskini dikkate alarak igletmelerin
taleplerini gidermektedirler (Erdas, 2019). Isletmeler ve tiiketiciler bankalardan kullandiklar1
krediyi reel piyasaya siirerek ekonomik canliliga katki saglamaktadirlar. Buradan hareketle bu
calismanin temel amaci bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan krediler ve ekonomik
bliylimeye etkilerini arastirmaktir. Tirkiye’de 2010Q1-2022-Q4 doneminde kullandirilan
krediler ile ekonomik biiylime iliskisinin ortaya konulmasi hedeflenmistir. Toda-Yamamoto
yontemi ile {icer aylik biiyiime verileri kullamlarak yiiriitiilen calismada krediler KOBI, ticari
ve tiiketici kredileri olmak iizere ii¢ segment halinde incelenmistir. Elde edilen bulgular KOBI
kredilerinin ekonomik biiylimenin nedeni oldugunu gosterirken, biiylimenin {i¢ kredi

segmentindeki degisimin nedeni oldugu sonucuna varilmaistir.

Calismanin sonraki boliimlerinde sirastyla literatiir arastirmasina yer verilmis, veri seti

tanitilarak ve yontem agiklanmis, bulgular sunularak sonuglar tartisilmistir.
2. LITERATUR TARAMASI

Banka kredilerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerine iliskin kanitlar ortaya
koymak Ttizere ulusal ve uluslararasi literatiirde pek ¢ok calisma gerceklestirilmistir. Bu

boéliimde s6z konusu glincel ¢alismalardan bir kismina yer verilmistir.

Tuna ve Bektas (2013), 1998-2012 donemi i¢in Tiirkiye’de kredi hacminin ekonomik
bliyiime {izerindeki etkisini incelemislerdir. Granger Nedensellik ve Gregory-Hansen
Egbiitiinlesme testleri ile yapilan analizler sonucunda seriler arasinda uzun donemde bir
iliskinin bulunmadig1r sonucuna ulasilmistir. Tiirkiye’deki mevduat bankalarinin sagladigi
kredilerdeki biiylimenin, ekonomik biiylimeye neden olmadigi fakat enflasyon ve cari agik

konusunda risk olusturabilecegi goriisline varilmistir.

Mercan (2013) 1992-2011 donemi i¢in yaptigi arastirmada Tirkiye’de yurtigi kredi
hacminin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini aragtirmistir. Calismada aylik veriler
kullanilmis olup, Granger Nedensellik Analizi ve Esbiitiinlesme Testlerinden yararlanilmistir.
Bulgular uzun dénemde toplam yurti¢i kredi hacminin ekonomik biiylime iizerinde anlamli bir
etkisinin oldugu, kisa donemde ise degiskenler arasinda iki yonlii nedenselligin oldugu

seklindedir.
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Vurur ve Ozen (2013), calismalarinda Tiirkiye’de mevduat, banka kredileri ve
ekonomik biiylime arasindaki karsilikli etkilesimi aragtirmiglardir. Calisma 1998:Q1- 2012:Q1
donemi aralig1 ticer aylik verileri ile yapilmistir. Kredi, mevduat ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iliskisi Granger Nedensellik Testi kullanilarak incelenmistir. Yapilan
caligmalar sonucunda ekonomik biiylimeden kredilere dogru nedensellik iligkisinin oldugu

gbzlemlenmistir.

Tutar ve Unliileblebici (2014), KOBI’lere kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iligkisini test etmek amaciyla yaptiklar1 ¢calismada 2006: 12- 2011:6
donem araligi aylik veriler kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iliski Granger Nedensellik
testi ile incelenmistir. KOBI kredileri ve ekonomik biiyiime arasinda KOBI kredilerinden

biliyiimeye dogru tek yonlii iliskinin oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Ak vd. (2016), yaptiklar1 galismada Tiirkiye ekonomisi i¢in biiyiime ve finansal gelisme
arasindaki nedensellik iliskisinin yoniinii tespit etmeyi amacglamiglardir. S6z konusu ¢alismada
1989-2011 donemi yillik verileri kullanilmis, Toda-Yamamoto testi uygulanmistir. 89 sonrasi
donemde agirlikla biiyiimeden finansal gelismeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisine
ulagilmigtir. Sonugtan hareketle reel sektoriin gelismesine imkan saglayacak politikalara
oncelik verilmesi gerektigi dngdriisiinde bulunmuslardir. Tiirkiye’ nin reel sektér odakl giicli
bir bliylime modeli olusturmasina, uzun donem biiyliime potansiyeli lizerinde belirleyici etkiye
sahip yapisal reformlarla ekonominin desteklenmesi gerektigi soylenmistir. Boyle bir politik
yaklasim ekonominin daha verimli ¢alisabilmesi ve soklara kars1 daha dayanikli hale gelmesini
saglayarak Tiirkiye’nin biiyiime hizin1 potansiyel biiylime diizeyi lizerine c¢ikaracagini

biliyiimeyi giiclendirici bir zeminin olusmasina katki saglayacagi belirtilmistir.

Turgut ve Ertay (2016), calismalarinda Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektori ile
ekonomik biliylime arasindaki iliskileri ortaya koymayi1 amaclamislardir. 2003Q1-2013Q4
dénem arahiginda 3’er aylik verileri ve aym dénemlerdeki GSYIH verileri ile ¢aligmiglardir.
Granger Nedensellik ve Esbiitiinlesme testleri ile analiz yapilmislardir. Analiz sonuclarinda
bankacilik sektoriinden ekonomik biiylimeye dogru nedensellik iliskisine ulasmislardir.
Ekonomik biiyiimenin bankacilik sektoriiniin sunmus oldugu kredilerin yatirimi tesvik etmesi

neden oldugu kanaatine varmislardir.

Yiiksel ve Adali (2017), farkli kredi tiirlerinin ekonomik biiylimeye olan etkisini
inceleyen caligmada Tiirkiye’de 2008 Q1 ve 2017 Q3 donem araliginda 3’er aylik verileri ele

alarak yapilan calismada Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile analiz etmis olup arastirma
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sonucunda bireysel ve KOBI kredilerinin ekonomik biiyiimeye etkisinin oldugu goriilmiistiir.
Bireysel kredilerin tiiketimi arttirmasi, KOBI’lere verilen kredilerin ise yatirimlar arttirarak iilke

ekonomisinin biiyiimesine katki sagladigi goriisiine varilmstir.

Karahan vd. (2018), Tiirkiye i¢in banka kredilerindeki genislemenin ekonomik biiyiime
izerindeki etkisini incelemislerdir. 2002 1. Dénem ve 2016 4. Donem verilerini ele alan ¢aligma
Johansen egbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik analizi testleri kullanilmigtir. Calisma
sonucunda banka kredi hacmindeki genisleme ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Yazarlar ekonomik biiyiime hedefine ulagsmak i¢in kredi

hacminin genisletilmesine yonelik para politikalarinin etkin olacagini dnermislerdir.

Ors (2021), Tiirkiye’de banka kredileri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
inceledigi arastirmasinda 2003 Q1 ve 2020 Q1 yillar1 arasi ¢ceyrek donem verilerini ele almistir.
Calismada Engle-Granger Esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Bulgular banka kredilerinin uzun
ve kisa donemde ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkilerinin

bulundugunu gostermistir.

Akpinar ve Kara (2021), calismalarinda 2002Q1-2018Q4 ddénemleri arasi {i¢ aylik
verileri kullanarak Tiirkiye’de banka kredileri ve iktisadi biiyiime arasindaki iligkiyi ve yontinii
bulmay1 amacglamiglardir. Calismada uygulanan Johansen Esgbiitiinlesme Testi ile banka
kredileri ve iktisadi biiyiime arasinda uzun donemli iliski oldugu anlasilmistir. Ayrica Granger
Nedensellik Testin ekonomik biiylimenin bankacilik sektorii kredilerini etkiledigini ortaya

koymustur.

Yetiz ve Ergin Unal (2021), galismalarinda banka kredileri, para arz1 ve ekonomik
biliyiime arasindaki iligkiyi bulmay1 amaclamiglardir. 2005:1 2011:11 donemleri aras1 aylik
veriler kullanilarak ADRL simir testi ve Toda Yamamoto nedensellik testi uygulamiglardir.
Uzun donemde ve kisa donemde kredilerindeki artisin Tiirkiyedeki ekonomik biiylimeye

etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Coskun ve Kandemir Kulaoglu (2022), Tiirkiye’deki bankalarin 6zel sektore verdikleri
krediler ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi bulmak i¢in yaptiklar1 ¢aligmada 1980 — 2019
donemi arasi yillik veriler ile ¢alismislardir. Johansen esbiitiinlesme testi, ve Toda-Yamamoto
nedensellik testinden yararlanmislardir. Calisma sonunda 6zel sektor kredileri ile ekonomik
biliylimenin egbiitiinlesik oldugu tespit edilmistir. Ayrica degiskenler arasinda iki yonlil

nedensellik iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.
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Yabanci literatiir incelendiginde Beck ve Levine’in (2004) banka kredilerinin ekonomik
biiytimeye etkisini aragtirdiklar1 goriilmustiir. Kirk iilke icin yaptiklari ¢alismada 1976 ve 1998
yillart arasi verileri kullanmiglardir. Panel veri analizi sonuglarinda ise banka kredilerindeki

biliylimenin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna varmisglardir.

Diger bir ¢alismada Egbetunde (2012), 1982-2009 donemini ve Nijerya ekonomisini ele
almis ve banka kredileri ile ekonomik biiyiime iliskisini incelemistir. Bulgular uzun dénemde
banka kredileri ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli ¢ift yonlii bir iliskinin oldugu ortaya

koymustur.

Leitao (2012), calismasinda 27 Avrupa Birligi iilkesi i¢in banka kredisi ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi ortaya koymayi amaclamistir. 1990-2010 yillarin1 kapsayan
calisgmada Dinamik Panel Veri Analizi uygulanmistir. Bulgulara gore banka kredilerinin

ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin olumsuz oldugu ortaya ¢ikmistir.

Koleda ve Saksonova (2017), calismalarinda 2001-2015 doneminde Letonya
ekonomisini ele almislardir. Granger Nedensellik ve Johansen Egbiitiinlesme testlerinden
yararlanmak suretiyle ticari bankalarin faaliyetleri ile ekonomik biiyliime arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. Bulgular ticari bankacilik faaliyetleri ile ekonomik biiylimenin ¢ift yonlii

nedensellik iliskisinin varligina dair kanitlar ortaya koymustur.

Ramiez Guerra 2017°de yapmis oldugu c¢alismada Meksikada banka kredileri ve
ekonomik biiyiime arasindaki nedenselligi 2001- 2016 yillar1 arast verileri kullanarak
arastirmistir. Calisma sonunda GSYIH biiyiimesinin bankacilik kredileri biiyiimesinde pozitif
bir etkiye sahip oldugunu fakat bankacilik kredilerinin GSYIH biiyiimesine etkisinin olmadig1

sonucuna ulagmustir.
3. YONTEM VE VERI SETi

Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde verilen krediler ve makroekonomi arasindaki
nedensellik iligkisini analiz etmek ve nedenselligin yoniinii bulmak amacglanmistir. Ekonominin
banka kredileri tizerindeki etkisinin olup olmadig1 ve var ise yoniine ulasmak, {izere verilere

uygun ekonometrik analizler yapilmistir.

Ekonometrik analizde kullamlan degiskenler milyar TL olarak ele alimigstir. KOBI
kredileri, tiiketici kredileri, ticari krediler, takipteki krediler ve GSYH degerleridir. 2010 — 2022

ticer aylik donemleri kapsayan veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) veri

tabanindan elde edilmistir.
3.1. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto analizi degiskenler arasindaki nedenselligi ve yoniinii bulmak icin
kullanilan bir yontemdir. Toda-Yamamoto testinin Granger nedensellik analizinden iistiin yan1
Granger nedensellik analizinde s6z konusu seriler duragan olmali ya da aynmi seviyede
duraganlasmasi gerekirken, Toda-Yamamoto analizinde farkli diizeylerde duragan seriler ile de
esbiitiinleme durumundan bagimsiz olarak analiz edilebilmesidir (Kocabiyik & Fattah, 2020,

ss.116-151).

Toda-Yamamoto analizinin uygulanabilmesi i¢in degiskenlere birim kok testi yapilarak
degiskenlerin duraganligi goézlenir. Uygun gecikme uzunluklarmi belirlemek i¢in Vektor
Otoregresif (VAR) modeli kurulmalidir. VAR modelinde maksimum gecikme uzunlugunu k,
dmax ise maksimum biitlinlesme seviyesini ifade etmektedir. Maksimum gecikme uzunluguna
maksimum biitiinlesme seviyesi eklenerek VAR modeli tahmin edilir (Go¢men Yagcilar &

Arslan, 2020, s.2465 olmali). Toda-Yamamoto model spesifikasyonu asagidaki gibidir.

Yt =w + Xal,iYt—iki=1+Xa2,jk +dmaxj =k + 1Yt —j + Xp1,iki
= 1Xt — i+ 2p2,jk + dmaxj
=k+1Xt—j
+¢e1,t (D

Xt =p + 2yl,iXt —iki=1+Xy2,jk +dmaxj = k + 1Xt — j + 261, iki
= 1Yt — i+ 262, jk + dmaxj
=k+1Yt—j
+e2,,t (2)

Seriler arasindaki nedensellik iliskisi, MWALD testi ile arastirilmaktadir. Testin
hipotezleri su sekildedir:

HO:B11=p12=-=BLk=0 (3)
H0:61,1=612=-=61k=0 4)

Ho hipotezlerinin reddedilmesi, X ve Y serileri arasinda nedensellik iliskisinin var

oldugu anlamina gelmektedir.
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4. BULGULAR

Tablo 1. Tanimlayicr istatistikler

BUYUME |B_KOBI |B_TICARI [B_TUKETICI |B_T_KOBI |B_T_TICARI |B_T_TUKETICI
Ortalama 0.0645 | 0.0612 0.0620 0.0460 0.0479 0.0501 0.0288
Ortanca 0.0795 | 0.0483 0.0616 0.0391 0.0455 0.0270 0.0000
Maximum | 0.3648 | 0.2212 0.3063 0.1562 0.2222 0.2444 0.2632
Minimum | -0.1362 |-0.0769 | -0.0923 -0.0251 -0.1031 -0.0588 -0.1053
Std. Dev. 0.1199 | 0.0612 0.0577 0.0363 0.0670 0.0769 0.0643
Carpiklik 0.1458 | 0.8041 1.2467 0.9760 0.3362 1.1192 1.0166
Basiklik 2.8788 | 3.6874 8.4041 4.0673 2.9047 3.3365 5.0984
Jarque-Bera | 0.2119 | 6.5000 | 75.2715 10.5180 0.9800 10.8877 18.1405
Olasilik 0.8995 | 0.0388 0.0000 0.0052 0.6126 0.0043 0.0001
Gozlem 51 51 51 51 51 51 51
Sayisi

Tabloda GSYH, KOBI kredileri, ticari krediler ve takipteki kredilerin biiyiime
oranlarinin tanimlayici istatistik degerlerine yer verilmistir. Biiylime rakamlar1 duragan
olmadigindan dolay1 ¢alismaya biiylime oranlar1 alinarak devam edilmistir. GSYH biiyiimesi,
KOBI kredi biiyiimesi, ticari kredi biiyiimesi ve takipteki kredi biiyiimeleri ele alindiginda
GSYH, KOBI kredileri ve ticari kredi biiyiime ortalamalar1 birbirlerine yakin oldugu ve
takipteki KOBI kredileri ile takipteki ticari kredi biiyiime ortalamalariin da birbirlerine yakin
oldugu gozlemlenmektedir. Standart sapma degerleri kiyaslandiginda en yiiksek standart sapma
degeri GSYH biiyiimesinde gdzlemlenmisken KOBI kredileri ve tiiketici kredileri 0.0612 ve
0.0577 standart sapma degerlerini almistir. Takipteki krediler igerisinde ticari krediler 0.0769
degeri ile en yiiksek standart sapmaya sahiptir. Jarque-Bera degeri ve olasilik degerleri ele
almdiginda GSYH normal dagilmakta ve KOBI, ticari, tiiketici kredi biiyiimeleri ile takipteki

kredi biiyiimeleri normal dagilmadigi goriilmiistiir.

Calismada verilerin duraganlik seviyesinin test edilmesi i¢cin Augmented Dickey &
Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) yontemi kullanilmistir. Birim kok testleri degiskenlerin
maksimum biitiinlesme derecelerinin tespit edilmesi amaciyla yapilmaktadir. ADF ve PP birim
kok testleri sonucunda ulasilan test istatistik degerleri, %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde
kritik degerlerden mutlak degerce biiyiik oldugunda, sifir hipotezi reddedilmektedir. Verilerin

birim kok icerdigi sifir hipotezine kars1 birim kok testi uygulamasi tabloda verilmistir.
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Tablo 2. ADF ve PP birim kok testi sonuglari

ADF PP
Sabit | Sabit & Trend Sabit | Sabit &Trend

Kobi Biiyiime (diizey) -49373  |-4.8887 | *** -4.9373 -4.8887

Ticari Bityiime (dizey) 76590 |-7.7518 | *** ~7.6390 77457

Tiketici Biytme (dizey) |-3.7700 | -3.7444 | *** 38773 -3.8490

Takip_Kobi_Bilylme 36887 |-36180 | *** -3.5849 -3.5063

(diizey)

Takip_Ticari_Biiyime -4.9769 | -4.9207 | **x -5.0195 -4.9817

(diizey)

Takip_Tiketici_Biyime | 5 g760 | 29572 | 58384 |-5.8339

(diizey)

Takip_Tiketicl Bilydme | 110191 | 138716 | *xx -145005  |-14.3430

(1.fark)

GSYH Biiyiime (diizey) ~ |2.3893 | 1.4627 -6.4927 -7.2345

GSYH Biiyiime (1. fark) | -17.5515 | -18.72742 |*** -20.6063 -26.0468

Sabitli Model i¢gin kritik Sabitli ve Trendli Model
degerler icin kritik degerler

Anlamhilik | ADF PP ADF PP

1% 35777 35713 ~4.1658 41577

5% 2.9252 -2.9224 -3.5085 -3.5043

10% -2.6007 -2.5992 -3.1842 -3.1818

NOT: *, ¥* ve *** sembolleri sirastyla 10%, 5% ve 1% anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir.

Tabloda yer alan ADF ve PP testi incelenen degiskenler sabitli ve sabitli & trendli

degerleri icermektedir. KOBI biiyiime, ticari biiyiime, tiiketici biiyiime, takipteki KOBI

kredilerinin biiylimesi, takipteki ticari kredilerin biliylimesi diizeyde duragandir. Takipteki

tiikketici kredilerinin diizeyde 0.05 anlamlilik seviyesinde duragan oldugu goriilmiis buna ek

olarak birinci farki alinmis ve anlamlilik seviyesi 0.01°e yiikselmistir. GSYH biiylimesi

diizeyde duragan degildir. Bu nedenle birinci farki alinarak duragan hale geldigi goriilmiistiir.

Analizde tiim degiskenler biiyiime ile karsilastirilacagindan dolay1 biitiin modellerde

maksimum biitiinlesme derecesi dmax 1 olarak tespit edilmistir.

Tablo 3. Gecikme uzunluklar1 sonuglari

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
b _kobi>biiyiime 5 1315954 | 9.2615 | 2.14e-05* | -5.0975* | -4.1964 -4.7652*

b_ticari>biiyiime 7 140.9607 | 9.7663* | 2.09e-05* | -5.1609% | -3.9322 -4.7078
b_tiiketici>biiyiime 4 162.0831 | 36.2911* | 4.27E-06 | -6.7015 | -5.9643* -6.4297*
b t kobi>bilyiime 5 127.1823 | 8.3845 | 2.63e-05* | -4.8922* | -3.9911 -4.5599*
b t ticari>bilyiime 8 132.8926 | 9.5694* | 3.78e-05* | -4.5996* | -3.2070 -4.0861%
b_t tiiketici>bilyiime 5 124.3309 | 12.1833* | 3.01e-05* | -4.7596* | -3.8585* -4.4272%

Tabloda her bir modelin aldig1 gecilme uzunluklarina yer verilmistir. KOBI biiyiime

modelinde bilgi kriterlerinin en diisiik degerlerini aldig1 gecikme uzunlugunun 5 oldugu tespit

edilmistir. KOBI biiyiime modeli besinci gecikmede FPE, AIC, HQ bilgi kriterleri en diisiik
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degerleri almistir. Ticari biiylime modelinde en diisiik degerler yedinci gecikmede LR, FPE,
AIC kriterlerinde gozlemlenmistir. Tiiketici biiylime modelinde LR, SC, HQ bilgi kriterlerinde
dordiincii gecikmede en diisiik degerler gozlemlenmistir. FPE, AIC, HQ bilgi kriterlerinde ve
besinci gecikme uzunlugunda en diisiik degeri alan model takipteki KOBI biiyiime modelidir.
Takipteki ticari biiyiime modelinde gecikme uzunlugu sekiz oldugu tespit edilmistir. Modelde
LR, FPE, AIC, HQ bilgi kriterleri en diisiik degerlerini almistir. Takipteki tiiketici kredileri
modelinde besinci gecikmede LR, FPE, AIC, SC, HQ bilgi kriterlerinin en diisiik degeri aldig1

gozlemlenmistir.

Tablo 4. Kredi biiytimesi ekonomik biiyiime iliskisi toda-yamamoto nedensellik testi

sonuglari
Bagimsiz Degisken>Bagimh K Dmax Kikare Olasihk Sonug
Degisken
Biiyiimeye dogru nedensellik

b_kobi>biiyiime 5 1 12.8535 0.0248** Nedensellik
Var

b_ticari>bilyiime 7 1 8.93213 0.2576 Nedensellik
Yok

b_tiiketici>bilyiime 4 1 4.8515 0.3068 Nedensellik
Yok

Biiyiimeden digerlerine nedensellik

Biiyiime>b_kobi 5 1 13.9136 0.0162** Nedensellik
Var

Biiytime>b_ticari 7 1 18.0705 0.0117** Nedensellik
Var

biiylime > b_tiiketici 4 1 25.7796 0.0000*** Nedensellik
Var

Tablo 5. Takipteki krediler ve ekonomik biiytime iliskisi toda-yamamoto nedensellik testi

sonuglari
Bagimsiz Degisken>Bagimh K Dmax Kikare Olasihk Sonug
Degisken
Biiyiimeye dogru nedensellik
b_t_kobi>biiyiime 5 1 5.8767 0.3184 Nedensellik
Yok
b_t_ticari>biiyiime 8 1 13.4771 0.0965* Nedensellik
Var
b_t_tiiketici>biiyiime 5 1 0.4952 0.9923 Nedensellik
Yok
Biiyiimeden digerlerine nedensellik
Biiyiime> b_t_kobi 5 1 3.4161 0.6361 Nedensellik
Yok
Biiyiime> b_t_ticari 8 1 6.1811 0.6269 Nedensellik
Yok
Biiyiime> b_t_tiiketici 5 1 10.6773 0.0582* Nedensellik
Var

*EE FE ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyini ifade etmektedir.

“>” Nedenselligin hangi degiskenden hangi degiskene dogru oldugunu gosterir.

Toda — Yamamoto nedensellik analizi sonuglari ele alindiginda KOBI kredilerindeki
bliylime ile GSYH biiylimesi arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucuna

ulagilmistir. Ticari krediler ile GSYH biiylimesi arasinda GSYH biiyiimesinden ticari kredi
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bliylimesine dogru tek yonlii nedensellige ulasilmistir. Tiiketici kredileri ve GSYH
biliyiimesinin nedensellik analiz sonucunda ise GSYH biiyiimesinden tiiketici kredi biiylimesine

dogru tek yonlii nedensellige ulasilmistir.

Takipteki kredi biiylimeleri ve GSYH biiylimesi analizleri sonucunda ise takipteki kobi
kredileri ile GSYH biiylimesi arasinda nedensellik iliskisine ulasilamamis olup, takipteki ticari
kredi biiyiimesi ile GSYH biiyiimesi arasinda tek yonlii GSYH biiylimesine dogru iligki oldugu
tespit edilmistir. Bir diger tek yonli iliski ise GSYH biiyiimesinden takipteki tiiketici

kredilerine dogru olan nedensellik iligkisidir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ekonomik kalkinma i¢in ekonomik biiyiimenin
gerekliligi goz ardi edilemez bir 6neme sahiptir. Ekonomik biiyiime ise banka kredilerindeki
hareketliligi tetiklemektedir. Banka kredi gelisimi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski farkli
parametrelere baglidir. Ekonomik biiyiimeyi, banka kredileri destekleyebilir ancak ekonomik
kosullar, politika kararlar1 ve diger faktorlerle birlikte degerlendirilmelidir. Banka kredi
gelisimi, strdiiriilebilir ve dengeli bir ekonomik biiyiimeye ulagsmada 6nemli bir arag olabilir.
Banka kredilerinin ekonomik biiylimeye olan etkisi her zaman olumlu degildir. Dikkatsizce
verilen krediler, asir1 bor¢lanma, kotii kredi yonetimi veya finansal krizler gibi sorunlara yol
acabilir. Bu nedenle, kredi politikalarinin dengeye ve siirdiirtilebilirlige dikkat edilmesi

Onemlidir.

Ayrica, ekonomik biiylimeyi etkileyen diger faktorler de bulunmaktadir. Mali
politikalar, para politikalari, ticaret politikalar1 ve kiiresel ekonomik kosullar gibi unsurlar da
biliylime iizerinde etkili olabilir. Banka kredileri, bu faktorlerle birlikte degerlendirildiginde,

ekonomik biiylimeye olan etkisi daha iyi anlasilabilir.

Calismanin amaci, Tiirkiye’de banka kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iligkisini ve yoniinli bularak literatiire katki saglamaktir. Elde edilen bulgular
neticesinde ekonomik biiylime ile krediler arasinda iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Tuna ve
Bektas (2013), ¢alismalarinda kredi hacminin ekonomik biiyiimeye neden olmadigi sonucuna
ulasirken sz konusu calismada KOBI kredileri ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Calismay1 destekler nitelikte olan Coskun
ve Kuloglu (2021), Karahan vd. (2018), Vurur ve Ozen (2013) tarafindan yapilan ¢alismalar ile
uyusmaktadir. Tutar ve Unliileblebici (2014) ise KOBI kredileri ve ekonomik gelisme arasinda
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tek yonlii nedensellik iliskisine ulasilmistir. Nedenselligin yonii ise KOBI kredilerinden
ekonomik gelismeye dogru oldugu sonucuna ulasmislardir. Ulkemizde isletmelerin biiyiik
béliimiinii olusturan KOBI’ler kredi ihtiyaclarimi daha cok isletme sermayelerini karsilamak,
isletme faaliyetlerini siirdirmek ve yeni projelerini finanse etmek i¢in kredi kullanirlar.
KOBI’lerde kredinin devamliligi 6nemlidir ve kredi déngiisi hizhidir. Dolayis1 ile
KOBI’lerdeki nakit akis1 oldukca hizlidir. S6z konusu isletmeler i¢inde mikro isletmelerin de
sayica fazla olmasi nedeniyle kredi kullanim hedefleri isletmeyi siirdiiriilebilir kilmaktir. Bu

nedenle siklikla kullanilan krediler ekonomi c¢arklarina aktarilir.

Diger yandan calismada ekonomik biiylimenin tiiketici kredileri ve ticari kredilerinin
artisinda etkili oldugu sonucuna ulagilmistir. Ticari isletmeler yatirimlarimi {ilkenin iginde
bulundugu ekonomik durumu géz Oniine alarak yapmaktadirlar. Ekonomik biiytime hedefleri,
daralmalar, mali politikalar gibi kosullar1 degerlendirerek bu kosullar i¢cinde ticarethanelerinin
yillar i¢indeki biiylime hedeflerini planlar ve kredi kullanimina yoénelirler. Calisma sonuglarina
gore GSYH dan ticari kredilere dogru tek yonlii nedensellige ulagilmistir. Baska bir ifadeyle
ekonomik biiyiime ticari kredilerin gelismesine neden olmaktadir. Ayni sekilde ekonomik
biliyiimenin tiiketici kredilerindeki artisa da neden oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonug
Ceylan ve Durkaya (2010), tarafindan yapilan ¢aligmay1 desteklerken Yiiksel ve Adali (2017),

caligmalarinda tiiketici kredilerinin bliyiimeye etkisinin oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Ekonomik biiylimedeki gelisme krediye olan talebi arttirmakla birlikte takibe diisen
kredileri de etkilemektedir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda takipteki ticari kredilerden
GSYH’ya dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin varligina ulasilmis, bununla birlikte ekonomik
biliyiimeden takipteki tliketici kredilerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Takipteki ticari kredilerin artis1 bankalarin kredi vermeme egilimine sebep olarak isletmelerin
finansmana erisimini kisitlayabilir, bu da ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etki yaratabilir.
Bu sonucu Erdas ve Ezanoglu (2022), calismalar1 destekler nitelikte olup takipteki krediler ile
GYSH biiylimesi arasinda negatif yonlii iliski oldugu sonucuna varmislardir. Takipteki kredi
hacmindeki artis risk algisini artirir. Bu durum ticari isletmelerin ve tiiketicilerin giivenini
azaltabilir. Uygulanacak olan yeni makroekonomik politikalar takipteki kredilerin ekonomiye
etkilerini azaltabilir. Kredi yapilandirmalar1 desteklenebilir veya ekonomik tesvik programlari
uygulanarak ekonomik biiylimeyi tesvik edebilir. Takipteki kredilerin ekonomik biiylime

iizerine etkisi, genellikle ekonomik kosullarin yani sira politika 6nlemlerine de baglidir.
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