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Ozet
Calismanin amaci, 2007 yilinda seyan ve Turkiye'deki etkileri 2009 yilinda beliréiiresel
Mali Krizin Tark Bankacilik Sektort tzerindeki efiiini, yerli ve yabanci bankalar acisindan
karsilastirmall olarak analiz etmektir. Kgtastirma olciitii olarak-scoreve Vergi Oncesi Aktif
Karhligl rasyolari kullanilmgtir. Z-score bankanin borcunu 6édeyememe (insovenskinden
ne kadar uzakta olgunu ifade etmekte olup, [(Vergi Oncesi Ortalama ifAKLarlili g
(ROAA)+Ozsermaye Rasyosu(ER))/ Aktif Kargin Standart Sapmasggklinde olgilmektedir.
Aktif Karlili g1 ise Vergi Oncesi Kar/Ortalama Aktifler oraniyladaplanmaktadir. Caina 2002
Aralik-2012 Eylul olmak Gzere 41 ceyrek donemi iz «onusu donemde, farkh isimler ve
sermaye yapilari ile de olsa, surekli olarak fagligostermy 29 ticaret bankasini kapsamaktadir.
2008-4. ceyrek ile 2009-3.ceyrek kriz donemi oldvakrlenmg, kriz 6ncesi ve sonrasi donemler
ise ayrica dgerlendirmeye alinmgtir. S6z konusu U¢ donemde bankalarin z-scorev@rAktif
karhliklarinin donemiler itibariyle farkli olup oladgi, ayrica yerli ve yabanci bankalarin krizden
etkilenme dereceleri arasinda fark olup olngathtatistiksel yontemlerle test edilgtir.
Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektort, Yabanci Bankalar, Z-scorefistigsel analiz
JEL Kodu: C19, G01, G21

AFFECTS OF GLOBAL FINANCIAL CRISIS ON TURKISH BANKI NG
SECTOR: A VOMPARATIVE ANALYSIS OF FOREIGN AND DOMES TIC BANKS’
INSOLVENCY RISKS

Abstract
The aim of the study is to analyse the affects lob& Financial Crisis on foreign and domestic

banks operating in Turkish Banking System compaeiti Z-scores and Return over Average

49



Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi EX013 Ozel Sayisi

Assets ratios are used as comparison criteriaofeseflects distance from insolvency risk of a
given bank and estimated as [(Return over Averagees (ROAA)+Equity Ratio)/Standard
Deviation of ROAA]. ROAA is estimated as (Net PtoBefore Tax/Average Assets). Data
contain 29 commercial banks which have operatetiremunsly during 41 quarters between 2002-
Q4 and 2012-Q3. Four quarters between 2008-Q4 a0d-@3 represent crises period because
during these four periods, Gross Domestic ProddicTuskey decreases. Applying statistical
methods, we have investigated whether the cridestetl banks in Turkey in terms of z-scores
and we have analysed the difference between foranghdomestic banks with regard to their
responses to the crises.

Keywords: Banking sector, foreign banks, z-scores, statiséinalysis

JEL Classification: C19, G01, G21

1. Giris

2007 yihinda ABD’de mortgage piyasasindglégap zamanla Avrupa’ya da yayilan Kuiresel
Mali Kriz, pek cok ulkede piyasasleyisinin aksamasina, Uretimde daralmaya, istihdamin
azalmasinasirketlerin ve bankalarin bilancolarinin bozulmasinaden olmstur. Turkiye
istikrarll ekonomisi ve gucli bankacilik sektoré Krizden en az etkilenen Ulkelerden biridir.
Bununla birlikte uluslar arasi finansal ve ekonomsistemle olan ifikileri dolayisiyla s6z konusu
etkiler Turkiye ekonomisine de kacinilmaz olaralsetknitir. TEPAV Kiresel Kriz Cakma
Grubu Raporuna (2009) gore Turkiywirketlerin ve bankalarin yabanci bankalardan bowgia
imkanlarinin daralmasi; kiresel belirsizlikler v@eomiye duyulan givenin azalmasiyla birlikte
yerlesik bankalarin kredi miktarlarini kisitlamalari; xtien etkilenen Ulkelerle olan ticari
iliskilerin aksamasi neticesinde ihracat gelirlerinizalenasi; yatirnmci ve tiketicilerin
ekonomiye duyduklari givenin azalmasi bicimlerin€igresel Krizden etkilenngiir. Nitekim
2009 yilinda GSYH artsinda ortaya ¢ikan gerileme bu etkinin somut gostergqnden biridir.

Bu noktadan hareketle ¢gthanin amaci, Kiresel Krizin Turkiye ekonomisi tmdgki etkilerini
bankacilik sektori 6zelinde test etmek ve yerli yabanci bankalarin kriz kasindaki
pozisyonlarini  kamlastirmali olarak dgerlendirmektir. Dgerlendirmede, bankalarin
sgglamliginin ve istikrarinin gostergesi olarak temellerimdn (1968) tarafindan atilan, Zgdei
(z-score)kullaniimsstir. Z deseri bankalarin iflas noktasindan uzgkh ifade eder ve bankacilik
literatirindeki ampirik cajmalarda yaygin olarak kullaniimaktadir.  Gadanin ikinci
bolumiinde literatir agarmasina yer verilngtir. Uclinci bolimde veri seti ve kaynaklari
aciklanmg, z-score tanitiingi ve metodoloji hakkinda bilgi verilgtir. DOrdinct bolimde
ampirik bulgular yer almaktadir. Son bdlimde isenale deerlendirme ile caima

sonlandiriimgtir.
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2. Literatr Ara stirmasi

Bankalarin istikrarina ve finansal gamligina yonelik yapilan calmalarda z-score oldukca
tercih edilen bir gostergedir. Ivicic, Kurovac vgubaj (2008), Orta ve D Avrupa ulkelerinde
bankalarin iflas riskini etkileyen mikro ve makregtskenleri analiz ederken, bankalarin iflas
riskinin Gl¢lsu olarak z-score glerini kullanmglardir. Cihak ve Hesse (2008)’nin 18 bankacilik
sektorl icinIslami bankalar ile ticari bankalari finansal isikryoniinden karastirdiklari
calismada kagilastirma olcitl olarak z-score kullanilgtir. Schaek ve Cihak 2008 yilindaki
calismalarinda, Avrupa ve ABD’den yakl&x 12.500 bankanin 1995-2005 donemi verilerini
analiz ederek, bankacilik sektériindgayaan rekabetin bankalarin etkgfi ve istikrarini nasil
etkiledigini arastirmiglardir. Bu calgmada da istikrar gostergesi olarak z-score kulaustir.
Sinha ve dierleri (2010), iflas riskinin 6lctst olarak Z ghini kullandiklari cakmalarinda
Hindistan’da faaliyet gosteren ve rastgele segiltd banka icin risk dgrlendirmesi yapng)
finansal sektor reformunun ticari bankalarin serenggterliligi, karlilik ve risk yonetiminde yol
actgl ilerlemeleri Z dgerlerine de yansigini gostermglerdir. Ghosh (2010) Hindistan
Bankacilik Sektoriinde 1996-2008 yillari arasindalijat gosteren bankalarin verilerini
kullanms, kredi genglemesi, bankalarin glamhgi ve finansal istikrar arasindaki @antilari
arggtirmistir. Z-score bu ¢cagmada da bankalarin @amlik gostergesi olarak derlendirilmistir.
Demirgui¢-Kunt ve Detragiache (2011), en guli finansal risk denetleme sistemlerine sahip
Ulkelerin bile kiresel mali krizden 6nemli dl¢idékieenmis olmalarinda hareketle Basel
komitesinin etkin bankacilik denetimine skin temel prensipleri ile bankalarin @amhgi
arasinda uyum olup olmaglni argtirmiglardir. Calgma kapsaminda 86 ulkeden 3000 banka
incelemeye alinng) banka riskinin/sglamliginin gostergesi olarak z-score kullangtm Diger

bir calsmada Strobel (2011), OECD tilkelerinin ticari bamakglkooperatif bankalari ve tasarruf
bankalarinin 1994-2008 donemi verilerini kullanarséktorel finansal gamhgl olcmekte
kullanilabilecek toplulgtirilmis z-score hesaplama yakialar gelstirmistir. Michalak ve Uhde
2012 yilinda yaptiklari ¢gimada 13 AB (lkesi vésvigre’den, borsadalem goren 60 banka
holdinginin 1997-2007 dénemine ait verilerini inelistir. Calismada yazarlar bankalarin kredi
riskini menkullgtirmelerinin, bankanin gamhg Gzerindeki etkilerini incelergierdir.
Bankalarin finansal gkamlik gostergesi olarak z-score aligtm Bourkhis ve Nabi (2013),
MENA bolgesindekiislami ve geleneksel bankalarin 2007-2008 yilindaryan kiiresel finans
krizinden etkilenme derecelerini kdestirmislardir. Bankalarin finansal istikrarinin gostergesi
olarak z-score kullanilngtir. Lepetit ve Strobel (2013), 1992-2009 yillarasinda G20 Ulkeleri
bankalari icin zamana gotre dlgen Z degerlerinin alternatif hesaplama yontemlerini test

etmislerdir.
51



Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi EX013 Ozel Sayisi

3. Veri Seti Ve Yontem

3.1 Veri Seti

Kiresel Krizin etkilerini test edebilmek amaciyléarkiye'de faaliyet gosteren bankalar icin 2002
yili 4. Ceyrei ile 2012 yili 3. Ceyrgi arasindaki donem ele alingtir. Basglangi¢ yili olarak
2002'nin segilmesinin sebebi 2001 krizinin etkiten ortadan kalkfii ve ekonomik istikrar
donemine gecil@i yil olmasidir. S6z konusu dénemde surekli olafaéliyet gosternsi 29
banka icin z-score’lari hesaplarymve kagilastiriimistir. Son ceyrek itibariyle bu bankalarin 3
tanesi kamu bankasi, 10 tanesi yerli 6zel bankaatési ise yabanci bankadir. Her bir banka
icin z degerleri Turkiye Bankalar Birfii verileri kullanilarak hesaplangtir. 2008-4. ceyrek ile
2009-3.ceyrelkkriz donemiolarak belirlenmitir. Analizlerde kullanilan bankalar ve turleri tab

1’ de belirtilmistir.

Banka Turleri

1.Kamu 2. Ozel Bankalar | 3.Yabanci Sermayel
Bankalari Bankalar
Halk Bankasi Akbank Bankas| Araptirk Bankasi

Bank mel Bankasi
Citibank Bankasi

Vakif Bankasi Alternat Bankasi

Ziraat Bankasi Anadolu Bankasi

Denizban Bankas) Deutsche Bankasi

Eurobank Bankasi Hsbc Bankasi

Fiba Bankasi

Jp morga Bankasi

Finans Bankasi

Royal ba Bankasi

Garanti Bankasi

Societe Bankasi

Ing Bankasi

West Ib Bankasi

Is Bankasi

Seker Bankasi

Teb Bankasi

Tekstil Bankasi

Turkish Bankasi

Turklandi

Bankasi

Yapikredi

Bankasi
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3.2 Z-Score

Z-score bankalarin finansalgamligini, iflas noktasindan uzakliklarini 6lcerek agiki&score,
her bir zaman dénemi icin her bir bankanin vergigsn ortalama aktif karlgg (ROAA= vergi
oncesi kar/ortalama aktifler) ile 6zsermaye rasy@R=0zsermaye/toplam aktifler) toplaminin,
aktif karlihgin standart sapmasing polinmesiyle bulunur (Michalak, Uhde, 2012:273):

ROAA; . + ER; .
L

Boylece hesaplanan yuksek §dk) z deerleri belli bir ddnemde belli bir bankanin iflaskinin
disuk (yuksek) oldguna karet eder.

3.3 Metodoloji

Calismanin amaci, 2007 yilinda seyan ve Turkiye'deki etkileri 2009 yilinda beliréiiresel

Mali Krizin Tark Bankacilik Sektort tzerindeki efidiini, yerli ve yabanci bankalar acgisindan
kargilastirmall olarak analiz etmektir. Catna da s6z konusu donemde bankalarin z-score’lar ve
Aktif karhliklarinin dénemler itibariyle farkl alp olmadgi, ayrica yerli ve yabanci bankalarin
krizden etkilenme dereceleri arasinda fark olupauign tespit edilmeye callmistir. Bilindigi

gibi iki grup ortalamasi arasindaki farkgiin anlamhlik testi, parametrik test varsayimlari
sglandginda t-Testi; parametrik test varsayimlaglaamainda ise parametrik olmayan Mann-
Whitney U Testi ile tespit edilebilmektedir.

iki grup ortalamasi arasindaki farkdin hipotezleri:

Hy = Kriz donemi ve normal dénemler arasinda z-stameve ROAA oranlari agisindan
anlamh bir fark yoktur.

H; = Kriz dénemi ve normal dénemler arasinda ilgiimlar agisindan anlaml bir fark vardir.
Benzersekilde U¢ ve daha fazla grup ortalamasi arasinidakiiligin anlamlilik testi, parametrik
test varsayimlari gandginda ANOVA; parametrik test varsayimlari gnmainda ise
parametrik olmayan Kruskal Wallis testi ile aplmaktadir. U¢ grup ortalamasi arasindaki

farkhligin hipotezleri:

Hy = Kamu, yerli ve yabanci bankalar arasinda zeskzor ve ROAA oranlari agisindan anlamli
bir fark yoktur.
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Hy =Kamu, yerli ve yabanci bankalar arasinda z-stamre’e ROAA oranlari agisindan anlamli

bir fark vardir.

seklinde olgturulmustur.

Oncelikle veri seti icin kullanilacak yontemin bghmesi amaciyla (parametrik test ya da non-
parametrik test) normallik simasi yapignidaha sonra ilgilenilen farkliliklarin atamasi

yapiimstir.

3.4 Ampirik Bulgular

Yapilan normallik sinamasi sonucunda zscore (p=@®@5) ve ROAA (p=0,00<0,05)
degiskenlerinin normal dalima uymadiklar tespit edilmi dolayisiyla argirmanin bundan
sonraki bolimunde non-parametrik yontemler kullamgiir. Normallik simasi sonuglari tablo 2’

de belirtilmigtir.

Kolmogorov-Smirnov Normallik Test istatistikleri
zscore ROAA
N 1160 1160

Normal Ortalama

13,717154 0,015640
Parametreler(a,b)

Standart 7,2054384
0,0255964
Sapma 20
Kolmogorov-Smirnov Z Dgeri 1,400 5,977
Anlamlilik (p- degeri) 0,040** 0,000***

*: 910 da, **: %5 de, *: %1 de istatistiksel anlah@li gbstermektedir.

Tablo 2: Kolmogorov-Smirnov Testi sonuglari
Kriz dénemi ve normal donemler arasinda z-sconeviarROAA oranlari acgisindan farkhlik olup

olmadgl Mann-Whitney U Testi ile test edilmMROAA icin %1’ de z-score i¢in de %10’ anlaml
farklihk bulunmutur. Test sonuglari tablo3 ve tablo 4 de vegimi
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Mann-Whitney U Testi Testistatistikleri

ROAA zscore
Mann-Whitney U
. 51717 53872
Degeri
Wilcoxon W Deseri 597207 599362
Z Degeri -2,581 -1,952
Anlamlilik (p- degeri) | 0,010*** 0,051*

a Grup Dgiskeni: kriz
*: %10 da, **: %5 de, *: %1 de istatistiksel anlah@i gostermektedir.

Tablo 3: Mann-Whitney U Testi sonuglari
ROAA icin “Kriz Donemi” ortalama rankinin 656,6&i'Normal Dénem” den daha yuksek
oldugu; z-score’lari icin de benzeekilde Kriz Donemi” ortalama rankinin 638,09 iledhinal

Donem” den daha yuksek olglutespit edilmjtir. Rank sonuclari tablo 4 de verilgtir.

Rank Degerleri

Ortalama Rank

kriz Rank toplami

ROAA Kriz Donemi | 656,66 76173,00
Normal

) 572,04 597207,00
DOnem
Toplam

zscore Kriz Donemi |638,09 74018,00
Normal

) 574,10 599362,00
DOnem
Toplam

Tablo 4: z-score’lari ve ROAA igin Mann-Whitney U Testi rank sonuglari

Banka turlerine gore gruplar arasi farklilik olumeadg! Kruskal-Wallis Testi ile test edilrtir.

Test sonuglari tablo5 verilgtir.
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Testistatistikleri
zscore ROAA
Ki-Kare Degeri 93,734 18,406
s.d. 2 2
Anlamlilik (p- degeri 0,000**
(p- degeri) 0,000 | ©

a Grup Dgiskeni: BANKATUR
*: 910 da, **: %5 de, *: %1 de istatistiksel anlah@li gbstermektedir.

Tablo 5: Kruskal-Wallis Testi sonuglari
Kruskal-Wallis Testi sonuglarina gore z-score’laIROAA oranlari Banka turleri icin %1'de
istatistiksel olarak anlamli farkhlik elde edilgtir. Farkhligin nedeni icin rank dgerleri

incelendginde (Tablo 6),

Rank Degerleri

BANKATUR Mean Rank

zscore Kamu Bankasi 501,73
Ozel Banka 692,25
Yabanci Bankalar 498,84
Toplam

ROAA Kamu Bankasi 699,18
Ozel Banka 552,79
Yabanci Bankalar 579,20
Toplam

Tablo 6: z-score’lari ve ROAA icin Kruskal-Wallis Testi rank sonuclari
Banka turlerine gore farklgin nedeni igin rank dgerleri incelendiinde (Tablo 6), zscore igin
en yiiksek dgerin sirasi ile Ozel Banka (692,25), Kamu Bank&81(73) ve Yabanci Bankalar
(498,84) oldgu; ROAA icin ise sirasi ile Kamu Bankasi (699,M3panci Bankalar (579,20) ve

Ozel Banka (552,79) olgu gortlmektedir.

4. Genel Dgerlendirme Ve Sonug
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Turk Bankacilik Sektéri'nde 1980'li yillardaslzyan liberalizasyon sireci ile birlikte yabanci
bankalarin gigi hizlanmstir. Yakin zamana kadar sayi olarak dnemli dizeggamamasina
ragmen, 2000-2001 krizlerinin ardindan gerek ekonokiidgilesmenin ve bankacilik
sektorinin sdamhginin arttirilmasina yonelik uygulanan yeniden yapdirma programinin
olumlu etkileri sonucunda, sektore olan yabandsilgrtms, %3'ler diizeyinde olan yabanci payi
%40’a kadar artmtir. Bu ¢calgmada, 2007 yilinda kkayan ve Turkiye’'deki etkileri 2009 yilinda
beliren Kiuresel Mali Krizin Turk Bankacilik Sektorizerindeki etkilerini, yerli ve yabanci
bankalar acisindan kaliastirmall olarak analiz edilngiir. Karsilastirma 6l¢utl olarak-scoreve
Vergi Oncesi Aktif Karligi rasyolari kullaniimgtir. Stirekli olarak faaliyet gostersn29 ticaret
bankasini kapsamaktadir. 2008-4. ceyrek ile 2008yBek kriz dénemi olarak belirlengnikriz
oncesi ve sonrasi dénemler ise ayricgedendirmeye alinmtir. S6z konusu donemlerde
bankalarin z-score’lari ve Aktif karliliklarinin démler itibariyle farkl olup olmagdi, ayrica
yerli ve yabanci bankalarin krizden etkilenme delext arasinda fark olup olmagliistatistiksel
yontemlerle test edilrgiir. Arastirmanin sonuglarina gore, kriz donemi ve normatesiler
arasinda z-score’lari ve ROAA oranlar agisindanARQGgin %1’ de, z-score igin de %10’
anlamh farklihk bulunmstur. “Kriz Dénemi” nde ROAA’ nin “Normal Dénem” degiksek
oldugu; yani 2008-4. ceyrek ile 2009-3.ceyrek donemikdeesel Mali Krizin Tirk Bankacilik
Sektdru Uzerin pozitif etki yagm sdylenebilir. Bu sonucu z-score’lari da destelditedir. Bu
donemde incelenen banakalarin z-score’lari normdakdhe gore iflasdan daha uzak @daou
gostermektedir. Kuresel Mali Krizin Turk Bankacil8ektori’ de faaliyet gosteren 29 bankayi
pozitif etkiledigi, bankalarin bu dénemde karliliklarini arttindsdylenebilir.  Kruskal-Wallis
Testi sonuclarina incelenen tim doénem icin (2002Q82Q3) z-score’lart ve ROAA oranlari
Banka turleri icin %21’'de istatistiksel olarak anlarfarklilik elde edilmgtir. Farklihgin nedeni
icin rank degerleri incelendiinde Banka tlrlerine goére farkigin, zscore icin en yiksek gexin
sirasi ile Ozel Banka, Kamu Bankasi ve Yabanci Bemloldgu; yani 2009Q3-2012Q3 donemi
itibari ile iflastan riskinin en az Ozel Bankaldamu Bankalari ve Yabanci Bankalar gidu
tespit edilmjtir. ROAA icin ise sirasi ile Kamu Bankasi, Yabarmankalar ve Ozel Banka
oldugu gorulmektedir. 2009Q3-2012Q3 dbénemi itibari ilkatama aktif karlilgin en yiksek

Kamu Bankalari ve Yabanci Bankalar; Ozel Bankalmerson sirada ol@u tespit edilmtir.
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