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Bu calismanin amaci 6 Subat 2023 tarihinde gergeklesen
Kahramanmaras merkezli depremlerin insaat sektoriinde faaliyet gosteren
firmalarin finansal performanslarim etkileyip etkilemedigini tespit etmektir.
Calismada insaat sektoriinde faaliyet gosteren 28 sirketin 2022/6 ve 2023/6
donemlerine ait finansal performans gostergeleri kullanilmistir. Firmalarin
deprem sonrasindaki performans gostergelerinde anlamh bir farkliligin olup
olmadiginin belirlenmesi asamasinda T-Testinden (Bagiml Orneklem- Wilcoxon
Isaretli Siralar) faydalanilmistir. Arastirmada likidite orani, PD/DD’i ve aktif
karlilik oran1 (ROA) ortalamalarinin deprem dncesine gore depremden sonra
artis gosterdigi ve deprem Oncesi ve sonrasindaki ortalamalardaki bu farkliligin
istatistiki olarak anlamli oldugu bulgularina ulasilmistir. Diger taraftan deprem
sonrasi aktif devir hizi, 6z kaynak karlilig1 ve net kar mariji finansal oranlarinin
ortalamalarinda, depremden onceki ortalamalara nazaran istatistiki olarak
anlaml farkhiliklar olmadigi sonuglarina ulasilmistir. Calismadan elde edilen
bulgular, deprem sonrasinda insaat sektoriinde kismi diizeyde bir gelisim
oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Deprem, Finansal Performans, insaat Sektori, T-Testi

THE EFFECT OF KAHRAMANMARAS-CENTERED EARTHQUAKES ON THE
FINANCIAL PERFORMANCE OF COMPANIES: AN APPLICATION IN THE
CONSTRUCTION INDUSTRY

Abstract

The aim of this study is to determine whether the Kahramanmaras-
centered earthquakes that occurred on February 6, 2023 affected the financial
performance of companies operating in the construction sector. In the study,
financial performance indicators of 28 companies operating in the construction
sector for the 2022/6 and 2023 /6 periods were used, and the T-Test (Dependent
Sample - Wilcoxon Signed Rows) was used to determine whether there was a
significant difference in the performance indicators of the companies after the
earthquake. In the research, it was found that the averages of liquidity ratio,
PD/DD and return on assets (ROA) increased after the earthquake compared to
before the earthquake, and this difference in the averages before and after the
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earthquake was statistically significant. On the other hand, it was concluded that
there were no statistically significant differences in the averages of asset
turnover rate, return on equity and net profit margin financial ratios after the
earthquake compared to the averages before the earthquake. The findings
obtained from the study show that there was a partial development in the
construction sector after the earthquake.

Key Words: Earthquake, Financial Performance, Construction Sector, T-Test

1.GIRIS

Ekonomik ve sosyal kayiplara sebep olan, toplumun genelini olumsuz
etkileyen doga veya insan kaynakl olaylara afet denilmektedir (Afad,2014).
Deprem, sel, volkan patlamasi, heyelan ve yanginlar dogal afet olarak
nitelendirilmektedir (Sahin,2019:182). Dogal afetler icerisinde, insan hayatini
en ¢ok etkileyen ve en ciddi hasarlara neden olan olaylarin basinda deprem
felaketi gelmektedir (Sen,2023:4; Altun,2018:3). Depremler, tektonik plakalarin
hareketleriyle iligkilidir. Plakalarin birbirine silirtmesi, yakinlasmasi ya da
birbirinden uzaklasmasi nedeniyle depremler meydana gelmektedir. Depremler
farkli biiyiikliikte ve siddetlerde olusmaktadir. Biiylik bir cografya lizerinde etkili
olan depremler yer kaymalarina, siddetli sarsintilara ve tsunamilerin
olusmasina neden olmaktadir (Atabay ve Kamilcelebi,2023:1194).

Cumhuriyet tarihinin en biiytik felaketlerinden biri olarak nitelendirilen
6 Subat 2023 tarihinde meydana gelen depremler, aletsel biiyiikliigi 7,7 ve 7,6
olmak iizere iki biiylik sarsintiya neden olmus, 11 il s6z konusu bu felaketten
dogrudan etkilenmistir (Evci,2023:762). Etkiledigi cografi alan ve insan sayisi
goz tnlinde bulunduruldugunda, bu depremler diinya iizerinde tahrip giicii en
ylksek dogal afetlerden biri olarak ifade edilmektedir. Kahramanmaras merkezli
depremlerde, Tiirkiye’de hemen hemen biitiin illerde hayat durmus, 50.000’nin
tizerinde insan hayatini kaybetmistir. Deprem sonrasinda imalat sektorii agir bir
darbe almis, deprem boélgesinde yer alan limanlar, tarim arazileri, lojistik
sistemler ve iiretim tesisleri ciddi anlamda zarar gérmiis, liretim ve hizmet
sektoriinde aksamalar meydana gelmistir. Ulke niifusunun yaklagik %20’sinin
maruz kaldigi bu felaketin ekonomi ilizerinde de bir¢ok olumsuz etkileri
olmustur (Bardakg1 ve Demirtas,2023:186).

Depremler nedeniyle yasanan ekonomik sikintilar, kisa ve uzun vadede
etkilerini gostermektedir. Kisa vadede can ve mal kaybi yasanirken; uzun vadede
ise deprem bolgesinde faaliyette bulunan sirketler finansal ve mali anlamda bazi
olumsuzlar yasamaktadir ve bu durum iilke ekonomisinde gerilemelere neden
olmaktadir. Ancak deprem sonrasinda toplumun ihtiya¢larinin karsilanmasinda
onemli diizeyde pay1 olan sektorlerin finansal performansinda artis olmasi
beklenmektedir (Atabay ve Kamilcelebi,2023:1195). Ozellikle Tiirkiye
Miiteahhitleri Birligi'nin insaat sektorii analiz raporunda deprem sonrasindaki
yeniden insa c¢alismalarinin etkisiyle insaat sektoriinde 2023 yilimin ilk
ceyreginde son 20 ¢eyregin en hizh artisinin yasandigi ve milli gelirden %5,4 pay
aldig1 belirtilmektedir. Yine ayni raporda, yasanan deprem nedeniyle kentsel
doniisiime olan talebin artacagi, bu durumun insaat sektdriinde ciddi bir
potansiyel ortaya ¢ikaracagi ve konut talebinin 2 milyona yaklasacagi dile
getirilmektedir (Paraanaliz,2023). Diger taraftan Tiirkiye Insaat Malzemesi
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Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) tarafindan yapilan aciklamalarda yasanan
felaket sonrasinda imar ve onarim faaliyetlerinde artis yasanacagi, dolayisiyla i¢
talepte ve iretimde de bir artis beklentisi oldugu vurgulanmaktadir.
(imsad.org,2023). S6z konusu bu kuruluslarin ve sivil toplum érgiitlerinin ilgili
aciklamalari 1s181nda, Tiirkiye’de insaat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin
deprem felaketi sonrasindaki finansal performanslarinin tespiti énem arz
etmektedir. Bu dogrultuda, s6z konusu bu ¢alismada Kahramanmaras merkezli
depremlerin ingsaat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin finansal
performanslarini etkileyip etkilemedigi tespit edilmeye calisilmistir. Calismada
giris boélimiinden sonra depremin ekonomik etkilerine ve literatiirde yapilmis
arastirmalara deginilmis, daha sonra ¢alisma tasarimina yonelik bilgiler verilip
arastirma bulgular1 yorumlanmistir.

2.DEPREMIN EKONOMIK ETKILERI ve ALINAN ONLEMLER

6 Subat 2023 tarihinde meydana gelen depremlerin etkileri 11 ilde
gorilmistiir. Ulke niifusunun %16,4’iiniin afet bolgesinde yasamasi ve Gayri Safi
Yurti¢i Hasilla'nin %9,8’'inin afet bolgesinde iiretilmesi nedeniyle yasanan
deprem felaketinin ekonomik maliyetlerinin yiiksek oldugu tahmin edilmektedir
(Sen,2023:9). Deprem felaketi sonrasinda Cevre Sehircilik Bakanhgi 384.545
konutun agir hasarli ve yikik oldugunu, 133.575 konutun ise onarilmasi
gerektigini tespit etmistir. Yikilan binalarin enkazlarinin kaldirilmasi, tekrar insa
edilmesi, hasar goren alt yapinin ve konutlarin onariminin yaklasik maliyetinin
46 Milyar dolar oldugu tahmin edilmektedir. Diger taraftan deprem felaketinin
GSYH ve vergi gelirleri lizerinde de olumsuz etkileri bulunmaktadir. 2022 yili
verileri baz alindiginda, depremden etkilenen illerin GSYH ’ya katkilarinin 22-25
milyar dolar civarinda azalacag1 éngoriilmektedir. Yine depremden etkilenen
iller kapsaminda gerceklestirilen ertelemeler ve diizenlemeler nedeniyle 53,8
Milyar TL daha az vergi tahsilati yapilacagi tahmin edilmektedir
(mahfiegilmez,2023).

Tekstil, gida, konfeksiyon ve gida gibi iirtinlerin bir kisminin depremden
etkilenen bolgelerde iiretilmesi nedeniyle milli hasilada ve ekonomik biiyiime
rakamlarinda diisiis olmasi1 beklenmektedir. Deprem sonrasinda 2023,2024
yillarinda ekonomik bilylime rakamlarinin %6 civarinda azalacagl
disiinilmektedir (Bardak¢i ve Demirtas,2023:192). Yasanan deprem
felaketinde istihdam kayiplarinin olmasi, alt yapiin, tedarik ve lojistik aginin
hasar gormesi nedeniyle ihracat rakamlari olumsuz etkilenmistir (Geng
Serkaya,2023). Nitekim Ticaret Bakanligi, Kahramanmaras depremleri
sonrasinda ihracat rakamlarinda azalma oldugunu, 2022 yilinin subat ayina gére
ihracatin %6,4 azalarak 18,6 milyar dolar olarak gergeklestigini agiklamistir
(Habertiirk,2023).

Yasanan deprem felaketinin Tiirkiye ekonomisinin temel taslarindan
biri olan turizm sektorii lizerinde de olumsuz etkileri olmustur. Depremin
hissedildigi bolgelerdeki tarihi eserler zarar gormis, turistik talepte %25 ‘e
yakin bir azalma oldugu belirlenmistir. (Kara ve Zengin,2023: 31). Diger taraftan
saglik turizminde de %40’a yakin bir kii¢iilme yasanmis, organizasyonlarin %50
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‘sinde ertelenmeler olmustur. Yillik 4 milyar dolara yakin getiri saglayan saghk
turizminin gelirlerinde %4011k bir azalma meydana gelmistir (Kirag,2023,
aktaran Bardak¢i ve Demirtas,2023:193;). Nihai anlamda, yeniden insa ve
onarim faaliyetleri kapsaminda gergeklestirilen kamu harcamalar1 ve
makroekonomik etkenler nedeniyle yasanan deprem felaketinin {tlke
ekonomisine 103,6 milyar dolarlik bir etkisinin oldugu dngoriilmektedir (T.C.
Cumhurbaskanlig: Strateji ve Biitge Baskanlig1 2023; Kara ve Sezgin,2023: 32).

Deprem felaketinin ardindan bakanliklar (Orn: Hazine ve Maliye
Bakanligl, Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi, Ticaret Bakanligi, tarim ve
Orman Bakanlig)) ve diizenleyici-denetleyici kuruluslar (Orn: Sermaye Piyasasi
Kurulu, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Borsa Istanbul A.S)
tarafindan bazi dizenlemeler yapilmis, ilgili diizenlemeler kapsaminda baz
onlemler alinmistir. Alinan tedbirlerin bir kismi asagida agiklanmistir
(Sen,2023:9-15).

-Depremin etkiledigi illerde olagan iistii hal ilan edilerek beyanname
bildirim, vergi, MTV ve ceza 6deme siireleri uzatilmistir.

-Deprem bolgelerinde yasayan vergi miikelleflerinin vergi borg¢lar,
belirli sartlarin saglanmasi halinde 24 aya kadar taksitlendirilmistir.

-Konteyner ve prefabrik yapilarin kurulum ve montajlarinda KDV
oranlar1 %18'den %1’e disliriilmiistiir.

-Deprem nedeniyle faaliyetlerine devam edemeyen ya da zarar goren
esnaf ve sanatkarlarin kullandiklari kredilerin 6demeleri 6 ay ertelenmistir.

-Depremden etkilenen bolgelerdeki 6demeler erkene alinmistir. Mazot,
giibre ve hayvancilik destek 6demleri subat ayinda 6denmistir.

-Olaganiistii hal ilan edilen bolgelerde isverenlere kisa ¢alisma édenegi
verilmistir.

-Turkiye Bankalar Birligi depremzedelerin vadesi gelmis bor¢larinin 6
ay ertelenmesine karar vermistir.

Yasanan felaket sonrasi idari otoriteler tarafindan birgok tedbir alinmis,
depremzedelerin hayatlarini idame ettirebilmeleri i¢in maddi yardimlar da
yapilmistir.

3.LITERATUR TARAMASI

Deprem felaketini konu edinen arastirmalar incelendiginde, genellikle
depremin ekonomik ve finansal etkilerinin ele alindig1 goriilmektedir. flgili
arastirmalarin bir kismi asagida 6zetlenmistir.

Atabay ve Kamilgelebi (2023) ¢alismasinda Kahramanmaras merkezli
depremlerin etkilerinin tahmin edilebilmesi icin 1999 Golciik ve 2011 Van
depremlerinin  sirketlerin finansal performanslar1 {zerindeki etkisi
incelenmistir. Arastirmada, Borsa Istanbul’daki tiim sektérler calisma
kapsamina dahil edilmis, sektdrlerin deprem oncesi ve sonrasindaki 3 yillik
Tobin Q degerleri T-testi ile karsilastirilmistir. Calismada mali kuruluslar, imalat
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sanayi, toptan perakende ve otel sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin finansal
performanslarinda anlamli farkliliklar oldugu bulgularina ulasiimistir.

Sen (2023) ¢alismasinda Kahramanmaras merkezli depremlerin tlke
ekonomisi Uzerindeki olas1 etkilerine yonelik degerlendirmeler yapilmistir.
Arastirmada yasanan deprem felaketinin tahmini maliyetinin yaklasik 70 milyar
dolar olacag: belirtilmis ve deprem sonrasinda cesitli kurum ve kuruluslar
tarafindan alinan énlemlere iligkin bilgiler verilmistir.

Kirkaga¢ ve Karpuz (2023) c¢alismasinda Kahramanmaras
depremlerinin hisse senedi getirileri lizerindeki etkileri incelenmis, 6rneklem
kapsamina banka ve sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketler dahil
edilmistir. Deprem sonrasinda 12 banka ve 6 sigorta sirketinin anormal
getirilerinde diisiis oldugu tespit edilmis, depremin banka ve sigorta sektorii
iizerinde olumsuz etkileri oldugu sonuglarina ulasiimistir.

Bardake1 ve Demirtas (2023) ¢alismada depremin ekonomik faktoérler
ve dis ticaret lzerindeki etkisi incelenmistir. Arastirmada, deprem sonrasi
alinmasi gereken 6nlemlere deginilerek cesitli dnerilerde bulunulmustur.

Tetik ve Akbulut (2023) ¢alismada 6 Subat Kahramanmaras depreminin
ihracat firmalarinin finansal yapilari Gizerindeki etkilerine ve depremin ortaya
¢ikardig1 sorunlara deginilmistir. Arastirmada o6zellikle deprem sonrasinda
ihracat yapan firmalarin ne gibi sorunlarla karsilastifina yonelik bilgiler
verilmistir.

Akkus ve Kislalioglu (2023) ¢alismada Kahramanmaras depreminin
hisse senedi getirileri {izerindeki etkileri incelenmistir. 18 BIST sektérel endeks
getirileri deprem oOncesi ve sonrasi olmak tizere T-testi yardimiyla
karsilastirilmis, getiriler arasinda anlamli farklilik olup olmadigi belirlenmeye
calisilmistir. Arastirmada deprem Oncesi ve sonrasi hisse senedi getirilerinde
anlaml farkliliklar olmadig1 bulgularina ulasilmistir.

Kanat ve Tetik (2023) ¢alismada 6 Subat Kahramanmaras depremi
sonrasinda borsada anormal getiri ya da zarar olusup olusmadigi tespit edilmeye
calisilmistir. Arastirmada olay calismasi yontemi kullamilmis, Borsa Istanbul
yonetiminin almis oldugu tedbirler ile kiimiilatif biiyiik zararlarin engellendigi
bulgulari elde edilmistir.

Say ve Dogan (2023) c¢alismada Kahramanmaras depreminin hisse
senedi fiyat1 lizerinde herhangi bir etkisinin olup olmadig1 ve depremlerin
anormal getiri saglayip saglamadig1 tespit edilmeye c¢alisilmig, BIST 30
endeksinde yer alan firmalarin 16.01.2023 ile 03.03.2023 tarihleri arasindaki
finansal verileri incelenmistir. Calismada olay analizi yontemi kullanilmis,
deprem giinii ve depremden sonraki giinlerde pozitif anormal getiri elde edildigi
yoniinde sonuclara ulagilmistir.
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Evci (2023) ¢alismada Kahramanmaras depreminin BIST endeksleri
tizerindeki etkileri incelenmistir. Hisse senedi getirileri incelendiginde ¢alisma
kapsaminda yer alan 30 endeksten 25’inin negatif getiriye sahip oldugu tespit
edilmistir.

4.CALISMANIN TASARIMI

4.1 Calismanin Amaci

Calismanin amaci, 6 Subat 2023 tarihinde meydana gelen
Kahramanmaras merkezli depremlerin ingaat sektériinde faaliyet gosteren
firmalarin finansal performansi iizerindeki etkilerini tespit etmektir.

4.2 Calismanin Kapsami ve Degiskenler

Yasanan deprem felaketinin ardindan iiretim tesisleri zarar gormiis,
lojistik aglarinda aksamalar meydana gelmistir. Bu durumun 6zellikle imalat
sektorii iizerinde olumsuz etkileri olmustur (Atabay ve Kamilgelebi,2023:1195).
Ancak toplumun ihtiyag¢larinin karsilanmasi noktasinda énemli dizeyde pay1
olan ingaat sektoriiniin deprem sonrasinda finansal performansinda artis olmasi
beklenmektedir. Bu noktada Borsa Istanbul’a kote olmus Insaat sektériinde
faaliyet gosteren firmalar érneklem kapsami icerisine dahil edilmistir. Calisma
kapsaminda yer alan firmalar asagida Tablo 1'de yer almaktadir.

Tablo 1. Orneklem Kapsami

Sirket Unvam Slgl::lt Sirket Unvam Slgl:;t
Afyon Cimento Sanayi AFYON Ege Seramik Sanayi EGSER
Akcansa Cimento San. AKCNS Ege Plastik Ticaret EPLAS

Ayes Celik Hasir Sanayi AYES Europen Endiistri Tic. EUREN
Bastas Baskent Cim. BASCM Goltas Cimento Sanayi GOLTS
Bogazici Beton Sanayi BOBET Intema ingaat Malzeme INTEM
Berkosan Yalitim Tic. BRKSN Kalekim Kimyevi Sanay. KLKIM
Baticim Bat1 Anadolu BTCIM Konya Cimento KONYA
Bursa Cimento Fab. A.S BUCIM Nigbas Nigde Beton NIBAS
Cimsa Cimento Sanayi CIMSA Nuh Cimento Sanayi NUHCM
Cimbeton Hazirbeton CMBTN Oyak Cimento OYAKC
Cimentas izmir Cim. CMENT Qua Giranite Yapi1 Sana. QUAGR
Dinamik Is1 Makina DNISI Sise Cam Fabrikalari SISE
Dogusan Boru Sanayi DOGUP Usak Seramik Sanayi USAK
Ege Profil Ticaret EGPRO Yibitas Yozgat insaat YBTAS

Calismanin yapildigt doénem itibariyle ingsaat sektoriinde faaliyet
gosterip Borsa Istanbul’a kote olmus 31 adet firma yer almaktadir. BIENY,
BSOKE ve KLSER sirketlerinin verilerinin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili
sirketler 6rneklem kapsamindan ¢ikartilmistir.

Performans gostergesi olarak bir¢ok finansal oran kullanilmaktadir. Bu
calismada, performans 6l¢iitleri olarak Paksoy ve Duran (2023), Ersoy ve Or¢un
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(2022), Ondes ve Ozkan (2021), calismalarinda yer alan finansal oranlar
kullanilmis, kullanilan performans gostergeleri tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Performans Goéstergeleri

Finansal Oranlar

Aciklama

Likidite Orani (Asit Test Orani)

(Donen Var.-Stoklar) /KVYK

Aktif Devir Hiz1

Net Satislar / Ortalama Varliklar

Piyasa Degeri /Defter Degeri

Hisse Senedi Degeri / Defter Degeri

Aktif Karlilik (ROA) Net Kar / Ortalama Varlik
Oz Sermaye Karlihgi (ROE) Net Kar / Oz Sermaye
Net Kar Marji Net Kar / Net Satiglar

Calismada, 6rneklem kapsamindaki 28 sirketin Tablo 2’de yer alan
2022/6 ve 2023/6 donemlerine ait finansal oranlar1 kullanilmistir. Calismanin
yapildig1 donem itibariyle 2023 yilinin sadece 6 aylk mali tablolarinin
yayimlanmis olmasi nedeniyle finansal oranlar1 Kkarsilastirilabilir duruma
getirmek icin deprem oncesi (2022/6) ve sonrasi (2023/6) ilk 6’sar aylk
periyotlar dikkate alinmistir. Calismada kullanilan finansal veriler Finnet Plus
veri tabanindan elde edilmistir.

4.3 Calismanin Yontemi

Kahramanmaras merkezli depremlerin insaat sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin finansal performans: iizerindeki etkilerini tespit etmek
amaciyla gerceklestirilen bu ¢alismada deprem 6ncesi ve deprem sonrasindaki
performans olciitleri karsillastirllmistir. Her iki grup arasinda anlamh
farkliliklarin olup olmadiginin tespiti asamasinda ise Kilig Karamahmutoglu
(2022), Zeytinoglu ve Onder (2023), Doruk (2022) calismalariyla benzer sekilde
T-Testinden faydalanilmistir.

4.4 Calismanin Bulgular:
Calismada kullanilan performans
istatistikler Tablo 3’te yer almaktadir.

oOlciitlerine iliskin tanimlayici

Tablo 3. Tanimlayic Istatistikler

Yil Gozlem | Ortalama S.Sapma Min. Mak.

Likidite | 2022/6 28 0,988 0,414 0,440 2,170
Orani 2023/6 28 1,199 0,494 0,460 2,570
Akt.Devir | 2022/6 28 1,896 0,934 0,390 5,550
Hiz1 2023/6 28 1,327 0,793 0,220 4,350
PD/DD 2022/6 28 3,513 3,118 0,570 14,72
2023/6 28 10,262 19,803 1,29 93,11

ROA 2022/6 28 14,421 13,235 -18,85 38,57
2023/6 28 20,67 14,767 -12,46 58,44
ROE 2022/6 28 31,634 41,656 -115,8 108,93
2023/6 28 41,716 31,774 -72,65 92,48

NetKar | 2022/6 28 15,548 11,313 -8,730 37,34
Mariji 2023/6 28 14,405 13,325 -29,33 31,84
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Kahramanmaras merkezli depremlerin firmalarin finansal performansi
tizerindeki etkilerini tespit etmek icin gerceklestirilecek olan istatistiki analizde
(T-Testi) oncelikle parametrik ya da non-parametrik testlerden hangisinin
uygun oldugunun belirlenmesi gerekmektedir. Hangi testin uygulanmasi
gerektigi karari ise veri setinde yer alan degiskenlerin normal dagilim gosterip
gostermedigine gore verilmektedir. Eger veriler normal dagilima sahipse
parametrik; normal dagilim gostermiyorsa non-parametrik testler
uygulanmaktadir. Normalligin belirlenmesi asamasinda ise carpiklik (skewness)
- basiklik (kurtosis) degerleri ile Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk
testlerinden faydalanilmaktadir (Kilig¢ Karamahmutoglu 2022; Kilig,2019; Diizer
ve Once,2017; Demirgil,2014; Eroglu 2014). S6z konusu bu ¢alismada kullanilan
verilerin normal dagilim gosterip gostermediginin tespiti asamasinda, verilerin
carpiklik-basiklik degerleri incelenmis ve Kolmogorov-Smirnov ile Shapiro-Wilk
testleri yapilmistir. Carpiklik-basiklik degerleri ile test sonuglari Tablo 4’te yer
almaktadir.

Tablo 4. Normallik Test Sonuclari

Yil Skewness | Kurtosis | Kolmogorov”p” | Shapiro”p”
Likidite | 2022/6 1,170 1,39 0,095 0,018
Oranr* 2023/6 0,892 0,766 0,200 0,147
Akt.Devir | 2022/6 3,99 18,736 0,000 0,000
Hizi 2023/6 2,11 7,17 0,004 0,000
PD/DD 2022/6 2,39 6,208 0,000 0,000
2023/6 3,52 12,69 0,000 0,000
ROA* 2022/6 -0,706 1,010 0,200 0,220
2023/6 0,315 0,519 0,200 0,535
ROE 2022/6 -1,632 5,409 0,036 0,001
2023/6 -1,623 5161 0,200 0,004
Net Kar | 2022/6 -0,215 -0,297 0,200 0,842
Marji 2023/6 -1,497 3,066 0,007 0,002

Verilerin normal dagilim géstermesi icin ¢carpiklik-basiklik degerlerinin-
1.5 ile 1,5 arasinda olmasi (Tabachnick vd. 2013); yine Kolmogorov-Smirnov ve
Shapiro-Wilk test sonuclarinda ise “p” degerinin 0.05 ‘ten biiylik olmasi
gerekmektedir (Kili¢ Karamahmutoglu 2022; Otrar,2023). Tablo 4’te yer alan
carpiklik ve basiklik degerleri ile normallik test sonuglari incelendiginde likidite
oraninin 2022/6-2023/6 donemlerine ait carpiklik ve basiklik degerlerinin
1,170-1,39; 0,892-0,766 oldugu; yine Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk test
sonuglarindaki “p” degerlerinin ise 0,095-0,018; 0,200-0,147 oldugu
goriilmektedir. Bu kapsamda likidite oranlarinin 2022/6 ve 2023/6
donemlerine iliskin verilerinin normal dagilim gosterdigi séylenebilir. Aktif
karlililk oranimnin (ROA) 2022/6-2023/6 doénemlerindeki c¢arpiklik-basiklik
degerlerinin-0,706-1,010; 0,315-0,519; Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk
test sonuglarindaki “p” degerlerinin 0,200-0,220; 0,200-0,535 oldugu
goriilmektedir. Bu noktada aktif karlilik oraninin da normal dagilima sahip
oldugu ifade edilebilir. Diger taraftan aktif devir hizi, PD/DD, 6z kaynak karlilig:
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(ROE) ve net kar marj1 verilerinin ¢arpiklik-basiklik degerleri ile normallik test
sonuglar1 incelendiginde normal dagilima sahip olmadig1 goriilmektedir. Bu
dogrultuda Kahramanmaras merkezli depremlerin firmalarin finansal
performans1 Uzerindeki etkilerini tespit etmek icin gerceklestirilecek olan
istatistiki analizde normal dagilima sahip likidite orani ve aktif karlilik orani icin
parametrik testlerden bagimli drneklem T-Testi; normal dagilhim gostermeyen
diger performans gostergeleri icin non-parametrik Wilcoxon Isaretli Siralar T-
Testi kullanilmistir. T-Testi sonuclari Tablo 5’'te gosterilmistir.

Tablo 5. T-Testi Sonuglari

Yil Gozlem Ortalama P T

L(l)kl”l::‘ltle 58322 33 %232 0,004* | -3,189*
M [apse | an [ usey | 0052 | 1o
PD/DD 5833?2 ;g 136,521632 0,000% | -3,780*
ROA igigfg 53 124(')?6271 0,029* | -2,303*
ROE | || atpie | 0053 | 9%
N&t;r(;r ;8;;;2 ;2 122232 0,873 -0,159

Tablo 5’te yer alan bilgiler incelendiginde likidite oranin depremden
onceki doneme iliskin ortalamalarinin 0,988 oldugu; depremden sonraki
ortalamalarin ise 1,199 oldugu goriilmektedir. S6z konusu bu farkliligin anlamli
olup olmadigini belirlemeye yonelik gerceklestirilen T-Testinde “p” degeri 0,004
olarak gerceklesmis, farkliligin istatistiki olarak %1 diizeyinde anlaml oldugu
sonuglarina ulasilmistir. Aktif devir hizinin deprem o6ncesindeki ortalamasi
1,896; deprem sonrasindaki ortalamasi ise 1,327'dir. Aktif devir hizinin
depremden sonra ortalamalarinin diistiigii ancak bu farkliligin istatistiki
(p=0.052) olarak anlamh olmadig1 tespit edilmistir. Orneklem kapsaminda yer
alan 28 sirketin depremden sonra PD/DD ‘i ortalamasinda ciddi bir artis
meydana gelmistir. Deprem oOncesi ve sonrasinda ortalamalar arasindaki bu
farkliligin istatistiki olarak %1 (p=0.000) diizeyinde anlamh oldugu
goriilmektedir. Aktif karlilk oraninin (ROA) ortalamasi depremden sonra
14,421’den 20,670’e yiikselmis, farkliigin %5 (p=0.029) diizeyinde anlamh
oldugu bulgularina ulagilmistir. 0z kaynak karhiliginin ortalamalar1 depremden
once 31,634; depremden sonra ise 41,716 olarak gergeklesmistir. Ancak so6z
konusu bu farkliligin istatistiki (p=0.053) olarak anlamli olmadigi
gorilmektedir. Net kar marjinin depremden 6nceki ve sonraki ortalamalarinin
birbirine yakin oldugu goriilmektedir ve her iki deger arasinda istatistiki
(p=0.873) olarak anlamh farklilik olmadigi sonuglarina ulasilmistir. Nihai
anlamda deprem sonrasindaki siirecte insaat sektdriinde faaliyet gdsteren
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firmalarin likidite oranlarinda, PD/DD oranlarinda ve aktif karliliklarinda artis
oldugu goriilmektedir.

Yasanan deprem felaketi sonrasinda insaat sektoriinde faaliyette
bulunan firmalarin olumlu bir ivme kazanacagi, toplumun ihtiya¢larinin
karsilanmasi noktasinda hayati bir 6neme sahip olan insaat sektoriintin diger
sektorlere gore daha hizli toparlanacagl diisiinilmektedir (Atabay ve
Kamilgelebi,2023:1195) S6z konusu bu calismadan elde edilen sonuglar bu
varsayimlar1 kismen de olsa desteklemektedir. Ozellikle depremden sonraki
slirecte insaat sektoriindeki firmalarin PD/DD’indeki artislar, ilerleyen
stireclerde insaat sektoriiniin 6neminin daha da artacagini gostermektedir.

5.S0NUC

Cumhuriyet tarihinin en biiylik dogal afetlerinden biri olarak ifade
edilen 6 Subat 2023 tarihinde meydana gelen Kahramanmaras depremlerinde
50.000'nin iizerinde insan hayatin1 kaybetmis, bir¢ok tarim arazisi ve iiretim
tesisleri zarar gérmiistiir. Ulke niifusunun yaklasik %20'nin maruz kaldig1 bu
felaketin tilke ekonomisi tizerinde olumsuz etkileri olmugtur. Ozellikle yikilan ve
hasar goren binalarin ve alt yapinin onariminin, tekrar insasmin yaklasik
maliyetinin 46 milyar dolar civarinda oldugu tahmin edilmektedir.

Deprem sonrasinda iiretim tesislerinin ve lojistik sistemlerin zarar
gormesi nedeniyle imalat sektorii agir yara almis, hemen hemen biitiin sektorler
depremin olumsuz etkilerini hissetmistir. Diger taraftan toplumun ihtiyag
duydugu mal ve hizmetlerin liretimini gerceklestiren sektorlerin ise yasanan
felaket sonrasinda daha hizli toparlanacag ve 6zellikle insaat sektoriiniin tekrar
insa ve onarim faaliyetlerinde 6nemli bir rol {istlenmesi nedeniyle bu sektdriin
hizli bir ivme kazanacagi varsayllmaktadir. Bu noktada, s6z konusu bu ¢alismada
Kahramanmaras merkezli depremlerin insaat sektoriinde faaliyet gosteren
firmalarin finansal performanslarini etkileyip etkilemedigi tespit edilmeye
calisilmistir.

Calismada insaat sektdriinde faaliyet gosteren 28 sirketin 2022/6 ve
2023/6 donemlerine ait finansal performans gostergeleri T-Testi kullanilarak
analiz edilmis, firmalarin deprem sonrasindaki performans élciitlerinde anlaml
farklilik olup olmadig1 belirlenmistir. Arastirmada likidite orani, PD/DD’i ve aktif
karlhlik orani (ROA) ortalamalarinin deprem 6ncesine gore depremden sonra
artis gosterdigi ve deprem Oncesi ve sonrasindaki ortalamalardaki bu farkliligin
istatistiki olarak anlamli oldugu bulgularina ulasilmistir. Diger taraftan deprem
oncesi ve deprem sonrasi aktif devir hizi, 6z kaynak karlihgi ve net kar marji
finansal oranlarinin ortalamalarinda istatistiki olarak anlamh farklhliklar
olmadig1 sonuclarina ulasilmistir. Bu noktada ¢alisma sonuglarinin Atabay ve
Kamilcelebi (2023) arastirma sonuglariyla benzerlik gosterdigi sdylenebilir.
Calismadan elde edilen bulgular, deprem sonrasinda insaat sektoriinde kismi
diizeyde bir gelisim oldugunu géstermektedir.
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S6z konusu bu ¢alismanin bazi kisitlar1 bulunmaktadir. Calismada
yalnizca insaat sektoriinde yer alan firmalar arastirma kapsamina alinmis, diger
sektorler calisma kapsamina dahil edilmemistir. Ancak Cumhuriyet tarihinin en
biiyiik felaketlerinden biri olan 6 Subat Kahramanmaras depremlerinin imalat
ve hizmet sektoriinde yer alan bir¢ok firma iizerinde de etkileri olmustur.
Ozellikle depremden sonra tarimsal arazilerin zarar gérmesi ve depremden
etkilenen insanlarin go¢ etmeleri nedeniyle gida liretimde yilizde 20’ye yakin bir
azalma olmus, tarim ve hayvancilik sektoriinde yaklasik 6,5 milyar dolarlik kayip
meydana gelmistir (Diinya,2023; Fao.org, 2023). Bu kapsamda Kahramanmaras
merkezli depremlerin gida sektorii lizerindeki etkilerinin tespiti de 6nem ihtiva
etmektedir.
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