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Ozet

Bu g¢aligma; Tirkiye’de 1989-2005 donemi aylik verileriyle parasalci, elastikiyet ve massetme
yaklagimlarinda kullanilan yurti¢i ve yurtdisi gelir, reel doviz kuru ve parasal biiyiikliik (M3) degiskenleri
yardimiyla dis ticaretin belirleyicilerini tahmin etmeyi amaglamaktadir. ARDL yontemiyle model tahmininde
ticaret dengesi ve belirleyicileri arasinda uzun donemde egbiitiinlesme iliskisinin varligina ve massetme
yaklagimini destekleyen sonuglara ulasilmistir. Uzun donemde reel yurtici gelirdeki yiizde 1°lik bir artisin
ticaret dengesinde yaklasik yiizde 1.3’liik bir kotiilesmeye, yurtdisi gelirdeki yiizde 1’lik bir artigin ise yiizde
0.60’1ik bir iyilesmeye neden oldugu goriilmiistiir. Reel doviz kuru ve M3 parasal degiskenleri uzun dénemde
anlamli bulunmamustir. Reel doviz kurunun uzun dénemde pozitif ve anlamsiz, kisa dénemde negatif ve
anlaml1 olmasi, Tiirkiye’de zayif bir J-egrisi etkisinin var olabilecegini gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Ticaret dengesi, J egrisi etkisi, esbiitiinlesme, sinir testi, Tiirkiye.

Predicting Determinants of Trade Balance with Bound Testing Approach: The
Case of Turkey: 1989-2005

Abstract

This paper analyses the short- and long-run relationships between trade balance, real exchange rates,
income and money supply in the case of Turkey by using monthly data for the period 1989-2005. The model
is estimated with the bound testing approach to cointegration with the autoregressive distributed lag (ARDL)
framework. The results suggest that there is a long-run relationship between trade balance and its
determinants and that the absorption approach performs better in the case of Turkey. In the long run, a one
percent increase in real domestic income leads to a 1.3 percent deteriorates the trade balance, while a percent
increase in foreign income improve 0.60 percent in trade balance. Real effective exchange rate and monetary
aggregate variables are not found statistically significant in the long run, implying that Marshall-Lerner
condition and monetary approaches does not hold in the long-run for Turkey. But, the negative and significant
effect of real exchange on trade balance in the short-run implies that there is a weak evidence for the J-curve
pattern.

Keywords: Trade balance, J curve effect, cointegration, bound test, Turkey.
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Turkiye’de Dis Ticaret Dengesi Belirleyicilerinin
Sinir Testi Yaklasimiyla Ongériilmesi: 1989-2005

1. GIRIS

Dis ticaret dengesi, ekonomik istikrarin siirdiiriilebilmesine yonelik en
onemli gostergelerden biridir. Tiirkiye ekonomisinde uygulanan politikalar
degerlendirildiginde ekonomide yasanan finansal krizlerin temelinde 6demeler
ve ticaret dengesindeki sorunlar ile doviz kuru politikalarimin yanlis yonetimi
yatmaktadir (Ardig, 2006). Tiirkiye’de 1980 sonrasinda izlenen korumaci ve
miidahaleci ekonomi politikas1 uygulamalar1 terk edilerek disa acgik ve diinya
ekonomileriyle biitlinlesmeyi amaglayan politikalar uygulanmaya baslanmaistir.
Ihracat, yerli paranin degerinin azaltilmasi ve farkli tesvik politikalariyla
artirtlmaya caligilmis, ithalat rejiminde de onemli serbestlesme uygulamalarina
gidilmigtir. Ancak, 1989°da sermaye hareketleri iizerindeki sinirlamalarin
kaldirilmasiyla Tirkiye disa agik bir ekonomik yapiya sahip olsa da, dis
ticaretteki serbestlesmeye uygun maliye politikalariin uygulanmamasi ve
makroekonomik yapiy1 etkileyen yapisal sorunlar, dis ticaret dengesinde
arzulanmayan sonuglar ortaya ¢ikarmistir (Kale, 2001: 31). 1993-1995 dénemi
arasinda dis ticaret acigimin GSMH’ya oranimi yiizde 5 ile yiizde 10 arasinda
dalgalanmistir. Kamu biit¢e agiklariin 6zel tasarruflarla karsilanamamasi ve
stireklilik kazanmasi, bu agiklarin reel faiz oranlarmin artmasini saglayarak kisa
vadeli sermaye girigleriyle finanse edilmesini zorunlu kilmis ve ticaret
dengesizlikleri gittikce derinlesmeye baglamistir. 1995-1999 déneminde ticaret
aciginin GSMH’ya orami yiizde 10’dan Subat 2001 krizinde yiizde 20’lere
tirmanarak siirdiiriilemez bir boyut kazanmistir (Berument/Dinger, 2005:117).
Ayrica 2006 yilinda Tiirkiye'de ithalatin yaklagik ylizde 88’inin ara ve yatirim
mallar1 toplamindan, yiizde 79'unun sanayi iirlinlerinden oluguyor olmasi, ihrag
iiriinlerinin giderek artan oranlarda ithal girdilere bagimli olmasina neden
olmaktadir. 2001-2006 yillar1 arasinda ihracatin ithalati karsilama oraninda da
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bir azalma goriilmektedir. 2001°de yiizde 75.7 olan bu oran 2006’da yiizde
61.3’e gerilemistir (Hepaktan, 2007: 79; Kayalar, 2006; TCMB, 2007: 25-27).

Asagidaki Grafik 1°de 1989-2005 ii¢ aylik donem itibariyle Tiirkiye’nin
dis ticaretle ilgili baz1 gostergelerdeki gelismeler gosterilmektedir. Grafikte
ihracatin (X) ithalatt (M) karsilama oranmin (X/M) kriz donemlerinden Once
(Nisan 1994, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri) azaldigi, krizlerden sonra
devaliiasyonun etkisiyle iyilesme gosterdigi goriilmektedir. 2001 krizinden
sonra zirve noktasina ulagan bu oran, son yillarda azalma egilimindedir.
Ekonominin disa aciklik oran1 [(X+M)/GSYIH] ise istikrarsiz bir gelisme
gosterse de genel olarak arttigi goriilmektedir. Dis ticaret dengesindeki
gelismeyi gosteren [(X-M)/GSYIH] oraninin ihracatin ithalattan fazla artmasina
bagl olarak son yillarda kotiilestigi gdzlenmektedir.

Grafik 1: Tiirkiye'de Bazi Dig Ticaret Gostergelerinin Geligimi (1989-2005)
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Tim bu gelismelerle birlikte Tiirkiye GSMH’sinin yaklagik yarisi
(2006°da yiizde 56.3) biiyiikliigiinde bir dis ticaret hacmiyle oldukca acik bir
ekonomiye sahip olmakla birlikte ihrag mallar1 igindeki imalat sanayi
iiriinlerinin pay1 (2006 yilinda yiizde 94) siirekli artis gostermektedir (Giines,
2006: 93). Ayrica 2006 yilinda ihra¢ mallarinin yaklasik yiizde 56’s1 oldukga
gelismis ve rekabet giicii yiiksek AB iilkelerine satilmaktadir.

Ampirik caligmalarda genellikle teorik yaklasimlara uygun olarak yurtici
ve yurtdisi gelir, reel doviz kuru ve para arzi gostergeleri kullanilarak bir
ilkenin dig ticaretinin belirleyicileri arastirllmakta ve farkli sonuglara
ulasiimaktadir. Ornegin, teoride paranin nominal veya reel deger kaybi ticaret
dengesini dogrudan etkileyebilecegi kabul edilse de (Himarios, 1989; Bahmani-
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Oskooee, 2001) reel doviz kurundaki degismelerle ticaret dengesi arasinda
zayif bir iliskinin bulunabilecegini gdsteren ¢ok sayida arastirmalara
rastlanmaktadir (Greenwood, 1984; Mahdavi/Sohrabian, 1993; Rahman/
Mustafa, 1996; Rahman et al., 1997). Benzer sekilde yurti¢i ve yurtdisi gelirin
artmasi, ilgili iilkenin ihracat ve ithalatim1 birlikte artirabilmektedir. Ticaret
dengesinin hangi yonde degisecegi talep yonlii faktorlerle arz yonli faktorlerin
hangisinin daha baskin olduguna gore degisebilmektedir (Narayan/Narayan,
2004: 375). Dolayisiyla gelirin ve reel doviz kurunun dis ticaret {izerindeki
etkisinin belirlenmesi ampirik arastirmalara dayandirilmasi gerekmektedir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de Ocak 1989 — Aralik 2005 dénemi aylik verileri
kullanarak reel yurti¢i ve yurtdis1 gelir, reel doviz kuru ve parasal biiyiikliik
(M3) degiskenleri yardimiyla dis ticaretin belirleyicilerinin arastirilmasi
amaglanmaktadir. Arastirmanin ikinci boliimiinde dis ticaretin belirleyicileri
konusundaki teorik yaklagimlar ortaya konurken, iiglincii boliimde bu konudaki
ampirik ¢aligmalar ve bulgular degerlendirilmektedir. Dérdiincii boliimde ise
esbiitiinlesme yontemi olarak kullanilan smir testi (ARDL-Autoregressive
Distributed Lag) yaklasimiyla Tirkiye’de dis ticaretin belirleyicilerinin
ekonometrik tahmini yapilmaktadir. Sonu¢ kisminda ise ¢alismayla ilgili genel
degerlendirme ve Onerilere yer verilmektedir.

2. DIS TICARETIN BELIRLEYICILERINE iLISKIN
TEORIK YAKLASIMLAR

Dis ticaret dengesinin saglanmasinda baslica mekanizmalar fiyat, gelir,
parasal degismeler ile doviz gelirlerini artirict  Onlemler olarak
gruplandirilmaktadir. Bu mekanizmalarin bazilar1 hiikiimet miidahalesine gerek
olmadan kendiliginden islerken, bir kismi da hiikiimetin alacagi kararlarla
uygulamaya gegcirilir. Esnek kur sisteminin uygulanmasinda fiyat degismeleri,
dis ticaret bilangcosunu otomatik olarak dengeye getirirken, sabit kur sisteminde
fiyat degismeleri hiikiimetin doviz kurlarina miidahalesiyle saglanmaktadir. Bu
nedenle asagidaki teorik yaklasimlarda devaliiasyon veya revaliiasyon terimleri,
sabit kur sistemlerine yapilan ayarlamalari ifade etmek amaciyla
kullanilmaktadir. Esnek kur sisteminde kurlarin serbest piyasa ortaminda arz ve
talep gii¢lerine bagli olarak kurun yiikselmesi veya diismesi gercekleseceginden
devaliiasyonx veya revaliiasyon kavramlarini kullanmak uygun olmamaktadir.
Literatiirde dis ticaret dengesinin olusumunu acgiklamada ii¢ yaklasimla ele
alinmaktadir: Bunlar; elastikiyet, massetme ve parasalct yaklasim olarak
bilinmektedir.
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2.1. Elastikiyet Yaklagimi

Ticaret dengesinin belirlenmesi konusunda Bickerdike (1920), Robinson
(1947) ve Metzler (1948) tarafindan gelistirilen ikinci yaklasim elastikiyet
yaklasimidir. Bu yaklasimda doviz kurunda meydana gelen degismenin bir
iilkenin ticaret dengesini nasil degistirebilecegi lizerinde yogunlagmaktadir.
Yazarlar, doviz kurundaki deger kaybinin Marshall-Lerner (ML) kosulunun
gecerli olmasi durumunda iyilesebilecegini gostermislerdir. ML kosuluna gore

ithal mallarinin yurtigi talep elastikiyetinin(g,,) ve ihra¢ mallarinin yurtdisi
talep elastikiyetinin  (¢,) mutlak deger olarak toplammim  biri

>1) durumunda, kurdaki deger kayb1, uzun dénemde ticaret

asmasi (|gm | +l&,

dengesini iyilestirmektedir. Ancak, kisa donemde bu kosulun saglanamamasi,
ticaret dengesinin J-egrisi seklini almasina yol agmaktadir. J-egrisi etkisi, reel
doviz kurunun gecikmeli degerlerinin ticaret dengesi lizerindeki etkisiyle
aciklanabilmektedir (Gomez/Paz, 2005:525).

J-egrisi seklinin ortaya ¢ikmasi, fiyat ve miktar etkilerinden
kaynaklanmaktadir. Fiyat etkisi yurtici tiiketiciler i¢in ithal mallarinin daha
pahali olmasin1 saglarken, yurti¢inde {iretilen ihra¢ mallarinin ise daha ucuz
olmasimi saglamaktadir (Krugman/Obstfeld, 2001). Thracat ve ithalat miktarlart
kurdaki deger kaybma gecikmeli sekilde tepki verdiklerinden kisa donemde
fiyat etkisi miktar etkisine gore baskin olacaktir Yerli para deger kaybettiginde
tamamlanan iglemlerin s6zlesme donemi boyunca ithalat ve ihracat miktarlarina
uyum saglayamamasi, kisa donemde ticaret dengesini kotiilestirecektir. Ihracat
ve ithalat talep elastikiyetleri zaman siiresince iyileseceginden dolayi, miktarlar
yeni fiyatlara uyum saglayacak ve ticaret dengesi iyilesecektir. Ancak yerli
paranin deger kaybindan kaynaklanan ithalat fiyatlarindaki enflasyonist baskilar
ticaret dengesindeki iyilesmeyi kalic1 olmaktan ¢ikaracaktir (Hacker/ Hatemi-J,
2004:777; Yol/Baharumshah, 2007: 35-36).

Williamson (1983)’a gore artan ithalat fiyatlari, ticareti yapilmayan
yurti¢i mallarin fiyatlarinin artmasina katkida bulunmaktadir. Artan enflasyon
reel doviz kurunu yiikselterek ticaret dengesinin artmasini saglayabilmektedir.
Keynesci yaklasim olarak da bilinen elastikiyet ve massetme yaklagiminda
ticaret dengesinin (7B) belirleyicileri ve alacagi isaretler asagidaki ticaret

dengesi fonksiyonunda gosterilmektedir (Weixian, 1998: 487):
-+ 2
IB =TB(Y,Y* E) )

Burada Y ve Y* sirasiyla yurti¢i ve yurtdisi geliri, E reel doviz kurunu
gostermektedir.
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2.2. Massetme Yaklagimi

Harberger (1950), Meade (1951) ve Alexander (1952, 1959) tarafindan
ticaret dengesi konusunda gelistirilen ve yaygin olarak bilinen yaklagim
massetme yaklagimidir. Bu yaklasimda milli gelir hesaplamalari yoniinden
ticaret dengesi agiklanmaktadir. Bu yaklagima gore, yurti¢i mallar i¢in yapilan
yurti¢i harcamalarin yurtici hasilay1 nasil etkiledigi vurgulanmaktadir. Diger bir
ifadeyle ticaret dengesi, ekonominin ne irettigi (yurtici hasila) ile yurtigi
kullanima ne kadar harcandigi (ekonominin emme kapasitesi) arasindaki fark
olarak degerlendirilmektedir (Duasa, 2004: 2-3). Yurti¢i hasilanin ekonominin
emme kapasitesini agmas1 durumunda ticaret dengesi fazla verecektir. Alternatif
olarak bir iilke, toplam hasilasindan daha fazla harcamas: halinde ise ticaret
dengesi agik verecektir. Ayrica Sodersten/Reed (1994)’e gbre massetme
yaklagiminda devaliiasyon, ticaret dengesini hem gelir ve hem de harcama
yoluyla etkileyebilmektedir.

Massetme yaklasimina gore ticaret dengesi (7B), ihracat geliri (X) ile
ithalat harcamasi1 (M) arasindaki farka esittir. Bu yaklagimi1 asagidaki modelle
aciklarsak (Buluswar vd.,1996: 429; Weixian, 1998: 487-488):

TB=X-M=PQ.(P./e,Y")—eP'Q,(e,P,,Y) 1)

Burada e yerli para cinsinden doviz kurunu, Y yurtigi geliri, ¥ * yurtdist
geliri, P yerli para cinsinden ihracat fiyatini, Q) ihracat miktarini, P,, doviz

kuru cinsinden ithalatin fiyatin1 ve Q,, ithalat miktarin1 gostermektedir. Yerli
paranin deger kaybetmesi (devaliiasyon) e’ deki (nominal doviz kuru) artigla
tanimlanmaktadir. P = P_yurti¢i fiyati, P* = P]:, yurtdisi  fiyat diizeyini
gosterirse, reel doviz kuru E = eP */ P olacaktir. Bu denkleme gore gore dis
ticaret dengesinin (7B) ’nin belirleyicileri yurti¢i gelir (Y) ve yurtdisi gelir
(Y*)olacaktir. Y ’nin artmasi ithalat miktarim artiracak ticaret dengesi
kotiilesecektir. Yurtdist gelirin (Y*)artmasi ise ihracat miktarini artirarak
TB ’nin iyilesmesini saglayacaktir.

Eksik istihdam kosullarinda ve sabit kur sisteminin uygulandigi bir
ekonomik yapida devaliiasyon, fiyat etkileri dolayisiyla ihracat mallarina
yonelik yurtdisi talep ile ithalata rakip sektdér mallarima yonelik i¢ talebi
uyararak dis ticaret dengesizligini giderici yonde etki ortaya c¢ikaracaktir.
Boylece devaliiasyon, hem milli gelirin dogrudan artmasini, hem de yurtigi
iiretimin toplam harcamalardan daha fazla artmasimi saglayarak dis ticaret

dengesini olumlu etkileyecektir. Ulkenin esnek kur sistemini uygulamasi
halinde ise dis ticaret dengesinin saglanmasinda kurlar1 yiikseltici bir kararin
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alimmas1 gerekmemekte, dis agiklar otomatik olarak kurun yiikselmesine neden
olmaktadir. Ekonominin tam istihdam kosullarinda yapilan bir devaliiasyon,
ihracat ve ithalata rakip sektorlerin mallarina yonelik talebi artirsa da toplam
yurt i¢i diretimi artirmayacaktir. Devaliasyon sonrast harcamalardaki artisin yol
actigi talep, ithalat yoluyla yurtdisindan karsilanacaktir. Boylece yurtici
iretimin artirilamadigi, ancak yurtdisi mallara yonelik talep artisinin ithalatt
uyardig1 bir ekonomik yapida dig ticaret dengesinin kotiilesmesi kaginilmaz
olacaktir (Seyidoglu, 2007: 488; Sodersten/Reed, 1994: 622).

Devaliiasyonun milli gelir iizerindeki diger etkisi dig ticaret hadlerini
etkilemesiyle ortaya c¢ikmaktadir. Devaliiasyonun ticaret hadleri iizerinde
olumsuz etkiye yol a¢tig1 ileri siiriilmektedir. Devaliiasyon yapan {ilkenin
ithalati farkli mal gruplarindan olusuyorsa ddenen yabanci doviz cinsinden
fiyatlar degismeyecektir. Buna karsilik ihracat mallar1 birkag iirlin lizerinde
yogunlasiyorsa, ihracat¢ilar yurtdigina satiglarini artirmak igin yabanci doviz
cinsinden fiyatlarim digiirecektir. Boylece devalilasyon yapan iilke, onceki
duruma gore ayni miktardaki ithalat i¢in daha fazla miktarda ihracat yapmak
zorunda kalacak ve bu da milli gelirin azalmasina neden olacaktir. Sonugta iilke
i¢inde toplam harcamalar degismese de ticaret hadlerinin kotiilesmesi dig ticaret
veya cari islem dengesinin bozulmasina yol acacaktir (Sodersten/Reed, 1994:
622).

2.3. Parasalci Yaklagim

Odemeler dengesiyle ilgili {iciincii yaklasim, Polak (1957) ve IMF deki
arkadaglar1 tarafindan olusturulan ve daha sonra Mundell (1968) ve Johnson
(1972) tarafindan da gelistirilen parasalci yaklagimdir. Parasalc1 yaklagimda
O0demeler dengesinin temelinde parasal degiskenlerin rol oynadigi
varsayilmaktadir. Bu goriise gore para arzi, para stokuna iligskin olarak asir1 para
talebinden kaynaklanan bir akimken, 6demeler bilangosundaki bir agik, para
talebine gore asir1 para stokunun bir sonucudur. Bu temel varsayima dayali
olarak parasalci yaklasim, ddemeler bilangosu dengesizligini para piyasasinda
bir dengesizlik olarak gérmektedir (Musa, 1976: 189).

Parasalc1 yaklasima gdre dis ticaret dengesizliginin giderilmesi sabit veya
esnek kur politikasi izlenmesine gore degisebilmektedir. Sabit kur sisteminin
uygulanmasi durumunda dis agigin ortaya ¢ikmasi rezervlerin azalmasina bagl
olarak ulusal para arzini daraltacak, aksi durumda ise para arzi genisleyecektir.
Esnek kur sisteminde ise dis agik veya fazla, rezervler veya ulusal para
arzindaki degismeden ziyade doviz kurlarindaki degismelerle giderilecektir
(Seyidoglu, 2007: 496).
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Bir grup parasalci iktisatgiya gore devalilasyon, bozulan para talebi ve
arz1 dengesini yeniden saglayarak dis 6deme agiklarini giderebilir (Seyidoglu,
2007, 497). Yerli paranin ani deger kaybetmesi, yerli para talebini artirarak
satinalma gilicii paritesine gore yurtdist mallarla karsilagtirildiginda yurtigi
mallar1 daha rekabetgi kilacaktir, Para talebi para arzini astik¢a kurdaki deger
kaybmin karsilagtirmali iistiinliigli, yabanci mallara yonelik yurti¢i talebin
azalmast ve yurtici mallara yonelik yurtdisi talebin artmasin1 saglayarak
O0demeler bilangosunu iyilestirecektir. Ancak parasalci goriise gore yerli paranin
deger kaybetmesinin ddemeler bilangosu iizerindeki etkisi, parasal otoritenin
genislemeci yurti¢i para arzini agik piyasa islemleri yoluyla es-anli olarak
genisletmedigi siirece gegici olabilecektir. Parasal otorite, para arzini
genisletmek i¢in agik piyasa islemlerine bagvurursa, toplam talep ve yurtigi
fiyatlar yiikselecek ve kurdaki deger kaybinin yaratacagi rekabet avantaji
ortadan kalkacaktir (Yol/Baharumshah, 2007: 36).

Parasalct yaklagim ekonominin tam istthdamda oldugunu ve biitce
kisitinin  iilkenin uluslararasi harcamalar1 iizerinde etkisinin olacagini
vurgulamaktadir. Bu goriis, 6demeler bilangosunun cari islemler ve sermaye
hesabin1 para talebinin para arzini asmasi veya para arzinin para talebini
agmasini  Onleme araci olarak degerlendirmektedir. Bdylece Odemeler
bilangosundaki bir fazla (agik) talep edilen (arz edilen) para miktarindaki
artistan kaynaklanmaktadir. Parasalci yaklagima gore doviz kurunun ve yurtigi
gelirin  para piyasast lzerindeki etkisi asagidaki model yardimiyla
aciklanmaktadir (Buluswar vd., 1996: 430):

M.IP=L{Y,e) 3)

Burada M nominal para arzini, L para talebini, ¥ yurti¢i geliri, e
nominal doviz kurunu gostermektedir. Bu yaklagimda e’nin artmasi yerli
paranin satinalma giiciinii azaltacagindan {ilkenin ayni1 miktar ithal mallar satin
almak i¢in daha fazla para talep edecektir. M _ ’deki bir artis, kapali ekonomide
ilke vatandaglarmin nakit balanslarmi  yurtici  mallara  harcamasim
saglamaktadir. A¢ik bir ekonomide iilke vatandaslari daha fazla ithal mallar

satin alarak nakit balanslarin1 azaltmakta ve bdylece ticaret dengesi
kotiilesmektedir  (Dornbush, 1973; Frenkel/Rodriguez, 1975). Ancak

M ’nin P’yi, P’nin de reel doviz kurunu (E) etkilemesinden dolay1 bir
belirsizlik ortaya ¢ikmaktadir. Artan M , P ’yi artirirken, P ’deki artis E’nin

diismesine ve bu da uzun donemde ticaret dengesinin iyilesmesini
saglamaktadir. Doviz kurundaki bir artig, yurtdigi fiyatlarin artacagini veya
yurtici fiyatlarin diisecegini gosterse de doviz kuru belirsiz bir etkiye de sahip
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olabilmektedir. Artan fiyatlar genel diizeyi (P) reel para arzinn (M /P)

diismesini ve bdylece iilke vatandaglarinin daha fazla para tutmasina neden
olmaktadir. MB’nin para arzindan daha fazla para talebinin olustugu bu
durumda, nakit agiklart {ilkeye giren yurtdisi parasal akimlarla karsilanacak ve
bdylece ticaret dengesi iyilesecektir. Diger taraftan artan yurtigi gelir (Y) de
para talebinin artmasini saglayacak ve Y ile TB arasinda pozitif iliski ortaya
cikacaktir. Y ’nin artmasiyla islem amagli para talebi artacak ve boylece iilke
icindeki likidite acig1 yabancilarin (ihra¢ mallarini satin alarak) {ilkeye para
gondermeleriyle karsilanacak ve bu da ticaret dengesini olumlu yonde
etkileyecektir. Asagidaki parasalci yaklasima ait modelde yurti¢i ve yurtdist
degiskenler ters yonde isarete sahiptirler (Buluswar vd.,1996: 430):

TB=TB(Y,Y M M E) )

Milani (1989:71) elastikiyet ve parasalci yaklasimin ticaret dengesinin
belirleyicileri konusunda tamamlayict teoriler oldugunu vurgulamistir.
Devaliiasyonun ticaret dengesi iizerinde gegici ve pozitif etkiye sahip oldugunu,
uzun dénemde ise ML kosulunun saglanmasi durumunda devaliiasyonun ticaret
dengesini dengeye getirecegini ifade etmistir. Devaliiasyonun kisa doénem
etkilerinin elastikiyet yaklasimiyla, uzun donem etkilerinin ise parasalci
yaklagimla aciklanabilecegi goriigiinii ileri siirmiistiir.

Yurtigi ve yurtdigi gelirin ticaret dengesi Uzerindeki etkisi dikkate
alimdiginda massetme ve parasalct modeller ters yonde ongoriilere sahiptirler.
Massetme yaklasiminda yurtici gelirle ticaret dengesi arasinda negatif, parasalct
yaklagimda ise pozitif iliski 6ngoriisii yapilmaktadir. Yurt dis1 gelirle ticaret
dengesi arasinda ise ilk yaklasimda pozitif, ikinci yaklasimda negatif iligki
beklenmektedir. Massetme yaklasima gore, artan gelir yapilan ithalatin
miktarini artirmakta ve boylece ticaret dengesini olumsuz yonde etkilemektedir.
Artan yurtdis1 gelir ise ihracati miktar olarak artirmakta ve ticaret dengesini
olumlu yonde iyilestirmektedir. Parasalci yaklasimda ise reel yurtici gelirdeki
bir artis reel para talebinde artisa yoluyla ticaret dengesi lizerinde bir etkiye
neden olmaktadir. Bu etkinin yonii ise MB’nin para politikasina bagli olarak
degismektedir. Eger MB yurtigi krediler yoluyla para arzini artirmazsa, yabanci
iilkelerden doviz girisi artacak ve bu da 6demeler bilangosunun fazla vermesine
yol acacaktir.

Elastikiyet ve parasalct yaklasgim doviz kurlarmin ticaret dengesi
iizerindeki etkisini agiklamaya agirlik vermektedir. Talep kosullar1 {izerine
yogunlasan elastikiyet yaklagimi, yurti¢i ihracat arzi ve yurtdisi ithalat arzinin
talep hacmindeki degismenin nispi fiyatlar {izerindeki etkisinin agik
olmamasindan dolay1 tam esnek oldugunu varsaymaktadir. Nispi fiyatlardaki
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degismelerin  sadece  nominal doviz  kurlarindaki  degismelerden
kaynaklanmasindan dolay1 yurti¢i ve yurtdisi fiyatlar sabit kabul edilmektedir.
Ayrica elastikiyet yaklasimi, doviz kurlarindaki degismelerin cari islemler
dengesi lizerinde iki yonlii etki yaptigmi ifade ederek bunlardan birincisinin
ac1gin azaltilmasi, digeri ise agigin daha da kotiilegebilecegi goriisidiir.

3. AMPIRIK UYGULAMALAR

Literatiirde ticaret dengesini agiklamaya yonelik cok sayida caligma
bulunmaktadir. Ancak bu c¢alismalarda kullanilan degiskenlere, donem
farkliligima ve ilgili tilkelerde uygulanan ekonomi politikalarma goére farkli
sonuclara ulagilmaktadir.

Rose/Yellen (1989) 1963-1988 donemi arasinda ABD ve G7 iilkeleri
arasindaki {li¢ aylik ikili ticaret verilerini kullanmislar ve reel doviz kuru, yurtigi
ve yurtdist gelirin reel dig ticaretin bir fonksiyonu seklinde tanimladiklart
modelde reel doviz kuru ile ticaret dengesi arasinda uzun donemde zayif bir
iligkinin mevcut oldugunu, buna karsilik kisa donemde J-egrisi etkisinin
olmadigini gostermislerdir.

Bahmani-Oskooee/Malixi (1992) 1973-1985 ii¢ aylik veriler kullanarak
Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 13 gelismekte olan iilke i¢in yaptigi ¢alismada
J-egrisi hipotezini destekleyen bir sonuca ulasamamustir.

Bahmani-Oskooee/Alse (1994) Engle-Granger esbiitiinlesme yodntemini
kullanarak 1971-1990 doénemi ii¢ aylik verileriyle 19 sanayilesmis ve 22
gelismekte olan iilkenin ticaret dengesiyle reel doviz kuru arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Nominal devaliiasyonun uzun doénemde ticaret dengesi
iizerinde Kosta Rika, Brezilya ve Tiirkiye’de pozitif, irlanda’da negatif iliski
icinde, buna karsihk Kanada, Danimarka, Almanya, Portekiz, Ispanya, Sri
Lanka, Ingiltere ve ABD’de uzun dénemde iliskisinin olmadigini ortaya
koymuslardir. Ayrica Tiirkiye’de nominal devaliiasyonun ticaret dengesi
iizerinde pozitif etkiye sahip oldugunu belirtmislerdir.

Bahmani-Oskooee/Brooks (1999), Rose ve Yellen (1989)’in sonuglarini
dogrulayan bulgulara ulasmig ve ABD’nin alt1 ticaret partneri ile yaptig1 ikili
ticarette J-egrisi etkisinin olmadig1 sonucuna ulagsmistir. Ancak ticaret
dengesiyle doviz kurlar1 arasinda uzun donemli anlamli iliskiye rastlanmustir.
Boylece ABD dolarindaki reel deger kaybinin ABD’nin ticaret dengesi
iizerinde olumlu etkiye sahip oldugunu gostermistir.

Arize (1994: 1-2) 9 Giiney Dogu Asya iilkesinin 1973-1991 ii¢ aylik
verilerini kullanarak ticaret dengesiyle reel doviz kuru arasindaki uzun dénem
iligkisini esbiitiinlesme yontemiyle analiz etmistir. Model sonucunda ticaret
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dengesiyle reel doviz kuru arasinda uzun donemde istatistiksel olarak anlamli
bir iligkinin varligmi gostermislerdir. Calismada incelenen yaklasimin ML
kosulunun istikrarini test etmede kabul edilebilir olabilecegini vurgulamistir.

Buluswar vd. (1996: 431-432) 1960-1990 dénemi ii¢ aylik verilerini
kullanarak egbiitiinlesme yontemiyle Hindistan’da ticaret dengesinin
belirleyicilerinin hangi teorik yaklagima uygun oldugunu arastirmistir. Modeli

B=F(Y,Y ,M M., E) (%)

seklinde tanimlamis ve modelde B,Y,Y ,M LM :,E51ra51yla ticaret

dengesini, yurtigi geliri, yurtdis1 geliri, yurti¢i para arzini, yurtdisi para arzini ve
reel doviz kurunu temsil etmektedir. Model sonucunda parasalci yaklagimin
diger modellere gore daha iyi performans gosterdigi, devaliiasyonun ticaret
dengesi iizerinde uzun dénemde olumlu etkisinin olmadigi, bdylece J- egrisi
etkisinin Hindistan ekonomisinde ortaya ¢ikmadigi sonucuna ulagilmiglardir.

Buluswar vd (1996) tarafindan elde edilen bulgular1 destekleyen ampirik
bir calisma da Singh (2002) tarafindan yapilmistir. Singh (2002: 442) 1960-
1995 donemi igin VAR yontemini kullanarak yaptig1 calismada, Hindistan’in
uzun donemde ticaret dengesiyle reel doviz kuru, yurtigi ve yurtdist gelir
degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligini ortaya koymustur. Elde
ettigi sonuglar elastikiyet ve massetme yaklasimindan ziyade parasalct
yaklagimin goriislerini desteklemistir.

Rahman/Muhammed (1996: 807-808) 1973:2-1992:2 dénemi ii¢ aylik
verileri kullanarak ABD’de agirliklandirilmis reel déviz kuruyla reel dis ticaret
dengesi arasindaki iliskiyi esbiitiinlesme yontemiyle arastirmistir. Tahmin
sonucunda uzun dénemde esnek kur sistemi altinda reel doviz kuruyla reel dig
ticaret dengesi arasinda esbiitiinlesme iligkisine rastlanmamustir.

Shirvani/Wilbratte (1997) 1973-1980 donemi aylik verileriyle ¢ok
degiskenli esbiitiinlesme yontemini kullanarak ABD’nin Kanada, Fransa,
Almanya, Italya, Japonya ve Ingiltere’yle ikili ticaretinde reel déviz kuru ve
ticaret dengesi arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Model sonucunda Italya haric,
diger tiim iilkelerde reel doviz kuru ile ticaret dengesi arasinda beklenen yonde
istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin varligma ulasilmistir. Ayrica, uzun
dénemde doviz kuruna ticaret dengesinin olumlu tepki vermesine karsilik, kisa
dénemde (1-6 ay) bu tepkinin goriilmedigini ve bundan dolay1 ters L-egrisi
etkisinin olabilecegini 6nermislerdir.

Weixian (1999: 685) Cin’de 1986-1996 donemi aylik verilerini
kullanarak ticaret dengesi ile makroekonomik degiskenler (yurti¢i ve yurtdist
gelir, reel doviz kuru, yurtici ve yurtdist para arzi) arasindaki iligkiyi
esbiitiinlesme yontemiyle analiz etmistir. Diger degiskenlerle birlikte doviz
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kuru degiskeninin modele katilmasi durumunda ticaret dengesi ile bazi
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligskisinin kayboldugunu belirtmistir.
Massetme parasalci ve elastikiyet modellerini karsilastirdiginda elastikiyet
modelinin digerlerinden daha iyi performans gosterdigi bulgusuna ulagmistir.
Ayrica devaliiasyonun ticaret dengesi {izerinde anlamli etkiye sahip oldugunu
vurgulayarak Cin’de J egrisinin varligini ortaya koymustur.

Wilson (2001) ve Wilson/Tat (2001) 1970-1996 donemi ii¢ aylik verileri
kullanarak Singapur Malezya ve Kore’nin ABD ve Japonya ile yaptig: ikili
ticarete yonelik, ticaret dengesi ve reel doviz kuru yurtici ve yurtdist gelir
arasindaki iligkiyi ve J-egrisi etkisinin varligini incelemislerdir. Caligma
sonuclarinda ticaret dengesi, reel doviz kuru ve yurti¢i gelir arasinda uzun
donemde istikrarli bir iligkinin olmadigini ve J-egrisi etkisinin zayif oldugunu
ongormiislerdir. Sadece Kore’nin ABD ve Japonya ile yaptigi ticarette J-
egrisinin varlig1 bulunmustur.

Baharumshah (2001) 1980-1996 {i¢ aylik verileriyle Malezya ve
Tayland’mn Japonya ve ABD ile yaptigi ikili ticarette, ticaret dengesinin
belirleyicilerini  egbiitiinlesme yontemiyle arastirmistir.  Model tahmini
sonucunda Malezya ve Tayland’in ticaret dengesinin reel doviz kuru, yurtici ve
yurt dist gelirle esbiitiinlesme iligkisi gostermigtir. Devaliiasyon uzun dénemde
her iki iilkenin ticaret dengesini iyilestirirse de, kisa donemde J-egrisi etkisi
sadece Tayland’dan ABD’ye yonelik ticarette ortaya ¢ikmistir.

Lal/Lowinger (2002: 381) 1985-1998 donemi ii¢ aylik verilerini
kullanarak 5 Giiney Dogu Asya iilkesinin uzun ve kisa donem ticaret
dengesinin belirleyicilerini esbiitiinlesme, hata diizeltme modelleri ve etki tepki
fonksiyonlarini kullanarak incelemistir. Model sonucunda bu iilkelerin yerli
paralarindaki deger kaybinin ticaret dengesini uzun donemde iyilestirdigi, kisa
donemde doviz kurundaki degismelerin dinamik etki gosterdigi, etki-tepki
fonksiyonlarinin kullanilmasiyla her tilkede ticaret dengesinin uyum hizi farkl
olsa da J-egrisi etkisinin ortaya ¢iktig1 sonucuna ulagilmistir. Ayrica ii¢ lilkenin
(Hindistan, Nepal ve Sri Lanka) ticaret partnerlerinin toplam gelirlerindeki
(sanayi tretim endeksi Olgiitii olarak) artisin bu iilkelerin ticaret dengesini
olumlu etkiledigi gorilmistiir.

Onafowora (2003) {i¢ Asya iilkesinin (Tayland, Malezya ve Endonezya)
ABD ve Japonya ile yaptig1 ticarette, reel doviz kurunun ticaret dengesi
iizerindeki etkisini 1980-2001 doénemi {i¢ aylik veriler yardimiyla egbiitiinlesme
ve hata diizeltme modelleri kullanarak arastirmigtir. Tahmin sonucunda her
iilkede ticaret dengesi, reel doviz kuru, yurti¢i ve yurtdisi reel gelir arasinda
uzun donem esbiitiinlesme iligkisine rastlanmistir. Etki-tepki fonksiyonlariyla
soklarin etkilerini inceleyerek potansiyel J-egrisi etkisinin varligi goriilmiistiir.
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Ayrica uzun dénemde ML kosulunun gegerli oldugu ve kisa donemde degisen
oOlciide J-egrisi etkisinin var olabilecegini sonucuna ulagilmstir.

Hacker/Hatemi-J, (2004: 777-797) 1993:8-2002:7 dénemi aylik verilerini
kullanarak {i¢ Merkezi Dogu Avrupa iilkesinin reel doviz kurlarinin Almanya
ile olan ikili ticaret dengesini nasil etkiledigini esbiitiinlesme yontemiyle
arastirmis ve modeli

In(X/M) =t (In(E), In(P*/P), In IP, In [P¥) (6)

olusturmustur. Burada ticaret dengesini ihracat- ithalat yerine ihracatin
ithalata (X/M) orani, £ nominal déviz kurunu, P*/P reel doviz kurunu, aylik
yurti¢i ve yurtdist gelirin olmamasindan dolay1 sanayi iiretim endeksi geliri
temsil etmistir. Bu amagla /P yurtici gelir (yurti¢i sanayi iiretim endeksi), ayni
sekilde /P* yurtdist geliri temsil etmektedir. Model sonucunda para birimlerinin
reel ve nominal deger kaybetmesi, Alman fiyatlarinin yurti¢i fiyatlara gore
artmasina tepki olarak soktan sonraki dort ayda ticaret dengesi tizerinde negatif,
uzun donemde ise pozitif etkiye sahip olacagini gdstermis ve bu sonucun J-
egrisinin karakteristik 6zelliklerini tagidigini belirtmislerdir.

Narayan/Narayan (2004: 378) Rose ve Yelen (1989)’in ticaret dengesinin
belirleyicileri olarak kullandiklar1 agagidaki modelle

ME = f(REER,FY,GNI) (7)

1970-2002 donemi yillik verileriyle Fiji’nin ticaret dengesini ARDL
modeliyle tahmin etmislerdir. Logaritmik forma doniistiiriillen modelde, ME
ithalatin ihracata orant (M/X) olarak ticaret dengesini, FY yurtdis1 geliri, GNI
yurtici geliri gostermektedir. Model tahmini sonucunda, ticaret dengesiyle
belirleyicileri arasinda esbiitiinlesme iliski mevcut oldugu sonucuna
ulagilmistir. Ayrica uzun donemde yurtici gelir ve reel doviz kuru katsayilar
(swrasiyla 1.018 ve -0.409) beklenen isaretlere sahip olmakla birlikte anlamli
bulunmustur. Yurti¢i gelir artiginin ticaret dengesini olumsuz etkilemesi,
bliyiimenin ithalati artirict etkisinin ihracata yonelik mal arzini artirict
etkisinden daha biiyiik oldugunu seklinde yorumlanmistir. Yurtdisi gelir
artisinin ticaret dengesini olumlu etkilese de yurtdisi gelir esnekliginin inelastik
olmasi etkinin bilyiikliigiinii azaltmustir. ilk 2 yildan sonra paranin reel deger
kaybmin ticaret dengesi lizerindeki iyilestirici etkisinin kaybolarak ticaret
dengesini kotiilestirdigi sonucuna ulasilmistir.

Gomez/Alvarez-Ude (2006) cok degiskenli esbiitiinlesme ve hata
diizeltme modelleri kullanarak 40-50 yillik dénem boyunca Arjantin’in ticaret
belirleyicilerini incelemislerdir. Calismada ticaret dengesini reel déviz kurunun,
yurtdigi ve yurti¢i gelirin bir fonksiyonu seklinde ifade etmisler ve farkli doviz
kuru politikalarin1 dikkate almiglardir. Tiim modellerde ticaret dengesiyle
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yurti¢i gelirin negatif, yurtdis1 gelirin pozitif iliski i¢inde oldugu bulunmus ve
massetme yaklagimina uygun bir ampirik sonucun ortaya ¢iktig1 vurgulanmistir.

Duasa (2007: 95-97) 1974-2003 donemi yillik verilerini kullanarak
Malezya dig ticaretin belirleyicilerini ARDL ydntemiyle tahmin etmistir. Dig
ticaret dengesini (X/M), reel déviz kuru (REER), yurtici GSYIH (GDP) ve para
arz1 (M3) gostergelerini kullanarak dis ticaret modelini

(X /M) = f(REER,GDP,M3) (8)

seklinde olusturmustur. Model sonucunda 4 degisken arasinda uzun
dénemde esbiitlinlesme iliskisi goriilmiistiir. Uzun donem ticaret dengesi ile
GDP arasinda pozitif, parasal biiyiikliik arasinda ise negatif ve anlaml iliskinin
varligina rastlanirken reel doviz kurunun ticaret dengesi lizerinde anlamli bir
iligkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Ayrica kisa donemde hata diizeltme
terimi (ECT) negatif ve anlamli ¢ikmistir. Ancak 1962-1990 alt donemi harig,
tiim donemlerde ticaret dengesiyle reel doviz kuru pozitif yonde esbiitiinlesme
gosterdigi bulunmustur. Reel doviz kurunun katsayisinin isaretinin pozitif
olmasi, ML kosulunun saglanmasi olarak yorumlanmustir.

Tiirkiye’de dis ticaretin belirleyicilerinin astirilmasina yonelik 6nemli
calismalara rastlanmaktadir. Ornegin Rose (1990) 1970-1988 dénemi icin
Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu 30 iilkeyi inceledigi ¢aligmasinda, Tiirkiye’de
reel doviz kurunun ticaret dengesi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigini
sonucuna varmigtir.

Brada vd. (1997) ise 1969-1993 donemini 1969-1979 ve 1980-1993
olmak iizere iki alt doneme ayirmis ve bu donemlerde reel déviz kurunun farkl
etkilere neden olup olmadigmi aragtirmiglardir. Rose/Yellen (1989)’in
gelistirdigi ticaret dengesi modelini kullandiklar1 calismada, ilk donemde ticaret
dengesi, reel doviz kuru, yurti¢i ve yurtdisi gelir arasinda uzun dénem iliskisi
yokken, ikinci donemde ticaret dengesinin doviz kurundaki degismelere duyarli
oldugu sonucuna varmustir.

Kale (2001: 26) Tirkiye’de 1984:1-1996:2 donemi icin reel doviz
kurunun ticaret dengesi lizerindeki etkisini esbiitiinlesme yontemini kullanarak
tahmin etmistir. Uzun donemde yerli paranin reel deger kaybinin ticaret
dengesini iyilestirdigini, ancak bu etkinin bir yil sonra kayboldugu sonucuna
ulasmistir. Kisa donemde {igiincli ii¢ aylik donemden sonra reel doviz
kurundaki deger kaybinin ithalat girdilerinin fiyatlarini artirdigini, bu artigin
ihracat fiyatlarina yansiyarak ticaret dengesini olumsuz etkileyecegini ifade
etmistir. Ayrica yurtici gelirdeki artigin ise ticaret dengesini olumsuz yonde
etkiledigini sonucuna ulasmistir.
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Akbostanci (2004) ise 1987-2000 doneminde ii¢ aylik verileri kullanarak
Tiirkiye’de J-egrisi etkisinin varligint aragtirmistir. Kisa donemde J-egrisi
hipotezini destekler bir sonuca ulagamamistir. Halicioglu (2004) ise 1985-2005
donemi ii¢ aylik verilerini kullanarak 13 ticaret ticaret partneriyle yaptigi ikili
ticarette Tirkiye’nin J-egrisi etkisini analiz etmistir. Tiirk Lira’sinin deger
kaybmin Tiirkiye ile 13 ticari partneri ile yaptig1 ticareti {izerine olan etkisini
kisa ve uzun donemde ARDL yo6ntemiyle tahmin etmistir. Tahmin sonucunda
kisa donemde J-egrisi etkisi ortaya ¢ikmasa da uzun dénemde Tiirk parasinin
reel deger kaybmin, Tiirkiye’nin ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi
sonucuna ulagmistir.

Sivri/Usta (2001), Granger nedensellik testi ve VAR yontemini
kullanarak Tiirk ekonomisinin ihracat ve ithalat yapisim1 incelemeyi
amagladilar. Caligmanin sonucunda, tartili reel efektif doviz kurundan ithalat
veya ihracata dogru bir nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna ulastiklarini
aciklayarak, kur ayarlamalarinin dis ticaret dengesini saglamada etkin bir arag
olarak kullanilamayacagini 6ne siirdiiler.

Simgek/Kadilar (2004) Tirkiye i¢in 1970-2002 donemine ait yillik
verileri kullanarak smir testi yaklagimiyla tahmin ettikleri model sonuglarina
iiretim artiginin ticaret dengesini olumlu yonde etkileyebilecegini vurgulamiglar
ve devaliiasyonun dis ticaret dengesizliginin diizeltilmesinde yardimci politika
araci olarak kullanilabilecegini ifade etmislerdir. Ayrica ekonomik biiylimenin
ticari denge iizerinde negatif etkilere yol agacagini belirtmislerdir.

Berument/Dinger (2005: 1181) Tirkiye’de dis ticaret dengesindeki
gelismeyi Dolar-Euro paritesindeki degisime bagli olarak incelemislerdir.
Tiirkiye’de 1985:1-2003:7 donemi igin aylik veriler kullanarak dis ticaret
dengesi ile Dolar-Euro paritesi, reel doviz kuru ve yurtici gelir (yerine sanayi
iretim endeksi) arasindaki iliskiyi esbiitiinlesme yoOntemiyle arastirmiglardir.
Modelde esbiitiinlesme iliskisine rastlanmis ve Euro’nun dolar karsisinda
degerlenmesinin geliri pozitif etkiledigi, ihracatin Euro agirlikli olmasina bagl
olarak tlke paralarmin deger kazanmasiyla ticaret dengesini olumlu
etkileyecegi bulgusuna ulasmislardir.

Yamak/Korkmaz (2005) 1995:1-2004:4 donemini kapsayan ii¢ aylik
verilerle reel doviz kuru degisimlerinin Tirkiye’nin dis ticaret dengesi
iizerindeki etkilerini farkli mal gruplann dikkate alarak belirlemeye
calismiglardir. Model tahmini sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemde
bir iligkinin olmadigi, kisa donemde reel doviz kurunun artisi ile sermaye
mallarinin ithalatinin azalmasiyla dis ticaret dengesinin olumlu ydnde
etkilenecegi bulgusuna ulasilmistir. Dis ticaret acigini azaltmanin bir yolunun
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da biiyiime hedeflerinden vazge¢mek oldugu, ancak bu politikanin oldukga
maliyetli olabilecegi ifade edilmistir.

Peker (2007) Tirkiye’de ticaret dengesinin (ihracat-ithalat orani)
belirleyicilerini 1992:1-2006:4 donemi {ii¢ aylik verilerle VAR yoOnetimi
kullanarak tahmin etmis ve modelde bagimsiz degisken olarak reel yurtici gelir,
yurtdist gelirin Olglimii olarak ABD reel geliri, reel doviz kuru ve kriz
donemleri i¢in kukla degiskenler kullanmigtir. Model sonucunda ticaret
dengesiyle belirleyicileri arasinda uzun doénemde esbiitiinlesme gorilmiistiir.
Uzun doénemde reel yurtici ve yurtdisi gelirdeki artisin ticaret dengesini
istatistiksel olarak sirasiyla negatif ve pozitif yonde etkiledigi, buna karsilik reel
doviz kurundaki artisin ticaret dengesini negatif etkiledigi seklinde teoriyle
tutarli olmayan bulguya rastlamistir.

4. EKONOMETRIK YONTEM

4.1. Model ve Veri Seti

Caligmada ¢ teorik yaklagima uygun degiskenler kullanilarak asagidaki
ticaret dengesi modeli olusturulmustur.

LTB, = B, + B,.LM3, + B,LGDP, + B,LREER, + B,LY +u, (9)

Degiskenlere iliskin veriler Ocak 1989-Aralik 2005 donemini kapsayan
aylik degerlerden olugsmaktadir. Ticaret dengesi (7B) toplam ihracat degeri ile
toplam ithalat degeri arasindaki farktir. Calismalarda genellikle ithalatin
ihracattan biiyiik olmasina bagli olarak ticaret dengesi serisinin negatif degerler
almas1 ve serinin logaritmik forma doniistiiriilememesi, ticaret dengesi serisinin
bircok ampirik uygulamada [(Bahmani-Oskooee/Brooks (1999), Bahmani-
Oskooee/Alse (1994), Lal/Lowinger (2001) Onafowora (2003) Duasa (2007)
Narayan/Narayan (2004)] ticaret dengesinin ihracatin(X') ithalata (M) orani

(X/M) veya tersi (M /X)seklinde tanimlanmasina neden olmustur.
Caligmamizda da ticaret dengesi serileri (7B) ihracatin ithalata orani (X /M)

seklinde belirlenmis ve oranin artmasi ticaret dengesinin iyilesmesi, azalmasi
ise kotiilesmesi seklinde yorumlanmaktadir. Bu oran reel veya nominal ticaret
dengesi olarak ifade edilmektedir.
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Modelde Tiirkiye i¢in yurtigi geliri gayrisafi yurtici hasila! GDP, parasal
biiyiikligii M3, reel doviz kurunu REER? (agirliklandirilmig reel efektif doviz
kuru), yurtdis1 geliri Y* (yerine aylilk ABD GSYIH serisi olmadigindan ABD
sanayi Uretim endeksi) temsil etmektedir. Yurti¢i gelir (GDP) ve M3 serileri
1987=100 TUFE endeksine boliinerek reel serilere doniistiiriilmiistiir. Y* ve
REER, reel degiskenler oldugundan reele doniistirme islemine gerek
goriilmemistir. Ardindan tiim serilerin logaritmasi alinmisg ve serilerin aylik
olmasi nedeniyle mevsimsel etkiler gosterip gostermedigi arastirilmstir.
Degiskenlerden sadece yurti¢i ve yurtdist gelirin mevsimsel etki gosterdigi
belirlenmis ve bu seriler hareketli ortalamalar yontemine gére mevsimsellikten
arindirilmistir. Modelde kullanilan degiskenlerin serilerine iligkin grafikler EK
1’de gosterilmektedir. Degiskenlerin Keynesci (massetme ve elastikiyet) ve
parasalci yaklasima gore almasi gereken isaretler sirasiyla denklem 10 ve 11°de
verilmistir.

TB = f(M3,GDP,REER,Y *) (10)

TB = f(M3,GDP,REER,Y*) (i1

ABD sanayi iiretim endeksi IMF [International Financial Statistics
(IFS)’den, TUFE endeksi M3, REER ve GDP serileri TCMB’nin Elektronik
Veri Dagitim Sistemi (EVDS) ve TUIK den alinmistir. Modellerin tahmininde
Eviews 5.0 ekonometri paket programi kullanilmstir.

1 Arastirmada kullanilan aylik GSYIH verileri TCMB’mn Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden
(EVDS) almmustir. Aylik GSIYH degerleri TUIK tarafindan agiklanmamasina ragmen
EVDS’den elde edilebilmektedir. GSYIH serileri, belirli tahmin yontemleri kullamlarak (sabit,
kesikli, dogrusal, kiibik) orijinal frekanstan farkli bir frekansa doniistiirilebilmektedir.
EVDS'den aylik olarak elde ettigimiz seri, orjinal 3 aylik GSYIH serisi kullanilarak “sabit”
tahmin yontemine gore iiretilen tahmini degerlerden olugmaktadir. (Genis Bilgi i¢in Bkz.
http://evds.tcmb.gov.tr/ ).

2 Gelismekte olan iilkelerde devaliiasyon, uluslararas1 rekabet avantaji saglamasi ve
ihracat gelirlerini artirmasi beklentisiyle yapilmaktadir. Ancak devaliiasyon sonrast
yerli para cinsinden ithal girdi fiyatlarindaki artis, iilkede enflasyon egilimini artirarak
bu olumlu etkiyi sinirlandirabilmektedir. Devaliilasyonun bu enflasyonist etkisi,
ihracat1 ithalata bagli olan iilkelerde daha giiclii olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle
ampirik uygulamalarda nominal devaliiasyondan ziyade reel devaliiasyon (reel doviz
kuru) kullanilarak devaliiasyonun enflasyonist etkisi ortadan kaldirilmakta ve
giivenilir bir J-egrisi etkisine ulasilmaktadir [(Genis bilgi i¢in bkz: Bahmani-
Oskoee/Gelan, (2007); Bahmani-Oskoee/Miteza, (2002)].
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4.2. Birim Kok Analizi

Granger ve Newbold (1974) duragan olmayan zaman serileriyle
calisilmast  halinde sahte regresyon problemiyle karsilasilabilecegini
gOstermigtir. Zira duragan serilerin kullanildigi serilerden elde edilen
sonuglarda bir sorun gézlenmez iken, duragan olmayan serilerin kullanilmasi
giivenilir olmayan ve yorumlanmasi ekonomik olarak zor olan sonuglarin elde
edilmesine yol agabilecektir. Bu nedenle zaman serileriyle yapilan regresyon
analizlerinde degiskenler arasindaki iliskinin varligin1 arastirmadan Once
mutlaka analizlerde kullanilan degiskenlerin zaman serisi 6zelliklerinin
incelenmesi gerekmektedir.

Uygulamada serilerin duraganlik 6zelliklerinin test edilmesinde en ¢ok
kullanilan yontemler Dickey ve Fuller (1979), Genisletilmis Dickey/Fuller
(ADF) (1981), Phillips/Perron (PP) (1988) testleridir. Bu ¢aligmada serilerin
duragan olup olmadiklarinin belirlenmesinde ADF birim kok testinden
yararlanilmig ve degiskenlerin gecikme uzunluklarinin belirlenmesinde Akaika
Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmistir.

Tablo 1, ADF birim kok test sonuglarini géstermektedir. ADF birim kok
test sonuglarina gore, LGDP LM3 ve LY degiskenleri diizeyde duragan
olmadiklari, birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri i¢in biitiinlesme
derecesi I(1)’dir. LREER ve LTB serilerin ise diizeyde duragan oldugundan
biitiinlesme derecesi 1(0)’dur.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclar

Degiskenler ADF- t istatistigi (Diizey) ADF- t istatistigi (Birinci Fark)
Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
LTB -4.225(13)*** | -4.373(13)*** | 4.790(14)*** 4.771(14)***
LGDP -1.614(6) -2.723(6) -6.645(7)*** -6.612(7)***
LM?3 0.998(13) -1.713(13) -3.200(12)** -3.863(12)**
LREER -2.209(2) -3.312(2)* 9.201(1)*** 9.183(1)***
LY * -0.272(4) -1.872(14) -6.055(3)*** -6.036(3)***
Anlaml | %l -3.462 -4.004 -3.462 -4.004
1k.. . %3 -2.875 -3.432 -2.875 -3.432
Diizeyi
%10 -2.574 -3.139 -2.574 -3.139

Parantez icindeki degerler AIC kullanilarak secilen gecikme uzunluklaridir. Maksimum
gecikme uzunlugu 14 olarak alinmistir. *** *** ve * jsaretleri sirasiyla % 1, %5 ve
%10 diizeyinde anlamlilig ifade etmektedir.
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4.3. Egbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme tekniginin uygulanmasi icin her degiskenin egbiitiinlesme
derecesinin belirlenmesi gerekmektedir. Yukaridaki ADF test sonuglarina gore,
degiskenlerin  esbiitiinlesme  derecelerinin  aym1  olmadigi  sonucuyla
kargilagilabilmektedir. Serilerin esbiitiinlesme derecelerinin  farkli  olmast
halinde hem Engle/Granger (1987) tarafindan gelistirilen Engle-Granger
esbiitiinlesme yonteminin hem de Johansen (1988) ve Johansen/Juselius (1990)
tarafindan gelistirilen Johansen egbiitiinlesme yaklasiminin uygulanmasini
mimkiin olmayacaktir. Bu yaklagimlarda tiim serilerin diizeyde duragan
olmamasini ve ayni derecede farki alindiginda duragan hale gelmelerini, yani
serilerin biitlinlesme derecelerinin ayni olmasimi gerektirmektedirler. Oysa
modelimizde kullandigimiz bes degiskenden fi¢iiniin (LGDP LM3 ve LY)
birinci farki alindiginda duragan hale gelirken iki degisken (LREER ve LTB)
diizeyde duragan olduklar1 ortaya goriilmiistiir. Bu durumda Engle-Granger ve
Johansen esbiitiinlesme testlerinin kullanilmas1 uygun degildir.

Esbiitiinlesme dereceleri farkli olan serilere esbiitiinlesme yonteminin
uygulanamama sorununu Pesaran/Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen sinir testi yaklagimi ortadan kaldirmaktadir. Bu yeni yontem ARDL
(Autoregressive Distibuted Lag) yaklagimi olarak ifade edilmektedir. Bu
yaklagimin avantaji degiskenlerin biitiinlesme dereceleri dikkate alinmaksizin
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin  var olup olmadiginin
arastirmasidir. Yukaridaki 4 bagimsiz degiskene sahip model 12’e iliskin sinir
testi i¢in kurulan ARDL modeli asagida gosterilmektedir.

ALTB=a,+) a,ALTB, +> a,ALMB_,+Y a;ALGDP+) a,ALREER +
i=1 =0 =0 =0 (12)

Z%AL Y* +a LTB,+a,LM3, ,+a,LGDP, +a,LREER +a, LY* , +u,
=0

Burada smir testinin uygulanabilmesi i¢in yukaridaki modellerde
m olarak gosterilen gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Burada
esbiitlinlesme  iliskisi varliginin aragtirilmasinda bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin birinci donem gecikmelerine F istatistigi uygulanir. Bu test i¢in
hipotez (H, : a; = a, = ag = a, = a,, = 0) kurulur ve hesaplanan F istatistigi
Pesaran vd. (2001)’deki tablo alt ve iist kritik degerleri ile karsilastirilir. Eger
hesaplanan F istatistigi alt kritik degerinden kiiciikse, seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigina karar verilir. Hesaplanan F istatistigi alt ve
iist kritik degerler arasinda ise kesin bir yorum yapilamamakta ve diger
esbiitlinlesme testleri yaklagimlarmma bagvurulmast gerekmektedir. Diger
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yandan, hesaplanan F istatistigi list kritik degerin {izerinde oldugunda ise seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna varilir. Seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra uzun ve kisa donem iligkileri
belirlemek icin ARDL modelleri kurulur.

Modeldeki gecikme sayis1 belirlenirken AIC, SC, FPE ve HQ gibi bilgi
kriterlerinden yararlanilmaktadir. Burada en kiigiik kritik degeri saglayan
gecikme uzunlugu modelin gecikme uzunlugu olarak belirlenir. Ancak burada
secilen kritik degerin en kiigiik oldugu gecikme uzunlugu ile olusturulan model
otokorelasyon problemi igeriyorsa bu durumda ikinci en kiigiik kritik degeri
saglayan gecikme uzunlugu alinir ve eger otokorelasyon problemi devam
ediyorsa bu problem ortadan kalkana kadar bu igleme devam edilir.

Modelde bagimli degisken ALTB ’nin gecikmeli degeri de yer aldigi i¢in
otokorelasyon icin DW testi yerine, Breusch ve Godfrey’in gelistirdigi
otokorelasyon testi kullanilmaktadir. Asagidaki tabloda, incelenen veri seti
aylik oldugundan maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak alinmis ve AIC’ye
gore uygun gecikme uzunlugu 11 olarak belirlenmis ve bu gecikme
uzunlugunda otokorelasyona rastlanmamustir.

Tablo 2: Sinir Testi I¢in Gecikme Sayisimin Belirlenmesi

Breusch-Godfrey
Gecikme Sayist (m) AIC Otokorelasyon Testi
(ZZBC)
12 -1.6092 2.282
11 -1.6282 0.239
10 -1.4568 17.631%%*
9 -1.4913 7.539%**
8 -1.5070 3.080
7 -1.4213 9.079**
6 -1.4400 9.259%***
5 -1.4459 2.197
4 -1.4994 0.564
3 -1.5105 2.643
2 -1.5262 5.235*
1 -1.5278 4.989%*

Not: *** *¥*¥ ye * jsaretleri sirasiyla % 1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig
ifade etmekte ve otokorelasyonun oldugunu géstermektedir
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Uygun gecikme sayisi belirlendikten sonra sinir testi yaklasimiyla seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi arastirillmaktadir. Asagidaki Tablo 3°de
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme sonuclarini gostermektedir.

Tablo 3: Suir Testi Sonuclar

k F Istatistigi Anlamlilik Diizeyinde Kritik Degerler
Alt Smir Ust Stnir
%] 3.74 5.06
4 4.236 %5 2.86 4.01
%10 2.45 3.52
R’=0.66 F 5t.3.857(0.00) DW = 1.966
o =2.0940147) | ¥ro.p =0.239(0.887) | yopy = 1.474 (0.478)
Tipy = 124.04(0.582)

Not: k (12) numarali denklemdeki bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler,
Pesaran vd. (2001) deki Tablo CI(iii) 'den alinmistir. )(;GAB, IIZQRMKHi Z?BN

ve }(VZVDV swrastyla Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik, Ramsey regresyonda

model kurma hatasi, Jarque-Bera normallik ve White degisen varyans sinamasi
istatistikleridir.  Parantez  i¢indeki — rakamlar  p-olasihk  degerlerini
gostermektedir.

Tablo 3’de hesaplanan test istatistiginin yiizde 5 diizeyinde Pesaran vd.
(2001)’den alman {ist kritik degerleri astig1 goriilmektedir. Bu kritik degerler
dort bagimsiz degisken ve yilizde 5 anlamlilik diizeyi igin gegerlidir. Bu sonug,
degiskenler arasinda Dbir egbiitlinlesme iligkisinin  mevcut oldugunu
gostermektedir. Dolayistyla degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme oldugundan
uzun ve kisa donem iligkileri belirlemek icin ARDL modeli kurulabilecektir.

4.4. Uzun Dénem lligkisi: ARDL Modeli

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkisini gdsteren ARDL modeli
asagidaki sekilde gosterilmektedir. Gecikme sayilarinin belirlenmesi igin yine
AIC bilgi kriterinden yararlanilmustir.
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LTB =a, "'iauLT B, +ia2iLM3,_l. "‘i%LGDﬁi +ia4l.LREER_ T+

i=1 i=0 i=0 =0 ( 1 3)

m
*
ZaSiL Y* . +u,

i=0

Modelde kriz yillarinin bagimli degisken iizerinde etkisini goérebilmek
amacityla kriz yillarini temsil eden ii¢ adet kukla degisken (KUK94, KUK2000
ve KUK2001) kullanilmigtir. Maksimum gecikme uzunlugunun 12 olarak
alindig1 modelde, kukla degisken serileri, krizin oldugu yillardaki aylara 1,
digerlerine 0 verilerek olusturulmustur. Istatistiksel bakimdan anlamsiz olan
2001 krizini temsil eden KUK2001 kukla degiskeni modelden ¢ikarilmustir.
Bdylece tahmin sonucunda 12 nolu denklemin LTB degiskeni 12, LM3
degiskeni 7, LGDP degiskeni 1 ve Y* degiskeni 4 gecikmeli degerleri ile
tahmin edilmesi sonucuna varilmistir. Tahmin edilen ARDL (12, 7, 1, 12, 4)
modeline iliskin sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: ARDL (12, 7, 1, 12, 4) Modeli Tahmin Sonuglari ve Uzun Dénem
Katsayilar

Degisken Katsay1 t - istatistigi Degisken Katsay1 t — istatistigi
C 0.364 0.560 (0.575) LGDPt 0.078 0.384 (0.701)
LTBH o1 2.194** LGDB?I -2.893**
. (0.029) -0.663 (0.004)
LTB, , 4.564 LREER,
0.339 (0.000)*** -0.079 -0.347 (0.728)
LTB, , -0.023 LREER,
-0.001 (0.981) -0.165 -0.445 (0.657)
LTB, , 0911 LREER,
-0.068 (0.363) 0.258 0.669 (0.5040)
LTB -0.900 LREER -1.726
=3 -0.067 (0.369) =3 -0.645 (0.086)*
LTB, -0.354 LREER,,
-0.026 (0.723) 0.373 0.994 (0.321)
LTB, , 0.009 | 0.122(0.902) LREER, 0.292 0.772 (0.441)
LTB, LREER, -1.718
0.063 0.842 (0.400) -0.637 (0.0878)*
LTBH 0.016 0.213 (0.831) LREERtﬂ 0.461 1.285 (0.200)
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LTB, ,, -1.924 LREER,
-0.143 (0.056)** 20.537 | -1.513(0.132)
LTB, 0329 LREER,
-0.023 (0.742) 0.523 1.445 (0.150)
LTB, ,, 4337 LREER,
0.290 (0.000)*** 0.097 | 0.268(0.788)
LM3, 1.3556 LREER,
0.305 (0.177) 0.254 | -0.738 (0.461)
LM3,, -1.490 LREER, ,, 2.014
-0.542 (0.138) 0.420 (0.045)%*
LM3 2.361 LY *
-2 0.884 (0.019)%* ! 0.119 0.110 (0.912)
LM3 -1.709 LY *
=3 -0.634 (0.089)* 1 -1.643 | -1.155 (0.249)
LM3 -0.853 LY *
=4 -0.321 (0.3946) -2 1.134 | 0.791 (0.429)
%
LM3, 0229 | 0.600 (0.548) LY*® 2.803 | 1.926(0.055)*
LM3t . LY *t_4 -1.894
0436 | 1.172(0.243) 2.141 (0.060)*
LM3, . -1.367 KUK94 -4.769
-0.308 (0.173) -0.176 (0.000)*
KUK00 2213
0.101 (0.028)%*
Uzun Dénem Katsayilari Tanisal Testler
C 0.809 0.583 R= 099 R? = 098 F-ist= 0.007
DW=2.0
LM?3 0.108 0.475 )(;RMKH (1) =220 (0.13)
LGDP -1.300 41132 5 (2) =0.403 (0.81)
LREER 0.237 0.667 X ey (2) =3.692(0.157)
LY * 0.606 20961y, (1) =62.85 (0.94)

Not: Bagimli degisken ALT Bt ‘dir. ARDL modelindeki gecikme sayiari 12 olmak iizere,

AIC’ya gore belirlenmistir. Parantez i¢indeki rakamlar P-olasilik degerlerini gostermektedir.

***}** ve *

swrasiyla

%1,

%5 ve

%10 diizeylerinde

anlamliliklarini

gosterir.

;{1236/13 , Z;RMKH , ;(iBN ve ;(VZVDV swrasiyla Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik, Ramsey

regresyonda model kurma hatasi, Jarque-Bera normallik ve White degisen varyans sinamast

istatistikleridir.
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Yukaridaki model sonuglari incelendiginde reel yurtici gelirin (LGDP)
ylizde 1 ve reel yurtdis1 gelirin (LY *) ise ylizde 5 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli olduklari, diger degiskenlerin ise anlamli olmadiklar1 goriilmektedir.
Modelde reel yurtigi gelirdeki yiizde 1°lik artisin (azalmanin) ticaret dengesinde
ylizde 1.30 azalmaya (artisa), ayn1 zamanda reel yurtdist gelirdeki ylizde 1°lik
artisin (azalmanin) ise ticaret dengesinde yiizde 0.60 artisa (azalmaya) neden
oldugu goriilmektedir. Modelde reel déviz kurunun (LREER) katsayisinin
1’den kiigik (0.23) ve anlamsiz olmasi, Tiirkiye’de uzun déonemde Marshall-
Lerner kosulunun gecerliliginin bulunmadigin1 ve bdylece reel déviz kurunun
ticaret dengesi (LTB) {izerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigini
gostermektedir. Reel parasal biiylikliik gostergesi (LM3) katsayisinin isaretinin
negatif ve anlamsiz olmasi, degiskenin Keynesci ve parasalci yaklasima uygun
olmadigini gostermektedir. Boylece Tiirkiye’de reel doviz kuru ve parasal
biiytikliiklerin ticaret dengesi iizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1
sOylenebilir. Elde ettigimiz bulgular reel doviz kuru disinda Peker (2007)’in
sonuclarina uygunluk gostermektedir.

Reel yurtici gelir katsayisinin -1.30 ve reel yurtdisi gelir katsayisinin 0.60
olmasi, katsayilarin (yurtici ve yurtdis1)) gelir esneklikleri seklinde
yorumlanmasini1  saglamaktadir. Model, katsayilarinin isareti bakimindan
degerlendirildiginde, modelin  massetme yaklasimina uygun oldugu
goriilmektedir. Ticaret dengesi iizerine etkisi bakimindan reel yurtici gelir
elastikiyetinin reel yurtdist gelir elastikiyetinden daha biiylik olmasi,
bliylimenin ithalati artirict etkisinin ihracata yonelik mal arzimi artirict
etkisinden daha biiylik oldugu seklinde yorumlanabilir. Ayrica reel yurti¢i gelir
elastikiyetinin (mutlak deger olarak) 1’den biiylik olmasi, Tiirkiye ithalatinin
agirhikli olarak bilesiminde ara ve yatirinm mallarindan (2006°da yiizde 88)
olusmasi, yurti¢i gelirdeki bir artisin bu mallara yonelik talebi daha fazla
artirabilecegini gdstermektedir. Reel yurtdisi gelir katsayisinin (0.60) esnek
olmamasi ise ihra¢ mallarinin bilesiminde daha ¢ok tiiketim mallarinin agirlikl
olmasindan (2006’da yiizde 44) dolay1 bu mallara yonelik ihracat talep artisinin
siirlt kalabilecegini, yani ihra¢ mallarindaki artisin yurtdisi gelirdeki artisa
gore daha diigiik olabilecegini gdstermektedir. Tiirkiye’de reel gelir artiginin
yurtdist mallara yonelik talep artirici etkisinin, yurtdist reel gelirin yurtigi
mallara yonelik talep artirict etkisinden daha biiyiik olmasi, ticaret dengesinin
uzun donemde  kotiilesmesinin  siirebileceginin  bir  isareti  olarak
degerlendirilebilir.

Do6viz kurunun ticaret dengesi iizerinde anlamli olmamasinda, doviz
kuruna yonelik gecmiste yapilan politik miidahaleler, IMF politikalarinin bir
sonucu olarak diisiik kur yiiksek faiz politikalarinin kisa vadeli yabanci sermaye
girisini tesvik ederek kurun deger kazanmasi gosterilebilir.
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Modelde degiskenlerin bazi gecikmeli katsayilarinin LTB’yi anlamli bir
sekilde etkiledigi de goriilmektedir. LRM3’iin sadece 3 gecikmeli degerinin
pozitif, 2 gecikmeli degerinin negatif, LGDP’nin sadece 1 gecikmeli degerinin
negatif, LY* degiskeninin 3 gecikmeli degerinin pozitif, 4 gecikmeli degerinin
negatif, LREER degiskeninin 12 gecikmeli degerinin pozitif, 3 ve 6 gecikmeli
degerlerinin ise negatif ve anlamli sekilde LTB’yi etkiledikleri sonucuna
rastlanmastir.

4.5. Kisa Dénem iligkisi
Degiskenler arasindaki kisa donem iligkisi ise ARDL yaklasimina dayali
bir hata diizeltme modeli ile aragtirilmigtir. Bu model asagidaki goriilmektedir.
ALTB, =ay+ Y a,ALTB,  + Y a,ALM3, +> a;ALGDP,  +
i=1 i=0 i=0
. . (14)
> a,ALREER,  +Y a ALY *  +a ECM ,_ +u,
7=0

i=0

Burada ECM, | degiskeni Tablo 4’de verilen uzun dénem iliskisinden

elde edilen hata terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu
degiskenin katsayist kisa donemdeki dengesizligin ne kadarimin uzun dénemde
diizeltilecegini gosterir. Bu katsaymin isaretinin negatif ve anlamli olmasi
beklenir.

Modelde gecikme uzunluklar1 AIC yardimiyla belirlenmistir. Maksimum
gecikme uzunlugunun yine 12 alindiginda, kisa donem iligkisinin ARDL (12, 9,
8,9, 1) modeli ile arastirilmasi gerektigi sonucuna varilmistir.
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Tablo 5: ARDL (12, 9, 8, 9, 1) Yaklasimina Dayali Hata Diizeltme Modeli

Sonuclari
Degisken Kat- t - istatistigi Degisken Katsayi t - istatistigi
say1
¢ 0.008 0.989 (0.324) ALM3, o5 1945 (0.053)"
ALTB, -0.103 | -0.680 (0.497) ALGDF, -0.116 -0.527 (0.598)
ALTB, , 0.183 1.456 (0.147) ALGDF,_, -0.584 | -2.530 (0.012)**
ALTB, , -0.002 | -0.028 (0.977) ALGDF, _, -0.348 -1.322 (0.188)
ALTB, , -0.106 | -1.255(0.211) ALGDF 0.096 0.346 (0.729)
ALTB, -0.147 | -1.694 (0.092)* ALGDF,_, 0.079 0.303 (0.761)
LTB, -0.163 | -1.771(0.078)* ALGDE -0.175 -0.710 (0.478)
ALTB, , -0.068 -0.731(0.46) ALGDF, 0.035 0.139 (0.889)
ALTB, 4 0013 |  0.155(0.876) ALGDF,, -0.365 -1.514 (0.132)
ALTB, -0.002 | -0.035(0.972) ALGDF, 0.326 1.371 (0.172)
ALTB, -0.149 | -1.965 (0.051)* ALREER, 0.454 | -2.025 (0.044)**
ALTB, -0.085 | -1.065 (0.288) LREER, | -0.108 -0.445 (0.6563)
ALTB, ,, 0321 | 3.989 (0.000)*** ALREER, -0.067 -0.279 (0.780)
ALM3, 0267 |  1.177(0.240) ALREER, 0.633 | -2.618(0.009)%**
ALM3, 0377 | -1.582(0.115) ALREER, , 0331 1.292 (0.198)
ALM3, 0.627 | 2.631 (0.009)*** ALREER, 0.021 0.091 (0.926)
ALM3, -0.248 | -0.995 (0.320) ALREER, -0.415 -1.804 (0.073)*
ALM3, 0.317 | -1.308 (0.192) ALREER, , 0.051 0.214 (0.830)
ALM3, 0.056 | 0219 (0.826) ALREER, 0.530 | -2.334(0.020)**
ALM3, 0381 | 1.566(0.1195) ALREER, 0.389 1.622 (0.106)
ALM3, -0.065 | -0.256 (0.797) ALY'*, 1.112 1.016 (0.310)
ALM3, 0082 | 0.323(0.747) ALY* 22796 | -2.536 (0.012)**
ECM -0.704 | -4.015 (0.000)***
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Kisa Donem Katsayilar: Tanisal Testler
LM3 -0.038 0.078 R=0.62 R%=0.50 F-ist=5.26 DW =2.030
Leop Kooy (2) =3935 08 Xy (1) =042
-0.801 1.065 0.51)
LREER Lo Ssaors | Xpoan (2) =1.6044)
Ly* 1983 0,858 Zioy (1) =6285(0.94)

Not: Bagimli degisken ALT: Bt ‘dir. ARDL modelindeki gecikme sayilar: 12 olmak iizere, AIC ya gére

belirlenmistir. Parantez icindeki rakamlar P-olasilik degerlerini gostermektedir. *** ** ve * sirasiyla %1,
2 2 2 2

%5 ve %10 diizeylerinde anlamliliklarini gosterir. Y poyps X rrmke s Xy Ve Xwpy Strasyla

Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik, Ramsey regresyonda model kurma hatasi, Jarque-Bera normallik ve
White degisen varyans sinamas istatistikleridir.

Modelde hata diizeltme teriminin katsayis1 (ECM, ) -0.70 olarak

belirlenmistir. Hata diizeltme teriminin beklenen sekilde isareti negatiftir ve
yizde 1 diizeyinde istatistiksel bakimdan anlamhidir. (ECM, ), kisa

donemdeki dengesizligin yiizde 70’inin uzun doénemde diizeltilecegini
gostermektedir.

Modelde kisa donem katsayilart incelendiginde LM3, LGDP ve LY*
degiskenlerinin istatistiksel bakimdan anlamsiz olduklar1 ve bu degiskenlerin
kisa donemde LTB {izerinde anlamli bir etkiye sahip olmadiklan
anlagilmaktadir. LREER degiskenin katsayisinin (-1.078) yiizde 5 diizeyinde
anlamli ve negatif olmasi, kisa donemde reel déviz kurundaki bir artisin (yerli
paranin reel olarak deger kaybetmesi) ticaret dengesi lizerinde negatif etkiye
sahip olacagin1 gdstermektedir. Kisa donemde negatif ve anlamli, uzun
donemde pozitif ancak anlamli olmayan LREER katsayisinin bu egilimi,
Tiirkiye’de zayif bir J-egrisi etkisinin varlig1 sonucuna ulasilabilmektedir. Bu
sonu¢ LREER degiskeninin anlamli olan cari ve bazi gecikmeli degerleriyle de
tutarlilik gostermektedir. LREER degiskeninin cari, 3, 6 ve 8 gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin negatif ve anlamli olmasi, Tiirkiye’de J-egrisi
etkisinin olabilecegi diislincesini giiclendirmektedir.

Modelde degiskenlerin gecikmeli degerlerinin LTB iizerinde pozitif ve
negatif anlamli etkiye sahip olduklar1 da goézlenmektedir. LM3 degiskeninin 2
gecikmeli anlamli ve pozitif, 9 gecikmeli degerinin anlamli ve negatif etkiye,
LGDP ve LY* degiskenlerinin ise sadece 1 gecikmeli degerlerinin LTB
iizerinde negatif ve anlamli etkiye sahip olduklar1 gériilmektedir.
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Modellerde genellikle uzun ve kisa donem katsayilarinin istikrarinin
Olciilmesinde Brown vd. (1975) tarafindan onerilen CUSUM ve CUSUMQ
testlerinden yararlanilmaktadir. CUSUM testi, n gozlem kiimesiyle iliskili
olarak kiimiilatif hata terimlerine dayanmakta ve yiizde 5 anlamlilig1 gosteren
kritik smirlar (giiven araligl) arasinda ¢izilmektedir. Hata terimlerine iligkin
olarak gosterilen CUSUM testi istatistiklerinde, modellerde elde edilen hata
terimleri ylizde 5 anlamliligimi gosteren giiven araligi arasindaysa, tahmin
edilen katsayilarin istikrarli oldugu sdylenebilmektedir. Ayni islem CUSUMAQ,
kiimiilatif hata terimlerinin karelerine dayali olarak belirlenmekte ve anlamlilik
testi degerlendirilmektedir. Bu iki teste iliskin grafiksel gosterim, Tablo 4 ve
5’deki modelden elde edilen hata terimlerine uygulanarak elde edilmistir.
Asagidaki Grafik 2’de CUSUM testinde uzun donem dig ticaret modelinin
katsayilarinin istikrarli olmasina karsilik, hata terimleri karelerinin CUSUMQ
testinde kritik sinirdan hafif bir sapma gosterdigi, ancak bu sapmanin gegici
oldugu ve izleyen donemde kritikk CUSUMQ’nun istatistik smirlar1 i¢inde
kaldig1 goriilmektedir. Grafik 3°de ise CUSUM ve CUSUMAQ test sonuglaria
gore hata terimlerinin kritik sinirlar arasinda oldugu goriilmekte ve bdylece kisa
donem katsayilarin istikrarli oldugu anlagilmaktadir.

Grafik 2: Uzun Dénem CUSUM ve CUSUMQ Test Istatistik Sonuclart*
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Grafik 3: Kisa Dénem CUSUM ve CUSUMQ Test Istatistik Sonuglart®
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* Kesikli dogrular yiizde 5 anlamlilik diizeyinde kritik simrlary, iki dogru
arasindaki diiz ¢izgi ise CUSUM ve CUSUMQ test istatistik degerlerini gdstermektedir.

5. SONUG DEGERLENDIRMESI

Tirkiye’de  1989-2005 donemi aylik verileriyle dig ticaretin
belirleyicileri olarak elastikiyet, massetme ve parasalct yaklagimlarinda
kullanilan yurti¢i ve yurtdist gelir, reel doviz kuru ve parasal biiyiikliik (M3)
degiskenleri ARDL yontemiyle tahmin edilmistir. Model tahmini sonucunda
ticaret dengesi ve belirleyicileri arasinda uzun donemde esbiitiinlesme
iligkisinin varligina rastlanmistir. Uzun donemde reel parasal degisken (M3) ve
reel doviz kuruna iliskin katsayilar anlamli bulunmamaistir. Ancak, reel doviz
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kurunun uzun dénemde pozitif ve anlamsiz, kisa donemde negatif ve anlamli
olmasi, Tiirkiye’de zayif bir J-egrisi etkisinin var olabilecegini gostermistir.

Modelde ayrica reel yurtigi gelir katsayisinin (-1.30) ve reel yurtdisi gelir
katsayisinin (0.60) bulunmasi ve bu katsayilarin istatistiksel olarak anlamli
olmasi, modelin massetme yaklagimina uygun oldugunu gostermistir. Boylece
Tiirkiye’de reel yurtici gelirdeki yilizde 1’lik bir artigin ticaret dengesinde
yaklagik yiizde 1.3’liik bir kotiilesmeye, yurtdis1 gelirdeki yiizde 1°lik bir artigin
ise yiizde 0.60’lik bir iyilesmeye neden oldugu goriilmistiir. Dig ticaret
dengesine etkisi bakimindan yurtici gelir esnekliginin yurtdisi gelir
esnekliginden biiyilik olmasi dis ticaret dengesinde kotiilesmenin siirebilecegini
gostermektedir. Reel yurtigi gelir elastikiyetinin 1’den biiyiilk olmasi,
Tiirkiye’de ithalatin agirlikli olarak ara ve yatirim mallarindan (2006’da yiizde
88) olusmasindan dolay1, bu mallara yonelik talebin yurtigi gelir arttikca daha
fazla artirabilecegini goéstermektedir. Reel yurtdisi gelir katsayisinin esnek
olmamasi ise ihracatin daha ¢ok tiiketim mallarinin olugmasina bagli olarak
(2006°’da yiizde 44) yurtdis1 gelir artsa da bu mallara yonelik ihracat talep
artisinin siirl kalabilecegini gostermektedir.

Massetme yaklagimma gore ticaret dengesinin iyilestirilmesinde ii¢
alternatif politika Onerilmektedir. Bunlar, reel gelirin toplam harcamalardan
daha fazla artirilmasi, harcamalarin reel gelire gore azaltilmasi veya iki
politikadan olusan bir karma politikanin uygulanmasidir. Bu amagla Tiirkiye’de
gelir artirict1 ekonomik faaliyetlerin tesvik edilerek harcamalar azaltic
politikalarin uygulanmasi ticaret dengesini olumlu yonde etkileyecektir.

Tiirkiye’de uzun donemde ticaret dengesinin iyilestirilmesi i¢in asagidaki
politika tedbirlerinin uygulanmasi dnerilebilir:

-Tiirkiye’de gelir artiginin ithalati artmasinin ve ihracatin ithalata bagiml
olmasmmin nedeni olarak yurticinde ithalata rakip sektorlerin yeterince
dretimlerini artiramamalarn  ve diisik kur- yiiksek faiz politikasinin
uygulamalarindan dolay1 ithalatin ucuz ve ihracatin pahali olmasi gosterilebilir.
Ayrica yiiksek oranli katma deger yaratan iiriinlerin ihracat igindeki paylarinin
oldukca diisiik olmasi, bu sektorlerde rekabet iistiinliiglinii saglayici altyap1 ve
yatirimlarin iyilestirilememesi de ihracat gelirinin artmasina engel olmaktadir.

-Toplam ithalat i¢inde ara mallarin payinin tiiketim ve yatirim mallarina
gore oldukca yiiksek olmasi, yurt i¢i liretimin ve ihracatin ithalata bagimliligini
artirmaktadir. Ayrica ithal girdi kullanim1 yiiksek olan ara ve yatirim mallari
sektorlerinde iiretim endeks artiginin tiilketim mallarina gore daha yiiksek
olmasi, ithalata bagimhiligin da bir gostergesidir. Ithalat harcamalarin
azaltilabilmesi ve ihra¢ mallar1 {iretiminin artmasi amaciyla, sanayide kullanilan
ithal ara girdilerin yurt i¢inde iretilmesi, bu sektdrlerde Ar-Ge faaliyetlerinin
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yayginlagtirilmasi, yiiksek teknolojili ara girdilerin yurt i¢inde iiretilmesinin
tesvik edilmesi saglanmalidir. Bununla birlikte enerji fiyatlar1 ve istihdam
vergilerinin azaltilmasi, rekabetci bir kur politikasinin benimsenmesi, kayit disi
islemlerin azaltilmasi, liiks tiiketim mallarinin ithalatinin sinirlandirilmasina
yonelik diizenlemelerin yapilmasi diisiiniilmelidir.
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