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Ozet

Son yillarda 6zellikle Avrupa Birligi’ne uyum ¢abalar1 kapsaminda diger sektorlerde oldugu gibi
Tiirk sigortacilik sektoriinde de rekabetin arttirilmasi gerekliligi 6nemli bir konu haline gelmistir. Bu
¢alismada, 2002-2004 déneminde sektorde elemanter alanda faaliyet gosteren 25 sigorta sirketine ait verilerle
“yapi-davranig-performans” yaklasimi gergevesinde yapilan analize gore, sektorde yogunlasma ile karlilik
arasinda gii¢lii ve dogrusal bir iliskinin varligir bulunmustur. Kisaca belirtmek gerekirse, bu déonemde Tiirk
sigortacilik sektoriine eksik rekabetgi bir yapinin hakim oldugu sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Piyasa giicii, yapi-davranis-performans yaklasimi, karlilik ve yogunlasma, Tiirk
sigortacilik sektorii, Avrupa Birligi.

The Relationship between Profitability and Concentration in the Turkish
Insurance Sector

Abstract

In recent years, as in the other sectors of the economy in the context of the harmony with the
European Union, the need for increasing the level of competition in the Turkish insurance sector has become
an important issue. In this study, the results obtained from an analysis of the data related to the 25 insurance
companies, functioning in the elementary branch over the period of 2002-2004, indicates that there exists a
strong-linear relationship between concentration and profitability in the sector. Briefly, it can be argued that
the Turkish insurance sector shows less competitive market structure in this period.

Keywords: Market power, structure-conduct-performance paradigm, profitability and concentration,
Turkish insurance sector, European Union.
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Turk Sigortacilik Sektériinde Karlilik ve
Yogunlasma lliskisi

1. GIiRIS§

Endiistri iktisad1 literatiiriinde, piyasa yogunlasmasi ile firma karlilig:
arasinda yakin ve dogrusal bir iliskinin varligr yapilan bir ¢ok ampirik
caligmada ortaya konulmustur. Geleneksel “yapi-davranig-performans” (YDP)
yaklagiminin onciilerinden Bain (1951, 1956), piyasa yogunlagmasinin firmalar
arasi igbirligini arttiracagini ve bunun da firmalarin normal istii karlar elde
etmesine neden olacagini ileri slirmiistiir. Bain’in “igbirligi hipotezi” (collusion
hypothesis) olarak adlandirilan bu goriise gore, piyasa yogunlasmasi ile karlilik
arasinda dogrusal, dolayisiyla yogunlagma ile piyasa performans: arasinda ise
ters yonlii bir iligki s6z konusudur. Kisaca belirtmek gerekirse, yogunlagmanin
yiksek oldugu piyasalarda yiiksek karlar nedeniyle faaliyet gosteren firmalarin
etkinlikten (azalan maliyet) uzak olacaklari yani bu piyasada rekabet diizeyinin
diisiik olacagi varsayilmaktadir.

Oysa Bain’in hipotezinin tersine piyasa yogunlasmasi etkinligin yliksek
olmasindan kaynaklanabilmektedir. Demsetz (1973, 1974) tarafindan ileri
stiriilen “etkin yap1 hipotezi”ne (efficient structure hypothesis) gore piyasadaki
yogunlagsma, bu piyasadaki bazi firmalarm daha etkin caligmasi sonucu
bliyliyerek piyasa paylarini arttirmalarindan kaynaklaniyor da olabilir. Bu
durumda isbirligi hipotezinin aksine yogunlagma, rekabetin bir sonucu olarak
ortaya c¢ikmaktadir. Bu nedenle, bir piyasadaki karliligin piyasadaki
yogunlasmadan mi yoksa o piyasadaki yogunlagsmanin etkinlikten mi
kaynaklandigin1 belirlemek, uygulanacak rekabet politikalar1 agisindan da
onemli bir rol oynar. Ciinkii piyasadaki yiiksek karlilik firmalar arasi
igbirliginden kaynaklaniyorsa bu durumda eksik rekabet¢i piyasa yapisini
degistirmeye yonelik uygulanacak rekabet politikalari etkinligi ve verimliligi
arttiracaktir. Fakat yiiksek karlilik etkinlikten kaynaklaniyorsa, yogunlasma,
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piyasadaki rekabet¢ci yapiyr engellememekte haliyle piyasa yapisini
degistirmeye yonelik bir rekabet politikasina da gerek kalmamaktadir.

Bu g¢aligmanin amaci, Tiirk sigortacilik sektoriinde karlilik ve yogun-
lagma arasindaki iliskiyi, yukarida belirtilen hipotezler 1s1ginda incelenmektir.
Belirtilen bu amag¢ dogrultusunda ¢alismamiz, Tiirk sigortacilik sektdriiniin son
donemdeki genel ekonomik yapismnin kisaca anlatildigi ikinci boliim,
geleneksel YDP yaklasimmin teorik detaylarmin verildigi iiclincti bolim ile
ekonometrik tahmin ve elde edilen bulgularmn sunuldugu doérdiincii bolim
seklinde planlanmustir. Genel bir degerlendirmenin yapildig1 besinci boliimle
calismamiz son bulmustur.

2. TURK SIGORTACILIK SEKTORU (2000-2004)

Finansal aracilik yaklasimi kapsaminda sigorta sirketleri, miisterilerine
belli bir hizmet demeti sunarlar. Sigorta firmasinin belirsiz bir gelecekte
O0demeyi taahhiit ettigi tazminatlar bu demetin en 6nemli unsurudur. Gelecekte
muhtemel zararlarin ortaya ¢ikmasi durumunda tazminat deme taahhiidii veren
sigorta sirketleri bu sayede miisterilerine polige satarak prim {iretimi
gerceklestirirken, tiiketiciler de zararlarmin sigorta sirketinden satin aldiklart
police karsiliginda tazmin edilecegi garantisini alirlar (Brocket ve digerleri
2005:399). Bu sekilde faaliyet gosteren sigorta sirketleri miisterilerinden
topladiklar1 fonlar1 reel ekonominin hizmetine sunarak katma deger yaratma
siirecine onemli katkilar saglarlar.

Tiirkiye’de sigortacilik sektdrii; toplam prim iiretiminin biyiikliigi, firma
ve kisi bagina diisen prim iiretimi ve piyasada bulunan firma sayisi gibi temel
gostergeler acisindan Avrupa Birligi (AB) {iyesi iilkelerin sigortacilik
sektorlerinden goreli olarak daha kiigiiktiir. OECD sigorta istatistikleri dikkate
alindiginda 2004 yilinda Italya’da 249, Yunanistan’da 105 firma faaliyet
gosterirken aymi yil Tiirkiye’de 53 firma faaliyet gostermistir. Ayrica AB
iilkelerinde toplam prim iiretiminin GSYIH’ya oran1 % 8’ler diizeyinde iken bu
oran iilkemizde yalmizca % 1.53 olarak gergeklesmistir. Tirkiye’de
sigortaciligin uzun bir dénemdir hala istenen seviyede gelisememesinde
toplumda sigorta bilincinin ve ihtiyacinin yeterince gelismemis olmasina baglh
olarak ortaya cikan talep yetersizliginin yaninda, iilke ekonomisinde sik sik
yasanan dalgalanmalara bagl olarak ortaya ¢ikan belirsizliklerin de onemli
etkileri olmaktadir. Ornegin 2001 yilinda yasanan finansal krizle birlikte
Tiirkiye ekonomisi yaklagik %9 oraninda kiigiilmiis, bu kiigiilmeye bagl olarak
reel sektoriin ve bireylerin sigorta taleplerinde O6nemli diizeyde gerilemeler
yaganmistir. Yaganan bu gelismeler sonucu da sigortacilik sektoriinde kriz
doneminde toplam prim iiretimi ve toplam aktifler reel olarak azalmistir
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(Erdogan, 2003: 4). Kriz sonrast sektor yeniden hizla iyilesme siirecine
girmistir.

Tiirk sigortacilik sektoriinde karlilik toplam aktif getirisi agisindan
incelendiginde, bu oranin Tablo 1’de de goriildiigii gibi 2001 yili krizinin
ardindan stirekli azaldig1 dikkati ¢ekmektedir. Sektoriin temel faaliyetlerinden
kaynaklanan teknik karlilik oranlar1 incelendiginde ise, bu oranin kriz yilinda
azalarak %9.2°den %6.3’e geriledigi, 2003 yili hari¢ diger yillarda ortalama
%6.5 oraninda seyrettigi goriilmektedir. Bu oranin 2003 yilinda azalmasinda
sektorlin cari rizikolar hesabi muhasebe kayit sisteminde yasal degisiklige
gidilmis olmasi etkili olmustur. Sektoriin aktif getirisi donem boyunca stirekli
azalirken teknik karlilik daha dengeli ve aktif karliliginin iizerinde seyretmistir.

Tablo 1: Tiirk Sigortacuik Sektoriinde Karliik ve Yogunlasma Oranlart %
(2000-2004)

2000 2001 2002 2003 2004
Aktif getirisi (ROA) 8.14 7.20 5.27 3.69 3.52
Teknik karlilik 9.2 6.3 6.8 4.5 6.4
Yogunlagma:Prim drt. | 5, 508 | 50.7 | 50.5 50.2
gore (CRs)
Yogunlagma:Toplam
aktiflere gore (CRs) 37 >3 >4 32 >0

Kaynak: Hazine Miistesarligi Sigortacilik Sektorii Raporlari’ndan derlenmigtir.

Toplam prim {iretiminde bes firma yogunlagsma orani dénem boyunca
%50’1ler diizeyinde seyrederken, toplam aktiflere gore bes firma yogunlagma
orani 2000’de %57 iken azalarak 2004’de %50’ye gerilemistir. Avrupa
Birligi’'nde 1990’11 yillarda toplam prim iiretimine gore bes firma yogunlagsma
oranlar1 %30’lar diizeyinde seyretmis, 2000°1i yillara gelindiginde ise birlik
biinyesindeki “tek sigortacilik sektorii” amaci dogrultusunda ortaya c¢ikan
birlesme ve satin almalar (mergers and acquisition) s6z konusu yogunlagma
oranint  %50’lere yiikseltmistir (DPT, 2006; CEA, 2006). Bu agidan
bakildiginda Tiirk sigortacilik sektoriinde toplam prim iiretimine gore bes firma
yogunlasma oranlar1 son donemlerde AB ile benzerlik gosteriyorsa da, AB’de
yogunlasma oranmin oOzellikle firma birlesmeleri sonrasinda %30’lardan
%350’lere yiikselmis oldugu gozden kagirilmamalidir.
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3. YAPI - DAVRANIS - PERFORMANS (YDP)
YAKLASIMI

Sigortacilik sektoriinde karlilik ile yogunlagma arasindaki iligki, endiistri
iktisad1 alaninda hakim bir metodoloji olarak kabul edilen geleneksel yapi-
davranis-performans (YDP) yaklasimi gercevesinde incelenmektedir. i1k kez
Mason (1939,1949) ve Bain (1951,1956) tarafindan ortaya konulan yapi-
davranig-performans yaklasimi, endiistrinin yapisi, firma davranisi ve piyasa
performans1 arasinda nedensel bir iligki varsayar ve iliskinin yoni yapidan
davranisa, davranigtan da performansa dogrudur. Bir endiistrinin yapisi, o
endiistrinin {iretim teknolojisinden kaynaklanan giris engelleri ve yine o
endiistrinin yogunlagsma orani gibi Olgiitlerle tanimlanir. Davranis, firmalarin
fiyatlama, reklam, iirlin kalitesi ve tlriin gelistirme siire¢leri gibi kararlarina
atifta bulunur ve yapidan performansa dogru bir baglant1 saglar. Performans ise,
maliyetlerle birlikte fiyatlar da asagi iniyor mu, maliyetler minimum mu,
teknolojik ilerleme yeterli mi gibi firma etkinligini gdsteren ve gerek firma
gerekse endiistri karliligini etkileyen faktorlere atifta bulunur (Cubbin, 1988:4).

Yapi-davranig-performans yaklagiminin onciilerinden olan Bain’e (1951)
gore bir piyasanin performansini belirleyen iki dnemli faktdr yogunlasma ve
piyasaya giris engelleridir. Bain’in hipotezine goére yogunlagsmanin yiiksek
olmasi o piyasada firmalar arasindaki isbirligini (collusion) kolaylagtirmaktadir.
Bu isbirligi sonucunda ise firmalar normal iistii karlar elde edebilmektedirler.
Buradan hareketle Bain, yogunlagma ile endiistrinin karlilig1 arasinda pozitif
yonlii (dolayisiyla yogunlasma ile endiistrinin performansi yani rekabet diizeyi
arasinda ters yonlii) bir iligkinin varligini savunmustur. Literatiirde Bain’in bu
hipotezi “igbirligi hipotezi” (collusion hypothesis) olarak adlandirilmaktadir.

Yapi-davranig-performans (YDP) yaklasimini temel alan ve herhangi bir
endiistride piyasa yapisimi (giliciinii) belirlemeye yonelik bir ¢alisma, genel
olarak asagidaki gibi ¢cok degiskenli dogrusal bir denklemin ekonometrik olarak
tahminine dayanmaktadir (CHURCH/ WARE 2000:426):

7w, =a+ B,CR, + B,BE, + B4, +u (1)
Burada;
7;= 1. endistrinin fiyat-maliyet marj1 (karlilik 6l¢iitii),
CR,=i. endiistrideki yogunlagma orani,

BE=i. endiistrideki girig engellerini temsil eden degiskenler vektorii,
A;=i. endiistrinin talep sartlarin etkileyen degiskenler vektorii ve
u = hata terimidir.
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Yukaridaki denklemde de goriildiigii gibi YDP yaklagimi karlilikla
yogunlagsma arasinda pozitif bir iliski varsayar. Yogunlasma degiskeninin
modele ilave edilmesi, esas olarak Onciiliiglini Bain (1951)’in yaptig1 ve
yukarida izah edilen igbirligi hipotezine dayanmaktadir.

Daha o6nce de belirtildigi gibi Bain’e gore bir piyasanin performansi
yogunlasma ve giris engelleri tarafindan belirlemektedir. Ona gore giris
engelleri ile endiistrinin performansi arasinda ters yonlii bir iliski mevcuttur.
Eger ekonomide serbest giris ve c¢ikis varsa, firmalarim marjinal maliyet
iizerinde fiyat belirlemeleri zor olmakta ve normal {istii kar ortadan
kalkmaktadir. Bain’in bu sozel ifadesine bagli olarak ampirik ¢alismalarda
girig engellerini temsil eden degiskenler zamanla tahmin edilen modellere ilave
edilmistir (Cubbin, 1988:7).

YDP yaklasimi ¢ergevesinde, piyasa yapisinin (giliciiniin) belirlenmesine
yonelik olarak esas ilgi odagi (1) numarali denklemde de goriildigi gibi
yogunlagsma degiskenidir. Bu degisken icin pozitif ve anlamli bir katsayi
bulunmas piyasa giiciiniin varligina bir isaret olarak gosterilmistir. Son olarak
giris engellerinin karlilik iizerinde pozitif ve anlamli etkilerinin bulunmasi da
yine ayni anlama gelecek sekilde yorumlanmgtir.

(1) numarali denklemin finans sektorii i¢in tahmin edilen formu ise
genellikle agagidaki gibidir (Smirlock, 1985)!.
w,o=a+pMS, +B,CR+YaZ +¢ (2)
i=4

Burada;

7, =1i. endiistri karlilik orani,
MS . =i. firma piyasa payi,

CR = Piyasa yogunlagma orani,

Z; = Banka karliligim etkiledigi diistiniilen diger kontrol degiskenleri
vektori,

& = Hata terimidir.

(2) numarali denkleme (1) numarali denklemden farkli olarak,
endistrideki firmalarin piyasa paylarin1 gésteren MS degiskeni ilave edilmistir.
Geleneksel YDP hipotezine karsilik ilk olarak Demsetz (1973,1974) tarafindan

1 Smirlock (1985), yogunlasma ile karlilik arasindaki iliskiyi bankacilik sektdrii iizerine
yaptig1 calismada incelemistir. Genel olarak bu c¢aligmanin ardindan finans sektorii
iizerine konuya iligskin uygulamalarda benzer model kullanilmistir.
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ortaya atilan etkin yap1 (efficient structure) hipotezine gore piyasadaki en etkin
(diistik maliyetli) firmalar daha yiiksek karlar ve piyasa paylar elde etmekte,
bunun bir sonucu olarak da piyasa yogunlagmasi artmaktadir. Dolayisiyla
piyasa yogunlagmasi tesadiifen ortaya ¢ikmis bir olgu degil, piyasadaki bazi
firmalarin daha etkin g¢alismasimin bir sonucudur. Kisaca, iiretim siirecinde
maliyet Ustiinligiine sahip firmalar biiyliyerek piyasa paylarmni arttirmakta ve
pivasada yogunlasma derecesi buna bagli olarak artmaktadir. Bu nedenle
modellere performansi agiklamak iizere dahil edilen piyasa pay1 degiskeni esas
olarak firma etkinligini temsil etmekte ve karlilikla pozitif yonlii bir iliski
icinde olmaktadir. Demsetz’in ileri siirdiigli etkin yapi hipotezinde, Bain’in
isbirligi hipotezinde belirttigi yogunlasmanin firmalar arasindaki isbirligini
kolaylastirdigindan bahsetmek miimkiin olmadig1 gibi, yogunlagma rekabetin
bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Yukarida bahsedilen iki alternatif
hipotezi, piyasa paytr degiskenini etkinligi temsil etmek iizere karlilik
modellerine dahil ederek finans sektorli igin test eden c¢ok sayida calisma
mevcuttur. Smirlock, Gillian ve Marshall (1984), Smirlock (1985), Evanof ve
Fortier (1988), Berger (1995), Molyneux (1993), Molyneux ve Forbes (1995),
Rhoades (1995), Pilloff ve Rhoades (2002), Akhigbe ve McNulty (2003),
Okumus (2002), Giinalp ve Celik (2004) bu ¢alismalardan bazilaridir.

Yapi-davranig-performans yaklagiminin finans sektorii lizerine uygula-
malarinda bankaciligin agirlikta oldugu dikkati ¢ekmekle birlikte sigortacilik
sektoriinde karlilikla yogunlagma arasindaki iligkiyi arastiran YDP caligmalari
oldukca smirlidir. Carroll (1993) Amerika, Jedlicka ve Jumah (2006)
Avusturya, Aleksandrova ve Lubys (2006) Litvanya iizerine yaptiklar1 ¢alisma-
larda sigortacilik sektdriinde yogunlagsma ile karlilik arasinda giiclii bir iliski
bulamamiglardir. Chidambaran ve digerleri (1997) ile Bajtelsmith ve Bouzouita
(1998)’nin Amerika {iizerine yaptiklart caligmalarda, sigortacilik sektoriinde
yogunlasma ile karlilik arasinda anlamli bir iligki bulmuslarken Choi ve Weiss
(2005), 1992-98 doneminde ABD sigorta sektdriinde etkin yapi hipotezinin
gecerli oldugunu belirtmislerdir. Literatiirdeki bu calismalarda genel olarak (2)
numarali denklem dikkate alinarak yogunlagma ile karlilik arasindaki iligkinin
sinandig1 goriilmektedir.

4. EKONOMETRIK TAHMIN VE SONUGLAR

Calismamizda 2002-2004 yillar1 arasinda elemanter alanda (hayat ve
emeklilik sigortalar1 hari¢) faaliyet gosteren 25 sigorta firmasina ait bilango
verileri kullanilmigtir. Bu veriler, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’na
bagli Sigorta Denetleme Kurulu tarafindan agiklanan bilango rakamlarindan
derlenmistir. Modelimizde yer alan firmalarin toplam aktifleri, TUFE
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kullanilarak deflate edilmistir. Tiirk sigortacilik sektoriinde karlilik ile
yogunlagsma arasindaki iligkiyi ortaya koymak i¢in tahmin ettigimiz denklem
asagida verilmistir:

7 =a+ ,BONO, + B,BAKT, + B,CR; + B, HSR, + B;PF, + [ AKT,
+ B, LKAKT, +u,,
i=1,...,25 =1,2,3.

Yukaridaki denklemde sektoriin karliligini temsil eden ve modelimizin
bagimli degiskeni olan 77, sektoriin toplam aktif getirisidir (ROA). Bu
degisken, vergi sonrasi net donem karinin toplam aktiflere orani seklinde
tanimlanmig ve literatiirde Rhoades (1995), Berger ve digerleri (1995), Pilloff

(1999), Akhigbe ve McNulty (2003), Okumus (2002), Giinalp ve Celik (2004)
gibi arastirmacilarin ¢alismalarinda da kullanilmisgtir.

3)

(3) numarali denklemde bagimli degiskeni aciklayan bagimsiz
degiskenlerimizin tanimlamalar1 sdyledir: AKT degiskeni sektoriin toplam
aktiflerini gostermekte ve Ol¢ek ekonomisini temsil etmektedir. AKT, (1)
numarali denklemde BE;, (2) numarali denklemde de Z; vektoriiniin i¢inde yer
alan, karlilig1 etkileyen ve sektore bir giris engeli olusturdugu kabul edilen
degiskendir. Firmalarin 6l¢ek ekonomilerinden yararlanmalari durumunda bu
degiskenin katsayi isareti pozitif olacaktir. Teorik olarak biiyiiyen 6l¢ege bagl
olarak azalan maliyetler ve piyasaya baska firmalarin girememesi, o sektdrde
karlilig1 artiracaktir. Denklemde yer alan diger bir degisken olan CRs, toplam
prim {retimine gore bes biiyiik firmanin piyasa paylari toplamindan olusmakta
ve piyasadaki yogunlagsmayi temsil etmektedir?. Geleneksel YDP yaklasimina
gbre piyasada yogunlagsma arttikca sektoriin karliligt da artacagi ig¢in bu
degiskenin katsayi isareti teorik olarak pozitif beklenmektedir. PP degiskeni,
(2) numarali denklemde yer alan ve MS ile gosterilen piyasa paym ifade
etmektedir. Etkin yap1 hipotezine gore karlilik artist yogunlasmadan degil,
firmalarin etkinliklerini arttirmalarindan kaynaklanabilmektedir. Daha diisiik
maliyetle daha etkin ¢alisan firmalar piyasa paylarmi arttiracak, bu da dogal
olarak yogunlagsma oranini ve karlilig: arttiracaktir. Bu nedenle teorik olarak PP
degiskeninin de katsay1 isareti pozitif olarak beklenmektedir. BAKT ve LKAKT
degiskenleri ise, firma borglarinin toplam aktiflere oranini ve toplam aktifler

2 Literatiirde yer alan caligmalarin bir kisminda yogunlasma degiskeni olarak
Herfindahl-Hirschman (HHI) endeksi de dikkate alinmaktadir. Bu endeks, piyasadaki
firmalarin piyasa paylarinin kareleri toplamindan olusmaktadir. Bu caligmada ise
metin i¢inde belirtildigi gibi yogunlagma endeksi olarak CRs kullanilmustir.
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icinde likit aktiflerin paymn1 gostermektedir. Bu degiskenler modele riski
yansittigit ve karliligi etkileyen onemli birer degisken olduklari i¢in dahil
edilmistir. Teorik olarak BAKT oranmin yiikksek olmasi firmanin karini
azaltacagi gibi, diisiik olmasi da karlilig1 arttiracaktir. Bu nedenle bu degiskenin
katsay1 isareti negatif olarak beklenmektedir. Diger yandan firmalarin likit
olmalari, piyasada olusabilecek kar firsatlarindan yararlanmalar1 ya da bir kriz
aninda likit olarak hazir bulunmalar1 agisindan 6nemli oldugu gibi, bu oranin
belli bir optimal degerin iizerinde olmasi durumunda da firma i¢in faiz kaybi
s0z konusu olabilecektir. Bu nedenle LKAKT degiskenin katsayi isareti pozitif
ya da negatif olabilecektir., BONO degiskeni, firmalarin toplam aktifleri
icindeki hazine bonosu ve tahvil gelirlerinin paymi goéstermektedir. Bu
degisken firmalarin finansal yatirimlarini temsil etmekte ve teorik olarak bu
oranin artmasi, firma karliliginin da artmasi anlamina geldigi i¢in katsay1 isareti
pozitif olarak beklenmektedir. HSR degiskeni, toplam prim gelirleri i¢indeki
hasar 6demelerinin payin1 gdstermektedir. Teorik olarak toplanan primlerin
biiyiik bir kisminin hasar 6demelerine gitmesi yani bu oranin degerinin artmast,
firmalarin karliligimmi azaltacaktir. Bu nedenle bu degiskenin isareti negatif
olarak beklenmektedir.

Goriildigi gibi Tiirk sigortacilik sektdriinde karlilik ile yogunlagma
arasindaki iligkiyi test ettigimiz modelde sektoriin karliligmi etkiledigini
disiindiigimiiz yedi agiklayici degisken yer almistir. Bu degiskenler literartiirde
yapilan caligmalarda kismen farklilik gosterse de Aleksandrova ve Lubys
(2006)’e gore bu konuda yapilan c¢alismalarda karliligr etkileyen temel
degiskenler olarak; borg¢larin toplam aktiflere orani, toplam aktifler,
yogunlagsma orani ve piyasa payr degiskenleri yer almaktadir. Bizim
calismamamizda da s6z konusu degiskenlerle birlikte diger degiskenler (2)
numarali denklemde Z; vektorii i¢inde yer alan, sektdrde karliligi etkiledigi
diisiiniilen diger degiskenler olarak modele dahil edilmistir.

(3) numarali denklemde yer alan degiskenlere ait tanimlayici
istatistikler ve tahmin sonuglari asagidaki tablolarda verilmistir:

Tablo 2: Degiskenlere Ait Tammlayici Istatistikler

Degiskenler | Ortalama Medyan | Maksimum | Minimum St:;:::rt
T 0.017008 0.021167 0.140974 | -0.350020 0.075522
BONO 0.244875 0.215550 0.641780 0.005110 0.153710
BAKT 0.154351 0.125060 0.540380 | -0.008960 0.108452
CR5 0.504310 0.504160 0.507170 0.501600 0.002292
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HSR 0.676652 0.702730 1.061440 0.220900 0.169609
PP 0.038421 0.019140 0.130920 0.000600 0.037742
AKT 11.20444 10.96393 13.50722 9.120200 1.214611
LKAKT 0.137996 0.112510 0.523960 0.017920 0.098564
Tablo 3: Karlilik Denklemi Ekonometrik Tahmin Sonuclar
Bagimh Degisken 77 : Aktif Getirisi (ROA)

Degiskenler Katsayillar | Standart Hata | t-degerleri | Olasihk
BONO 0.144598 0.058506 2.471.508 0.0161"
BAKT -0.021091 0.083913 -0.251340 0.8023

CRs 7.649.202 3.886.320 1.968.238 | 0.0533"
HSR -0.138305 0.049167 -2.812.981 0.0065"
PP 0.075208 0.399536 0.188239 0.8513
AKT 0.022348 0.012824 1.742.591 | 0.0861""
LKAKT -0.124390 0.087885 -1.415.374 0.1617
Sabit terim -4.015.348 2.049.540 -1.959.146 | 0.0544™
Toplam Gozlem 75
Sayist
R kare 0.48
Diizeltilmis R kare 0.42
F istatistigi 7.56
Durbin-Watson
Istatistigi 1.95

*: %1 anlamhilik diizeyinde istatistiki olarak anlamly
' 95 anlamhilik diizeyinde istatistiki olarak anlamh
2 %10 anlamhlik diizeyinde istatistiki olarak anlamli

sk

Yukaridaki tabloda da goriildigii gibi modelimizde tahmin ettigimiz
degiskenlere ait katsayilarin tiimii teorik olarak beklenen isaretlere sahiptir.
Borglarin toplam aktiflere oranin1 gosteren BAKT degiskeni negatif isarete
sahip olmakla birlikte istatistiki olarak anlamli degildir. Benzer sekilde aktifler
icinde likit varliklarin oranimi gosteren LKAKT degiskeni de negatif isarete
sahip ve istatistiki olarak anlamli degildir.
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Tahmin ettigimiz modelde sigortacilik sektoriinde karliligi etkileyen ve
istatistiki olarak anlamli olan degiskenler incelendiginde, toplam aktifler i¢inde
tahvil ve hazine bonosu gelirlerinin payini gdsteren BONO degiskeni istatistiki
olarak olduk¢a anlamli ve pozitif katsay1 isaretine sahiptir. Buna gore toplam
aktifler i¢inde s6z konusu finansal araglara yapilan yatirimlar arttik¢a sektdrde
karlilik olumlu etkilenmektedir. Modelde olduk¢a anlamli olan diger bir
degisken olan toplam prim geliri i¢cinde hasar 6demelerinin pay1 (HSR)
arttikca, sektoriin karlilig1 da azalmaktadir.

Arastirma konumuz agisindan Tiirk sigortacilik sektoriinde yogunlagma
ve karlilik iliskisini inceledigimizde ise su sonuglara ulasmaktayiz. Tahmin
ettigimiz (3) numarali denklemde yogunlagsma degiskeni katsayisi istatistiki
olarak sifirdan farkli ( 3, > 0) iken piyasa pay1 degiskeni katsayisi sifira esitse

(S5 =0), geleneksel yapi-davranig-performans yaklasimi ¢ercevesinde Bain’in

ileri stirdligli “igbirligi hipotezi” gegerli demektir. Tam tersine yine bu denklem
tahmininde yogunlagsma degiskeni katsayis: sifira esitken ( f; = 0) piyasa payi

degiskeninin katsay1s1 sifirdan farkli ( S5 > 0) ise, bu durumda da Demsetz’in

ileri siirdiigli “etkin yap1 hipotezi” gecerli olmaktadir. Tablo 3’de de goriildigii
gibi bizim tahminimizde Tiirk sigortacilik sektoriinde 2000-2004 doneminde
piyasadaki yogunlagsmanin Bain’in hipotezini destekler sekilde sektor karlilig
iizerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde bir etkisi mevcuttur. Piyasa
pay1 degiskeninin katsayisi ise tahminimizde istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmus,
yani tahmin sonucumuz Demsetz’in etkin yap1 hipotezini desteklememistir.

Tirk sigortacilik sektorii iizerine benzer donemlerde farkli yontemler
kullanilarak yapilan bazi c¢alismalardan elde edilen sonuglar da ulastigimiz
bulgular1 desteklemektedir. Tiirk sigortacilik sektorii elemanter bransi iizerine
1998-2002 déneminde her yil 32 firmanm etkinlik skorlarinin hesaplandigi
calismada Kilickaplan ve digerleri (2004), 2001 yili hari¢ diger yillarda ele
alinan firmalarin yaklagik yarisinin teknik etkinlikten uzak oldugu sonucuna
ulagmuglardir. Benzer bir ¢alismada Ciftgi (2004), 1998 yilinda dikkate aldigi
41 firmanin 30’unun teknik etkinlik degerlerinin diisiik oldugunu, Sezen ve
digerleri (2005)’de 1998-2003 periyodunda etkinlik skorlarini tahmin ettikleri
28 firmanin ¢ogunun etkinliklerinin diisiikk oldugunu belirtmislerdir. Daha 6nce
de belirttigimiz gibi geleneksel YDP yaklagimina iligkin hipotezleri dikkate
alirsak, bir piyasada etkinsiz firmalarin ¢oklugu, piyasadaki yogunlagmanin
etkinlikten kaynaklanmadigi yani o piyasada rekabet¢i bir yapinin olmadigi
anlamina gelmektedir. Eger Demsetz’in de belirttigi gibi piyasaki yogunlagma
etkin firmalarin ¢oklugundan kaynaklanmig olsaydi, bu durumda yogunlagma
yiiksek olsa bile rekabet¢i bir yapidan bahsedilebilecekti. Diger bir ¢alismada,
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Celik ve Kaplan (2007), 2002-2004 doéneminde elemanter alanda faaliyet
gosteren 28 firmaya ait verileri kullanarak sektdrde onemli bir piyasa giicii
oldugu sonucuna ulasmislardir. iste bu noktada énemli olan sonug sudur: Tiirk
sigortacilik sektdriinde sdz konusu donemde yogunlasmanin sektor karlilig
iizerindeki olumlu etkisi, Bain’in de belirttigi gibi bir piyasa giiciinii, yani eksik
rekabetci bir yapmin varligimi isaret etmektedir. Yaptigimiz bu ¢alismadan elde
edilen bulgular, geleneksel yapi-davranig-performans yaklasimi g¢ergevesinde
Bain’in ileri siirdiigii “isbirligi hipotezi”ni desteklemektedir. Kisaca Tiirk
sigortacilik sektoriinde 2002-2004 déneminde yogunlagmayla karlilik arasinda
giiclii ve dogrusal, dolayisiyla da yogunlagsmayla sektoriin rekabet performansi
arasinda ters yonlii bir iligki vardir.

5. SONUG

Tiirk sigortacilik sektdriinde 2002-2004 donemi i¢in karlilik ile yogun-
lasma arasindaki iliskiyi yapi-davranig-performans yaklasimi gercevesinde
aragtirdigimiz bu c¢alismada, s6z konusu dénemde sektorde yogunlagma ile
karlilik arasinda istatistiki olarak anlamli ve dogru yonlii bir iliskinin varlig
bulunmustur. Elde ettigimiz bu bulgudan, metin i¢inde de belirttigimiz gibi
“igbirligi hipotezi” kapsaminda ileri siiriilen, piyasada artan yogunlasmanin
firmalarin normal iistii karlar elde etmelerine neden olacagi, bunun da bir
piyasa giicli yaratacagi varsayimiyla tutarli oldugu sonucuna ulasilmistir.
Buradan hareketle, ilgili periyotta Tiirk sigortacilik sektoriiniin eksik rekabetci
bir yapiya sahip oldugu soylenebilir. Bu bulgular, 6zellikle Avrupa Birligi'ne
uyumun da tartisildigi son yillarda sektdr yoneticileri tarafindan sikga dile
getirilen, rekabetin arttirilmasi yoniinde gerekli diizenlemelerin bir an Once
yapilmast konusunun hakliligini destekler niteliktedir. Ciinkii yeni bir birlige
enterasyonun gerceklesmesi durumunda ortaya cikacagi varsayilan yogun
rekabetci yapida, etkin faaliyet gosteremeyen yani maliyetlerini azaltamayan
firmalarin piyasada kalmalar1 oldukg¢a zor olacaktir.
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