KiTAP iNCELEMESI

Prof. Dr. Mehmet Baha Karan ve Yrd. Dog. Dr. Ali Argun Karacabey
(2003), Tiirkiye'de Sermaye Piyasasinin Mali Sistem Igmdekn Yeri, Sorunlar ve
Gelecegi (Ankara, Sermaye Piyasasi Kurulu, Yayin No: 140, 256s.)

Giiniimiiz ekonomik ve siyasi yapisiun temelleri, 2. Diinya Savagl sonrasi
geligtirilen ekonomik ve siyasal sisteme dayansa da, 6zellikle son 20 yilda baz1
degisiklikler gdze carpmaktadir. lletigim ve ulagim maliyetleri diigmiig, iiretim
stirecinde koklii degisiklikler yasanmustir. 2. Diinya Savagi'ndan sonra cevre
tilkeleri ihracata dayali bir sanayilesme siirecine girmistir. Sabit kur rejimi,
yerini esnek kur sistemine birakmug, ¢okuluslu sirketlerin kiiresel ekonomideki
rolleri artmustir.

Uluslararasi ticaret hacmi keskin gekilde yiikselmis, bunun yaninda uluslararas
sermaye dolasimindaki liberallesmenin sonucu olarak portfdy yatrimlar ve
sicak para hareketi artmugtr.

Diinya ticaretindeki yiikselis trendi sermaye piyasalan igin de gegerlidir.
Ornegin, bugiin diinya hisse senedi piyasasiun bilyiikligii 25 trilyon dolar,
gecelik fon transferleri 2 trilyon dolar civarindadir. Portfdy yatinmlan
gelismekte olan iilkelerin yabana sermaye ihtiyaglannn saglanmasinda da
Onemli araglardan biridir.

Tirkiye de, gelismekte olan diger tilke 6rnekleri gibi ihracata dayah sanayilesme
modelinin bir geregi olarak 24 Ocak 1980'de alinan radikal kararlar ile yabana
yatirimlarin lilkeye gekilmesi ve igleyen bir sermaye piyasasiun kurulmasi
alaminda 6nemli bir adim atmigtir. 24 Ocak kararlanimn ardindan 1981 yilinda
Sermaye Piyasas1 Kanunu kabul edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu faaliyete
gecmistir. 3 Ocak 1986'da resmen iglemlere baglayan IMKB, dénem dénem en
hizh biiyliyen ilk 10 pazar arasina girmigtir. Uygulamadaki bagars: tartigilsa da,
1980 sonrasinda Ozellestirme gabalarina biiyiik énem verilmektedir. Gegtigimiz
yillarda faaliyete baglayan Istanbul Altin Borsasi ise hentiz yeni bir piyasa
olmakla birlikte, 70 Milyar Dolar oldugu tahmin edilen Tiirkiye'deki altin
birikimi gbzoniine alindifinda 6nemli bir potansiyele sahiptir. Tiirk mali
sisteminin en dnemli ancak en sorunlu alanlarindan biri bankacilik sektoriidiir.
Hizh ancak sagliksiz gekilde biiyliyen Tiirk bankacilik sektorii, 2000 Kasim ve
2001 Subat krizlerinde aldigi agir darbelerin ardindan uygulamaya konan
reform galismalariyia yeni bir yaptya sokulma stirecindedir.

Yillardir siiren enflasyon, 1994, 1998, 2000 ve 2001 krizlerinin olumsuz etkileri,
sermaye birikiminin zayiflifi ve tabana yayillamamasi, yabana sermaye girigi
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tutarinun diigiikliigii gibi bircok faktdr Tiirk sermaye piyasasirun Ontindeki en
onemli engellerdir.

Prof. Dr. Mehmet Baha Karan ve Yrd. Dog. Dr. Ali Argun Karacabey'in
hazirladigy Tiirkiye'de Sermaye Piyasasi'nin Mali Sistem Igindeki Yeri, Sorunlart ve
Gelecegi adh ¢aligma, bu alanda yayinlanmig ender kitaplardan biridir. Gerek
konunun kapsamu gerekse incelenis sekli agisindan bu ¢ahsma, Tiirk sermaye
piyasasi hakkinda oldukca detayli ve nitelikli bilgilere yer vermektedir.

Déort boliimden olusan ¢aligmanun birinci boliimii "Geligmis ve Gelismekte Olan
Sermaye Piyasalarinda Ortaya Cikan Son Gelismeler ve Yonelimler" baghgim
tagimaktadir. Esas olarak bu béliimde, gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sermaye piyasalarnn ve birbirlerinden farklari incelenmektedir. Bu béliimde
ayrica gelismekte olan iilkelerde finans sektoriindeki birlesmeler ve e-finans
faaliyetlerine deginilmektedir.

Ikinci ve iigiincii béliimlerde sirasiyla Tiirk Sermaye Piyasast ve Mali Sistemi ile
Sorunlar incelenmektedir. Ikinci boliimde ayrica devlet, reel sektor, borsalar ve
sermaye piyasasi iliskilerine yer verilmekte; 1994, 1998 ve 2000 yillarinda
yaganan krizlerin yaru sira Arjantin krizinin Tirkiye'ye etkilerine ise tglinct
boliimde deginilmektedir.

Son béliimde ise kiiresellesmenin sermaye piyasalarina etkileri ve Tiirk sermaye
piyasasinin gelecegi {izerinde durulmaktadir. Bu boliimde aday konumunda
oldugumuz Avrupa Birlifi sermaye piyasalar1 mevzuat ve uygulamalarinn
tilkemiz sermaye piyasalarina etkileri ile tiirev piyasalar, 6zel emeklilik fonlan,
KOBI finansmar gibi konular ayrintih olarak incelenmektedir.

2. Diinya Savagt sonrast kurulan ekonomik sistemin bir uzantisi olarak
1980'lerden sonra hizhi bir gekilde gelisgmeye baglayan sermaye piyasalari,
ekonomik kalkinma siirecinin 6nemli birer pargalaridir. Gelismekte olan bir iilke
olarak 1980 sonras: radikal kararlarla Tiirkiye kendi sermaye piyasasiru kurma
yolunda 6nemli adimlar atmighr. Bu adimlar, yaganan sorunlar ve yapilmasi
gereken ¢alismalar konusunda bilgi veren kitabin faydalh bir kaynak
olabilecegini diiglinmekteyim.

Bader Arslan, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Isletme Boliimii
Arastirma Goérevlisi
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Dr. Tugrul Katoglu (2003), Ceza Hukukunda Hukuka Aykirilik (Ankara, Segkin
Kitabevi, 168 s.)

Dr. Tugrul Katoglu, doktora tezi olarak hazirlamg oldugu "Ceza Hukukunda
Hukuka Aykinhk" konulu g¢aligmasiu suurll bazi diizeltmeler yaparak
yaymlamakla Ceza Hukukunun en tarigmali konularindan biri olan "hukuka
aykirihk” konusunda Tiirk Ceza Hukuku'na énemli bir kaynak kazandirmigtir.
Esere degerini veren bir bagska unsur da Katoglu'nun Fransizca, Ingilizce ve
ftalyanca dillerine hikim olmasirun kendisine sagladigi aragtirma olanagiru
kullanarak Kita Avrupasi'nda hukuk teorisinin olugmasinu ve geligmesini
saglayan Alman, Fransiz ve Italyan hukukgularirun eserlerini kullanarak eserini
zenginlestirmig olmast ve bu yazarlan okuyucuya tanutmasidur.

Iki ana béliimden olugan kitabin ilk béliimi incelenen konunun sistematigine
bagli olarak iki alt bashga ayrilmigtr. Oncelikle "hukuka aykirnlik” konusunun
kavramsal incelemesi ele alinarak hukuka aykilik kavrami agiklanmug ve
hemen ardindan ceza hukuku agisindan hukuka aykirilik ile haksiz fiil arasinda
fark bulunup bulunmadig1 konusu incelenmigtir. Bu baglikta sug ile diger hukuk
dallan bakimindan s6z konusu olan ihlaller arasinda fark bulunup bulunmadigx
tartigilmigtir. Bu boliimde yliriitiilen tartigmalar ceza hukuku agsindan "sug”
olarak beliren bir haksizhgin sadece ceza hukuku agisindan mu yoksa hukuk
diizeninin biitiinti bakimindan mi hiikiim doguracagi konusunda yogunlagmig-
tir. Kaynaginu Binding'in "norm kurami"ndan alan gériigler, hukuka aykiriigin
tiim hukuk diizeni agsindan ortaya gikabilecegini, bagimsiz ve ayrt bir cezaf
hukuka aykiriliktan bahsedilemeyecegini dile getirirken, 6zellikle Petrocelli ve
Rocco "yaptirnmdan bagimsiz saf bir kural norm"un varlifindan bahsedilemeye-
cegini dile getirerek, belli bir fiil ile belli bir hukuk normu arasindaki ¢atigmarun
sz konusu olmasi durumunda genel bir hukuka aykirihktan degil, her bir
hukuk dali icin aynm ayn hukuka aykinhktan bahsedilebilecegini ileri
stirmiiglerdir. Bu teorik tartigma esasen ceza hukuku agisindan fiili su¢ olmaktan
gikaran "hukuka uygunluk nedenleri"nden birinden istifade ettigi i¢in sorumlu
tutulmayan kiginin diger hukuk dallan agisindan bu fiilinden sorumlu tutulup
tutulamayacag1 konusundan kaynaklanmgtir. Bu durumu vurgulayan Katoglu,
ceza hukuku agisindan "sug" olarak beliren hukuka aykirilik ile 6zel hukuk
aqisindan "haksiz fiil" olarak beliren hukuka aykirilik arasindaki farklar ele alan
gorugleri swraladiktan sonra haksiz fiil ile sug arasinda mahiyet fark
bulunmadiginu, hukuka aykiriigin sug, haksiz fiil ya da idarf ihlél olarak
belirmesi durumlarinda hukuka aykirihifin genel bir mahiyet tagidifinu ve tiim
hukuk diizeni ile ¢catish@ini ifade etmigtir.

"Maddi ve Bigimsel Hukuka Aykirihk" baghg1 altinda ise pozitif hukuk - dogal
hukuk ayrimu ile dogrudan ilgili olan ceza hukukunun kaynaklar1 meselesi, bir
bagka deyisle fiilin gatishig1 hukukun ne oldugu sorusu tartigilmigtir. Franz von
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Lizst ve Rocco tarafindan yapilmug olan bu ayrnima gére davrarg belli bir hukuk
normunu, ceza hukukunun emir ve yasaklariru ihlal ediyorsa bigimsel hukuka
aykiriik; davranug bireysel ya da kamusal menfaatleri ihldl ediyor, tehlikeye
atiyor, ceza hukuku normunun konulug amaglarina aykinihik tegkil ediyorsa
maddi hukuka aykirihk s6z konusudur. Katoglu, bu baglik altinda maddi ve
bicimsel hukuka aykirihk arasindaki teorik farklan vurguladiktan sonra
devletin egemenliginin en somut goriintimlerinden olan cezalandirma yetkisinin
kullarulmasmnda bu iki hukuka aykirihk ayrmunun énemini ortaya koymaya
cahgmugtir. Bigimsel hukuka aykirihik ilkesi temel ilke olarak kabul edilirse

sadece kanun tarafindan agik¢a yasaklanmug olan fiillerin iglenmesi sug olarak
degerlendirilerek cezalandinilacak; buna ragmen maddi hukuka aykinhk
ilkesinin kabul edilmesi halinde ise belirli bir devletin sosyal diizenine aykirihk
tegkil eden fiiller kanunda agikca yazmasa bile cezalandirilabilecektir. Nitekim,
Nasyonal Sosyalist Almanya'da bigimsel hukuka aykirihik &lgiitiiniin
kullarulmasinin sonucu olarak, failin fiilinin ceza normunu degil, toplumun
deger yargilarini, devlete ve topluma kargi olmas: gereken sadakat yiikiimiiniin
ihléli, suqun da bir isyan hali oldugu kabul edilmis ve "fiilin antisosyalligi"
cezalandirmak igin yeter neden sayilmustir. Bu baglik alinda maddf ve bigimsel
hukuka aykiriik goriigleri etraflica incelenerek her iki goriige yoneltilen
elegtiriler de siralanmug ve bugiin artik salt maddi (normun ihl4li) ya da bigimsel
(menfaatin ihlali) bir hukuka aykirilik anlayiginun terk edilmekte oldugu zira
hukuka aykiriigin sadece belli bir normun ihlali degil, aym1 zamanda hukuken
korunan bir menfaatin de ihlali oldugu fikrine yer verilmistir.

Kitabin "Sucun Yapisi ve Hukuka Aykiriik" bagliginu tagiyan ikinci boliimii ise
li¢ alt baghktan olusmaktadir. "Objektif ve Stibjektif Hukuka Aykarilik" bashg:
altinda iki ayn tartigmann cevabi bulunmaya ¢ahigilmistir. Hukuka aykirilik s6z
konusu oldugunda degerlendirme neye gore yapilacaktir, hukuk ne ile gatig-
maktadir? Degerlendirmenin konusunun tartisildifi bu kisimdan sonra cevabi
bulunmaya galigilan ikinci konu, hukuka aykirilik degerlendirmesinde kullarula-
cak Olgiitiin, normun ne oldugudur. Hukuka aykirihigin fiil ile belli bir hukuki
varlik ya da menfaati koruyan norm arasindaki objektif 6zellige sahip ¢atigma
oldugunu ifade eden objektif hukuka aykirilik fikrinin temel 6nermeleri alt
baghklar halinde incelendikten sonra, bu fikre yoneltilen baglica elestiriler

ayrintih bigimde siralanmigtir. Hukuku, isnat yetenegi bulunan kisilerin iradele-
rine yonelen {devler biitiinii olarak kabul eden siibjektif hukuka aykirilik fikri
ise bir davranugin hukuka aykiriifiin s6z konusu olabilmesi igin failin hukuk
normu tarafindan kendisine yiiklenmig olan norma aykirilik bilinci ile hareket
etmesini aramugtir (s. 106). Bu iki farkli bakis agisirun hukuka aykirilik hallerinin,
kusurlulugun, iradenin ve &zellikle isnat yetenegi bulunmayanlarin cezai so-
rumluluklarinin degerlendirilmesinde getirdikleri farkli g6ziimler eserde ayrin-
tili bir incelemeye tabi tutularak ceza hukukgularinin yaru sira diger hukuk dal-
larindaki arastirmacilarin da bagvurabilecekleri gériigler siralanmugstir. "Hukuka
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Genel Aykinilik ve Hukuka Ozel Aykinhk" baglikhi ikinci alt bolimde ise
hukuka aykiriigin normda agikca dile getirilip getirilmemesi sorunu tartigilarak
normda agik¢a hukuka aykiriiktan bahsedilmesinin anlamu ele alinmigtir.

"Suqun Unsurlari ve Hukuka Aykiribk" baghg) altnda ise en yalin ifade ile
hukuka aykirihgin sugun unsuru mu yoksa 6zii mii oldugu konusu etraflica
tartgilmugtir. Katoglu, sugun analitik incelenmesi nedeniyle ortaya gikan sugun
kurucu unsuru olarak maddi ve manevi unsuru (fiili ve kusurlulugu) arayan
“ikili ayrm" ile suqun kurucu unsuru olarak tipiklik, kusurluluk ve hukuka
aykimbk unsurunu arayan "iglii ayrnm” arasinda sorunun ele alirugma
deginirken, sucun incelenmesinde tek¢i (sentetik) yontem ile tahlilci (analitik)
yontem agisindan hukuka aykirilik kavraminn ifade ettigi anlam farkliigi da
gozeterek konuyu ele almustir. Sugun ikili-liclii ayrimina iligkin teorik farkliliklar
etraflica ortaya konulduktan sonra tahlilci yontemi benimsemekle beraber
hukuka aykiriigs sugun unsurlarindan biri olarak kabul etmek yerine hukuka
aykirilign suqun maddi ve manevi unsurlan iginde ya da hukuka aykiriig
"cezalandirabilme unsuru"” iginde eriten goriislere de yer verilmigtir.

Almanya'da dogmus olmasina ragmen ltalya'da da biiyiik taraftar toplamig olan
tiglii ayrim, sugun maddi ve manevi unsurlarirun yan sira objektif anlamda bir
zarar ya da tehlikenin yani objektif hukuka aykinligin da suqun bir unsuru
olarak ele alinmasini savunmustur (s. 151). Carrara'nin ortaya koymug oldugu
ikili ayrima yeni seyler (unsurlar) eklenmesine kargi cikan Antolisei ve Vassalli;
"esasen, sugun §zii ceza normunun ihlali oldugu i¢in" hukuka aykinhg: sugun
unsuru degil, ©zii olarak ele almislardir. Tiirk doktrininde ise bu konu sirurh
bigimde ele alinmig ve bazen farkli ayrimlara gidilerek suqun doértlii ayrimlar
da yapilmugtir. Hukuka aykiriligi sugun 6zii olarak ele alan ve ikili ayrim kabul
ettigini belirten Katoglu'nun bu baghk altindaki gabasi oOzellikle geng
aragtrmaalara ve hukukgqulara, "hukuka aykiriik" konusunun felseff - ideolojik
ve hukuksal gelisimini incelemeye yeter malzeme sunmaktadir.

Tiirk Ceza Hukukunda hukuka aykinlik konusunun ¢ok az incelenmig oldugu
dikkate alindiginda "Ceza Hukukunda Hukuka Aykinhk" adlh bu eser bir
boglugu doldurmusgtur. Katoglu'nun li¢ Avrupa dilini kullanarak ¢ahigmasint
kaynakga ve diisiince farkhliklar1 yoniinden zenginlegtirmis olmasi eserin
akademik degerini ylikseltmesinin yamu swra araghrmaclann  sikhikla
kullanabilecekleri bir kaynak kitabi da Tiirk Hukukuna kazandirmigtir. Eser;
dili, tislubu ve doktrin tartigmalarirun siralanusi birlikte degerlendirildiginde
sadece ceza hukukcusunun degil, basgta hukuk felsefesi ve medeni hukuk
alanunda araghirma yapan hukukgularin yaru sira felsefi-siyasal donigtim ve
diisiincelerin hukuk diinyasindaki etkilerini degerlendirmek isteyen sosyal
bilimcilerin de bagvurabilecekleri bir kaynak kitap niteligindedir.

Devrim Aydin, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Kamu Yonetimi
Boliimi Aragtirma Gorevlisi
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