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Ozet

Bu qalismada, Tirkiye'nin 1950-1999 yillani arasinda uygulanan iktisat politikalarmin
enflasyon izerinde etkili olup olmadiklar, Perron (1989), Zivot ve Andrews (1992), Banarjee,
Lumstaine ve Stock (1992) ve Perron (1997) tarafindan gelistirilen modellerle agtklanmaya
ahglmustir. Zaman serisi degiskeninin analiz dénemi igerisinde gériilen yapisal degisiklik yani
kirilma noktasi, 6nsel olarak biliniyorsa Perron (1989); cger bilinmiyorsa, Zivot ve Andrews (1992)
(ZA), Banerjee, Lumsdaine ve Stock (1992) (BLS) ve Perron (1997) modelleri kullanilmaktadir. Bu
modeller, analiz doneminde tek bir kirtk ihtimal olan modellerdir. Séz konusu modellere gore, 1980
yih yapisal kirlma noktas olarak bulunmustur. Kinlma noktasinin tahmini, Tiirkiye'deki politika
rejim degisikligine uymaktadir. Bilindigi gibi, Tirkiye'nin 1970'ler sonlarinda biiyiik élgiide tkanma
noktasina gelen ithal ikameci modeli, 1980 sonrasinda yeni bir birikim modecline gegigin
onkogullarim1  hazirlammighr. 1980 &ncesinin ice donik sanayilesme yapisi, 1980'den itibaren
yiriirlige konulan istikrar programuyla disa doniik olarak Galigmaya baglamigtir. Bu nedenle,
politika rejim degisikliginin fiyatlar Gzerinde etkili oldugu séylencbilir. Ancak bu yapisal kirilma
noktasi gdzoniine alinsa bile, fiyat serileri duragan degildir.

Structural Breaks in the Inflationary Process: The Case of Turkey
Abstract

This paper aims to examine the economic policies implemented in Turkey during the period
1950-1999 and their influence on inflation by utilizing the models developed by Perron (1989), Zivot
and Andrews (1992), Banarjee, Lumstaine and Stock (1992) and Perron (1997). If the structural
change obscrved in the analysis period of the time series variable (i. e. the breaking point) is knowna
priori, then we use Perron (1989) model. If the breakpoint is not known a priori, the models
developed by Zivot and Andrews (1992), Banarjee, Lumstaine and Stock (1992) and Perron (1997) are
used. These modes are the ones which have the probability of only one break point during the
period of analysis. These models indicate that there was a structural break in 1980. The estimated
breakpoint is consistent with the policy (or regime) change in Turkey. As is generally known, the
import-substitution model of Turkey was confronted with significant bottlenecks, providing the
preconditions of a transition to a new accumulation model. The inward-oriented industrial structure
prior to 1980 started to operate in a outward-oriented way as a result of the stabilization program
implemented since 1980. Thus, it can be argued that policy (or regime) effects inflation. However,
even though this structural breakpoint is taken into account the price scries are not stationary.



150 o Ankara Universitesi SBF Dergisi o 56-1

Tiirkiye'de Enflasyon Stirecinde
Yapisal Kirilmalar

1.GiRig

Ulkemizin bugiin iginde bulundugu ekonomik sorunlarin baginda
enflasyon gelmektedir. Bu sorun ¢ozime ulasmadan diger ckonomik ve sosyal
sorunlarin ¢dziimlenmesi zordur. Bu amacla, stirekli olarak “istikrar
programlar1” giindeme gelmigtir. Ttrkiye ckonomisinin igleyisinde, gelisim
dogrultusunda beliren donemegler ve sapmalar birbirinden ayrilmaktadir. Bu
doénemecleri doguran ve bunlan izleyen dogrultuyu belirleyen igsel ve digsal
degiskenlerin agiklanmasi ise, iiphesiz dénemlerin ve gegig noktalarirun somut
tahlilinde ortaya konacaktir. Sadece, sdzinu ettigimiz donugimleri hem
belirleyen, hem de kismen onlar tarafindan belirlencn iktisat politikalarindaki
degismeler, dénemler arasi farkliliklan ortaya koyan ana degiskenlerden biri
olarak karsimiza gtkmaktadir. Bu nedenle, bu calismada da, itk olarak, 1950-1999
yillani arasinda Tiirkiye'deki enflasyon ve uygulanan iktisat politikalari
hakkinda bilgi verilmigtir.

Acaba uygulanan “istikrar programlari” Tiirkiyc'de yapisal degisikliklere
neden olmus mudur? 1958, 1980, 1983 ve 1994 istikrar programlari arasinda,
bizce, 1980 istikrar programi, yapisal degisiklige neden olmustur. Dolayisiyla,
burada ortaya attgimiz hipotez, Tirkiye'nin 1950-1999 yillar1 arasindaki
enflasyon siirecinde tek bir kinlmarun oldugu ve s6z konusu kirlma zamaninin
1980 oldugudur. Giinkii, Tiirkiye'de, 6zellikle 1970’li yillardan beri siire gelen
fiyat artiglari, 1980 yilinda en iist diizeye ulasmus ve bu artis ginimiize kadar
devam etmistir. 24 Ocak kararlar ile baglayan yeni uygulama, bir politika rejim
degisikligi yani "ithal ikamed" yapidan "diga dontk” yapirun olusturulmasidir.
24 Ocak kararlart her ne kadar ihracati artrmak suretiyle dig ticaret agiginu
kapamay1 amag edinmigse de asil amag icteki enflasyonist gidisi durdurmakhr.
Gergekten de, 1980 yili, enflasyonist siiregte bir yapisal kirilma yili olarak
alinabilir mi? Bu sorunun yarutinu aramak arastirmarun amacin
olusturmaktadir. Bu nedenle, ikinci olarak, Perron (1989), Banarjee, Lumsdaine
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ve Stock (1992)(BLS) , Zivot ve Andrews (1992)(ZA) ve Perron (1997) yaptiklan
caligmalardan yararlanarak kirlma noktasiun olup olmadig: belirlenmeye
calisilmistir.

2. TURKIYE'DE ENFLASYON (1950-1999)

Enflasyon, ilkemiz ekonomisinde varligini siirekli olarak duyuran bir
olgudur. 1929 bunalimimun izlerini tagiyan yillar bir yana birakilirsa,
Cumhuriyet kurulusundan bugiine dek gegen siire boyunca fiyatlar genel
dizeyinin hemen hemen kesintisiz yiikseldigi goriilmektedir. S6z konusu
egilim, 1940-1949, 1953-1959 dénemlerinde ve 1968'den sonraki yillarda ortaya
¢ikan biyiik oranh fiyat artiglan ile goriilmektedir. Ozellikle 1970 yilindan
baglayarak ortaya qikan hizli fiyat artiglari, II. Diinya Savagi'run bitimini izleyen
donemde gortlen en yiiksck oranlar bile asmis, 1970-1974 yillarindaki ortalama
artig oraru son otuz yilda rastlanmayan bir diizeye ulagmistir (CELEBICAN,
1975:27).

Cumbhuriyet donemindeki ilk enflasyon 1939'da baslayan ve 4 yil siiren
enflasyondur. Haluk Cillov'un da belirttigi gibi, "Devletgilik ve harp ekonomisi”
donemi olarak bilinmektedir. Biiylik bir iiretici grubun, silah altina alinmasi
nedeniyle Uretimde Onemli azalmalar olmustur. Yeni yatirimlar yapilmamus,
Uretim artirdamamig ve giderler agik finansman yoluyla yani para basilarak
kargilanmaya cahisilmigtir. Bu durum fiyatlarin yiikselmesine neden olmustur.
Ancak, 1943'den sonra Toptan Esya Fiyat Endcksi (TEFE) diismeye baslamigtir
(OZER, 1984: 32).

Siyasi bakimdan 1946 yili, tek parti rejiminden ¢ok partili parlamenter
rejime gegisin baglangi¢ tarihidir. 1946 yilina salt iktisadi bakimdan da bir
dénim noktasi kazandiran &zellik, 16 yildir kesintisiz olarak izlenen kapali,
korumaa, dig dengeye dayalt ve ige doniik iktisat politikalanmun adim adim
gevsetildigi; ithalatin serbestlestirilerck biiytuk 6lgtde artinildigy; dis agiklarin
kroniklesmeye bagladi); dolayisiyla dis yardim, kredi ve yabanci sermaye
yatinmlarn ile ayakta duran bir ckonomik yapinin yerlesmesi almustur. Bu
donemde, serbestlesmeye yonelen bir dis ticaret rejiminin sonucu olarak, ic
pazara dayali bir sanayilesme programu degil, dis pazarlara doniik ve tarima,
madencilige, alt yapt yatimlarina ve insaat sektoriine oncelik veren bir
kalkinma anlayisi glindemdedir. Liberal dis ticaret politikalari bu donemin
bitiminde ¢ok uzun bir siire igin terkedilecektir. Ancak, disa bagimli hale gelen
ckonomik yapi, Tirkiye ckonomisinin kalia bir 6zelligi olma niteligini
kazanacaktir (BORATAV, 1989: 74).

Savag sikinthlarinin giderilmesi ve dis yardimin artmasi ile Tiirk
ckonomisi dinamik bir doneme girmistir. Ithalat bollugu ve dig yardim tarimda
makinelegme, bunun etkisiyle ckim sahasinin hizla genislemesi, iyi triin
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yillaninun  birbirini kovalamast ve Kore savaginin yaratt§i yiliksek diinya
konjektori yardimiyla ekonomide hizhi bir geligme baglamustir. 1950-1953
donemi Tiirk ekonomisinde biiyiik canlilik ve bolluk dénemidir. Donemin ilk
yillaninda hizla artan yatinmlar, tarimda biiyiik tirtin artigt ve dig yardimlarla
kargilaniyordu. Milli gelirdeki artig, tarimsal tiretimden kaynaklaruyordu. Fakat
donemin ortalarina dogru ekilebilir topraklann sinurlanna varlmas: ile
darbogazlar kendini gostermeye baglamgtir. (DUGER, 1983: 60). Sonucta, 1954
yilinda hareketlenen fiyatlar, 1957-1959 yillarinda en iist diizeylere ulagmistir.
Bu donemde, talep enflasyonu seklinde bir goriinim mevcuttur. Ekonomik
sektorler arasinda denge bozulmug, tretim ve ithalat ile beslenen mal ve hizmet
arzi, toplam talcbe yetisememis ve fiyatlar genel seviyesi ylikselmistir. 1950
sonrasinda Tiirkiye'de ozellikle seker ve ¢imento fabrikalari yatinimlan
siiratlenmistir. Ancak bu yatinmlar heniiz iretime gegmeden talebin artmasi
sonucu fiyatlar yiikselmigtir. Nihayet 4 Agustos 1958 tarihinde "istikrar
tedbirleri” ilan edilmis ve enflasyonla miicadele yontemleri uygulanmaya
baslamugtir (OZER,1984: 32). Bununla birlikte, 1959'da enflasyonla baga gikilmig
goriinmesi ahgiimadik olgiide dis yardim sayesinde olmustur. 1950-1957 donemi
kurulan endiistriler (6zel ve kamu) basarilan sadece dis yardunla olanak
saglanabilecek kuruluglardir. Bu sanayi bilinyesi Turkiye'yi her zaman
enflasyona itecek bir etken olarak ortaya gkmustir.

Koylerden kentlere niifus gogii 1950'den baglayarak hizlanmigtir. Bu i¢
goglerin ekonomik sakincasi, insaat ve arsa ticaretinin her geyden oOnce
ekonomiye egemen olup, temel mal ve imalat sanayi Gretiminin artmamasi
sonucunu dogurmustur. Boylece temel mallarda tiiketim kargilanamamig,
ithalat yapilmistir. Ayrica, kdylerden gelen niifus imalat ve ingaat kesimlerince
dziinsenemeyince iigiincii kesim denilen hizmetler kesimi (devlet memurlari,
bankalar, ticaret, serbest meslegin hukukqu ve arac kesimi) biiylimiigtiir. Bu da
para ve mal dengesinin para lehine bozulmas:i yani enflasyonist egilimin
yogunlagsmasidir (KAFAOGLU, 1979: 256).

1954-1961 yillar, savag sonunun genigleme konjonktiirtniin ve liberal dig
ticaret politikalariun son buldugu; ekonominin goreli bir durgunluk icinde
dalgalanmalara tabi oldugu; ihra¢ mallarina yonelik talepteki diisme ve dig
kaynaklarin belli bir dizeyi asmamasi yiiziinden dogan dig titkanmaya tepki
olarak ithalat sinirlamalarina gidildigi bir donem olarak nitelendirilebilir.

1960 devriminden sonra Tirk ekonomisi planh déneme girmistir. Milli
Birlik Hiikkiimeti doneminde ABD'nin verdigi kredi miktan arthgindan dig
ticarette, dis ticaret agiginin artmasina karsin, 6deme sikintis1 ¢ekilmemis, bu
nedenle de fiyat artiglan olmamugtir (YILMAZ, 1982:193).

Birinci Bes Yillik Plan‘in (1963-1967) ¢ok acik stratejik tercihi olan ithal
ikamedi sanayilesme, 1960'hh yillann sosyo-politik yapist ve boligim iligkileri
tarafindan bigimlendirilmistir. Dayamikl tiiketim mallarina olan talebin artmast,
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$6z konusu mallarin, bazi durumlarda yabanct sermayenin katilmasiyla, tilke
icinde Uretilmesine yol agmigtr. llk basta salt montaj bigiminde kurulan
dayarukh tiketim mallar1 sanayi, zamanla daha fazla yerli katkiyla ve
cevresinde besledigi yan sanayi kollariyla modern sanayi gorintiileri
kazanmstir. Ancak bu iretim kollan, teknoloji ve temel girdiler bakimindan
disa bagimli olmusg; liretim 6lgegi, birim maliyetler ve kalite bakimindan Bat ile
rekabet edemeyccek duruma gelmis ve bu ozellikleri ile de dis pazarlara
yonelme imkanlar: ¢ok strurh kalmistir (BORATAYV, 1989: 96).

1967 yiina gelindiginde Tiirkiye kurdugu sanayiler nedeniyle disa
bagimlilig: artmug bir iilke idi. Bu dénemde ekonominin diga bagimh olmasiru
U¢ faktore baglayabiliriz. Birincisi, disa bagh olarak kurulmus bulunan ve
montaj sanayi denilen (otomotiv ve elektrikli ev esyalan bagta olmak iizere)
endistrinin  ekonomi igindeki payinin artmasidir. fkincisi, enerjide disa
donikligin artistyla petrole bagimliigin artist olgusu da endustriyi disariya
baglamigtir. Uglincii olarak, Tirkiye'nin hava kosullarina bagh tarimiyla
ilgilidir. Zamanla traktor ve giibre kullamim artinlarak burada diga bagimlilik
azalhlmus, fakat yeterli bir traktér ve giibre endiistrisi kurulamadigindan,
tarimsal iretim disa bagiml hale gelmistir (KAFAOGLU, 1979: 289). Gergekten
de bu yillarin dis ticaret dengesi incelendiginde dis aqigin artma egilimine
girdigi goriliir. Ayni yillarda toplam para arz1 ve toplam egya fiyatlarinin da
birlikte artma egilimine girdikleri goriilmektedir. icteki fiyat artislariyla birlikte,
0 gline degin bask: altina alinmaya ¢aligildigi halde artan ithalat talebi, 1970
devaltiasyonuna karar verilmesini gerektirmistir. 1970 devalliasyonun bir yarar
isci dovizlerinde artis saglamasidir. Oyle ki isci dovizleri ihracat geliriyle birlikte
ithalati finanse edebilir duruma gelmigtir. Ancak 1970 devaliiasyonundan sonra
fiyat artiglar1 baslamstir. Bir taraftan, isci dovizleriyle finanse edilen bir dis
ticaret mal bollugu yaratsa da ckonominin ithal girdilere bagimli olusu
maliyetlerin artmasina bu da icerde enflasyona neden olmustur (YILMAZ, 1982:
195). Diger taraftan, bu dovizler mal karsiligi olmadan icerde (déviz satilirken)
para basilmasi sonucunu beraberinde getirmis ve bu nedenle de "para-mal"
sunug dengeleri para lehine bozulunca fiyatlar hizla artmaya baglamigtir.

Altmigh yillarda  kalkinma para emisyonlar: ile, yetmigli yillarda
yurtdigindaki iscilerin yolladig1 kaynaklarla desteklenmistir. 1974'den sonra da
borclanmaya ve yabanci sermayeye dayali asin bir bagimlilik  dénemi
baslamistir.

Tirkiye igin 1970lerden sonraki dénemi belirleyen iki temel gelisme
vardir: Birincisi, 1973 yilinda petrol fiyatlan artisi ile dinyada ve Tirkiye'de
baglayan bunalim, ikincisi de bu dénemde Tiirkiye'nin siyasi calkantilara sahne
olusudur. Petrol fiyatlarinin artmas, fiyatlarin yiikselmesine neden olmustur.
Aslinda bu fiyat yiikselisini sadece OPEC tilkelerinin ham petrole yaptiklan zam
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dogurmamustir. Bati ilkeleri bu fiyat artigini firsat bilip petrolden alnan
vergileri de arttirmuglardir. Ekonomileri durgunluk doneminde olan Bat
iilkelerinin ellerinde, 1974 ve 1975 yillarinda 80 milyar dolar1 agan bir gelir
vardi. Bati bloku soz konusu gelirleri kullanarak, onu borg vererek dig satim
artirip, kendi ilkelerini enflasyona sokmadan ve boylece dig aligveriglerde
{istinliiglinii koyuyarak bunalimi atlatmigtir. Agir petrol giderlerini odeyen
azgeligmis Glkeler olmustur. Batili blokun ekonomisine atilim kazandirma plaru
Tirkiye'nin dgviz-altin rezervlerini eritmis ve ayrica dig bor¢lann arthirmigtir.
Bunun sonucu olarak siirekli enflasyon ve siirekli dig borg artig ekonominin
yapisiru bozmustur.

1974 sonrasinda petro!l fiyatlarindaki sigramaya paralel olarak diinya
ekonomisinin siiriiklendigi durgunluk haline  Turkiye strekli bir se¢im
konjonktiiri iginde, kisa donemli borclanma kanallarin1  sonuna kadar
zorlayarak ve ithalat ve milli gelirdeki biytime hizlariri stirdiirmeye boylece
cahisarak tepki gosterdi. Bu nedenle 1974-1975 yillar hafif atlatilmigtir.

1974'den sonra ihracat gelirleri azalmaya baglamis, ithalat artmgtir.
Yurtdisindaki isgilerin yolladigr dovizler de %40 oraninda dusmiustir. Kisacasi,
devalilasyon istenen sonuglan, yani ihracatin ozendirilmesi ve ithalatin
kisitlanmasi sonuglarimi verememistir. Buna kargihik, doviz kurlarindaki deger
diisiisii, enflasyonu siirekli bir bigimde korikleyen bir etken haline
dontgmiistiir. Para arzindaki artiglar, petrol fiyatlarin artisiyla birlikte gelen
yokluk, {iretimin aksamasina, ireticilerin kredi taleplerinin artmasina neden
olmustur. Dis ticaret agiklarinin artmaya baglamasiyla geciken transferler, baski
altinda tutulan ithal talepleri ve maliyet arhslari, fiyatlar genel dizeyinin
artmasina yol agmistir. Enflasyon orani 1973'de %12 iken, 1974'de %25'e
cikmustir. 1977 yili boyunca Tiirk lirasimin %30 oraninda deger kaybetmesine yol
acan iki devaliiasyon sonucu, Turk lirasi dolara ve diger yabanc paralara kargi
agag1 yukari %50 oraninda deger yitirmigtir. Bu da enflasyonu koriikleyerek
1978'de %30 oranina ulasmasina yol agmustir. 1979'da Tirk hiikiimeti kredi elde
edebilmek ve endiistriyi durguniuktan kurtarmak amacyla %88 orarunda yeni
bir devaliiasyon yapmay: kabul ederek Tirk lirasiun degerini 1 dolar
karsisinda 47 TL'ya inecek olglide duglirmugtiir (SERTEL, 1988: 51). Nihayet 24
Ocak 1980'de istikrar programi altinda bir dizi 6nlem ile birlikte T Amerikan
dolarinin degeri 70 TL's1 olmus, Tiirkiye'de yeni bir donem basglamstir.

1980 sonrasinda ABD ve Ingiltere 6ncliliginde diinyada neoliberal
politikalara gecis doneminin baglamasi Turkiye'yi yakindan etkilemistir.
Kapitalist diinyanin merkezi tilkelerinde yeni bir birikim ve dizenleme tarzimn
calismaya basglamasi, Tiirkiye'ye de yeni politikalar dayatilmasin glindeme
getiriyordu. Tirkiyenin 19701er sonlarinda bilyik olglide tikanma noktasina
gelen ithal ikameci modeli, 1980 sonrasinda yeni bir birikim modeline gegisin
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Onkosullarimi  hazirlamigtir.  1980-1988 dénemi esas olarak bir tcari
serbestlesmenin 6n kosullarirun hazirlandigi dénemdir. 1980 6ncesinin ice
doniik sanayilegsme yapis, 24 Ocak 1980'den itibaren yiiriirliige konulan istikrar
programuyla digsa doniik olarak caligmaya baglamistir (OYAN, 1998: 11).

Burada gbzden kagiriimamasi gereken bir durum sézkonusudur. 1971'den
sonra Uluslararas: Para Fonu (IMF) artik uluslariistii bir banka, uluslararas: bir
merkez bankasi, diinya gapinda bir planlama érgiitii haline gelmistir. IMF, 1976
yiinda Jamaika'da yapilan toplantida, bu yeni durumunu belirtmek icin, borg
isteyen ilkelerin kredi itibari, yani "credit worthiness" iizerinde araghrma
yapilmasiru kararlagturmigtir. Boylece, 6zellikle Tiirkiye gibi tilkeler icin IMF'nin
yesil 15181 kredi elde etmek i¢in bir &nkosul haline donligmiig oluyordu. IMF
ayrica kredi kosullarimi zorlagtrarak "disa doniik" liberal bir ekonomi
politikasiru sart kosmaya baglamigti. Dis ticaretin scrbestlestirilmesi, doviz
kurlarinin devaltiasyonu, faiz oranlariun yiikseltilmesi, kamu harcamalarinin
kisitlanmas, ticretlerin denctlenmesi ve yabana sermayenin 6zendirilmesi gibi
kogullar 6ne siirmekteydi (DOGAN, 1980: 79). Gergekten de 1980 istikrar
programi uzun siireden beri IMFnin Orgiitledigi parasal yontemleri
uygulamaya koyarak “disa dontik bir ekonomi" yaratmay: hedeflemistir. Yeni
bir devaliiasyon yapilarak, T Amerikan dolar1 70 TL olmustur. Daha sonra Tiirk
parasi dalgalanmaya birakilarak  donemsel kiigiik  devaliiasyonlara  tabi
tutulmustur. Istikrar programi ayrica dis ticareti serbestlestirecek yeni Onlemler
getirmistir. Bu 6nlemlerin sonucu olarak 1980 yuinin ilk alti ayinda 515 sirket
iflas etmis, enflasyon oraru %102'ye ulagmus, sanayi Uretimindeki bliyiime oraru
ise %1.7'yi gegmemistir (SERTEL, 1988: 52).

1980 istikrar programundaki “serbest faiz orani” politikasi tasarrufu
yukselterek talebi kismigtir. Enflasyon oraru birdenbire 1981'de %36.8'c, 1982'de
ise %25'e diismustiir. Ozellikle kiigiik tasarruf sahiplerinin harcamalar,
gayrimenkul ve dayanikl: tiketim maddeleri gibi alanlardan banka hesaplarina
dogru kaymustir. Ureticiler bu gibi mallann fiyatlarim diisiirmek zorunda
kalmiglardir.  Enflasyon orarundaki goriiniirdeki diisiis, bazi endiistri
kesimlerinin aleyhine gergeklescbilmistir.

"Diga doniik" ekonomik politika i¢ pazar iizerinde etkili olmustur.
Cimento ve diger ingaat malzemelerinin ihrag edilmesi ig pazarda bu mallarin
bulunmamasina ve gergek bir insaat bunalimina yol agmugtir. Ciinki talep gozle
gorinilir bir bigimde azalirken, iretim maliyetlerinin birdenbire yukseldigi
gozlemlenmektedir. Ote yandan, et, zeytinyag gibi tarimsal besin iiriinlerinin
ihraci sonucu ig pazarda bu alanda biiyiik bir bosluk dogmus ve fiyatlar biiytik
6lgide artmugtir (SERTEL, 1988: 68).

1980 istikrar programinin énemli bir yaru da ticretlerin dondurulmast
ilkesiydi. Ancak enflasyonu azaltmak amaciyla isci ve memurlarin dicretlerinin
disirilmesi talebi azaltmakla birlikte talep yetersizligi nedeniyle sirketler iflas
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etmisler, bu durumda s6z konusu kuruluglar para emisyonlariyla kurtarilmaya
calisildigindan enflasyon daha da artmgtir.

1980'den sonra, enflasyon oraru nispeten diser ve ihracat doviz
yoklugunu azaltirken, yapilan onemli devaliiasyonlar ithal iiriinlerin fiyatlanm
birden yiikseltmigtir. Bunun sonucu olarak iiretim maliyetleri ve sahs fiyatlari
da siirekli olarak artmaya baglamustir. Kiiciik tasarruf sahiplerinin de biiyiik faiz
veren kuruluglara yonelmesi ig pazarin onemli dlctide daralmasina yol agmugtir.
Boylece fiyatlar yiikselirken talep de gozle goriiniir bir bicimde diigmeye
baslamigtir.

1983 Ekonomik programy, liberallesme yolunda onemli bir doniim noktasi
olusturmaktadir. Temel ilkelerinden bir tanesi, i¢ pazan disarinin rekabetine
acarak ithalati serbestlestirmeyi, ihracati Ozendirmeyi ve yurt diginda yeni
pazarlar agmay: hedefleyen yeni bir ticaret rejiminin yurirliige girmesini
saglamaktir. Boylece, i¢ pazan, dig rekabete agip tekel fiyatlariu lkararak
enflasyonla miicadele etmek amaglaruyordu. Ekonomik program, mevduat
hesaplan faiz oranlarinin arttirilmastyla tasarrufun ozendirilmesi politikasina
geri doéniis anlami tagimaktaydi. Ayru zamanda hesap sahiplerini vergi
6demekten kurtaran "mevduat sertifikasi” usulii yerlestirildi. DOviz kontrolt
serbest brrakildi. Hiikiimet Tiirk Parasii Koruma Kanunu'nda da onemli
degisiklikler yapti. Bankalar resmi kurun %6 istiinde ya da altinda olmak Gzere
kendi kurlarini uygulayabileccklerdi. Bu programin uygulanmaya konulugunu
Tiirkiye ekonomik tarihinde belirleyici bir doniim noktast olarak kabul
edebiliriz. Clinkii 55 yillik bir ge¢misi olan sinai kalkinma politikast terkedilmig
ve onun yerine tarimsal biiylime ve "disa déniik" bir ekonomi politikas
benimsenmistir. Bu uygulama disardan gelen kredilerle yasamak ve ayru
zamanda bu borclar1 6deyebilmek igin yine ayru pazarlara yapilacak ihracata
bagimh kalmak demektir. "Diga donmek” ayru zamanda i¢ pazari durgunluga
siiriiklemek ve ona bagimli endustriyi de yitkmak anlamina gelmektedir.
Liberallesme yolunda, devletin endistriye desteginin kalkmas), endiistri
aleyhine tarimin canlandiriimasy, uretim sisteminin i¢ pazar aleyhine dig pazara
yonelmesi, krediler, tasarruf ve dig pazara yonelik tarim tretimiyle beslenen bir
ekonomik yapida sanayi yatinmlari ve sermaye birikimi zayiflamigh (SERTEL,
1998:147). Tasarruf artigi, i¢ pazarin daraltilmas: ve banka kredilerinin yliksek
faizleri gergekte "biiyiime” yada “"gelisme” degil, bir durgunluk politikastydi.
Sanayi liretimindeki diigme enflasyonist bir ortam hazirlamistt.  Bilindigi gibi
bir de buna devaliiasyon cklenince enflasyon hizlanir ve bir “stagflasyon” la
sonuglanur. Ciinkd iiretimdeki distis, bazi sirketlerin iflasi, igsizligin artmasina
yol agmaktadr. Tiirkiye'nin iginde bulundugu durum buydu.

Tiirkiye "diga doniik” ekonomi politikasina tam bir ulusal ve uluslararasi
bunalim arunda girmistir. Digsariya, yani biiyitk tekelci sirketlerin egemenligin-
deki, bunalim icindeki bir diinyaya agilma, bazi olumsuz sonuglara yol agmistir.
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Fiyatlar ekonomik bloklar ve gokuluslu biiyiik sirketler tarafindan saptandik¢a
ve gelismig ulkeler kendi ticaretlerini korudukga, serbest rekabet mekanizmas:
gegerli olmayacakhr. Diinya bunalm iginde oldugundan, ithal {riinlerin
fiyatlar1 Tirk i¢ pazarinda olumsuz etkiler yaratacaktir. Dolayisiyla diinya
pazarlan daralirken ihracata bu agir1 bagimhlik, yerel anlagmazhklar ve ig
kogullarin bozulmasi, bu ticareti istikrarsiz bir hale getirmistir. Baska bir deyigle,
bunalim, pazarlarin daralmasi, enflasyon, kurlardaki dalgalanma gibi
kosullarda ihracat, Tiirkiye'ye beklenen rahathig: getirememistir. -

Turkiye'de 1980-1998 doneminin biitiinline neo-liberal ve "diga doénik”
politikalar egemen olmakla birlikte, birikim tarzinin 6zellikleri bakimindan
farkhilagan alt dénemlerin varlig: séz konusudur. Bir ilk yaklagim olarak 1980
sonrasindan ginimiize kadar gelen dénemi ikiye aywrmak mimkiindiir.
Bunlardan birincisi 1980-1988 doénemi, ikincisi ise 1989'dan bugiine gelen
donemdir. Dénemlerden birincisi diinyayla ticaret temelinde bir biitiinlesmenin
agirhkl izlerini tasirken, ikincisi sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi
bakimindan One g¢ikmaktadir (OYAN, 1998:11). 1989'da Tiirk Parasinin
Kiymetini Koruma Kanunu hakkinda 32 sayii Kararla sermaye hareketleri
serbestlestirilmistir. Gegmis doneme gore en belirgin politika doniisimii kur
politikasinda ortaya cikmustir. Tiirk Lirasi yabanct paralar kargisinda deger
kaybetmeye devam etmekle birlikte, bu kayip enflasyon oraninin altinda
tutuldugundan gercekte TL'nin reel olarak deger kazandigr bir déneme
girilmigtir. Nitckim, 1983-1993 yillan arasinda enflasyon ortalamas: %66.4 iken
TL'nin dévize kargt deger kaybi yillik ortalama %50.4 diizeyinde tutulmustur.
Bu politika Tiirkiye'ye sicak para (kisa vadeli spekiilatif sermaye) girisinin 6n
kosullanru olugturmustur. Ancak sicak para akimlari, ulusal piyasalardaki
gorece yliksek recel faize yonelirken, kisa donemli bir doviz birikimi saglamakta,
bu da ulusal paranin yabanci dovizler kargisinda agiri deger kazanmasina yol
agmaktadir. Boylece ithalat mallan ucuzlarken, ihracatq sektorler gerilemekte,
cari iglemler agig1 da biiylimektedir. Dolayisiyla, bir yandan ticarete agik
tretken sektorlerin gerilemesine, bir yandan da asin rezerv birikimine ve ulusal
tasarruf hacminin daraltilmasina yol agan bu siireg, ulusal kaynaklarin verimli
dagitilmasini engelleyerek, istikrarsiz bir biiyiime trendi yaratmaktadir. Ayrica,
sicak para iglem hacmi, reel lretim ve yatinm kararlarinda bir belirsizlik ve
istikrarsizlik tehdidi olusturmaktadir. Sicak paranin ckonomide yarattigi bu
olumsuzluklara ragmen, sermaye kagisi da reel faizlerin yiikselmesine yol
a¢makta ve yabana dovizin ucuz tutulmasini gerekli kilmaktadir. Bu siiregte
artik yliksek reel faiz, diisiik kur sarmali uluslararas: piyasalarca digsal olarak
yonlendirilen bir mali degisken haline doniigmdistiir. Ulusal mali piyasalara
aktif olarak miidahale etme olanagini kaybeden Merkez Bankasi'mn gergekgi
bir reel kur ve ulusal kaynaklari yatinm ve biiylime oOnceliklerine gore
yOnlendirebilecek bir bagimsiz faiz politikasi izleme olanag) kalmamustir.
Sermaye harcketlerinin yarattig1 baski sonucunda doviz kurunun asinma orani,

R
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yurt i¢i fiyat enflasyonunun gerisinde kalarak satin alma paritesine gore reel
olarak asin degerlenmekte; sonug olarak ddemeler dengesi cari islemler agg
bliylimektedir. Bu geligimin uluslararasi piyasalarda yarathg: giivensizlik ile
birlikte sicak pararun getirisinin sirdiiriilememesineden kaynaklanan 1994 krizi,
bir anda ithalat hacmini disiirmiis ve cari iglemler dengesini fazlaya
doniigtiirmiistiir. Ancak bunun reel ekonomiye olan maliyeti, GSMH'un %6.1'
gerilemesi, enflasyonun %125'e gtkmasi ve reel lcretlerde %30'a varan gerileme
seklinde gelisen iktisadi kriz olmustur (YELDAN, 1996: 50).

Ote yandan, ekonomideki énemli dengesizligin kamu kesimindeki bilyiik
agiklar oldugu unutulmamalidir. Kamu kesimi agitklaninun bliyliklGgi kadar, bu
agiklann finansman sckli de lizerinde 6nemle durulmas: gereken bir konudur.
Bilindigi gibi, kamu agiklarirun finansmanini ig ve dig borglar ve para emisyonu
olusturmaktadir. Ekonomide kamu agiklarinun gittikge bliylimesi ve bu agiklarin
yurti¢i faiz oranlann tlzerindeki baskisiun arttii bir ortamda sermaye
hareketlerinin serbestlestirilmesi, kisa vadeli sermaye girislerinin kontrolsuz
olarak hizlanmasina da neden olmugtur. Kamu kesimi agiginin biiyliimeye
devam etmesi ve finansmanin bliylik oranda kisa vadeli avanslara
dayandirilmasi, piyasalardaki istikrarsizlig1 krize doniigtiiren unsurlardan biri
olmustur.

5 Nisan 1994 Istikrar Programi, enflasyon oranini azaltma, ihracat
arttirma, TL'ye kararlihk kazandirma ve bunlari gergeklestirerek, siirdirilebilir
bir ekonomik ve toplumsal gelisme sirecini elde etmeyi amaglamaktadir. Bu
amaglara ulasmasi, basta kamu kesimi agiklarinin azaltilmasi ile mimkiindiir.
Ancak bu kararlarin basariya ulastig1 sdylenemez.

Tiirk ekonomisi 1997'lerin ortalarindan itibaren ciddi bir talep daralmasty-
la karst Kkarsiya kalmistir. Ekonomik daralmanin iki temel nedeni
bulunmaktadir. Birincisi, global durgunluk; ikincisi, uygulanan hatali
politikalardir. 1997 Temmuz ayinda Uzakdogu'da baglayan; ilk 6nce Tayland'da
ve daha sonra Endonezya ve Kore gibi tilkelere yayilan kriz, 1998'de Rusya'ya
sigramigtir.  Tiirkiye'yi en fazla etkileyen Rusya Krizi olmustur. Rusya
Tirkiye'nin 6nemli bir ticari partneridir. Krizle birlikte "Bavul Ticareti” denilen
sektor biiyiik oOlgiide etkilenmistir. Tiirkiye'nin bu yolla sagladigi ve Merkez
Bankasinun her yil 6demeler dengesi iginde gosterdigi doviz gelirleri diismiis,
Rusya'da i3 yapan miiteahhitler ile ihracat nedeniyle alacakli olanlarin bu
alacaklan ertelenmistir. Bu krizler diinya borsalarimin da diismesine ve
yaylmasina neden olmustur. Sonugta ABD Merkez Bankasi faiz oranlariru
indirmis ve IMF'nin, Tayland, Giney Kore, Malezya, Endonezya, Rusya ve
Brezilya gibi ulkelere Acil Yardim Fonu saglanmasina ragmen, Diinya Ticaret
hacmi daralmigtir. Biylime oranlar gerilemistir. Dolayisiyla, Tiirkiye'nin Ticaret
hacmi de daralmaya baglamustir. Ticaret hacminin daralmasi, dis talebin ve buna
bagl olarak ihracatin gerilemesi ve igerideki daralma ile birlikte ithalatin
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gerilemesi sonucunu dogurmustur. Bu nedenle 1998'de enflasyon oraru
gerilemigtir (KORKMAZ, 1998:9). Ancak, enflasyonu diiglirmek igin planl1 bir
politika, ornegin, siki para politikasi uygulanmamis, bunun sonucunda para
arzindaki artiglar, enflasyondan daha yiiksek oranda olmustur. Enflasyonu
disiiriici politika olarak goriinen sadece diisiik kur politikasidir. Ancak
Tirkiye'de diigiik kur nedeni ile ithalatin ucuzlamasi, yatinmlan istenen 6lgiide
artirmamigtir. Clinkii yatinmlarin 6niinde yiiksek faiz, istikrar sorunu ve
finansman sorunu, ¢éziilemeyen sorunlar olarak kalmstir.

Nisan 1999 se¢imlerinden sonra olusan Hiikiimetin ekonomik programi;
Tirkiye'yi enflasyonist bir ortamdan kurtarmak, biiyiime ve toplumun biitiin
kesimleri igin daha iyi yasam standard: saglamaktir. Enflasyon ve yiiksek reel
faizlerin indirilmesi yalnizca uzun dénemde Tiirkiye'nin biiytime beklentilerini
ylkseltmeyecck aymi zamanda ekonomik kaynaklarin daha egit ve etkin olarak
dagimasina da Onciiliik edecektir.

3. AMPIRIK YONTEM

Bir zaman serisi degiskeni, analiz doneminin gesitli alt boliimlerinde
deerministik trend ectrafinda duragan ozellige sahip olabilir. Bu alt dénemler,
sabit terimde ve/veya egim parametresindeki yapisal degisiklerden
etkilenebilir. Bu yapisal degisiklikleri dikkate almadan birim-kok testi yapmak
yanhg sonuglar dogurur ve testin giiclinii azaltir. Zaman serisi degiskenin de,
analiz donemi igerisinde goriilen yapisal degisiklikler biliniyorsa ADF testinde
kullanilan modele kukla (dummy) degiskenlerin eklenmesi ile birim-kok test
yapilir.

Yapisal degisimin kesin tanimini literatlir vermez. Genellikle regresyon
parametrelerindeki degismeler olarak yorumlanabilir. Burada temel amag,
birim-kok testi Gizerindeki regresyon parametrelerindeki degismelerin etkisini
bulmaktr.

Perron (1989)'da, kirilma noktas: bilinmektedir. Yani, soklar dissal olarak
alinmaktadir. Digsallik varsayimi, zaman serilerini temsil eden degiskenler igin
kurulan modelleri ifade etmez. S6z konusu fonksiyonlardaki soklarin etkilerini
kaldirmak igin kullanilmistir. Christiano (1922), a priori olarak bilinen kirilma
noktasina elegtirisel bir gozle bakmistir ve kirilma noktasi icsel olarak
belirlenmistir. Ayrica, Banarjee, Lumsdaine ve Stock (1992) (BLS), Zivot ve
Andrews (1992), Perron(1997) yaptiklan ¢ahsmalar da, kirilma noktasini igsel
olarak almislardir.

Perron, birim-kok yokluk hipotezi altinda gesitli kisitlamalar gelistirerek,
asagidaki denklemlere ulagmistir.
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MODEL (A)

k
Y, = pf + 0ADU, + BAt+ AD(Tp) + 0AY 1 + Y, APAY + e oy

i=1

oA=1 BA=0 6*=0

MODEL (B)

. k
Y, = uB + 05DU, + BB+ 8BDT, + aBY, 1 + Y APAY. i+ e @)
i=1

oB=1 pP=0 &*=0

MODEL (C)

. i k
Y, = u€ + 0°DU, + Pt + 8CDT, + &€ D(Tp) + aCY 1 + Y, ACAY i+ (3)

i=1
o€=1 =0 §=0

Birim-kok yokluk hipotezi, deterministik trend fonksiyonlarimn kukla
degiskenlerini (DUt, DT* , DTy} igermesinden dolay: farklilik gostermektedir.
Perron, trend fonksiyonunun sabit ve/veya egiminde tek bir kirik ihtimali
dikkate aliursa, makro-ckonomik zaman serilerinin deterministik  trend
etrafinda duragan olduklann iddia etmigtir.

k' nin scgimine iliskin Perron (1989) tarafindan oOnerilen yOntem
kullarulmistir. Bu yonteme gore, agiklanan degiskenin gecikmeli yapilar
agiklayic degisken olarak kullanulan modellerde, gecikme sayist, yilik veriler
icin 8, iiger aylik veriler i¢in 12 degerinden baglayarak birer birer azaltilir ve
tahmin edilir. En son gecikmeli degiskenin tahmin edilen parametresine kargilik
gelen t istatistik degeri anlamh oluncaya kadar, bu igleme devam edilir.

Kirilma noktast, a=1 testi igin t istatistiini minimize eden deger olarak
secilir. Yani, birim-kok yokluk hipotezi =1 testi igin geligtirilen t istatistigi
mimkin kirilma noktalar: arasindaki en kiigiik degerdir.

ZA modelinde, D(Tp) kukla degiskeni yoktur. Bu ylizden Perron'un ADF
test stratejisi izlenerek asagidaki denklemlere ulasilmistir.
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k
Yi=pA +08DU + B +0AY 1 + Y APAY . + e @)
i=1
y .
Y; = uB + BB + 88DT*, + 0By, ; + Y ABAY . + e (5)
i=1
k
Y, = pC + 6CDU, + Bct + SCDT*, +0CY, g + Z MCAYH + € ©)
i=1
Burada,
DU=1 t >TB DT* =t-TB t>TB
0 digerleri, 0 digerleri,

Yukaridaki denklemler KEKK yontemi ile tahmin edilir. A'un her bir
degeri igin, k gecikme sayist, Perron'nun prosedirii kullanilarak belirlenmigtir.
a=1 testi icin t istatistigi hesaplanmugtir ve kinima yili minimum t istatistigine
kargilik gelen yildr.

Yapisal degisikliklerin oldugu dénemler hakkinda oncelikli bir bilgiye
sahip olunmamasi durumunda, Onerilen yontemlerden birisi de Banerjee,
Lumsdaine ve Stock (1992) tarafindan gelistirilmistir. BLS, {ic istatistik hakkinda
bilgi vermistir. Bunlar, recursive (doniisiimlii), rolling (dénerli) ve sequential
(ardigik) yaklasimlardir (BANERJEE / LUMSDAINE / STOCK, 1992: 273-276).
Recursive ve rolling testleri, serilerin alt 6rneklerindeki degismelerle ilgilidir.
Sequential istatistik ise serilerin tiimii kullanilarak hesaplanmistir. BLS, test
istatistiklerinin asimtotik dagilimini Hiretmislerdir. Zivot ve Andrews gibi,
onlarda bootstrap yontemini sinirli 6rnekler icin kullanmislardir.

Recursive ve rolling testleri, asagida belirtilen model yardimiyla
hesaplanabilir.

P
ModelI. Y =p+Bt+aY,;+ Y NAY, j+e t=12..T @)

i=1

(7) nolu modelde yokluk hipotezi, a=1 ve =0 dir.

Recursive istatistikler, alt 6érnekler kullanilarak t = 1, 2,...... Xk ve k = ko,
...... T olarak simiflandinlmistir. T, analiz dénemindeki gozlem sayisidir. ko ,
baglangi¢ degeridir. Her alt doneme kargilik gelen gozlemler kullaniarak (7)
nolu model yardimiyla tor (k/T) istatistik degeri hesaplarur. BLS (1992), dort
recursive istatistik onermigtir: tiim 6rnekler igin DF istatistigi tDF; maksimal DF
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istatistigi t™" DF = max ko<k<T tDF (k/T); minimal DF istatistigi ™ DF =
min kos<ksT toF (k/T) ve t*¥pE = ™ pE - t™"pF.

Rolling DF istatistigi, recursive DF istatistigi gibi ifade edilebilir. t™ DF =
max ko<k<T (DF(k/T; 80); t™"DF = mingoskst toF (k/T; 80 ve £ D=

max min
t "DF-t DF.

Sequential DF istatistigi tiim analiz donemindeki g6zlemlerin tamaminin
kullarurmiyla ve asagida belirtilen model yardimiyla hesaplanur.

r
Model . Ye=p+Bt+0Ye;+61 (TB)+ > MAY, j +0X;. 1 (TB) +et=12..T
i=0
(8)
Durum 1.: 1y, (TB) = (t-TB) ; (t >TB) 8.a)
Durum2.: 11, (TB)=1(t >TB) ; (t > TB) 8.b)

(8) nolu modelde xi.; (TB), sabit ortalamali duragan varsayillan m.inci
vektor otoregresorleridir. 1(.) gosterge fonksiyonu ve kirilma donemi TB'dir.

Recursive, rolling ve sequential istatistikleri igin uygun asimtotik kritik
degerler BLS (1992)'de Tablo1 ve Tablo 2'de verilmigtir. Yine ayni ¢ahigma da,

kirilma noktast icin (¢ istatistik tanimlanmistir: t™pE, FT'T  ve tor (TB).

Birincisi 'nin minimum t istatistigidir ve bu minimum istatistige denk diigen
y1l, kirilma yilidir. Ikincisi, trend fonksiyonu kukla degiskeninin parametresinin
F istatistigidir. F istatistigini maksimize eden yil muhtemel kirilma yili olarak
alinir ve daha sonra O'nin t istatistii (ki burada tor (TB) ile gosterilmistir) bu
yildaki birim-kok hipotezinin test edilmesi igin gozoniine alirur.

4. AMPIRIK GALISMA

Bu ¢alisma da, fiyatlar genel diizeyini temsil edecbilecek degigkenler
olarak TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) ve TEFE (Toptan Egya Fiyat Endeksi)
secilmistir. TUFE ve TEFE'min 1987=100 bazhi 1950-1999 yillanina ait degerleri
alinmstir. TUFE ve TEFE'nin olusum siirecinde s6z konusu yillar arasinda
herhangi bir sok olursa yani seri iizerinde yapisal kirilma varsa bu durum soz
konusu iki serinin trend ve/veya ortalamasindan sapma gostermesine yol
agabilir. Dolayisiyla, literatiirde en ok kullanilan test olarak bilinen ADF
(Augmented Dickey-Fuller) testi, eger veri olusum siirecleri kinlan trend
fonksiyonu etrafinda duraganlarsa, yaniltict olabilir. Bu nedenle, ADF testinin
yaninda Perron (1989), Zivot ve Andrews (1992), Banarjee, Lumstaine ve Stock
(1992) ve Perron(1997) tarafindan geligtirilen modeller tahmin edilmistir.
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TUFE serisi iizerinde, otokorelasyon problemini ortadan kaldiracak
sayida gecikmeye yer verilmistir. Yillik gozlemlerden olugan seride gecikme
sayist k=8'den baglayarak ve bu sayr asamali sekilde azaltlarak TUFE
degigkenine iligkin istatistiksel olarak anlamli parametre tahmini bulununcaya
kadar devam edilmistir (PERRON, 1989). Buna gore, gecikme sayis: 1'dir. TEFE
icin de aym yol izlenmistir.

Burada, fiyatlar genel diizeyini temsil eden degigkenleri "P" olarak
tarumlarsak, ADF testi i¢in agagidaki model kullarulmistr.

k
APy =p+Bt+aYe + ) MAP; +yu 1)

i=1

Tablo 1. Degigkenlerin seviyelerine ve I. farklanna gére ADF test
sonucunu vermektedir.

Tablo 1. Degiskenlerin Seviyelerine ve I. Farklarina Gére ADF Test Sonucu

ADF ADF
Degisken (Seviyesine Gore) (I. Farkina Gore)
LTUFE -1.67 449
LTEFE -1.83 -5.99

L, degiskenin logaritmasinin alinmis hali (0905 = -3.51; 0919 = -3.18)

Tablo T'den de goriilecegi gibi, fiyat degiskenleri I. sira fark duragandir.
(1) nolu denklemde trend anlamli oldugu igin fiyat degiskenleri deterministik
dogrusal trend etrafinda duragandir.

Bilindigi gibi, Perron (1989)'a gore kirilma yili digsal olarak belirlenir.
1950-1999 d6nemi incelendiginde, 24 Ocak 1980 Kararlari ile yeni politika rejimi
degisikligi s6z konusudur. Onsel bilgilere dayanarak 1980 yili, kirima yili
olarak belirlenmistir.

Perron (1989)'daki iig farkli model (A, B, C) ayri ayn tahmin edilmistir.
Her bir modelde yapisal kinlma yih 1980 olarak alinmistir. Tahmin edilen
modeller Tablo 2, 3, 4'de gbsterilmigtir.
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Tablo 2. Perron (1989) Test, Model A

k
Py = p2 + 0ADU, + POt + SAD(Tp) + 0AP g + 3, AN AP + ¢y

i=1

DUi=1, (t>TB); DTBt=1,t=TB+1 ;0 digerleri

Seri klYl | Hop=0| H:0=0| Ho: B=0| Ho: §=0{ Ho: =1
-0.060 -0.036 0.0052 .463 -0.012
LTUFE| 1| 1980! (-1.70) (-2.74) 2.97) (-3.52) | (-2.30)
-0.062 0.037 0.0062 .33 -0.095
LTEFE | 1| 1980| (-1.00) (-2.98) (2.08) (-2.56) (-2.96)
ap10=-4.92 Kaynak: Perron(1997)
Tablo 3. Perron(1989) Test, Model B
k
P, = uB + 6BDU, + Bt + SBDT* + abBPy + Y, AB AP +e
i=1
DT*= (t-TB); t>TB;0 digerleri
Seri k|Yil | Hep=0| H:6=0} Ho: B=0| H:8=0] Ho:a=1
-0.050 -0.099 .0078 1.069 -0.495
LTUFE| 1] 1980| (-1.10) (-2.54) (2.96) .01) (-2.01)
-0.063 -0.088 0.008 .066 -0.009
LTEFE | 1| 1980| (-0.70) (-2.30) 2.26) (2.52) (-1.30)

ag10=-552 Kaynak: Perron(1997)

Tablo 4. Perron(1989) Test, Model C

- . ) K
P, = € + 6CDU, + BCt + 8CDT, + ®°D(Tp) + 0Py + 2, AC AP, + e,

DU=1 (t>TB); DT=t,

(t>TB) ; Odigerleri

i=1
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Seri |k([Yil | H:p=0|{Ho0:0=0{Ho: =0 |H0:8=0|Ho:a=1{Ho:®=0

0.603 -0.148 0.002 -0.021 -0.028 0477
LTUFE|1 | 1980| (1.603) (-1.95) (2.55) (-1.29) (-1.05) (-359)
0.51 -0.09 0.005 -0.018 0.045 -0.33

LTEFE |1 | 1980] (1.36) (-1.86) (1.75) (-1.10) (-1.95) (-2.52)
0 o5 =-4.07 Kaynak: Perron(1997)

Tablo 2, 3 ve 4'den de goriilece§i tizere, A, B, C modellerinde yokluk
hipotezleri (a = 1) rededilememistir. Ancak tg degeri, A, B ve C modellerinde
anlamh ¢tkmistir. Dolayisiyla Perron(1989) uygulanarak yapilan ¢alisma da, A,
B ve C modellerine gore kirima noktast 1980 bulunmugtur. Bilindigi gibi, bu
caligmada, zamanda miimkiin degisiklik 6nsel olarak (1980 yili) saptanmugtr.
Ancak Perron (1997) caligmasinda, kirilma noktas: 6nsel olarak saptanmamishr.
Yani kirima noktasi igsel olarak belirlenecektir. Bir dnceki calismada oldugu
gibi, fiyat serisi icin bir mimkin kirtlma noktasi alinmigtir. Bu kinlma noktasi,
bitiin mimkiin kirilma noktalan arasinda en kiigiik (yokluk birim-kok hipotezi
icin) t istatistiginden segilir. Buna gore, ilk model "Innovational QOutlier" olarak
adlandinlan modeldir. Bu modelde ani bir olusum s6z konusu degildir.

Tablo 5. Perron (1997) Test, Model A

k
Pe=pA + 0°DU, + BAt + S8D(Ty) + 0Py + Y, AN AP + ey

i=1

DUr=1, (t >TB); DTBt=1,t=TB+1 ;0 digerleri

Seri kil | Hep=0] H:6=0| Ho: B=0}| H:8=0] Ho: o= 1
0.060 -0.036 .0052 0.463 0.012
LTUFE| 1| 1980| (-1.70) (-2.74) (2.97) (-3.52) (-2.30)
0.062 -0.037 0.0062 0.33 -0.095
LTEFE | 1| 1980{ (-1.00) (-2.98) (2.08) (-2.56) (-2.96)
0p.10=-4.92 Kaynak: Perron(1997)
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Tablo 6. Perron (1997) Test, Model C

k
P, = p€ + 6CDU, + BCt + 8CDT, + @°D(Tp); + aCPry + Y, AC AP + e,

i=1

DU=1 (t>TB); DT=t, (t>TB) ;0digerleri

Seri k|Yl | Ho:p=0|Ho:0=0|Ho: =0 |H0:8=0| Ho: =1 Ho:®=0

0.145 -1.076 0.011 0.0348 -0.065 0.477
LTUFE|1 | 1979 (-2.32) (-2.95) (3.45) (3.92) (-2.44) (5.359)
0.19 -1.063 0.0131 0.034 0.079 0.412

LTEFE |1 | 1979] (-2.41) (-2.72) | 33D (2.70) (-2.37) (4.001)
agos = -4.07 Kaynak: Perron(1997)

Tablo 5 ve 6'dan da gorilecegi gibi, apjoa gore yokluk hipotezi
rededilememistir. Yine tg degeri A ve C modellerinde anlmh ¢iktigindan kirlma
noktas: 1980 olarak belirlenmistir.

ZA (1992), tahmin edilen kirlma noktasiyla ilgili test istatistiklerinin
asimtotik dagilimini belirlemistir. Kirilma noktasi endojen olarak ele alinmigtir.
ZA, zamanin bilinmeyen noktasinda olugan trenddeki bir zaman kirilmasiyla
trend duragan stireg olarak gosterilen Yy serisini sart kosan alternatif hipotezleri
geligtirmistir ve agagidaki modeli kullanmustir( Burada Y, serisi, fiyat serisidir).

Tablo 7. ZA(1992) Test, Model A

k
Py=ph+ 8”DU, + BAt + APy + Z AMAP + ey

i=1

DU, =1, (t >TB);0 digerleri

Seri klvyil [Hop=0|Ho:6=0|Ho: p=0|Hora=1
0.004 0.100 0.0058 0015
LTUFE |1 [1979 | (-1.07) (-2.63) (2.96) (-1.21)
0.019 0.031 0.0055 -0.0095
LTEFE {11979 (-1.30) (2.47) (2.68) (-1.01)

ap10=-4.58 Kaynak: ZA(1992)
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Tablo 8. ZA (1992) Test, Model B

k
Py =uB + BBt + 8BDT*, + oBP, ; + h AB AP + e,

DT* = (t-TB)

i=1

t > TB; digerleri

Seri

k

Y1l

Ho:p=0

Ho: =0

LTUFE

1976

0.197
(-2.02)

0.011
(3.017)

LTEFE

1

1974

-0.29
(-2.53)

0.015
(3.34)

09.10=-4.11 Kaynak: ZA (1992)

Tablo 9. ZA(1992) Test, Model C

k
Pt = u.c + eCDUg + Bct + 6CDT*( + O.CY(_] + z }\,IC Apt-i + €

DU =1

t>TB, DT*t=(t-TB) 1

i=1

t >TB;

0 digerleri,

Seri

Y

Ho:pu=0

Ho:6=0

Ho: B=0

Ho: 6=0

Ho:a=1

LTUFE

1979

.145
(-2.32)

-0.029
(-2.48)

0.0113
(2.45)

0499
(5.52)

-0.065
(-2.52)

LTEFE

1

1974

0.23
(-2.14)

-0.070
(-2.95)

0.012
(2.48)

0.046
(3.92)

0.124
(-2.68)

0p.10=-4.82 Kaynak: ZA (1992)

Tablo 7, 8 ve 9'dan da goriilebilecegi gibi, birim-kok yokluk hipotezi

rededilememistir.

Tablo 10. BLS (1992) Durum

Seri

K

Tt

Fmax

T

Tpr(tTB)

LTUFE

1

1980

691

-1.21

LTEFE

1

1980

6.75

-2.09

.10=-42 F010=-42 Kaynak: BLS (1992)
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Tablo 10'dan da goriilecegi tizere, & = 1 hipotezi rededilememigtir.

Sonug olarak, TEFE ve TUFE serilerinde yapisal kirilmaya izin verilse bile,
50z konusu seriler duragan degildir.

5. SONUG

Enflasyon, Tirkiye ckonomisinin iginde bulundugu en bilyik
sorunlarindan birisidir. Bu nedenle, bu ¢calismada da, ilk olarak, 1950-1999 yillan
arasinda Tiirkiye ekonomisindeki enflasyonist siireg gbzden gegirilmigtir. Daha
sonra, fiyatlar genel diizeyindeki artist temsil edecek iki seri, TEFE ve TUFE
degerlerinin 1950-1999 yillar1 arasindaki degerleri secilmigtir. 56z konusu
serilerin, bu donemde, politika rejimindeki degisikliklere kargi kayitsiz olup
olmadig: incelenmeye galigilmigtir.

Bu amacla, Perron (1989), Zivot ve Andrews (1992), Banarjee, Lumstaine
ve Stock (1992) ve Perron (1997) tarafindan geligtirilen modeller tahmin
edilmistir. Bu ¢alismada, stz konusu modeller hem teorik olarak agiklanmig
hem de TEFE ve TUFE serileri iizerinde uygulamali olarak gahsilmistir. Aslinda
tek bir model yerine, tiim modellerin ¢aligma da yer almasirun nedeni, s6z
konusu modellerin belirledikleri kirilma yilini kargilaghrmaktir. Ornegin, ZA
(1992ynin B modelinde kirilma yih 1976 olarak belirlense de, genel olarak
degerlendirildiginde 1980 yili kinlma yili olarak tahmin edilmistir.

Eger, veri olusum siregleri lkirlan trend fonksiyonu etrafinda
duraganlarsa, ADF testinin yamiltia olduklari sdylenebilir. Bunun nedeni bu
testlerin duragan olmama hipotezlerini reddetmeme dahilinde yanli olmalaridir.
Iste, bu ¢ahismada da Tirkiye'deki TEFE ve TUFE serileri igin, Perron (1989),
Zivot ve Andrews (1992), Banarjee, Lumstaine ve Stock (1992) ve Perron (1997)
tarafindan gelistirien modeller tahmin edilmistir. Tahmin sonuglarina gére, 1980
yili, TEFE ve TUFE serileri iizerinde bir kirlma yaratmstr. Bilindigi gibi,
Tirkiye'nin 1970'ler sonlarinda bilyiik dlciide tikanma noktasina gelen ithal
ikamed modeli, 1980 dncesinin ice doniik sanayilesme yapist, 1980'den itibaren
yurirliige konuln istikrar programiyla diga doniik olarak galigmaya baglamugtir.
Bu nedenle, politika rejim degisikliginin  fiyatlar lizerinde etkili oldugunu
soyleyebiliriz. Ancak bu yapisal kirilma noktasi gozoniine alinsa bile, seriler
duragan degildir. Bu da beklenilen bir sonugtur.
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