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Okun yasasi, GSYH'den issizlik oranina dogru tek yonlu bir iliskinin oldugunu 6ne slrmektedir. Bu
yasaya gore GSYH’de potansiyelin Uzerinde gergeklesecek bir artis, issizlik oraninda bir azalmaya
neden olacaktir. Okun yasasinin gegerliligi, bircok ekonomi lzerinde yapilan arastirmalarda ele
alinmistir, ancak bu ¢alismalarin cogunda GSYH’ye gore daha yuksek frekanslh olan issizlik oraninin,
orijinal frekansinda kullaniimamistir. Mevcut bu ¢alismada Turkiye ekonomisi igin Okun yasasinin
gecerliligini degerlendirmek amaciyla, issizlik oraninin orijinal frekansindan yararlaniimistir. Analizlerde
Kisith Ters MIDAS (“RR-MIDAS”) modelinin kullaniimasiyla Tirkiye ekonomisinde ele alinan dénem
icin Okun yasasinin gegerli oldugu belirlenmistir. Ug aylik dénemin (iglinci ayinda Okun yasasi biraz
daha belirgin hale gelmistir.
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| Abstract:

The Okun's law suggests that there is one-way relationship from GDP to the unemployment rate.
According to this law, an increase in GDP above its potential will cause a decrease in the unemployment
rate. The validity of Okun's law has been examined through numerous studies conducted on many
economies; however, most of these studies did not utilize the original frequency of the unemployment
rate, which has a higher frequency than the GDP. In this current study, the original frequency of the
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GiRiS

Amerikal1 tinlii ekonomist Arthur Okun tarafindan 1960’11 yillarda gelistirilen Okun
yasasl, igsizlik oran1 ve GSYH arasidaki iliskiyi inceleyen bir ekonomik teoridir. Bu teori,
igsizlik orantyla GSYH arasinda tek yonli bir iliskinin oldugunu iddia etmektedir. S6z
konusu bu tek yonlii iliskide potansiyelin iistiinde bir ekonomik biiyiime gergeklestiginde
igsizlik oraninda bir azalma beklenmektedir. Nitekim Arthur Okun, 1962 yilindaki
caligmasinda ABD ekonomisi igin %2,5’in tizerinde her %1°lik bir ekonomik biiyiimenin
igsizlik oranin1 %0,5 oraninda azaltacagini hesaplamistir. S6z konusu bu ¢alismadan sonra
Okun yasasmin gecerliligi bircok ekonomi i¢in test edilmistir. Bu ¢aligmalarin biiyiik bir
¢ogunlugunda Okun yasasim destekleyici bulgular elde edilmistir. Motley (1984), Weber
(1995), Freeman (2000) ve Attfield ve Silverstone (1998) Okun yasasinin gegerli oldugunu
tespit eden ¢aligmalardan bazilaridir.

Ilgili literatiirde Okun yasasinm gegerli olup olmadig1 birgok ekonomi igin analiz
edilmistir. S6z konusu analizlerde ¢ok degiskenli zaman serileri yontemleri kullanilmistir.
Bilindigi tizere ¢ok degiskenli zaman serilerinde bulunan tiim degiskenler aymi diizeyde
frekansa sahip olmalidir. Fakat, Okun yasasinin denkleminde yer alan issizlik ile GSYH
birgok iilkede farkli frekansta olabilmektedir. Nitekim Tirkiye i¢in issizlik orani, aylik
frekanslh olarak yayinlanirken; GSYH figer aylik frekansta yaymlanmaktadir. Literatiirde
degiskenler arasindaki bu frekans farkini ortadan kaldirmak i¢in yiiksek frekansli igsizlik
orani, GSYH ile aym frekansa toplulagtirilmaktadir. Ancak bu toplulastirma, GSYH’ye
oranla daha yiiksek frekansli olan igsizlik oraninda bilgi kaybina neden olabilmektedir. Bu
nedenle tahmin edilen modeller, etkin degil ve tahminciler ise sapmali olmaktadir
(Zadrozny, 1990:1-2; Andreou ve digerleri., 2010:246; Gotz ve digerleri., 2016:418). Tim
bunlarin yani sira bir degiskenin frekansi, artik¢a yaymlanmasi da o kadar cabuk
olabilmektedir. Ornegin Tiirkiye ekonomisinde GSYH, izleyen ¢eyrek dénemin ikinci
ayinin son giinlerinde agiklanirken; issizlik orani, izleyen ayin ortalarinda agiklanmaktadir.
Bu nedenle Okun yasasi testi i¢in igsizlik orani, liger aylik frekansa toplulastirildiginda
igsizlik oranmin son verilerinden yararlanamama ihtimali olmaktadir. Ciinkii yiiksek
frekansh bir degiskenin diisiik frekansa dontistiiriilmesi i¢in ilgili diisiik frekans zaman
dilimindeki biitiin verilerinin yaymlanmasi gerekmektedir.

Cok degiskenli zaman serileri yontemlerindeki bu sorunlarin {istesinden gelebilmek
icin Ghysels ve digerleri (2004), karma frekans veri 6rneklemesi (Mixed Data Sampling
“MIDAS”) isimli bir yontem onermislerdir. MIDAS yonteminde farkli frekansa sahip
degiskenler, c¢ok degiskenli zaman serili modellerde orijinal frekanslarinda yer
alabilmektedir. Ancak, ilgili yontemde sadece bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenden
yiiksek frekansli olmalar1 gerekmektedir. Okun modelinde bagimli degisken olan issizlik
orani, bagimsiz degisken olan GSYH’den daha yiiksek frekansli olabilmektedir. Bu nedenle
MIDAS yontemi, birgok ekonomi i¢in Okun yasasini test etmede yeterli olamamaktadir.
Foroni ve digerleri, 2018 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismalarinda bagimli degiskenin,
bagimsiz degisken veya degiskenlerden daha yiiksek frekansli olmasina imkan sunan bir
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model geligtirmiglerdir. S6z konusu bu model, tersine kisitsiz MIDAS (Reverse Unrestricted
MIDAS “RU-MIDAS”) olarak adlandirilmaktadir. Fakat RU-MIDAS modelindeki
parametre sayisi, modelin gecikme uzunluguna ve modelde yer alan degiskenler arasindaki
frekans oranina baghdir. Bu nedenden 6tiirii RU-MIDAS modelinde ¢ok sayida parametre
tahmini s6z konusu olabilmektedir. Tahmin edilen parametre sayisindaki artisi
engelleyebilmek icin Xu ve digerleri (2021), kisitli ters MIDAS (Reverse Restricted MIDAS
“RR-MIDAS”) modelini gelistirmislerdir.

Uygulamali literatiirde Okun yasasii inceleyen hemen hemen biitiin ¢aligmalarda
degiskenlerin orijinal frekanslarmnin kullanilamadigi goézlemlenmektedir. Bunun nedeni
cogu iilkede Issizlik oraninin, ekonomik biiyiime verilerinden daha yiiksek frekansl olarak
yaymlanmasindan &tiiriidiir. Nitekim Tiirkiye ekonomisinde 2014 yilindan itibaren istihdam
verileri aylik frekansta yayimlanmaya baslanmistir. Ancak literatiirde ¢ok degiskenli zaman
serili modellerinde farkli frekansli degiskenlerin bir arada bulunabilecegi yontemler
gelistirilmigtir. Bu caligmadaki amag, aylik frekansh issizlik oranini orijinal frekansinda
kullanarak Tiirkiye ekonomisinde son zamanlarda Okun yasasinin gegerli olup olmadiginin
sinanmasidir. Meveut ¢alismanin  amacinin  gergeklestirirken degiskenlerin  orijinal
frekanslarinda kullanabilmek adina RR-MIDAS modelinden faydalanilmistir. Boylece
caligmada tiger aylhik frekansli GSYH doneminin her bir aymnda Okun katsayisinin olasi
degisimi incelenebilmistir.

1. LITERATUR

Literatiirde Okun yasasmin gecerliligini sinayan bircok c¢alisma mevcuttur. Bu
caligmalarin birinde Motley (1984), ABD ekonomisinde istikrarli bir Okun yasasmin gecerli
oldugunu belirlemistir. Prachowny (1993), ¢ikt1 agigmin yani sira haftalik ¢calisma saatleri
ve kapasite kullanmimindaki hareketlerin de igsizlik a¢ig1 lizerinde 6nemli bir etkisinin
oldugunu belirlemistir. Diger yandan Weber (1995), ikinci diinya savasi sonrasinda da Okun
yasasini destekleyici bulgular elde etmis ve Okun modelinin ABD ekonomisi i¢in istikrarlt
oldugunu gozlemlemistir. Freeman (2000), ABD ve ABD’nin sekiz ekonomik bdlgesinde
Okun yasasmin gecerli oldugunu tespit etmis ve Okun yasasimin 1977 dncesi ve sonrasinda
istikrarli oldugunu bulgulamigtir. Literatiirde konjonktiire gére Okun yasasini inceleyen
caligsmalar da mevcuttur. Cuaresma (2003) ve Silvapulle ve digerleri (2004) ABD i¢in Okun
yasasinin ekonominin hem durgunluk hem de genisleme dénemlerinde gecerli oldugunu ve
durgunluk doneminde Okun katsayisinin mutlak deger olarak daha biiyiik oldugunu
bulmuslardir. Ote yandan Holmes ve Silverstone (2006), issizligin trend issizligin {izerinde
oldugu resesyon déoneminde Okun yasasinda asimetrik etkinin oldugunu gézlemlemislerdir;
issizligin trendin altinda oldugu genisleme rejiminde ise Okun yasasinda asimetrik iliskinin
olmadigmi tespit etmislerdir. Huang ve Lin (2008), ABD ekonomisinde Okun yasasinin
gegerli oldugunu, ancak Okun katsayisinin her donem ayni kalmadigini gézlemlemislerdir.
Guisingera ve digerleri (2018), ABD i¢in Okun katsayisinin eyaletler arasinda farkli
degerler aldigini belirlemislerdir.
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Okun yasasimi ABD disindaki iilkelere uygulayan g¢alismalar da mevcuttur. Bu
caligmalarin biiyiik bir ¢ogunlugunda Okun yasasint destekleyici bulgulara ulasilmistir.
Ornegin, Ingiltere icin Attfield ve Silverstone (1998); Avusturya icin Ségner (2001);
Yunanistan’in sekiz bolgesi i¢in Apergis ve Rezitis (2003); Kanada’nin on ili i¢in Adanu
(2005); ispanya’nin geneli ve on yedi bdlgesi igin Villaverde ve Maza (2009); Florada ve
kentleri i¢in Stinespring ve Luviene (2019). Ote yandan, Okun yasasinin gegerli olmadigint
bulan ¢aligma sayis1 oldukg¢a azdir. Bu caligmalara Fas, Tunus, Cezayir ve Misir i¢in Moosa
(2008); Urdiin igin Kreishan (2011); Misir igin Egri (2018); Pakistan igin Ahmad ve
digerleri (2011) 6rnek olarak verilebilir. Ayrica, Christopoulos (2004), Yunanistan’in on {i¢
bolgesini ele aldig1 ¢aligmasinda issizlikle ¢ikt1 arasinda es-biitiinlesme iliskisi bulmus,
ancak Okun yasasinin on ii¢ bolgenin sadece altisinda gegerli oldugunu gozlemlemistir.

Literatiirde Okun yasasimi birden fazla iilke i¢in inceleyen caligmalar da mevcuttur.
Knoester (1986), Okun yasasmi gelistirmek amaciyla ekonomik bilylime yerine kapasite
fazlasi, reel iicretler ve yatirim oranini dahil etmistir. Ilgili calismada, Almanya, Hollanda,
Birlesik Krallik ve ABD i¢in yapilan analizlerde, Okun yasasinin reel iicretler ve yatirim
orani gibi klasik belirleyicilerle genisletilmesinin Okun yasasinin istatistiksel kalitesini
onemli dlgiide artirdig: tespit edilmistir. Kaufman (1988), ABD, Isveg, Japonya, Kanada,
Birlesik Krallik ve Almanya’nin konjonktiirel igsizlik oranlarinin tepkilerinde 6nemli
farkliliklar oldugunu belirlemistir. Ayrica calismada ABD, Kanada ve Ingiltere nin Isveg,
Japonya ve Almanya’ya gore istihdam orani esnekliginin daha biiyilik oldugu saptanmustir.
Moosa (1997), G7 iilkeleri i¢cin Okun yasasini destekleyici bulgular elde etmistir. Lee
(2000), on alt1 OECD fiilkesinde ikinci diinya savasi sonrasinda Okun yasasinin genel itibari
ile gecerli oldugunu bulmustur. Ote yandan OECD iilkeleri iizerine yapilan bir baska
calismada Ségner ve Stiassny (2002), Isvigre, Almanya, Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Ingiltere, Japonya, Hollanda, Norveg ve Isvec i¢in Okun yasasmin istikrarli olmadigins;
Avusturya, Belgika, Kanada, Italya ve ABD igin istikrarli bir Okun yasasi iliskisi oldugunu
saptamiglardir. Pehlivanoglu ve Tanga (2016), Tiirkiye, Gliney Afrika ve Brezilya’da Okun
yasasinin gegerli olmadigini; Rusya, Cin ve Hindistan’da ise Okun yasasmin gegerli
oldugunu saptamistir. Bartolucci ve digerleri (2018), yiiksek gelirli iilke gruplarinda Okun
katsayisini, diisiik gelirli iilke gruplarina gére daha yiiksek hesaplanustir. Tlgili ¢alismada
yiiksek gelirli lilke gruplarinda sistematik banka krizinde ve kur krizinde isgsizlik oraninin
Okun katsayisiyla agiklanamayacak 6l¢iide arttigi tespit edilirken; diistik gelirli tilkeler i¢in,
yalnizca doviz krizleri durumunda istatistiksel olarak anlamli bir sonu¢ bulunmustur.

Okun yasasmi Tiirkiye ekonomisi bazinda inceleyen c¢alismalar da bulunmaktadir.
Demirgil (2010), Okun yasasinin Tiirkiye ekonomisinde gecerli oldugunu bulmustur. Okun
modelinde verimlilik degiskeninin dahil edilmesi, Okun katsayisini istatistiksel olarak
anlamli bir sekilde mutlak deger olarak daha biiyiik ¢ikmasina neden olmustur. Ayrica,
Okun yasasinin zaman iginde degisebilecegi ve Tiirkiye i¢in genisleme donemlerinde Okun
katsayismin azalma egilimi gosterdigi belirlenmis, verimlilik artiglarinin ortalama tizerinde
oldugu durumlarda Okun yasasmin islemedigi bulunmustur. Barisik ve digerleri (2010),
ekonominin daralma doneminde Okun yasasmin gegerli oldugunu, ancak ekonominin
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genisleme doneminde Okun yasasmin gegerli olmadigini belirlemiglerdir. Bir bakima
Tiirkiye ekonomisinde istihdam yaratmayan bir bitylime s6z konusu olmaktadir. S6z konusu
caligmanin yani sira Akay ve digerleri (2016), daralma déneminde ekonomik bilyiime
oldugunda issizlik oraninin daha yiiksek bir oranda diistiigiinii tespit ederek Okun yasasinin
asimetrik bir iligkiye sahip oldugunu belirlemislerdir. Ancak, Erkus ve digerleri (2016),
Okun yasasmim Tiirkiye i¢in gegerli oldugunu ve issizlikle ekonomik biiylime arasinda
asimetrik bir iliskinin olmadigimi bulmusglardir.

Gocer (2015), 2001 yilinda Tirkiye'de giiglii  ekonomik politikalarin
benimsenmesinden sonrasinda da Okun yasasinin gegerli oldugunu tespit etmistir. Bir bagka
calismada Abdioglu ve Albayrak (2017), ekonomik biiylimenin istthdam artig1 {izerinde
anlamli bir etkisi olmadigimi belirlemisler, ancak ekonomik biiylimenin istihdam iizerinde
sektorel olarak farkli etkileri oldugunu gozlemlemiglerdir. Tarim sektoriindeki biiyiimenin
istihdam iizerinde etkisi olmadigi, sanayi ve hizmet sektdrlerindeki bityiimenin ise istthdam
tizerinde olumlu bir etkisi oldugu goriilmiistiir. Yalcinkaya ve digerleri (2018), Tiirkiye
ekonomisi i¢in fark ve agik modellerinde Okun yasasinin gegerli oldugunu bulmusglardir.
Ancak ¢aligmada acik modelde Okun katsayis1 pozitif bulunmasina ragmen Okun yasasinin
gecerli oldugu vurgulanmigtir. Apaydin ve Tasdogan (2019), Okun yasasmin Tiirkiye'de
genel igsizlik ve konjonktiirel igsizlik durumunda gecerli oldugunu, fakat yapisal issizlik
durumunda islemedigini tespit etmistir. Uslu (2020), 1923-1971 déneminde Okun yasasinin
Tiirkiye i¢in gegerli oldugunu belirlemis, ancak 1972-2019 doneminde istihdam yaratmayan
ekonomik biiylime teorisinin gecerli oldugunu, baska bir ifadeyle Okun yasasinin bu
donemde islemedigini belirlemistir. Ancak Yamak ve Yamak (2018) ve Kolcu ve Yamak
(2022) yapmis olduklari caligmada Tiirkiye ekonomisi i¢in Okun yasasinin gecerli oldugunu
tespit etmisler ve kullanilan filtreleme yoOntemine bagli olarak Okun katsayisinin
degisebilecegini belirlemislerdir. Tay Bayramoglu ve Aybudak (2023), Okun yasasinin
Tiirkiye ekonomisinde gegerli oldugunu ve tarim disi igsizlik durumunda ilgili yasanin daha
belirgin bir sekilde gecerli oldugunu tespit etmislerdir. Ote yandan Yiiksel ve Oktar (2017),
ekonomik biiyiimeden igsizlik oranina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit
etmislerdir. Ancak bu c¢alismada igsizlik oraniyla ekonomik biiyiime arasinda nedensellik
testi yapilmis, ancak herhangi bir katsay1 tahmini ger¢eklestirilmemis, bu nedenle ekonomik
bliylimenin igsizlik oranini azaltict bir etkisi olup olmadigi belirtilmemistir. Yukarida
deginilen c¢alismalardan farkli olarak Kogak (2021), Tirkiye ekonomisi i¢in ekonomik
bliylime ve issizlik oranimnin orijinal frekanslarini1 kullanarak Okun yasasini test etmistir.
Karma Frekansli Bayesyen Vektor Otoregresif Regresyon (MFBVAR) ve VAR modelinin
kullanildig1 ¢alismada Okun katsayisi sadece MFBVAR modelinde istatistiksel olarak
anlamli ¢ikmistir. Ancak her iki modelde de Okun katsayisi, olduk¢a diisiik tahmin
edilmistir. Tiirkiye ekonomisi i¢in gerceklestirilen ¢aligmalar genel olarak 6zetlendiginde,
Okun yasasiin genel olarak gecerli oldugu gézlemlenmektedir. Fakat s6z konusu bu yasa,
ekonominin bazi donemlerinde istihdam yaratmayan ekonomik biiylimeye neden oldugu
belirlenmistir.
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Yukarida bahsi gegen caligmalarin hemen hemen hepsinin ortak &zelligi, tahmin
yontemlerinde hem issizlik oraninin hem de ekonomik biiyiime oraninin ayni frekansta
kullanilmasidir. Daha 6nce de deginildigi gibi bircok ekonomide issizlik oraniyla ekonomik
biiyiime orani ayni frekansta yayinlanmamaktadir. Mevcut bu calismada, Tiirkiye ekonomisi
icin Okun yasasmin gecerliligi her iki degiskenin de orijinal frekanslariyla test edilecektir.
S6z konusu bu g¢aligmanin, Kogak (2021) caligmasindan farki, RR-MIDAS modeli
kullanilarak tek denklem ile Okun denkleminin tahmin edilmesidir. Boylelikle daha onceki
literatiirden farkli olarak iicer aylik donem igerisinde Okun yasasinin aylik donemde olas1
farkliliklar: belirlenebilecektir.

2. VERI SETiVE YONTEM

Caligmada veri seti olarak 2014-2023 donemi olarak ele alinmigtir. Bu ¢aligmada
Tiirkiye ekonomisine yonelik Okun yasasimi test edebilmek i¢cin GSYH ve issizlik orani
verileri Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasmin elektronik veri dagitim sisteminden
alinmugtir. Her iki degiskende orijinal frekans degerlerinde alinmistir. Issizlik orani
mevsimsel etkilerinden armdirilmig seklinde 2014 Ocak — 2023 Haziran donemi aylik
frekansli olarak alinmistir. GSYH verisi ise 2014 birinci ¢ceyrek — 2023 ikinci ¢eyrek donemi
olacak sekilde ticer aylik frekansli olarak alimnmistir. Ardindan GSYH mevsimsellikten
ayristirllmigtir.  Ardindan  her iki degiskenin de dogal logaritmik doniistimleri
gergeklestirilmistir. Degiskenlere iliskin tanimlayict istatistikler, Tablo 1°de verilmistir.
Ilgili tabloda igsizlik oraninin %9 ile %14,2 araliginda degistigi; GSYH’nin ise 324 milyar
TL ile 582 milyar TL arasinda yer aldig1 goriilmektedir. Ayrica her iki degiskenin de saga
carpik ve basik bir dagilima sahip olduklar1 s6z konusu tablodan anlagilmaktadir.

Tablo 1: Tanimlayici istatistikler

issizlik Orami GSYH (Bin TL)

Gozlem Sayisi 114 38

Frekans Aylik Uger Aylik
Ortalama 11,289 4,41e+08
Maksimum 14,200 5,82e+08
Minimum 9,200 3,24e+08
Standart Sapma 1,396 65722059
Carpikhk 0,655 0,322889
Basiklik 2,074 2,373628

Ekonomik biiyiimeyle issizlik orani arasindaki iliskiyi agiklayan Okun denklemi iki
farkl sekilde ele alinmaktadir. Bunlardan biri fark yaklasimi yani hem igsizlik oranimin hem
de ekonomik biiyiime oranmin dénemsel farkinin kullanilmasidir. Digeri ise ag¢ik model
(GAP) yontemidir. Bu yontemde GSYH nin potansiyel GSYH’den farki alinmaktadir. Ayni
sekilde igsizlik orani da dogal issizlik oranindan farki hesaplanmaktadir. Agik modele gore
Okun denklemi asagidaki gibi gosterilebilir.

U —uf = By + B (e —yo) + & €Y
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Yukaridaki (1) numarali denklemde u; issizlik oranini, ui; dogal igsizlik oranini, y;;
GSYH’yi, y¢; potansiyel GSYH’yi, B, ve B; model katsayilarmni gostermektedir. Okun
Yasast’nin gegerli olabilmesi i¢in 3; katsayist, istatistiksel olarak anlamli bir sekilde sifirdan
kiiclik olmalidur.

Okun yasasmin agik modelinde potansiyel ekonomik biiylime ve dogal issizlik orani
dogrudan gozlemlenememektedir. Literatiirde bu degerleri elde etmek igin genellikle
filtreleme yontemleri tercih edilmektedir. Bu calismada, Hodrick ve Prescott (1997)
gelistirmis oldugu Hodrick-Prescott (HP) filtreleme yontemi kullanilarak hem GSYH hem
de igsizlik oran1 i¢in konjonktiirel degerler hesaplanmistir.

Geleneksel cok degiskenli zaman serili regresyon modellerinde yer alan tim
degiskenlerin ayni frekansta olmalar1 bir zorunluluktur. Nitekim yukarida yer alan (1)
numarali denklemin geleneksel yontemlerle tahmini i¢in hem issizlik oraninin hem de
GSYH’nin ayni frekansta olmas1 gerekmektedir. Fakat igsizlik orani, GSYH’den daha
yiiksek bir frekansa sahiptir. S6z konusu frekans farkini ortadan kaldirmak igin yiiksek
frekansli olan degisken, diisiik frekanslh degiskenin frekans seviyesine toplulagtirilmaktadir.
Toplulastirilmayla birlikte yiiksek frekanshi degiskene ait bilgiler kaybolabilmektedir.
Zaman serilerindeki bu eksikligi gidermek i¢in Ghysels ve digerleri (2004), karma frekans
ornekleme (MIDAS) yontemini gelistirmislerdir. Bahsi gegen yontemde ayni model
icerisinde farkl frekansa sahip degiskenler herhangi bir frekans doniistiirme islemine tabi
tutulmadan kullanilabilmektedir. Fakat s6z konusu yontemde bagimli degisken, modeldeki
bagimsiz degisken veya degiskenlerden daha diisiik frekanslhi olmalidir. Oysaki Okun
denkleminde bagimli degisken olan issizlik orani, bagimsiz degisken GSYH’den daha
yiiksek bir frekansa sahiptir. Ilgili literatiirde Foroni ve digerleri (2018), bagimli degiskenin
daha yiiksek frekansl oldugu modellerin tahmini icin RU-MIDAS modelini gelistirmistir.
Fakat, RU-MIDAS modelinde yer alan parametre sayisi, degiskenler arasindaki frekans
oraninin bilyiikliigiine ve modelde yer alabilecek olan gecikme terimlerine baglhdir. Bu
sebeple, RU-MIDAS modelinde bazen birgok parametre tahmini gerekebilir. Cok sayida
parametre tahminin Oniine ge¢mek i¢cin Xu ve digerleri (2021), RR-MIDAS modelini
sunmuglardir. Asagida (1) numarali denklemde gosterilen Okun denkleminin sag tarafina
konjonktiirel GSYH’nin ve konjonktiirel issizlik oranmmn p ve q donem gecikmeleri
eklenerek RU-MIDAS modeliyle ifade edilebilir.

p q

(=D = D il =)™} + > B~y + el 2)
i m” =

i=1

(2) numarali RU-MIDAS modelinde t; diisiik frekansl ekonomik biiylime i¢in zaman
dilimini, m; diistik frekansli zaman dilimindeki yiiksek frekans sayisini, q Ve p; ise sirasiyla
GSYH ve issizlik orani i¢in optimal gecikme uzunluklarini, 3 ve a model katsayilarini temsil
etmektedir. RU-MIDAS modelinde j = 1,2, ..., m yiiksek frekansli igsizlik oraninin diisiik
frekansli t zaman donemindeki j’ninci yiliksek frekanslhi zaman dilimini gostermektedir.
Bahsi gecen bu RU-MIDAS modelinde m(p + q + 1) kadar parametre tahmin edilmelidir.
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Ancak RU-MIDAS modelinde gecikme doneminin ¢ok fazla olmasi ve degiskenler
arasindaki frekans oran1 m’nin yiiksek olmas1 durumunda asir1 sayida parametre tahminini
zorunlu kilmaktadir. Bu zorunluluk modelin serbestlik derecesini epey bir azaltacaktir. Xu
ve digerleri (2021), RU-MIDAS modelinde tahmin edilmesi gereken parametre sayisinin
bazen fazla oldugunu belirtmislerdir. Bu durumu agmak i¢in, RU-MIDAS modeline bir kisit
fonksiyonu ekleyerek RR-MIDAS modelini geligtirmislerdir. RR-MIDAS modelinde, RU-
MIDAS modelindeki yiiksek frekansli bagimsiz degiskenin katsayilari, asagida (3) numarali
denklemde gosterildigi sekilde tanimlanmaktadir:

p
Z e = ) Z N Z w8 ) =) sy 3)
Yukaridaki (3) numarali denklemde diisiik frekansli zaman diliminde yer alan yiiksek
frekans periyotlar1 s = 1,2,...,m olarak numaralandirilmistir. Ayrica modelde diisiik
frekansli dénem periyotlari; r = 0,1, ..., (1 —1) ile yiikksek frekansli igsizlik oraninin,
maksimum gecikme uzunluguna denk gelen diisiik frekans periyodu; 1 = p/m ile her bir r
periyodunda bulunan ortak parametre; 2, ile ifade edilmektedir. Tiim bunlarin yani sira
diisiik frekanshi gecikme derecesi, r’ye bagli hiper parametre 6, ile agirlandirilmis
fonksiyon; w.(8,;s) olarak gosterilmektedir. S6z konusu agirhiklandirma fonksiyonun
2, wir(8;s) = 1 gibi normallestirme kisitlamasi i¢in Xu ve digerleri (2021), asagida (4)
numarali denklemde gosterilen fonksiyonu dnermislerdir.

¢@r(8;;5)

T, 0.6 @

wr(8;58) =

Yukaridaki (4) numarali fonksiyonda agirliklandirmalarin negatif degerler almamasi
icin Xu ve digerleri (2021), Ustel Almon ve Beta gecikme polinomlarmin
uygulanabilecegini ifade etmislerdir. Yukarida (3) numarali denklemde gosterilen RU-
MIDAS modeline (4) numarali denklemdeki fonksiyon eklendiginde RR-MIDAS modeli
elde edilmektedir.

(we - ) = lerzwr(sr,mut—ut)(m)

q
O ey + ) B YD+ ey (9)
i=0

Xu ve degerleri (2021), RR-MIDAS modelinde dogrusal olmayan fonksiyonel kisitlar
eklemeyi 6nermislerdir. Bu nedenle RR-MIDAS modeli, dogrusal olmayan en kii¢iik kareler
ile tahmin edilebilmektedir. Ilgili ¢alismada yiiksek frekansl issizlik orani, iistel Almon
modeliyle agirliklandirilarak RR-MIDAS modeli tahmini yapilmistir. Ghysels ve digerleri
(2005), tistel Almon modeli i¢in iki parametrenin yeterli olabilecegini vurgulamislardir. Bu
calismanmn analiz kisminda RR-MIDAS modeli, Broyden Fletcher Goldfarb Shanno
(BFGS) algoritmasindan yararlanilarak dogrusal olmayan EKK yontemiyle tahmin
edilmistir.
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3. BULGULAR

RR-MIDAS yoéntemiyle Okun yasasinin tahmininden dnce modelde kullanilacak olan
degiskenlerin birim kdk icerip igermediklerine bakilmistir. Nitekim Granger ve Newbold
(1974), ¢ok degiskenli zaman serili regresyon modellerinde degiskenlerin duraganlik
kosulunu saglamamasi halinde ilgili modelde sahte regresyon sorununa neden olabilecegini
vurgulamiglardir. Calismada GSYH’nin potansiyel GSYH’den farki (konjonktiire]l GSYH)
ve ayni yolla igsizlik oraniin da dogal igsizlik oranindan farki (konjonktiirel igsizlik orani)
analizlerde yer alacaktir. S6z konusu olusturulan bu degiskenler sabit terim ve trend
icermedikleri i¢in duraganlik analizlerinde Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron (PP) birim kok testlerinin sabitsiz modelleri tercih edilmis ve bulgular Tablo 2’de
verilmistir. Tlgili tabloda iiger aylik frekansh konjonktiirel GSYH degiskeninin ADF ve PP
birim kok testlerinde %1 6nem diizeyinde seviye degerinde duragan oldugu goriilmektedir.
Bunun yani sira aylik frekansl konjonktiirel igsizlik oran1 degiskeni de %5 6nem diizeyinde
seviye degerinde duragan bulunmustur. S6z konusu bu degiskenlerle birlikte iicer aylik
frekansli konjonktiirel GSYH’nin her bir aylik donemine denk gelen 3 farkli konjonktiirel
igsizlik orani i¢in de duraganlik testleri yapilmistir. Tablo 2°de bulgulara bakildiginda
konjonktiirel igsizlik oraninin liger aylik donemdeki her bir aya denk gelen kisimlarin da
seviye degerinde duragan oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuglari

Degisken Frekans ADF PP

Konjonktiirel GSYH Ug aylik -2,681™ -4,332™
Konjonktirel Issizlik Orani Aylik -2,655™ -2,455"
Konjonktirel Issizlik Orani (birinci ay) Aylik -1,975" -2,016"
Konjonktiirel Issizlik Orani (ikinci ay) Aylik -1,609" -1,774
Konjonktirel Issizlik Orani (liglincii ay) Aylik -1,840" -1,773"

Not: ***, ** ve *, siraslyla %1, %5 ve %10 6nem dlzeylerini ifade etmektedir.

Degiskenlerin seviye degerlerinde duragan olmalarindan dolayr RR-MIDAS ve RU-
MIDAS modellerinin tahmini uygulanabilmektedir. S6z konusu tahmin gergeklestirilirken
aylik frekansli konjonktiirel igsizlik oraninin tiger aylik frekanstaki her bir ay1 i¢in tahminler
yapilmistir. Yukarida (5) numarali RR-MIDAS modelinin tahmininde dogrusal olmayan
EKK yontemi tercih edilmistir. Bahsi gecen bu tahminde BFGS algoritmasindan
yararlanilmigtir. RR-MIDAS modeli tahminlerinde agirliklandirma fonksiyonlari olarak (3)
ve (4) numarali denklemlerde yer alan agirliklandirma fonksiyonlar1 kullanilmistir. S6z
konusu bu agirliklandirma fonksiyonlariyla (1) numarali denklemde yer alan Okun katsayisi

! RR-MIDAS ve RU-MIDAS modellerin tahmininde yiiksek frekansli bagimli degiskenin kullanilan son

gozlemine gore, diisiik frekansh degisken katsayisinin olasi degisimi gézlemlenebilmektedir. S6z konusu bu
calismada uygulanan Okun denkleminde bagimli degiskenin son goézlemi olarak {iger aylik dénemin son
ayindaki gozlem degeri denk gelecek sekilde tahmin gergeklestirildiginde Okun denklemin ¢eyrek déonemdeki
son aya ait katsayisina ulasilmis olunacaktir. Eger son gézlemi, ¢ceyrek donem igerisindeki birinci ve ikinci aya
denk gelmis ise sirastyla geyrek donemdeki birinci ve ikinci aylara iliskin Okun katsayilari tahmin edilmis
olunacaktir.
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(By) degerine ulagilabilmektedir. Calismada ayrica her bir horizon i¢in RU-MIDAS
modeliyle de tahminler yapilmistir. Analizlerde elde edilen sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.
flgili tabloda RR-MIDAS modeli sonuglarina bakildiginda Okun katsayisinin her ii¢ ayda
da 0’dan kiiciik oldugu anlasilmaktadir. S6z konusu bu katsayilar; birinci, ikinci ve ti¢lincii
aylar i¢in sirasiyla -0,40; -0,25 ve -0,49 olarak tahmin edilmistir. Bahsi gegen bu tahminler,
ilk ayda %1 onem diizeyinde ikinci ayda %5 Onem diizeyinde son ayda ise %10 6nem
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Ilgili tablo incelendiginde RU-MIDAS modeli
sonuglarinin birinci ve iigiincili aylarda RR-MIDAS modeli sonuglarryla hemen hemen ayni
oldugu anlasiimaktadur. ikinci ayda ise RU-MIDAS modelinde Okun katsayisi, RR-MIDAS
modelinden farkli olarak -0,43 olarak tahmin edilmistir. S6z konusu RU-MIDAS modeliyle
tahmin edilen katsayilar her bir ayda %5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 3: Okun Denklemi Sonuglari
RR-MIDAS Modeli Sonuglari

ilk Ay Dénemi ikinci Ay Dénemi | Uglincii Ay Dénemi
B1 -0,3992™ -0,2518™ -0,4903"
Ho: B > 0 (tistatistik degeri) -3,6411 -2,4635 -1,9296
wy 0,9652"™ 0,8510™ 0,7529™
w, -1,1836™ -10,1945 -2,7545

RU-MIDAS Modeli Sonuglari

ilk Ay Dénemi ikinci Ay Dénemi | Ugiincii Ay Dénemi
B1 -0,3994™ -0,4290™ -0,4905"
Ho: By > 0 (tistatistik degeri) -2,6935 -2,3743 -2,3880
A4 0,7383™ 0,8190™ 0,7088
A, 0,2270" -0,0915 0,0440
A3 0,1097
A 0,4723"
s -0,5699™

Not: *#* ** ye * sirasiyla ilgili katsayimin %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli
oldugunu ifade etmektedir. w; MIDAS agirliklandirma katsayilarmi, A; yiiksek frekansh degiskenin gecikme
katsayilarini1 gostermektedir.

Tabloda yer alan t istatistik degerleri, ¢ikt1 agig1 katsayinin sifirdan biiyiik oldugunu belirten hipotez testi
icin istatistik degerleridir. Cikt1 agig1 katsayisinin sifirdan kiigiik oldugunu belirten alternatif hipotez ise Hy: B; <
0 seklindedir. Tek yonlii testler i¢in %1 ve %5 6nem diizeyindeki t tablo kritik degerleri sirasiyla: 2,423 ve 1,684’tiir.

Ilgili tabloda ayrica Okun katsayisinin sifirdan kiigiik olup olmadig1 da test edilmistir.
S6z konusu bu test icin Okun katsayinin sifira esit veya biiylik oldugunu ifade eden HO
hipotezi, ¢eyreklik donemin biitiin aylarinda %5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak
reddedilmistir. Bu sonuglarla birlikte Okun yasasinin ele alinan dénem igerisinde Tiirkiye
ekonomisi i¢in gegerli oldugu sdylenebilir. Ustelik bu bulgu iiger aylik donemin her bir aylik

Yil: 14 « Sayi: 28 « Aralik 2024 @




Serkan SAMUT

doneminde de saglanmaktadir. RR-MIDAS modelinin tahmini sonucunda elde edilen
bulgulara gére GSY H’nin potansiyel GSYH’den farki %1 oraninda artmasi, igsizlik oraninin
dogal igsizlik oranindan farkini tiger aylik dénemin ilk ayinda %0,40 ikinci ayinda %0,25
ve son ayinda ise %0,49 oraninda azaltacaktir. Analiz bulgularia gére Okun yasasinin, tiger
aylik donemin ikinci ayinda etkisini biraz yitirdigi belirtilebilir. Ancak son aya gelindiginde
Okun yasasmin etkisinin en st diizeye ulastigi gozlemlenmektedir. Dolayisiyla Okun
yasasinin ii¢ aylik donemin her ayinda ayni etkide olmayacagi belirlenmistir. S6z konusu bu
yasanin etkisi ticer aylik donemin son ayinda, diger iki aya goére daha fazla olabilmektedir.

Calismada MIDAS modellerini kiyaslayabilmek i¢in modellerin tahmin performanslari
degerlendirilmistir. S6z konusu bu degerlendirmeye gegmeden dnce hem issizlik oraninin
dogal igsizlik oranindan farki hem de GSYH’nin potansiyel GSYH’den farkinin son 1 yillik
gbzlem degerleri modellere dahil edilmeden tahminler tekrarlanmistir. Son 1 yillik igsizlik
oraninin dogal issizlik oranindan farki tahmin edilmistir. RR-MIDAS ve RU-MIDAS
modelleriyle ileriye doniik 6ngoriiler, modellerin kullanilan yiiksek frekans donemine bagh
olmaktadir. Birinci aylik donem ic¢in tahmin edilen MIDAS modellerinde iiger aylik
donemin ilk aylarma iliskin tahmin degerlerine ulasilacaktir. Uger aylik dénemin ikinci ve
liglincii aylar1 igin 6ngorii degerleri, ikinci ve Uglincii aylar i¢in tahmin edilen MIDAS
modellerinden elde edilebilecektir. Dolayistyla iicer aylik donem igerisindeki her ay igin
tahmin edilen MIDAS modellerinin 6ngdrii degerleri, birlikte degerlendirilmistir.
Modellerin tahmin performanslarini karsilagtirabilmek i¢in karekok ortalama hata (RMSE),
ortalama kara hata (MSE) ve ortalama mutlak yiizde hata (MAPE) gibi tahmin kriterlerinden
yararlanilmis ve bulgular Tablo 4’te verilmistir. Bahsi gecen tabloda aylik frekansta RR-
MIDAS ve RU-MIDAS modelleri hemen hemen ayni performansa sahip oldugu
gozlemlenmektedir.?

Tablo 4: Modellerin Tahmin Performansilari

Model RMSE MSE MAPE
RR-MIDAS 0,024660 0,000608 0,440517
RU-MIDAS 0,024671 0,000609 0,440778

Not: RMSE: Karekok Ortalama Hata (Root Mean Squared Error); MSE: Ortalama Kare Hata (Mean
Squared Error) ve MAPE: Ortalama Mutlak Yiizde Hata (Mean Absolute Percent Error)

Okun katsayisinin tiger aylik déonemin son ayinda mutlak deger olarak daha yiiksek
bulunmasinda GSYH, potansiyelin iizerinde bir biliyiime gergeklestirdiginde isgiicii
piyasasinin, ekonomideki gelismelere biraz ge¢ tepki vermesinden dolay1 kaynaklandigi
ifade edilebilir. Baska bir ifadeyle, GSYH’nin potansiyeli tizerinde biiytiimesinin etkisi,
isgiicii piyasasina yavasca yayildigi ve bu etkinin biiyiik bir kisminin zaman i¢inde daha
belirgin hale gelecegi seklinde yorumlanabilir. Bdyle bir durumda isverenler ekonomideki

2 Analizlerde MIDAS modellerinin ongorit performansi, En Kiigik Kareler (EKK) yonteminin tahmin
performansiyla da karsilastirilmistir. S6z konusu bu karsilagtirmanin yapilabilmesi icin MIDAS modeliyle elde
edilen aylik frekansli tahmin degerleri, tiger aylik frekansta toplulastirilmistir. S6z konusu bu toplulagtirma
sonucunda tahmin performanslari hesaplanmis ve analizlerde uygulanan MIDAS modellerinin tahmin
sonuglariin EKK modelinden daha iyi oldugu bulgusuna ulasilmistir.
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gelismelere kars1 istthdam politikalarini yenilemek i¢in biraz zamana ihtiya¢ duyabilirler.
Bu nedenle ekonomik biiylimeyle birlikte igsizlik oraninda diislis goriilebilmesi i¢in birkag
ay silire gerekebilir.

SONUC

Okun yasasina gore potansiyelin {listlinde bir ekonomik biiylime, issizlik oraninda bir
diisiise neden olacaktir. Iktisat literatiiriinde s6z konusu bu yasay1 ele alan gok sayida
uygulamali ve teorik ¢alisma mevcuttur. Fakat bu caligmalarin neredeyse tamaminda GSYH
oranla daha yiiksek frekansta olan issizlik oranmin orijinal frekansindan yararlanilamadigi
gozlemlenmektedir. Bilindigi tizere issizlik orani, GSYH verisinden daha yiiksek frekansa
sahiptir. Buna ek olarak Tiirkiye ekonomisinde 2014 yilindan itibaren igsizlik verileri aylik
frekansta yaymlanmaya baslanmistir. Uygulamali ¢aligmalarda Okun yasasini test etmek
icin igsizlik oraninin, toplulastirildigr goriilmektedir. Ancak bu durum issizlik oraninda
potansiyel bilginin yok olmasina yol agabilmektedir. Mevcut bu ¢aligmada hem GSYH hem
de igsizlik oranmin orijinal frekanslarindan yararlanilarak Tirkiye ekonomisi i¢in Okun
yasasinin gegerliligi test edilmistir. Bahsi gecen analizi gercgeklestirebilmek adina
analizlerde farkli frekanshi degiskenlerin tek bir modelde yer alabildigi RR-MIDAS
modelinden faydalanilmistir.

Analizlerde Tiirkiye ekonomisi i¢in igsizlik verilerinin aylik frekansta yaymlanmaya
baslamasindan sonraki donem ele alinmistir. Bu kapsamda aylik frekansli igsizlik oraniyla
tcer aylik frekansa sahip GSYH degiskenlerin frekanslarinda herhangi bir doniistime tabi
tutulmadan analizler gerceklestirilmistir. Okun yasasinin ag¢ik versiyonunun kullanildig
caligmada Hodrick Prescott (HP) filtreleme yOntemiyle issizlik oranmin dogal issizlik
oranindan farki ve GSYH’nin potansiyel GSYH’den farki alinarak konjonktiirel GSYH ve
konjonktiirel igsizlik orani hesaplanmistir. Bulgularda s6z konusu bu degiskenler, seviye
degerlerinde duragan bulunmustur. Béylelikle RR-MIDAS modeli Okun yasasini test etmek
icin uygulanabilmistir. Ulasilan sonuglara gore Tirkiye ekonomisinde 2014 - 2023
doneminde Okun yasasinin gecerli oldugu anlagilmistir. Konjonktiirel GSYH’nin %1
oraninda artmasi, konjonktiirel igsizlik oranini, ilk ay %0,39 ikinci ay %0,25 ve son ayda ise
%0,49 oraninda azaltacaktir. Boyle bir bulgunun elde edilmesinde isgiicii piyasasinin,
ekonomideki gelismelere biraz geriden takip ettigi sdylenebilir. Ekonomideki gelismelerin
etkisi, igglicii piyasasina yavasea yayildigi ve s6z konusu bu etkinin dnemli bir kisminin iki
ti¢ ay gibi bir zaman diliminde kendisini gosterecegi diistiniilebilir.

Analiz sonuglarma gore Okun katsayisi ti¢ aylik dénemin, ilk ayinda -0.39, ikinci
ayinda -0.25 ve igiincii ayinda ise -0.49 olarak bulunmustur. Ulagilan bu sonuglar,
ekonomide potansiyel talep eksikligi oldugu seklinde yorumlanabilir. Dolayisiyla, igsizlik
oraninin daha diisiik seviyelere gelebilmesi i¢in toplam talep politikalar1 da
degerlendirilebilir. Politika yapicilar, uygulayacaklari toplam talep politikalariyla
ekonomiye duyulan giivenin artmasina yol agabilecektir. Ekonomiye olan giivenin artmasi,
toplam talebin artmasina neden olabilecegi gibi yatirimlar {izerinde de olumlu bir etki
olusturabilecektir. S6z konusu bu etki, firmalarin AR-GE yatirim harcamalarini artirmasini
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tesvik ederek, ekonomideki biiyiime ve istihdam iizerinde olum bir etki yaratabilir. Ayrica
Okun katsayisinin Giger aylik donemin son aymda mutlak deger olarak daha yiiksek olmasi,
tiger aylik donemin son aylarma dogru ekonomik aktivitenin biraz yavasladigi seklinde
yorumlanabilir. Politika yapicilari, uygulayacaklari politikalarda bu hususa da g6z 6niinde
bulundurabilirler. Ayrica ¢eyreklik donemin ikinci aymda Okun katsayisinin mutlak deger
olarak daha diisiik olmasinda toplam talepteki azalmanin diger aylara nazaran daha ytiksek
oldugu diisiiniilebilir. Dolayisiyla firmalar, stok yonetimi, pazarlama, yatirim ve personel
istihdam gibi konularda ¢eyreklik donemin ikinci aylarindaki toplam talepteki azalmay1
dikkate alarak stratejiler gelistirebilirler.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyant

Makalenin yayn siireglerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal
Bilimler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” bashg: altinda belirtilen esaslara uygun olarak
hareket edilmistir. Caligmanin aragtirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus
bulunmamaktadir.

Arastirmacilarin Katki Beyani

Tek yazarli ele alinan makale yazar tarafindan iretilmistir.

Cikar Catismasi Beyam

Makalede yazar tarafindan beyan edilmis herhangi bir olasi ¢ikar catismasi bulunmamaktadir. |
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