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TURKIYE’DE TURIZM GELiRgEl}iNiN EKONOMIK BUYUMEYE ETKISi:
YAPISAL KIRILMALI ESBUTUNLESME TESTINDEN BULGULAR
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OZET

Bu calismada Tiirkiye ekonomisinde turizm gelirlerinin ekonomik biiyiimeye yol acip
acmadig1 Balaguer ve Cantavella-Jorda (2002) tarafindan formiile edilen turizme dayali
bliyiime hipotezi ¢ergevesinde 1992Q1-2010Q2 donemi verileriyle test edilmistir.
Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme test sonuglari degiskenler arasinda uzun
donemli bir denge iliskisinin bulunmadigini gostermistir. Yapisal kirilmali Gregory-
Hansen (1996) esbiitiinlesme test sonuglari ise degiskenler arasinda uzun dénemli bir
denge iligkisinin varhigini ortaya koymustur. Sonuglar uzun dénemde turizm gelirlerinin
ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigini gdstermistir. Hata diizeltme modeline
dayali nedensellik sinama sonuglarindan elde edilen bulgular turizm gelirlerinden
ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisinin varligini ortaya koymustur.
Anahtar Kelimeler: Turizm Gelirleri, Ekonomik Biiyiime, Esbiitiinlesme, Yapisal
Kirilma, Nedensellik

THE EFFECT OF TOURISM RECEIPTS ON ECONOMIC GROWTH IN
TURKEY: EVIDENCE FROM STRUCTURAL BREAK COINTEGRATION
TEST

ABSTRACT

In this study, the effect of tourism receipts on economic growth has investigated by
means of tourism-led growth hypothesis for Turkey during the period 1992Q1-2010Q2.
Results from Johansen-Juselius (1990) cointegration test indicate that there is no
cointegration relationship between the variables. However, Gregory-Hansen (1996)
cointegration test revealed that there is a long-run relationship between the variables.
Accordingly, in the long-run, the effect of tourism receipts on economic growth is
positive. Evidence from the causality analysis based on error-correction model
estimation revealed that there is a causality relationship between tourism receipts and
economic growth running from tourism revenues to economic growth.

Key Words: Tourism Receipts, Economic Growth, Cointegration, Structural Break,
Causality
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1.Giris
Diinya Turizm Orgiiti (UNWTO) ne gore, uluslararasi turist gelislerinin sayis1

2011 yilinda 995 milyon kisi iken 2012 yilinda bu say1 yaklasik yiizde 4 oraninda
artarak 1035 milyon kisiye ulasmustir. Turist sayisindaki bu artis egilimi uluslararasi
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turizm gelirleri i¢inde gegerlidir. Uluslararasi turizm gelirlerinde 2012 yili i¢in 6nceki
yila gore saglanan artig yiizde 4 civarinda gergeklesmistir. Boylece 2011 yilinda 1042
milyar dolar olan uluslar arasi turizm gelirleri 2012 yilinda 1075 milyar dolara
ulagmistir (UNWTO, 2013a:4-5). Turizmin uluslararasi yolcu tagimacihigi araciligiyla
sagladig1 ihracat kazanclari da dikkate alindiginda uluslararasi turizmden saglanan
toplam gelirler 2012 yilinda 1.3 trilyon dolara ulagsmistir. Bu tutar diinya hizmet
ihracatinin ylizde 30’una, toplam mal ve hizmet ihracatinin ise yaklagik yiizde 6’sina
karsilik gelmektedir (UNWTO, 2013b:3). Bu gelismeler uluslararasi turizm faaliyetleri
ve bu faaliyetlerden saglanan gelirlerin diinya genelinde giderek 6nemli hale geldigini
ve iilkelerin turizm sektoriindeki bu gelismelere kayitsiz kalmamalar1 gerektigine isaret
etmektedir.

Diinya genelinde turizm sektoriinde gozlenen hizli biiyiime egiliminin
Tirkiye’ye yansimalar1 da dikkat ¢ekicidir. Tiirkiye’de 6zellikle 1980 sonrast donemde
kendini gostermeye baslayan turizm sektdrii zaman igerisinde gelisimini stirdiirmiistiir.
Tirkiye agisindan korfez krizi, gliney dogudaki terér olaylari, 1999 depremi ve
ekonomik krizler turizm faaliyetlerinin gerilemesine neden olmustur. Ancak tim bu
olumsuzluklara ragmen turizm gelirlerinin GSMH igerisindeki pay1 2000°1i yillara kadar
olan donem igerisinde hizla artmig ve bu gelisimi ile turizm sektorii Tirkiye’nin
O6demeler bilangosunda 6nemli bir doviz yaratma kaynagi niteligi sergilemistir (Kirbag-
Kasman ve Kasman, 2004:123). Resmi istatistikler kapsaminda bir degerlendirme
yapildiginda Tiirkiye agisindan gerek Tirkiye’ye giris yapan turist sayisinda ve gerekse
turizm gelirlerindeki artiglarin 2000 yil1 sonrasinda da devam ettigi gozlenmistir. 2000
yilinda 10.4 milyon kisi olan Tiirkiye’ye gelen turist sayisi, 2012 yilinda yaklasik 31.8
milyon kisiye yiikselmistir. 2000 yilinda 7.6 milyar dolar civarinda olan turizm gelirleri
ise 2012 yilinda 25.3 milyar dolara yiikselmistir (Kalkinma Bakanligi, TCMB).
UNWTO verilerine gore, Tiirkiye 2012 yilinda 26 milyar dolara yaklasan turizm
gelirleriyle uluslararasi turizm gelirleri siralamasinda on ikinci tilke iken, turist geligleri
sayisi itibariyle de Fransa, ABD, Cin, Ispanya ve Italya’min ardindan altinc1 sirada yer
almistir (UNWTO).

Tirkiye’de turizm sektoriiniin  uluslararast turizm piyasasindaki hizli
gelismelere paralel olarak sergiledigi bu gelisim Tiirkiye’de turizm sektoriiniin
ekonomik biiylimeye yol agip agmadiginin arastirilmasinin 6énemini ortaya koymaktadir.
Bu c¢aligmanin amaci 1992Q1-2010Q2 doéneminde Tirkiye’de turizm faaliyetlerinin
ekonomik biiylime {izerindeki etkisini ve bu etkinin boyutunu Balaguer ve Cantavella-
Jorda (2002) tarafindan formiile edilen Turizme Dayali Biiyiime Hipotezi (TDBH)
cercevesinde ¢esitli zaman serisi tekniklerinden vyararlanarak ortaya koymaktir.
Calismada oncelikle turizm sektorii ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ortaya
konulmasina yo6nelik Tirkiye iizerine yapilan ¢aligmalara yer verilmistir. Takip eden
boliimler ise analizlerde kullanilan model ve wverilere iligskin bilgiler, kullanilan
ekonometrik yontemin tanitilmasi ve uygulamali analiz sonucunda elde edilen
bulgularin sunumuna ayrilmigtir. Calisma bulgularinin tartisildigi sonug boliimiiyle
sonlandirilmistir.
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2. Literatiir Ozeti

Turizm faaliyetleri istihdam, doviz gelirleri ve milli gelir {izerinde olumlu
etkilere sahip olan bir mekanizma olarak diinyada ekonomik biiyiimenin kaynaklarindan
birisi olarak diistintilmektedir. Cogu iilkede bu faaliyetler aracilifiyla saglanan doviz
gelirleri ihracatin bir alternatifi olarak 6demeler dengesinin iyilesmesine katkida
bulunmaktadir. Bu baglamda bu faaliyetlerdeki artislar ¢arpan etkisi araciligiyla hane
halki ve devlet gelirlerinde dogrudan ve dolayli artiglara, 6demeler dengesinin
iyilesmesine ve turizmi desteklemeye yonelik devlet politikalarinin uygulanmasina yol
acabilmektedir. Bu etkileri nedeniyle turizmdeki geligmelerin ekonomik biiyiimeye
pozitif katkilar sunacagina inanilmaktadir (Belloumi, 2010:550; Dristakis, 2004).

Turizmde kaydedilen gelismelerin ekonomik biiyiimenin temel kaynaklarindan
biri oldugu diisiincesi literatiirdeki turizme dayali biiyiime hipotezine (TDBH)
dayanmaktadir. Balaguer ve Cantavella-Jorda (2002) tarafindan formiile edilen
TDBH’nin gerisinde ihracata dayali biiylime hipotezinin mantit yer almaktadir
(Balaguer and Cantavella-Jorda, 2002:878). Ihracat ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligki dikkate alindiginda ihracat gibi turizminde ekonomik biiylimeye yol agacagi
digiiniilmektedir. Turizm sektorii 6demeler dengesinin cari islemler hesabindaki
uluslararast hizmetler kisminda igerilen ve temelde emek yogun nitelige sahip bir
sektordiir. Bu agidan bakildiginda turizm gelirlerinin bir ihracat etkisine sahip oldugu
soylenebilir. Ciinkii turizm gelirleri yapist itibariyle doviz kaynagi/geliri niteligindedir
ve tam olmasa da bir tiir ihracat unsuru olarak degerlendirilebilecektir (Arslantirk,
Balcilar ve Ozdemir, 2011:664).

Ihracata dayali biiyiime hipotezi gibi TDBH de, cesitli tartismalardan hareketle
turizmin uzun dénem ekonomik bilylimenin temel belirleyicilerinden biri olacagini ileri
stirmektedir. Balaguer and Cantavella-Jorda (2002)’ye gore her seyden Once turizm
doviz kazandirict bir faaliyettir ve bu faaliyetler sonucunda kazanilan déviz mal ve
hizmet tiretiminde kullanilacak sermaye mallarinin ithalatinda kullanilabilir. Boylece
turizm, ihracatindan fazla ithalat yapan iilke igin bir finansman kaynagi niteligi
tagiyabilmektedir. Bu kaynak ekonomide mallarin tiretiminde kullanilan sermaye
mallar1 ya da temel girdilerin ithalatimin finansmaminda kullaniliyorsa bu durumda
turizm gelirlerinin ekonomik kalkinmada temel bir rol oynayacagi sGylenebilir. Bunun
disinda uluslararast turizm yerel firmalar ile diger uluslararasi turizm bélgelerindeki
firmalar arasinda rekabet araciliiyla etkinlik arttirici bir faaliyet niteligindedir ve yerel
firmalarin 6lgek ekonomilerinden yararlanmalarini da kolaylastirmaktadir (Balaguer and
Cantavella-Jorda,2002:878).

Tiirkiye’de turizme dayali biiylime hipotezinin gegerliligine iliskin ¢aligsmalarin
sayisi az olmak birlikte son yillarda artmaya basladig1 sdylenebilir. Literatiirde yer alan
calismalarda TDBH kapsaminda turizm sektdrii ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkinin  nedensellik ve esbiitiinlesme sinamalar1  gergevesinde irdelendigi
gozlenmektedir. Kirbag-Kasman ve Kasman (2004:122-131), 1963-2002 déneminde
Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile turizm gelirleri arasindaki uzun donemli iliskiyi
Johansen (1988) esbiitiinlesme testi ve Pesaran, Shin ve Smith (2001) smir testi ile
arastirmiglardir. Degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varlig1 tespit edildikten
sonra nedenselligin  yoniini belirlemek {izere Granger nedensellik sinamasi
gergeklestirilmistir. Sonuglara gore, turizm gelirlerinin ekonomik biiyiimeyi tek yonlii
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olarak etkiledigi bulgusuna ulasilmis ve bu baglamda TDBH’nin Tirkiye icin
gecerliligine isaret edilmistir. Giindiiz ve Hatemi-J (2005:499-504), Tiirkiye’de
TDBH’nin gegerliligini 1963-2002 déneminde yillik verilerle sinamislardir. Turizmden
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varlig1 bulgusuna ulasan
yazarlar TDBH nin Tiirkiye i¢in gegerliligine isaret etmiglerdir. Bahar (2006:137-150),
turizm ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir denge iligkisinin bulunup
bulunmadigimi ve turizmin ekonomik biiyiimeye olas1 katkisin1 1963-2004 donemi
verileriyle aragtirmistir. VAR modeline dayali analiz sonuglari turizmin ekonomik
biiytime iizerindeki etkisinin olumlu oldugunu ve turizm ve ekonomik biiyliime arasinda
uzun donemde karsilikli bir iligkinin bulundugunu ortaya koymustur. Cil Yavuz
(2006:162-171), Tiirkiye’de 1992Q1-2004Q4 doéneminde turizm gelirlerindeki artigin
ckonomik biiylimeye etkisini arastirmigtir. Bu amacgla geleneksel ADF birim kok
testinin yani sira yapisal kirtlmay:r dikkate alan Zivot ve Andrews (1992) birim kok
testinden, standart Granger nedensellik testi ve Toda-Yamamoto (1995) nedensellik
testinden yararlanmistir. Analiz sonuglarina gore turizm gelirleri ile ekonomik biiyiime
arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Aslan (2008:1-11), 1992-2007
doneminde Tiirkiye ekonomisi i¢in turizmin ekonomik biiyliime iizerinde etkili olup
olmadigint arastirmistir. Johansen esbiitinlesme ve Granger nedensellik sinamalari
sonucunda turizmin ekonomik biiylimeyi tesvik ettigi hipotezi dogrulanmistir. Sonugta
son 15 yillik doénemde turizmin Tirkiye’nin ekonomik biiylimesini destekledigi
bulgusuna ulasilmistir. Kizilgdél ve Erbaykal (2008:351-360), Tirkiye’de turizm
gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1992Q1-2006Q2 dénemi i¢in Toda-
Yamamoto nedensellik yontemi ile incelemistir. Yazarlar, ekonomik biiylimeden turizm
gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin varligini tespit etmisler ve bu
baglamda daha fazla turizm geliri i¢in siirdiriilebilir ekonomik biiylimenin gerekli
olduguna isaret etmislerdir. Katircioglu (2009:17-20), Tiirkiye’de turizme dayali
biliyiime hipotezinin gegerliligini 1960-2006 doéneminde yillik verilerle incelemistir.
Johansen ve ARDL sinir testine dayali analiz sonuglari degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin bulunmadigini gostermistir. Bu baglamda c¢alismada turizme
dayali biiylime hipotezinin Tirkiye agisindan gecerliligine iliskin bir sonuca
ulasilamadigina isaret edilmistir. Arslantiirk, Balcilar ve Ozdemir (2011:664-671),
Tiirkiye’de 1963-2006 doneminde turizm gelirleri ile GSYIH arasindaki vektér hata
diizeltme modeline dayali Granger nedensellik iligkisini Kayan Pencereler (Rolling
Windows) ve Zamanla Degisen Katsayilar (Time-varying Coefficients) tahmin
yontemleri ile incelemislerdir. Tim orneklem donemi i¢in VECM modeline dayali
sonuglara gore degiskenler arasinda Granger nedensellik iligkisi bulunamamustir.
Zamanla degisen katsayilar ve kayan pencereler yaklasimlarina dayali analiz sonuglari
ise GSYIH’nin turizm gelirlerini 6ngérii giiciiniin  bulunmadigim1 ancak turizm
gelirlerinin 1980’lerin baslarindan itibaren GSYIH igin pozitif bir ongérii igerigine
sahip oldugunu gostermistir. Coban ve Ozcan (2013:243-261), Tiirkiye’de turizm ve
ekonomik biiylime arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiyi 1963-2010 doénemi
verileriyle incelenmistir. Uzun donemde turizmin ekonomik biiylimenin onemli bir
nedeni oldugu bulgusuna ulasilirken kisa donemde ise iki degisken arasinda bir iliski
tespit edilememis, ulasilan bulgular 1s18inda turizm sektoriiniin Tiirkiye’nin 6nemli
biiytime kaynaklarindan biri oldugu ifade edilmistir.
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3. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Bu ¢alismada TDBH’nin Tiirkiye icin gecerliligi 1992Q1-2010Q2 dénemine
ait verilerle Balaguer ve Cantavella-Jorda (2002)’den hareketle asagidaki {i¢ degiskenli
model ¢ergevesinde incelenmistir:

LY, = ag + B1LTR, + B,LEX, + ¢, 1)
Modelde Y; reel GSYIH’y1, TR; reel turizm gelirlerini ve EX ise reel efektif doviz
kurunu temsil etmektedir. Biitiin serilerin logaritmik olarak yer aldigi modelde turizm
gelirleri ve GSYIH serileri 2005 baz yilli TUFE ile deflate edilmis ve bu serilerde
gozlenen mevsimsellik X-11 ile giderilmistir. Déviz kuru degiskeni, uluslararasi rekabet
giiclinii temsilen modele dahil edilmistir. Analize konu veriler TCMB Elektronik Veri
Dagitim Sisteminden (EVDS) ve IMF-IFS veri setinden temin edilmistir.

Analizde kullanilan verilerin duraganliklarinin incelenmesi zaman serisine
dayali calismalarin baslangic asamasini olusturmaktadir. Bu baglamda ¢alismada
oncelikle analize konu degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 birim kdk testleri ile
aragtirtlmistir. Duragan olmayan serilerin ayni dereceden biitiinlesik seriler olmalari
halinde aralarinda uzun doénemli iliski olup olmadigi esbiitiinlesme testleri ile
arastirilabilir. Bu amagla ilk olarak serilerin biitiinlesme dereceleri ADF ve KPSS birim
kok testleri ile aragtirilmistir. Ancak literatiirde yaygin bigimde kullanilan bu birim kék
testlerinin Onemli bir eksikligi serilerde meydana gelebilecek yapisal kirilma
durumunda yamiltict sonuglar verebilmeleridir. Analiz donemi igerisinde ekonomide
yasanan krizler, politika degisiklikleri, siyasi Krizler vb. gibi geligsmelerin serilerde
yapisal kirilmalara yol acabilecegi dikkate alindiginda serilerin duraganliklarinin
arastirtlmasinda yapisal kirtlmanin dikkate alinmasi bu agidan énem tasir. Bu nedenle
calismada ADF ve KPSS birim kok testlerinin yani1 sira Zivot ve Andrews (1992) (ZA)
tarafindan gelistirilen ve serilerde meydana gelen yapisal kirilmayi igsel olarak
belirleyen birim kok test yonteminden de yararlanilmustir.

3.1. Esbiitiinlesme Sinamalari

Degiskenlerin biitiinlesme dereceleri tespit edildikten sonra analize konu
degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin olup olmadig: belirlenebilmektedir.
Zaman serisi literatiiriinde degiskenler arasindaki uzun donem denge iligkisinin
belirlenmesinde kullanilan en yaygin iki yaklagim Engle ve Granger (1987) ve Johansen
ve Juselius (1990) yaklasimlaridir. Her iki yaklasimin ortak o6zelligi analize konu
serilerin diizey degerlerinde duragan olmamalarina karsin farklari alindiginda duragan
hale gelen Dbirinci dereceden biitiinlesik seriler olmasmi  gerektirmesidir
(Hossain,2012:770-771). Bu baglamda esbiitiinlesme testi diizeyde duragan olmayan
serilerin uzun donemde birlikte hareket edip etmediklerini ortaya koymaktadir.
Calismada degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigi 6ncelikle
Johansen ve Juselius (1990) testiyle arastirilmis ancak ¢alismada yapisal kirtlmali birim
kok testlerine yer verilmesinden dolay1 esbiitiinlesme analizinde yapisal kirilmaya
olanak tantyan Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi de kullanilmigtir.
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Gregory ve Hansen (1996), tek bir yapisal kirilmanin sabit ve/veya egimde
gozlenebilecegini ifade ederek iic farkli model Onermislerdir. Yapisal kirilmanin
olmadig1 durumdaki standart egbiitiinlesme regresyon denklemi

yie=ttayy+e, t=1..,n (2)
biciminde ifade edildiginde Gregory-Hansen (1996)’da 6nerilen li¢ model asagidaki gibi
gosterilebilir:

Model 1: Sabitte Kirilma (C):
Vie =1t U@+ @y te, t=1..,n 3)

Bu denklemde yapisal kirilma sabit terimdeki (y;) degisimle kendini gostermektedir.
Bu baglamda p; yapisal kirilma Oncesindeki sabit terimi, p, ise yapisal kirilma
zamanindaki sabit terimdeki degisimi gostermektedir.
Model 2: Trendli Modelde Sabitte Kirilma (C/T):
Yie =ty + @ + Bt +alyy +ey, t=1,..,n 4
Bu model sabitte kirilma modeline trend terimi eklenerek olusturulmustur. Bu haliyle
bu model trendin varligi durumunda sabitteki kirilmay betimlemektedir.
Model 3: Rejim Degisimi (C/S):
Vie =y + U@ + Al Yoe + Vo0 e, t=1,..,n ®)
Bu model ise sabitle birlikte egim parametrelerinde tek bir yapisal kirilmaya olanak
tanimaktadir. Boylece uzun dénem denge iligkisinin hem diizey degisimini hem de
parametrelerdeki degisimi ayni anda yansitmaktadir. p,ve p,’ye iligkin tanimlamalar
sabitte kirilma modelinde oldugu gibidir. Ancak burada a; rejim degisimi 6ncesindeki
egim katsayilarim1 gosterirken, a, ise rejim degisimi sonrasinda egim katsayilarindaki
degisimi gostermektedir. Yapisal kirtlmanin model katsayilar1 {izerinde yarattig1 etkiyi
gosterebilecek nitelikteki bu model yazarlar tarafindan rejim degisimi modeli olarak
adlandirilmstir (Gregory ve Hansen,1996:102-103).

Yukarida sunulan modellerde “n” gozlem sayisimi gosteritken 7 € (0,1)
bilinmeyen yapisal kirllma donemini gostermektedir. Yapisal degisme ise ¢, ile ifade
edilen kukla degiskenler ile modellenmistir. Bu baglamda kukla degiskenler soyle
tanimlanmaktadir:

(0t < (n1)
Pee = {1 it > (m’)}
Kukla degisken kirilma donemi ve dncesinde 0, kirilma donemi sonrasinda ise 1
degerini almaktadir (Gregory ve Hansen,1996:102-103).

Gregory-Hansen (1996)’da sunulan bu ii¢ model degiskenler arasindaki uzun
donemli iliskinin yukaridaki (1) no’lu denklemdeki gibi oldugu kabul edilerek TDBH
cergevesinde yazilabilir:

Model 1: Sabitte Kirilma (C):
LY; = p, + 1,0, + 0, LTR; + 0, LEX + e (5)

Model 2: Trendli Modelde Sabitte Kirilma (C/T):
LYt = “1 + HZ(Ptt + Blt + (IlLTRt + azLEXt + et (6)

Model 3: Rejim Degisimi (C/S):
LY = Wy + Wo @ + oy LTR + 0 LEX; + 0110, LTR; + 0550, LEX; + € @)
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3.2.Nedensellik Sitnamalari

Analize konu degiskenler arasinda tespit edilen bir esbiitiinlesme iliskisi bu
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini gostermekle birlikte degiskenler
arasindaki nedensellik iliskisinin yonii hakkinda herhangi bir bilgi icermez. Bu nedenle
bir uzun dénemli iligki i¢erisinde olan degiskenler arasindaki nedenselligin yonii tespit
edilmek isteniyorsa bunun ayrica test edilmesi gerekmektedir. Granger (1988)’de
analize konu degiskenlerin egbiitiinlesik olmasi durumunda degiskenler arasindaki
nedensellik iliskilerinin VAR modeli yerine bir vektor hata diizeltme modeli (VECM)
araciligryla test edilmesinin daha uygun olacagmna isaret edilmistir (Oh ve Lee,
2004:56).

Standart bir hata diizeltme modeli bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerleri ile esbiitiinlesme iligkisinden elde edilen kalintilarin bir donem gecikmeli
degeri iizerine regresyonu ile tahmin edilmektedir. Analizde kullandigimiz verilerle
tahmin edilecek hata diizeltme modeli agsagidaki bigimde gosterilebilir (Kumar,Webber
ve Perry,2012:2949):

n

n

n
ALY, =y + ) FubLYe i+ ) BubLTRe i+ ) yBLEX, + BECT,; + 2
i=1 i=1 i=1

Degiskenler arasindaki kisa donem dinamiklerini gosteren bu hata diizeltme modeli
iizerinden degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri ortaya koyulabilir. Masih ve
Masih (1998)’de bunun ii¢ yoluna bir baska ifadeyle de nedenselligin ii¢ farkli
kaynagina isaret edilmistir. Bunlardan birincisi hata diizeltme teriminin anlamli olup
olmadigmin sinanmasidir. Ikincisi her bir agiklayici degiskenin gecikmeli degerlerinin
bir biitlin olarak anlamliliginin sianmasi ve t¢ilinciisii ise her bir agiklayici degiskenin
gecikmeli degerleri ile hata diizeltme teriminin birlikte anlamliliginin Wald ya da F testi
ile snanmasidir (Masih ve Masih, 1998:1289). Tahmin edilen hata diizeltme modelinde
hata diizeltme teriminin istatistiki agidan anlamli olmasi uzun dénem dengesinden
sapma durumunda uzun donem dengesine uyarlanmanin s6z konusu oldugunu ve bu
uyarlanmanin hizin1 géstermekte olup burada hata diizeltme teriminin anlamlilig1 t-testi
araciligiyla smanabilmektedir. Ote yandan her bir aciklayici degiskenin gecikmeli
degerlerinin bir biitiin olarak anlamliliginin sinandigt nedenselligin ikinci kaynaginda
ise bagimli degiskenin yalmzca kisa donemli soklara tepki verdigi anlaminda
degiskenler arasindaki kisa donem nedensellik iliskisi tespit edilebilmektedir. Son
olarak tgiincii nedensellik kaynagi, ilk iki nedensellik kaynaginin birlikte anlaml1 olup
olmadigi, yani herhangi bir agiklayict degiskenin gecikmelileri ile hata diizeltme
teriminin birlikte anlamli olup olmadiginin sinanmasi ile ortaya koyulabilmektedir. Bu
yolla sisteme etki edecek bir sok sonrasinda uzun doénem dengesine uyarlanma
stirecinde yiikiin hangi degisken/ler iizerinde oldugu ortaya koyulabilir. Literatiirde
ikinci yolla elde edilen nedensellik zayif Granger nedensellik olarak adlandirilirken
iiciincii yolla elde edilen nedensellik iliskisi ise gii¢lii Granger nedensellik olarak
adlandirilmaktadir (Oh ve Lee, 2004:56-57).
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4. Uygulamali Analiz Sonuclari
4.1. Birim Kok ve Esbiitiinlesme Sinama Sonuclari

Degigkenlerin duragan olup olmadiklarini tespit etmek {izere uygulanan ADF
ve KPSS ile yapisal kirilmali Zivot ve Andrews (1992) birim kok sinama sonuglari
Tablo 1’de verilmistir. ADF ve KPSS test sonuglari birlikte degerlendirildiginde LEX
disindaki serilerin birim kok igerdigi bulgusuna ulasilmistir. Ancak yapisal kirilmali ZA
testi dikkate alindiginda elde edilen sonuglar analize konu serilerin tiimiiniin birim kok
icerdigini ve bu baglamda duragan olmadigini ortaya koymustur. Biitiin serilerin birinci
farkinda duragan c¢ikmalar1 ise seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin var olup
olmadigini arastirmak igin gerekli 6n kosulun saglandigini géstermektedir.

Tablo.1 Birim Kok Sinama Sonuglari

ADF KPSS ZA (1992)
Degiskenler | Seviye* | I. Fark” Seviye® | I. Fark” Model A | Model C
- -4.160 -4.234
LY -2.941 -0.887 0.104 0.059 (1998:01) (1998:01)
- o -3.586 -3.984
LTR -2.372 -12.794 0.155 0.113 (2001:02) | (2003:03)
o ok * -4.359 -4.410
LEX -3.889 -8.869 0.127 0.164 (2003:02) | (1995:02)
KD a b a b
%1 -4.088 -3.524 0.216 0.739 -5.34 -5.57
%5 -3.472 -2.902 0.146 0.463 -4.80 -5.08
%10 -3.163 -2.588 0.119 0.347 - -

Not: ® ve P sirastyla sabit ve trendli modeli ve sadece sabitli modeli temsil etmektedir. *, **
ve *** gsirastyla %10, %5 ve %1 o6nem diizeylerinde bos hipotezin reddedildigini
gostermektedir. Model A sabitte kirilma, Model C hem sabit hem de trendde kirilmadir.
Parantez i¢indeki degerler yapisal kirilma zamanini gostermektedir.

Calismada analize konu Seriler arasindaki olasi bir uzun donem iligkisinin
varlig1 Johansen-Juselius (1990) ve yapisal kirilmaya olanak taniyan Gregory-Hansen
(1996) esbiitiinlesme yontemleriyle arastirilmistir. Bunlardan Johansen ve Juselius
(1990) yontemi VAR modeli temelinde maksimum olabilirlik tahmin yontemine
dayanmaktadir. Bu yaklasimda VAR modelinin tahmininde optimal gecikme
uzunlugunun  belirlenmesi  olduk¢a  Onemlidir. Calismada hata terimlerini
otokorelasyondan arindiran minimum gecikme sayisi iki olarak belirlenmis ve VAR
modeli iki gecikme ile tahmin edilmistir. VAR modeline dayali Johansen-Juselius
yaklagiminda seriler arasindaki olasi uzun doénemli iliskinin belirlenmesi maksimum
Ozdeger (Avax) Ve iz istatistigi (Arrace) Seklinde iki olabilirlik test (Likelihood Ratio)
istatistigi araciligtyla gerceklestirilmektedir. Olabilirlik test istatistiklerinden iz
istatistigi (Arrace), €s-biitlinlesik vektor sayisinin r’ye esit ya da r’den kiicik oldugu
seklindeki bos hipotezi, genel alternatifine karsi test ederken; maksimum o&zdeger
istatistigi (Ayay) 156 esbiitiinlesik vektor sayisinin r oldugunu belirten bos hipotezi r+1
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tane esbiitiinlesik vektér oldugunu belirten alternatif hipoteze karsi test etmektedir
(Enders, 1995:391).

Gregory-Hansen esbiitiinlesme testinde esbiitiinlesmenin yoklugunu ifade eden
bos hipotez yapisal kirilma altinda esbiitiinlesmenin varligin1 ifade eden alternatif
hipoteze kars1 sinanmaktadir. Bog hipotezin alternatifine karsi sinanmasi i¢in yazarlarin
Onerdigi ADF™ test istatistiginden yaralanilmaktadir. Yapisal kirllma donemi,
esbiitiinlesme denklemlerinin 6rneklemdeki olasi tim kirilma donemleri i¢in tahmin
edilmesiyle test istatistiklerinin minimumuna bir baska ifadeyle de mutlak deger olarak
test istatistiklerinin maksimumuna karsilik gelen dénem olarak belirlenmektedir (Lopcu
vd, 2012:9; Rao and Kumar, 2009:1279).

Tablo.2 Egbiitiinlesme Sinama Sonuglar1

Johansen-Juselius (1990) Sinamasi

Ho: rank(IT)=r Mrace %5 K.D.  Avax %5 K.D.
r=0(r=1) 21.070 29.797 11.947 21.131
r=1(r>2) 9.123 15.494 7.650 14.264
r=2(r>3) 1.472 3.841 1.472 3.841
Gregory-Hansen (1996) Sinamasi

CIS B CIT B C B

ADF~ | -6.295** | 1997:Q3 | -4.668 1997:Q2 -5.215* 1996:Q4
K.D. CIS CIT C
%1 %5 %1 %5 %1 %5
-5.970 -5.500 -5.800 -5.290 -5.440 -4.920

Not: (*), (**) swrasiyla %1 ve %5 diizeyinde bos hipotezin reddedildigini
gostermektedir. ADF igin kritik tablo degerleri Gregory-Hansen (1996:109)’dan
almmustir.

Johansen-Juselius ve Gregory-Hansen esbiitiinlesme test sonuglar1 Tablo 2’de
sunulmugtur. Tablo 2’deki sonuglara gore, Johansen-Juselius yontemine dayali
esbiitiinlesme test sonuglari analize konu degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
bulunmadigini ortaya koymaktadir. Gregory-Hansen (1996) yaklasimindan elde edilen
smama sonuglart ise Johansen-Juselius (1990) yaklasimindan farkli olarak yapisal
kirilma altinda seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligin1  gdstermektedir.
Sonuglara gore, sabitte kirilmay1 temsil eden model (C) ile rejim degisimi modeli (C/S)
icin hesaplanan minimum test istatistigi mutlak deger olarak kritik degerlerden biiyiik
oldugu i¢in Gregory-Hansen yontemine gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliski s6z konusudur. Sonug¢ olarak, yapisal kirilma dikkate alindiginda analize konu
seriler arasinda uzun dénemli bir denge iliskisi bulunmaktadir.
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Tablo.3 Esbiitiinlesme Regresyon Sonuglari

Model Sabi q09675abit TTR TEX
c 3.974 0.175 0.148 0.525
(0.000) (0.000) (0.000)  (0.000)
sabit d97*sabit LTR LEX  d97*LTR  d97*LEX
/s 3.945 0515 0.282 0.439 -0.229 0.098
(0.000) (0.537) (0.000)  (0.003) (0.003) (0.532)

Notlar: Parantez igerisindeki degerler olasilik degerleridir. d96 ve d97 kirilma dénemi
sonrasinda 1 degerini alan kukla degiskenlerdir.

Yapisal kirilmali Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi sonuglari dikkate alinarak
tahmin edilen esbiitiinlesme regresyon denklemleri Tablo 3’te yer almaktadir. Buna
gore, sabitte kirilmay1 temsil eden model (C) i¢in tahmin sonuglart model katsayilarinin
istatistiki agidan anlamli oldugunu ve turizm gelirlerinin ekonomik biiylimeyi pozitif
yonde etkiledigini ortaya koymustur. Rejim degisimi modeline (C/S) iliskin tahmin
sonuglar1 ise turizm katsayisinin kirtlma dénemi Oncesinde pozitif kirllma dénemi
sonrasinda ise negatif oldugunu gostermistir. Rejim degisimi modelinde katsayilarin
tiimiiniin istatistiki agidan anlamliliginin saglanamadig: da gozlenmistir.

4.2.Nedensellik Sitnama Sonuclari

Johansen ve Juselius (1990) esbiitiinlesme testi sonuglar1 degiskenler arasinda
uzun donemli bir denge iliskisinin bulunmadigimi gosterirken Gregory-Hansen (1996)
esbiitiinlesme testlerinden elde edilen sonuglar analize konu degiskenler arasinda uzun
donemli bir denge iligkisinin varligini ortaya koymustur. Bu asamada analize konu
degiskenler arasindaki kisa donem dinamiklerini ortaya koymak {izere hata diizeltme
modeli tahmin edilebilir ve boylece degiskenler arasindaki nedenselligin yoni
belirlenebilir. Bu ¢alismada hata diizeltme modeli bagimli degiskenin kendisi ve diger
aciklayic1 degiskenlerin gecikmelileri ile sabitte kirilmayi ifade eden model (C) i¢in
tahmin edilen Gregory-Hansen esbiitiinlesme regresyonundan elde edilen hata teriminin
bir gecikmeli degeri iizerine regresyonu bigiminde tahmin edilmis ve sonuglar Tablo
4’te sunulmustur.

Tablo.4 Hata Diizeltme Modeli Sinama Sonuglari

Kisa Dénem Katsayilar icin Wald Istatistigi

ALY ALTR ALEX ECT
4,654 1.082 -0.434
ALY e (0.097) (0.582) (0.000)

Not: (.) igindeki degerler p-olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 4’te verilen sonuglara gore hata diizeltme katsayis1 negatif ve istatistiksel
acidan anlamli bulunmustur. Bu bulgu seriler arasindaki uzun doénemli denge
iligkisinden bir sapma olmasi durumunda dengeye yeniden yonelimin s6z konusu
oldugunu ifade etmektedir. Uzun dénem dengesine uyarlanma hizi donem basina yiizde
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43°tiir. Ote yandan tablo 4’te kisa dénem nedensellik smama sonuclarina da yer
verilmistir. Her bir agiklayict degiskenin gecikmeli degerlerinin bir biitiin olarak anlamli
olup olmadiklarinin Wald testi ile sinanmasi sonucunda kisa doénemde turizm
gelirlerinden ekonomik biiyiimeye dogru nedensellik iligkisinin varligi bulgusuna
ulagilmistir.

5. Sonug

Bu g¢aliyjmada Tiirkiye’de TDBH’nin gecerliligi ¢esitli zaman serisi
tekniklerinden yararlanilarak arastirilmistir. Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin
arastiritlmasinda Johansen ve Juselius (1990) ve Gregory-Hansen (1996) esbiitiinlesme
testlerinden yararlanilmistir. Johansen-Juselius esbiitiinlesme test sonuglar1 seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigin1 goéstermistir. Ancak yapisal kirilmay1
dikkate alan Gregory-Hansen esbiitiinlesme sinamasindan elde edilen sonuglar seriler
arasinda uzun donemli bir denge iligkisinin varhgmi desteklemistir. Esbiitiinlesme
iliskisinde yapisal kirilma donemi sabitte kirilmayi iceren model (C) igin 1996 yilinin
dordiincii ¢eyregi iken rejim degisimi modeli model (C/S) i¢in 1997 yilinin igiinci
¢eyregi olarak tespit edilmistir. Bu doénem Tirkiye ekonomisine etkileri oldugu
diigtiniilen Rusya krizi, Tirkiye’de yasanan deprem felaketi ve ekonomik kriz
gelismeleri ile oOrtiisiir niteliktedir. Tirkiye ekonomisi agisindan yasanan bu
geligsmelerin turizm gelirlerinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini degistirdigi
soylenebilir. Ozellikle rejim degisimi modeli agisindan bir degerlendirme yapildiginda
1997 yilmin tglincii ¢eyregindeki yapisal kirilma sonrasinda turizm gelirlerinin
ekonomik biiyiime {izerindeki pozitif etkisinde azalma oldugu gozlenmistir.

Calismada degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerini sinamak amaciyla
hata diizeltme modeli tahminine de yer verilmistir. Hata diizeltme modeli tahmin
sonuglar1 hata diizeltme teriminin negatif ve istatistiksel agidan anlamli oldugunu ve
kisa donemde turizm gelirlerinden ekonomik bilyiimeye dogru bir nedensellik iliskisinin
varligini ortaya koymustur.
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