CcU. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 24, Say1 2, 2015, Sayfa 107-122

J-EGRISI ETKISINE DAIR LITERATUR TARAMASI*

Emine AKTUNC DEMIRBAS***

OZET

Bu ¢alismanin amaci J egrisinin kisa donem ve uzun dénem dinamikleri iizerine yapilan
analizlere dair bir literatiir taramas1 saglamaktir. Bu konuda gelismis ve gelismekte olan
iilkeler iizerine yapilan ampirik ¢aligmalar devalilasyon ya da paranin deger
kaybetmesinin (depreciation) ticaret dengesi iizerinde onemli bir etkisinin oldugunu
dogrulamaktadir. J egrisi etkisinin gegerligini farkli teknik ve modeller kullanarak test
eden analizleri inceleyen bu ¢aligma, devaliiasyon ya da doviz kuru degisikliklerinin
ticaret dengesi iizerindeki etkisinin ve J egrisi etkisinin iilkelere ve iilkelerin ticaret
sekillerine gore farkli oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Devaliiasyon, Ticaret Dengesi, J-Egrisi.

A REVIEW OF LITERATURE ON THE J-CURVE EFFECT

ABSTRACT

The purpose of this study offers a literature review is done on the dynamic of the short-
run and long-run analysis of J-curve. The emprical studies conducted on this issue in
different developed and developing countries confirms that there is a significant impact
of devaluation or depreciation on the trade balance. This study which is the views of
analysis testing the validity of the J curve by using different kinds of tecniques and models
shows that the effects of the devaluation or the exchange rate changes on the trade balance
are different depending on the countries and their trade patterns.
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GIRIS

Dis ticaret hadleri ve ticaret dengesi arasindaki iligkiyi anlamak basarili bir
ticaret politikasinin anahtaridir. Ancak ticaret hadlerindeki arzulan degisiklikleri, ticaret
engelleri ya da korumacilik gibi politikalarin saglayip saglamayacagi net degildir. Bu
nedenle, dig ticaret hadlerini ve dis ticaret dengesini iyilestirmeye yonelik yapilan
calismalarin ¢ogu; devaliiasyon, Marshall-Lerner (ML) kosulu ve J egrisi etkisi
cercevesinde gerceklesmistir. Devaliiasyon, sabit kur rejimi uygulayan iilkelerin dig
ticaret dengesizligini gidermek amaciyla politika yapicilar tarafindan, uluslararas
piyasalarda iilke parasinin degerinin diistiriilmesi seklinde gergeklesen bir yontemdir. Bu
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yonteme, asir1 degerlenmis (overvaluation) ulusal paranin degerini disiirmek,
uluslararasi rekabet giiciinii ve dolayisiyla da ihracati arttirmak icin bagvurulmaktadir
(Reinhart, 1995, 5.290-309).

Devaliiasyon ile birlikte ulusal paranin deger kaybetmesi sonucunda tilkenin
yerli mallarina ait fiyatlar yabanci mal fiyatlarina gore ucuzlamaktadir. Bu durum,
zamanla ihracatin artmasi ve ithalatin diismesine neden olarak 6demeler dengesinde
meydana gelen agigin kapanmasini saglamaktadir (Bahmani-Oskooee & Niromond,
1998, 5.101-109). Ancak bu agigin kapanmasi, devaliiasyonun yapildigi zamanin ve
devaliiasyon oranmin dogru seg¢ilmesine, yurtigi ve yurtdist mal arz ve talep
esnekliklerinin toplaminin bire esit ya da birden biiylik olmasi sartlarina yani
devaliiasyonun Marshall-Lerner kosulu ile bir arada gergeklesip gergeklesmemesine gore
degismektedir (Junz & Rhamberg, 1973; Bahmani-Oskooee, 1985).

Marshall-Lerner kosulu; devaliiasyon ya da paranin deger kaybetmesi
(depreciation) sonucunda ihracatin artarak dis dengesizliklerin giderilmesi i¢in gerekli
baz1 sartlarin ne oldugunu belirten teorik bir yaklagimdir. Bu kosula gore ithalat ve ihracat
mallarmin arz esnekligi sonsuz kabul edilmektedir. Yani yurticinde ihra¢ mallari,
yurtdiginda da ithal mallar {iretimlerinin istenilen miktarda ve zamanda arttirilabildigi
ongoriilmektedir. Marshall-Lerner kosuluna gore sadece ihracat ve ithalata yonelik mal
talep esneklikleri gbz 6niinde bulundurulmaktadir. Bu kosula gore devaliiasyon, ithalat
(€m) ve ihracat (Ex) talep esnekliklerinin mutlak biiyiikliiklerinin toplaminin birden biiyiik
olmasi halinde dis ticaret dengesini pozitif yonde gelisecektir (Junz ve Rhomberg, 1973,
5.412-418). Ancak Magee (1973), bu pozitif etkinin biitiin zamanlar igin gegerli
olmadigint ileri stirmiigtiir. Devalilasyon ya da paranin deger kaybetmesi sonucunda
ticaret dengesinin uzun donem ve kisa dénem etkilerinin ayirt edilmesi gerektigini
Ongormistiir. Nitekim bunun tizerine yapilan bir¢ok ¢alisma da devaliiasyonun dis ticaret
dengesi tizerindeki etkisinin pozitif ya da negatif olmasinin kisa ve uzun dénemler de
farkli oldugunu gostermistir (Arize, 1994, s.1-9).

Doviz kuru degisikligi ile birlikte degisen nispi fiyatlara tiiketicilerin ve
iireticilerin tepki vermesi hemen olmamakta, belli bir zaman almaktadir. Nispi
fiyatlardaki degisikliklere ithalat ve ihracatin uzun siirede tepki verdigi bu durum, degisen
fiyatlar karsisinda iiretici ve tiiketicilerin gerekli ayarlamalar1 yapmasinin zaman almasi
sonucunda ortaya ¢ikmaktadir (Junz & Rhomberg, 1973; Magee, 1973). Bazi
ekonomistlere gore bu siire bes yil iken bazilarma gore birkag yildir. Nakliye siiresi,
siparisteki siki sartnameler, ithalat¢1 ve ihracatgr arasinda kurulan iyi iligkinin
bozulmasinda her iki tarafin da isteksiz olmasi gibi bazi durumlar bu gecikmelerin
sebeplerindendir (Marwah & Klein, 1996, s.523-539). Ayrica uluslararasi ticaretteki
sozlesmelerin varlig1 da bu zaman ayarlamalarinin sebebi olarak gosterilmektedir (Liew,
Lim & Hussain, 2003, s.1-11).

Zaman ayarlamalarinin dayandigi sebeplerden otiirii ithal ve ihra¢ mallarinin
talep esneklikleri, kisa donemde kati olmakla birlikte uzun dénemde daha esnek
olabilmektedir. Bu zamanlama farkindan dolay1 ortaya ¢ikan etkiyi, ekonomistler “J
egrisi hipotezi” olarak adlandirmustir. J egrisi hipotezine goére ulusal para birimi
degerindeki azalma (depreciation) ya da devaliiasyon karsisinda dig ticaret dengesinin
kisa donemdeki tepkisi negatif olurken uzun dénemde pozitife doniisecektir (Bahmani-
Oskooee & Ratha, 2004, 5.1377-1398).
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Uluslararasi rekabet giicii kazanmak ve ticaret dengesini iyilestirmek amaciyla,
bir {ilke kendi para birimini devaliic edebilmektedir. Ancak devaliiasyon yapan biitiin
iilkeler dis ticaret dengelerinde kisa donem ve uzun déonem dinamikleri i¢in ayni deneyimi
yasamazlar.

Arastirmacilar eski yaklagimlar1 geligtirmek ve literatiir de en son gelismeler
dogrultusunda yeni yaklasimlari tanitmak icin gesitli analizlerde bulunmustur. J egrisi
hipotezinin ileri siiriilmesinden sonra ¢ok sayida arastirmaci tarafindan neredeyse her
tilke igin bu hipotez test edilmistir (Bahmani-Oskooee & Ratha, 2007, s.1-13). J egrisi
hipotezini analiz eden ¢aligmalarin ¢ogu toplam ticaret verilerinin kullanildig: ya da ikili
(bilateral) ticaret verilerinin kullanildigi iki kategoriden birine dahildir (Bahmani-
Oskooee & Ratha; 2004, s.1378). Bu ¢aligmada bu kategorilere dahil ¢aligmalar karigik
olarak incelenmistir. Caligmanin son boliimiinde ise genel bir degerlendirme yapilmistir.

LITERATUR TARAMASI

Bahmani-Oskooee (1985), Yunanistan, Hindistan, Kore ve Tayland {ilkelerinde
yapilan devaliiasyon sonrasinda J egrisi etkisinin varligini arastirmistir. 1973-1980
yillarina ait tiger aylik verilerle yapilan analiz zaman serisi Almon ¢okterimli gecikmeli
model ile tahmin edilmistir.

TB: = a0 + ari + azYWet asMi + aMW +3.(Bi (£) £ — 1) + u

Modeldeki (TBy), ihracatin ithalati asan ticaret dengesi; (E/P), doviz kuru
degiskeni; (YW), diinya milli geliri; (M), yurti¢i yiiksek giiclii para diizeyi; (MWy),
diinyanin geri kalan giiclii para diizeyini; (ut) ise hata terimini ifade etmektedir. Bu
degiskenler ile devaliiasyon ya da doviz kuru degisikliklerinin etkisi Kruger (1983)
tarafindan yapilan ¢apraz tabanl analiz ile tahmin edilmistir. Bahmani-Oskooee (1985)
yaptig1 tahmin sonucunda, ticaret dengesinin bozulma siiresi diger iilkelerden farkli olsa
da Yunanistan, Hindistan ve Kore i¢in J egrisi etkisinin varligim1 destekler kanitlar
bulmustur. Ancak uzun dénemde sadece Tayland igin ticaret dengesi iizerinde pozitif
gelismeye rastlanmustir.

Bahmani-Oskooee (1991), 8 az geligsmis iilkenin reel doviz kurunun deger
kaybetmesinin ya da devaliiasyonun ticaret dengeleri tizerindeki etkisini, 1973-1988
yillarina ait tiger aylik veri seti lizerinde ADF birim kok testi ve esbiitiinlesme testi ile
analiz etmistir. Bu analize gore oncelikle Marshall-Lerner kosulunun, ticaret dengesi
iizerinde uzun dénem etkisini saglayan birincil kaynak oldugu goriilmiistiir. Ve buna bagl
olarak da devaliiasyonun ticaret dengesini uzun dénemde gelistirdigi tespit etmistir.

Bahmani-Oskooee ve Alse (1994), 19 gelismis ve 22 az gelismis iilkenin reel
efektif doviz kuru ve ticaret dengesi iizerine yaptiklari calismada 1971-1990 yillarina ait
iicer aylik verilere Engle-Granger esbiitiinlesme teknigini uygulamislardir. Kosta Rika,
Brezilya ve Tiirkiye’nin ticaret dengesi {izerinde devaliiasyonun uzun donem etkisinin
pozitif oldugu; irlanda’nin ticaret dengesi iizerinde ise negatif bir etkiye sahip oldugu
sonucuna ulagmislardir. Ancak devaliiasyonun ticaret dengesi iizerinde uzun dénem
etkisine Kanada, Danimarka, Almanya, Portekiz, ispanya, SriLanka, Ingiltere ve ABD
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i¢in rastlanmamistir. Hata diizeltme modelinden elde edilen bulgulara gore J egrisi etkisi
sadece Kosta Rika, irlanda, Hollanda ve Tiirkiye icin gecerlidir.

Reinhart (1995), ampirik literatiiriin yaygin olarak kanitladig1 nispi fiyatlarin,
ticaret akisi lizerinde 6nemli bir rol oynadig1 ve sonug olarak devalilasyon sonrasinda
ihracatin artarak ticaret dengelerini diizeltecegine dair goriisii; 1968-1992 yillart icin
Asya, Latin Amerika ve Afrika’daki bazi gelismekte olan tilkeler i¢in analiz etmistir. Bu
analizi, zaman serisi verilerini kullanarak, ADF birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve
OLS yontemi ile tahmin etmistir. Yapilan testler genel olarak literatiirii destekler nitelikte
sonu¢ vermistir. Yani, devaliiasyonun dis ticaret dengesi ve ihracattaki gelismeyi uzun
dénemde arttirdigr sonucu, Asya ve Latin Amerika {ilkeleri i¢in gegerlidir. Ancak bu
sonug Afrika iilkeleri i¢in gegerli degildir.

Baharumshah (1996) ise ¢aligmasinda, Malezya ve Tayland’in ABD ve Japonya
ile ikili ticaret dengelerini etkileyen temel makroekonomik faktorleri tespit etmeyi
amacglamigtir. Bu amagla model, sinirsiz VAR modelinde 1980-1996 yillar1 arasi tiger
aylik frekans veriler kullanilarak tahmin edilmistir. Ayrica seriler arasindaki uzun dénem
iligkiyi belirlemek i¢in Johansen egbiitiinlesme testi uygulanmistir. Johansen
esbiitiinlesme testi sonuglari, ticaret ve lic makro degisken arasinda istikrarlt bir uzun
donem iliskinin varligin1 gostermistir: Kur, yurti¢i gelir ve yabanci gelir. Yapilan
analizler sonucunda elde edilen bulgulardan ilki, doviz kurunun deger kaybetmesi bu
tilkelerin ticaret dengelerini uzun donemde pozitif etkilemistir. Ancak bu etki mallarin
¢esidine, ilkelerin gelismislik diizeyine ve rekabet giiciine gore farkli zamanlarda
meydana gelebilmektedir. Ikinci bulgu ise; devaliiasyon ve ticaret dengeleri arasindaki
bu iliski kisa dénemde tam olarak tespit edilememis olmasina ragmen bazi durumlarda
ise devaliiasyon sonrasi ekonomi ¢ok hizli olarak buna tepki verebilmektedir. Ayrica,
Malezya ve ABD arasinda uzun donem iliskiye rastlanmis ancak devaminda J egrisi
etkisinin varligi tespit edilememistir.

Zhang (1996) degiskenler arasindaki etkilesimi Engle-Granger ve Johansen
esbiitiinlesme tekniklerini kullanarak yaptigi ¢alismada Cin’in ticaret dengesi ve RMB
arasindaki dinamik iligskiyi 1991-1996 donemlerindeki fiyat/miktar unsurlarin1 ve kur
sisteminin daha esneklesmis olmasini goz Oniine alarak analiz etmistir. Analiz sonucunda
elde edilen bulgular, modern teorinin kabul ettigi déviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki
giiclii iliski desteklemistir. Bunun yani sira J egrisinin yoklugu, Cin’in ticaret dengesinde,
ithalat ve ihracat hacimleri ve fiyatlar arasindaki tek yonlii nedensellik tarafindan
desteklenmistir. Sonug olarak elde edilen bulgulara gére doviz kurundaki degismeler
ticaret hareketlerinin nedenidir. Fakat RMB’deki degismelerin ticaret dengesini daha az
olasilikla iyilestirdigi goriilmektedir. Mevcut ekonomik sistemde, RMB’nin devaliie
edilmesi, diger ekonomik politikalar eslik ettigi takdir de Cin’in ticaret dengesini
geligtirecektir.

Marwah ve Klein (1996), cari hesaplar dengesi iizerinde ticaretin, doviz kuruna
gecikmeli reaksiyonlar verdigi bilinen Kanada ve ABD piyasalarinda meydana gelen fiyat
degismeleri karsisinda dnemli ticaret ortaklari ile olan ticaret biiyiikliiklerinin etkilenip
etkilenmedigini OLS ile tahmin etmistir. Elde edilen tahmin sonucunda, her {ilkenin
verdigi tepkilerin benzer oldugu ve J egrisinin varlig1 tespit edilmistir. Buna gore, fiyat
degismeleri kargisinda ABD ve Kanada’nin 6nemli ticaret partnerleri ile olan ticaret
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dengeleri once kotiilesmis sonra tekrar iyilesme goOstermistir. Ancak baslangigtaki
ayarlama siirecindeki negatif etkinin Kanada’da daha derin oldugu tespit edilmistir.

Zhang (1999), Cin’in d6viz kuru reformlarinin uzun dénem etkisini, 1986-1997
donemlerine ait ticer aylik veriler ile doviz kuru, yurti¢i gelir ve yabanci gelirin bir
fonksiyonu oldugu ticaret dengesi ile olan iliskiyi g6z oniine alarak incelemistir. Johansen
esbiitiinlesme testi ile tahmin edilen model, bu degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iligkinin varligin1 tespit etmistir. Yani, Cin’in doviz kuru degisimlerinin uzun dénemdeki
etkilerinin pozitif oldugu sonucuna ulasilmistir. Ancak tahmin edilen model, kisa dénem
icin J egrisi etkisinin s6z konusu olmadigini da gostermistir.

Wilson (2000)’1n ¢aligmasinin amaci ise reel ticaret dengesi ve reel doviz kuru
arasindaki iliskiyi Kore’nin ABD ve Japonya ile olan ikili ticareti iizerinde Rose ve Yellen
(1989)’nin modelinden hareketle 1970-1996 yillarina ait veri setini kullanarak test
etmektir. ADF birim kok testi, Granger ve Johansen esbiitiilesme testi ile analiz edilen
veri setine gore Kore’nin ABD ve Japonya ile olan ikili ticareti iizerinde J egrisi etkisi
gecerli degildir.

Bahmani-Oskooee ve Kantipong (2001) ¢alismalarinda 6ncelikle, ABD ve onun
en biiyiik bes ticaret partneri arasindaki ikili ticarette J egrisinin varligini arastirmistir.
Ikinci olarak da Tayland ve onun biiyiik ticaret partnerleri olan Almanya, Japonya,
Singapur, Ingiltere, ABD arasindaki ikili ticarette J egrisinin varhigim test etmistir.
Analizde, Rose ve Yellen (1989)’in standart iki tilke ticaret modeli kullanilmistir:

LnTBg=a + b LnYtht +C LnYy+ d Ln REXji+&

Burada, yerli iilke Tayland; j, onun ticaret partneridir. TB;, ticaret dengesi olarak
tanimlanan bu seri Tayland’in j iilkesine ihracatinin onun j iilkesine olan ithalatina
oranidir; YTH, Tayland’in reel gelir endeksi; Yj, Tayland’in ticaret partneri j’nin reel gelir
endeksi; REX;, Tayland ve ticaret parteri j’nin arasindaki ikili d6viz kurudur. Bu model,
1973:1-1997:4 iiger aylik verileri kullanilarak Pesaran ve Shin esbiitiinlesme testi ile
tahmin edilmigtir. Tahmin sonrasinda Tayland’in ABD ve Japonya ile olan ikili
ticaretinde J egrisi etkisinin varligi tespit edilmistir. Ancak Tayland’in Almanya,
Singapur ve Ingiltere ile ikili ticaretinde bdyle bir iliskiye rastlanmanustir. ABD dolarmin
1971’de devaliie edilmesinden sonra 1972 yilinda ticaret dengesinde iyilesme
goriilmemistir. Ticaret hadleri 6nce bozulmus sonra ise gelismistir. Devaliiasyon sonrasi
etkilerin kisa ve uzun dénem olarak ayirt edilmesi gerektigini one siiren literatiire gore,
doviz kurunun deger kaybetmesi sonrasinda bazi zamanlar, eski fiyatlarin katiligi ve
sozlesmeler nedeniyle kisa donemde ticaret dengesinde once kotiilesme goriiliirken uzun
donemde bu koétilesme yerini iyilesmeye birakir (Magee, 1973, s.303-323).

Bahmani-Oskooee (2001), Orta Dogu iilkelerinin ticaret dengelerinin,
devaliiasyon ya da ulusal paranin deger kaybi sonrasinda nasil etkilendigini analiz
etmistir. Bu analiz, 1971-1994 dénemleri i¢in reel efektif doviz kuru ve ticaret dengesini
arasindaki uzun donem iliskisi Johansen ve Juselius’un esbiitiinlesme teknigi ile analiz
edilmistir. Bu analizde, Rose ve Yellen (1989) tarafindan tiretilen model kullanilmstir:

Log(M/X)= a + b InlogY:; +c INnYW;+ d In EX;+&
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burada M, nominal ithalat; X, nominal ihracat; Y, reel yurti¢i gelir endeksi; YW, reel
yabanci gelir endeksi; EX, reel efektif doviz kuru endeksidir. Bu degiskenler ile yapilan
tahminler sonucunda 11 Orta Dogu iilkesinde meydana gelen devaliiasyon ya da doviz
kuru deger kaybi1 sonrasinda uzun dénemde ticaret dengesinin pozitif yonde etkilenmis
oldugu ve gelistigi tespit edilmistir.

Wilson (2001), Singapur, Malezya ve Kore’nin ikili ticaretini, bu ¢ tilkenin
ticaret partnerleri olan ABD ve Japonya iilkeleri i¢in incelemistir. Model tahminini, 1970-
1996 yillarma ait Giger aylik veriler {izerinde Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme
testleri ve hata diizeltme modeli teknikleri ile yapmustir. (X-M)/CPI bagimli degiskeni ve
yurtigi gelir, yabanci milli gelir ve ikili reel doviz kuru bagimsiz degiskenlerini kullanarak
elde ettigi model ile yaptig1 tahmin sonucunda, bu iilkeler arasinda uzun dénem iliskisi
ve J egrisi etkisine dair herhangi bir kanit bulamamustir.

Lal ve Lowinger (2002a), J egrisi etkisini arastirdig1 ¢aligsmasini; Giiney Asya
iilkelerinden Afganistan, Banglades, Bhutan, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan, Sri
Lanka {izerine yapmustir. Nominal doviz kurunun ticaret dengesi iizerindeki kisa ve uzun
donem etkisini inceleyen arastirmacilar 1985-1998 yillarinda ulusal paranin deger
kaybetmesi ile Once ticaret dengesinin kotiilestigi ancak uzun donemde iyilesme
gosterdigi sonucunu elde etmis ve J egrisi etkisinin bu iilkeler icin gecerli oldugu
sonucuna ulasmiglardir.

Lal ve Lowinger (2002b), Endonezya, Japonya, Kore, Malezya, Filipinler,
Singapur ve Tayland’t kapsayan yedi Dogu Asya iilkesinin ticaret dengelerinin
belirleyicilerini esbiitiinlesme teknigi, hata diizeltme modeli ve etki-tepki fonksiyonlarini
kullanarak incelemistir. Bu ¢aligsmada; tilkelerin ticaret dengeleri, kendi reel efektif doviz
kurlarina, iilkenin toplam gelirine ve lilkenin en 6nemli ticaret ortaklarinin agirlikli
toplam gelirine bagl olarak 6l¢iilmiistiir.

IN(M/X)jt = fo + Y 1IN(REER) jt + Y B2In(WGDP) jt + > 53In(GDPC) jt + wjt
burada;

IN(M/X)j= t zamaninda j iilkesinin ihracatinin ithalati oraninin logaritmasi

In(REER) jt= t zamaninda j iilkesinin reel efektif déviz kurunun logaritmasi.

Reel efektif doviz kuru, X0jsi005(Ejst/Pjr)/(1/Pst) olarak hesaplanmig, burada
0js1905;1995 yilinda bu iilkelerin en biiyiik ihracat ortaklar1 i¢in j ilkesinin toplam
ihracatinda, j {ilkesinin ihracat ortaklarinin payidir. Ejs;; t zamaninda j iilkesinin ihracat
ortag s ile arasindaki ikili nominal déviz kuru; ve Py ve Py ; j lilkesinin ve iilke j'in ihracat
ortagi s’nin sirasiyla t zamanda toptan egya fiyat endeksi rakamlaridir (1995 =100).

IN(WGDP) ji=t zaman periyodunda, j iilkesinin en biiyiik 15 ihra¢ pazarlarindaki
agirlikli GSYTH nin logaritmasi. Bu seri, In(WGDP);; = £0js100sGDPst 0larak hesaplanmis;
burada 0js1995; 1995 yilinda bu iilkelerin en biiyiik ihracat ortaklari i¢in j {ilkesinin toplam
ihracatinda, j iilkesinin ihracat ortaklarmin payidir. GDPg, t zamanda s iilkesinin
GSYIH dur.

IN(GDPC) j= 1995 doviz kurunda, t zamanda j iilkesinin GSYIH’nin
logaritmasi.

Mjt = tzamanda j iilkesinin hata terimi.
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1980-1998 arasi iiger aylik verileri kapsayan bu arastirma, J egrisinin varligim
desteklemistir. Ancak {ilkeler arasinda J egrisi etkisinin derecesinin ve siiresinin
farklilagtigini da gostermistir.

Bahmani-Oskooee ve Goswami (2003), J egrisi etkisini Japonya ve onun dokuz
ticaret partneri ile arasindaki ticaret dengesini, 1973-1998 ikili ticaret verilerini
kullanarak analiz etmistir. Bu g¢alismada, Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999)’in
gelistirdigi ikili ticaret modeli kullanilmistir;

LogTBy=a+ S LogYst +y LogYy+ A Log REXji+&i

Pesaran egbiitiinlesme teknigi ile tahmin yapilan analiz sonucunda kisa donemde J egrisi
etkisine rastlanmamus fakat uzun dénemde Japonya’nin Kanada, ABD ve Ingiltere ile
olan ikili ticaretinde J egrisi etkisine rastlannustir. Ayrica, Japonya’nin italya ve Almanya
ile arasindaki ikili ticarette Yen’in deger kaybetmesi sonrast J egrisi etkisinin oldugu
tespit edilmistir.

Onafowora (2003), ABD ve Japonya ile ikili ticaret yapan Tayland, Malezya,
Endonezya arasinda yapilan ikili ticarette doviz kuru degisikliklerinin ticaret dengesi
iizerindeki etkisini 1980-2001 yillar1 i¢in analiz etmistir. Egbiitiinlesme testi ile yaptigi
analiz sonucunda J egrisi etkisinin varligini ve uzun dénemde Marshall-Lerner kosulunun
saglandigini tespit etmistir.

Rehman ve Afzal (2003), bu galismada Pakistan’in ticaret dengesi iizerinde
Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi etkisinin gegerliligini ARDL, OLS ve esbiitiinlesme
testi araciligiyla analiz etmistir.

In TB1 = a+ arInYi+ a2 InY{" + azs REX; + &

Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999)’m gelistirdigi ikili ticaret modelinin
kullanildig1 analizde, modeli 1972-2002 periyoduna ait tiger aylik veri seti ile tahmin
etmislerdir. Analiz sonucunda, Pakistan’in ticaret dengesi iizerinde Pak Rupesinin deger
kaybetmesinin kisa ve uzun donem etkisi J egrisinin gegerliligini destekler nitelikte elde
edilmistir. Ancak uzun donem etkisi tam olarak beklenen diizeyde iyilesme
gostermemistir.

Ahmad ve Yang (2004), Cin’in G-7 iilkeleri ile ikili ticareti lizerinde ulusal
paranin deger kaybetmesi sonucunda J egrisini olup olmadigini zaman serisi veri analizini
kullanarak arastirmustir. 1974-1994 yillik verileri iizerine birim kok ve esbiitiinlesme testi
yaptiklari analizle paranin deger kaybetmesinin nihai olarak ticaret dengesini gelistirdigi
sonucuna ulagmislardir. Ancak kisa donem etkisinin J egrisi etkisi ile ortiismedigini tespit
etmistir.

Narayan (2004) calismasinda, 1970-2000 déneminde Yeni Zelanda igin ticaret
dengesinin reel efektif doviz kuru (REER), yabanci gelir ve yurtigi gelir ile arasindaki
herhangi bir esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigini test etmistir. Ayrica bu degiskenler
arasindaki giindelik iliskinin yoniinii incelemis, REER’deki soklarin ticaret dengesini
etkileyip etkilemedigini bulmak ve J egrisinin varligini belirlemek i¢in etki tepki analizi
uygulamigtir. Bu makale Rose ve Yellen (1989) tarafindan 6ne siiriilen, yapisal olmayan
azaltilmig form yaklasimini benimsemistir. Buna gore modelde, reel efektif doviz kuru,

113



CcU. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 24, Say1 2, 2015, Sayfa 107-122

reel yurtici gelir ve reel yabanci gelir, reel ticaret dengesinin dogrudan bir fonksiyonudur.
Ayrica bazi yeni ¢calismalarda (Singh, 2002; Lal ve Lowinger 2002; Wilson ve Tat, 2001°e
bakiniz) kullanilan modelin fonksiyonel sekli sudur:

MEt = f (REERt, DYt, FYt)

Burada;
ME = ¢ zamanda ihracatin ithalata orani
REER= ¢t zamanda reel efektif doviz kuru
DY =t zamanda yurtici gelir (GSYIH)
FY =t zamanda sanayilesmiy iilkelerin geliri

Modelin uzun dénem esbiitiinlesme vektorii asagidaki formu alir:
InMEt =B, + p1 InREERt +f2 InDYt + B3 In FYt +&

burada € rassal hata terimidir ve modelde biitiin degiskenlerin logaritmasi alinmistir.
Esbiitiinlesme testi, degiskenler arasinda uzun doénemli iliskilerin varligini tespit etmek
i¢in uygulanmistir. Sonuglar, yukarida belirtilen degisken arasinda bir esbiitiinlesme
iliskisinin oldugunu; ticaret dengesi ve yabanci gelir arasindaki her iki yonde siradan bir
baglanti oldugunu ve Yeni Zelanda’nin para biriminin deger kaybetmesi durumunda Yeni
Zelanda'nin ticaret dengesinin J egrisi seklinde hareket ettigini gostermektedir.

Goswami ve Talukdar (2005), Avustralya ve 23 ticaret partneri iilke ile
arasindaki paranin deger kaybetmesi ve ikili ticaret arasindaki J egrisi etkisini 1973-2001
yillart i¢in arastirdigi ¢calismada Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007)’nin ¢aligmasi ile
ortak sonuglar elde etmistir. Bu ¢aligmaya gore, Avustralya’nin 23 ticaret partnerinden
bazilar ile olan ikili ticaretinde J egrisi etkisi gegerli iken bazilari igin gegerli degildir.

Moura ve Silva (2005) ¢alismalarinda Brezilya’'nin ticaret dengesi i¢cin Marshall-
Lerner kosulu ve J egrisi etkisinin gegerliligini analiz etmistir. Birim kok testi, hata
diizeltme modeli, esbiitiinlesme testi, etki-tepki analizi ve VAR analizini 1990-2003
yillarina ait veri seti lizerinde test etmislerdir. Test sonuglarina gore Brezilya ticaret
dengesi i¢in Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi etkisinin uzun dénem kosulu gegerlidir
ancak kisa donem kosuluna dair bir kanit bulunmamustir.

Bahmani-Oskooee ve Ardalani (2007), doviz kurunun deger kaybetmesinin
ticaret dengesi lizerindeki uzun donem ve kisa donem etkisini iki grup olarak test ettikleri
calismada birinci grupta, bir iilke ve bu iilkenin diinyanin diger iilkeleri ile arasindaki
toplam ticaret hacmi, ikinci grupta ise bir lilkenin kendi ticaret partnerleri ile olan ikili
ticaret hacmi arastirilmistir. Her iki grup {izerine yapilan analizlerin sonucu elde edilen
bulgular farklidir. Yani baz1 durumlarda J egrisi etkisi gecerli iken bazi durumlarda J
egrisi etkisi gegerli degildir. Ayrica, paranin deger kaybetmesinin uzun ve kisa donem
etkilerinin ABD’deki 66 endiistri i¢in Ocak 1991-Agustos 2002 aylik verileri kullanilarak
arastirildig makalede J egrisi hipotezinin 6 endiistride goriildiigii ve 22 endiistride de reel
deger kaybinin uzun dénem pozitif etkisinin oldugu analiz edilmistir.

Kimbugwe (2006), Tirkiye ile 9 ticaret partneri arasindaki ikili ticaret dengesi
iizerinde J egrisi etkisini 1960-2000 donemleri i¢in arastirmistir. Ticaret dengesinin
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dogrudan reel doviz kuru, yerli ve yabanci gelirin bir fonksiyonu olarak tanimlanan model
iizerinde yapilan ARDL, hata diizeltme modeli ve esbiitiinlesme testi degiskenler
arasinda bir iligki oldugunu gostermektedir. Genellestirilmis etki-tepki analizi, hata
diizeltme modeli ve VAR analizi sonucunda ise Tiirk Lirasinda meydana gelen deger
kaybinin uzun dénemde ticaret dengesini iyilestirdigi tespit edilmis ancak Tiirkiye’ nin
ikili ticareti tizerinde J egrisi etkisini tamamen destekleyen bir kanita rastlanmamustir.

Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007)'min galismasini amaci, Isveg’in ticaret
dengesinde Isve¢ Kronunun deger kaybetmesinin uzun dénem ve kisa donem etkileri ile
birlikte Isveg ve onun 17 ticaret partneri ile olan ikili ticareti iizerindeki J egrisi etkisini
analiz etmektir. Bu c¢aligmada model olarak Bahmani-Oskooee ve Brooks (1998)’in
diizenledigi ikili ticaret modeli kullanilmastir:

LogTBy=a+ ff LogYst +y LogYy+ A Log REXji+&i

Esbiitiinlesme ve hata diizeltme teknigi ile tahmin edilen bu model sonucunda,
Isve¢ Kronunu deger kaybetmesinin Isvec’in 14 ticaret partneri ile ikili ticareti iizerinde
kisa dénem etkisinin var oldugu tespit edilmistir. Burada, J egrisi etkisi sadece Isve¢’in
bes iilke ile olan ikili ticaretinde goriilmektedir. Bu iilkeler, Avusturya, Danimarka, italya,
Hollanda ve Ingiltere’dir.

Ratha ve Kang (2007), Giiney Kore’nin 1980-2005 yillarina ait ticaret verilerini
kullanarak 1997 finansal krizi sonrasi 8 ticaret partneri ile olan ticaret dengesi tizerinde J
egrisi etkisini aragtirmistir. ARDL, hata diizeltme modeli ve VAR analizi sonucunda G.
Kore’nin ABD ve Endonezya gibi biiyiik birkag partneri ile olan ticaret dengesinde J
egrisi etkisi tam olarak goriilmiistiir. Ancak bu etkinin kriz sonrast dénemde kriz dncesi
donemden daha belirgin oldugu sonucu elde edilmistir.

Hsing (2008) c¢aligmasinda Sili, Ekvator, Uruguay, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya ve Peru gibi 7 Latin Amerika iilkesi i¢in J egrisi etkisini aragtirmistir. VECM
ve genellestirilmis etki-tepki analizinin 1997-2007 yillarina ait veriler iizerinde
arastirildigt uygulama ile devaliiasyon sonrasi ulusal paranin deger kaybetmesi
sonucunda Sili, Ekvator ve Uruguay ticaret dengesinde J egrisi hipotezine ait
gostergelerin  gergeklestigi ancak Arjantin, Brezilya, Kolombiya ve Peru iizerinde
gerceklesmedigi tespit edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Bolhasani (2008), Kanada Dolarindaki deger kaybinin
ticaret dengesi tizerindeki etkisini incelemistir. Kanada ile diinyadaki diger iilkeler ve en
biiytik ticaret partneri ABD arasindaki ticaret dengesi tizerinde J egrisi etkisinin varliginin
152 sektor tizerinde arastirildigi calisma 1962-2004 yillarina ait veri seti ile tahmin
edilmistir. Her bir enddistri i¢in hata diizeltme modeli uygulanmistir. Ayrica veri setine
sinir testi yaklasimi uygulanmigtir. Yapilan testler sonucunda, Kanada Dolarindaki reel
deger kaybimin ticaret dengesi lizerindeki kisa donem etkisi endiistrilerin {igte ikisinde
gorilmiistiir. Kisa donem etkilerin uzun dénemde iyilesme gostermesi ise endiistrilerin
yarisinda gerceklesmistir.

Bahmani-Oskooee ve Wang (2008), 1978-2002 yillarinda ABD ve Cin, ABD ve
diger tlkeler arasindaki ikili ticarette ele alman 88 endiistride J egrisi etkisini
arastirmistir. Rose ve Yellen (1989) tarafindan esbiitiinlesme analizinde ve ikili ticarette
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kullanilan modelin Bahmani-Oskooee ve Brooks (1998) tarafindan gelistirilmis sekli bu
analizde kullanilmugtir:

In(Mi/Xi)=a + b InY{YS +¢ InY:C+ d In(Pus.E/Pc)+&

Analiz sonucunda doviz kurunun deger kaybetmesinin ticaret dengesini 6nce
kotilestirdigi yani J egrisi etkisinin gegerliligi goriilmiigtiir. Zaman serisi verileri
kullanilarak yapilan esbiitiinlesme ve hata diizeltme teknigi doviz kurundaki deger
kaybinin uzun dénem ve kisa dénem olarak ayirt edilmesi gerektigini gostermistir. Bu
calisma sonucunda 88 endiistriden sadece 22’sinde devaliiasyon sonrasinda J egrisi
hipotezinin gegerliligi, 34 endiistride de uzun dénem ticaret dengesinde iyilesme
goriildiigi tespit edilmistir.

Hooy ve Chan (2008), Cin ve Malezya arasindaki ikili ticaret {izerinde doviz
kuru etkilerini incelemistir. Bu iki iilkenin ortak yani ikisinin de ulusal parasini ABD
Dolarma sabitlemis olmalaridir. Calisma 1990-2008 yillarina ait aylik veri {izerinde
ARDL sinir testi ve etki-tepki analiz yontemi ile yapilmistir. Ampirik sonuglar Marshall-
Lerner kosulunun saglandigini, paranin deger kaybetmesinin ticari gelismeyi uzun
donemde hizlandirdigin1 ama sadece kisa donemde ithalat taleplerinin potansiyel J egrisi
modeline uygun oldugunu gostermektedir. Ayrica yurti¢i ve yabanci gelirlerinde ithalat
ve ihracat1 olumlu yonde gelistirdigi tespit edilmistir.

Aftab ve Khan (2008), Pakistan’in toplam ticaret verisi lizerinde J egrisi
hipotezini test etmistir. Bu ¢alismada Pakistan Rupisinin deger kaybetmesi sonucunda
Pakistan’in 12 ticaret partneri ile arasindaki ikili ticaret dengesinin uzun dénem ve kisa
donem analizleri ARDL, birim kok testi ve esbiitiinlesme testi ile yapilmustir.

In(xit/miy) = o+ prInri+ faInype + faIny it + &t

Bu ¢aligsmaya ait modelde yurtigi gelir, yabanci gelir ve reel doviz kuru, ticaret dengesinin
bir fonksiyonu olarak ele alinmistir. Calisma sonucunda kisa donem dinamikleri agisinda
Pakistan’in ticaret partnerleri ile olan ikili ticaretinde j egrisini destekler bir kanit
bulunmamigtir. Uzun dénem dinamikleri agisindan ise Pakistan’in 5 ticaret partneri
Almanya, Hong Kong, italya, Hollanda ve Ispanya ile arasindaki ikili ticaret dengesini
Rupinin deger kaybimnin gelistirdigi fakat ABD, Ingiltere ve Italya ile arasindaki ticaret
dengesi iizerinde 6nemli bir etki yapmadig tespit edilmistir. Sonug olarak bu ¢aligmada
J egrisi hipotezini destekleyecek bir kanit elde edilememistir.

Bahmani-Oskooee ve Cheema (2009), Pakistan rupisinin deger kaybetmesinin
ticaret dengesi iizerindeki kisa ve uzun donem etkilerini arastirmuslardir. Pakistan’in
diinyanin geri kalan {ilkeleri ile arasindaki ticaret dengesi arasindaki toplam ticaret
verilerinin kullanildig1 ¢alismada oncelikli olarak en biiyiik 13 ticaret partneri ile olan
ikili ticaret verileri ayrigtirilmistir. Analizde sinir testi ve Johansen esbiitiinlesme testi
kullanilmustir. Sinir testi ile Rupinin deger kaybinin ticaret dengesi lizerinde kisa
donemde bazi etkileri belirlenmistir. Ancak kisa dénem etkileri J egrisi hipotezi ile tutarli
degildir. Uzun donem sonuclar1 agisindan Pakistan’in ticaret partnerlerinin yarisinda
(Cin, Hong Kong, Japonya, Kuwait, Birlesik Arap Emirlikleri) reel doviz kuru ve ticaret
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dengesi arasinda pozitif ve onemli bir iliskinin varligi smir testi araciligiyla
gosterilmektedir. Esbiitiinlesme testinden elde edilen sonuglara gore ise doviz kuru ve
ticaret dengesi arasinda kisa donem ve uzun donemde herhangi bir iligki tespit
edilmemistir.

Bahmani-Oskooee ve Mitra (2009), Hindistan’in ticaret dengesi tiizerinde
Rupi’nin deger kaybetmesinin kisa ve uzun donem etkilerini arastirmistir. Farkli veri
setleri ile yapilan analizler sonucunda Hindistan’in diger biitiin lilkeler ile arasindaki
ticaret dengesi iizerinde J egrisi etkisini destekleyecek ampirik bir sonug elde
edilmemistir. Hindistan’n 7 biiyiik ticaret partneri Avustralya, Fransa, Almanya, Italya,
Japonya, Ingiltere ve ABD iilkeleri ile arasindaki ikili ticarette doviz kurunun deger
kaybetmesinin kisa ve uzun dénem etkilerinin analiz edildigi ayni ¢aligma sonucunda kisa
donem etkisine rastlanmamis fakat ABD hari¢ diger iilkelerle arasindaki ticarette uzun
donem etkisinin pozitif oldugu sonucuna ulagilmigtir. Ayrica arastirmacilar Hindistan’in
ABD ile olan ikili ticaretine konu olan 38 sanayi {iriiniin ticaret dengesinin tizerindeki
etkisini 1962-2006 yillarina ait veri setini kullanarak esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme
modeli ile analiz etmistir. Bu analiz ¢er¢evesinde sadece 8 sanayi iiriinii i¢in J egrisi
etkisini destekler sonuglar tespit edilmis ve 22 sanayi {iriinil lizerinde ise kisa donem
etkisine rastlanmuistir.

Khatoon ve Rahman (2009), esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli
kullanarak 1972-2006 yillarina ait Banglades’in ticaret dengesi tizerinde reel doviz
kurunun deger kaybetmesinin kisa donem ve uzun donem etkilerini arastirmigtir. Test
sonucunda doviz kurunun ticaret dengesi iizerindeki kisa donem ve uzun dénem
etkilerinin pozitif oldugu sonucuna ulagilmislardir. Granger nedensellik testinin de
uygulandigi calismada devaliiasyon ve ticaret dengesi arasinda iki yonlii bir nedenselligin
varlig tespit edilmistir.

Hameed ve Kanwai (2009), J egrisi hipotezinin Pakistan ve Pakistan’in 10 biiyiik
ticaret partneri ile olan ticaret dengesi tizerindeki varligin1 1972-2003 yillarina ait veri
setini kullanarak ADF birim kok testi, esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi ile
analiz etmigtir. Calisma sonucunda devaliiasyon sonrasi Pakistan’in ticaret dengesinde
¢ok hizli bir gelisme oldugu goriilmiistiir. Ancak bu durum J egrisi hipotezini destekler
nitelikte degildir.

Kamwi (2011), Zambiya’da doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iligkiyi
tespit etmek i¢in 1998-2009 donemleri igin tiger aylik veriler kullanmistir. Caligmada
Zambiya’da doviz kuru degisimlerinin ticaret dengesini zamanla nasil etkiledigi ve J
egrisinin varligi arastirilmistir. Odemeler dengesi esnekligi yaklasimi bu caligmada
uygulanan teorik ¢ercevedir. Elastikiyet yaklasimi, déviz kuru ve ticaret dengesi arasinda
kisa vadeli bir iligki olmamasina ragmen uzun vadeli bir iligki oldugunu iddia etmektedir.
Bu caligmada uygulanan zaman serisi ekonometrik yontemleri, esbiitiinlesme, hata
diizeltme modeli ve etki-tepki fonksiyonlaridir. Ampirik sonuglar, doviz kuru ve ticaret
dengesi arasindaki uzun donemli bir denge iliskisi oldugunu gostermistir. Déviz kurunun
deger kayb1 uzun vadede Zambiya ticaret dengesinin saglanmasinda etkilidir. Ancak kisa
vadede ticaret dengesini bozmaktadir. Yani ulusal paranin deger kaybetmesinin kisa
donemde ticaret dengesini kotiilestirdigi ancak uzun dénemde ticaret dengesinde olumlu
sonuclar meydana getirdigi ve J egrisi hipotezinin gegerli oldugunu sonucuna ulagilmistir.
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Jamilow (2011), Azerbeycan igin J egrisi etkisini incelemistir. Azerbeycan’in
biiyiik ticaret partneri olan Avrupa ile ikili ticaretini 6zellikle petrol-disi mallar agisindan
Johansen esbiitlinlesme testi ve hata diizeltme modelini kullanarak analiz etmistir. Elde
edilen sonuca gore, Manatin deger kaybetmesi kisa donem ticaret dengesini gegici olarak
kétiilestirmis ve fakat uzun déonemde gelistirmistir. Bu sonuca hem toplam ticaret verileri
hem de petrol-dis1 mallara ait ticaret verileri igin Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi
etkisinin gegerlidir.

Ratha ve Kang (2012), déviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iliskiyi gdsteren
J egrisi etkisini arastirmistir. Asya krizi sonrasinda devaliiasyon yapan Giiney Kore’ nin
ticaret dengesindeki degisim 1988-2011 yillarini igeren bir veri seti ile tahmin edilmistir.
Esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli kullanilarak yapilan inceleme sonucunda Asya
krizi sonrasinda G.Kore’nin ticaret yaptigi bazi iilkeler i¢in J egrisi etkisinin gecerli
oldugu baz iilkeler i¢in ise gegersiz oldugu tespit edilmistir. Ancak, ticaret dengesinin
iizerindeki etki sadece reel doviz kuru, yurtici ve yabanci milli gelire bagli olarak
degismemistir. Uygulanan tarife ve kotalar, doviz kuru rejimi degisiklikleri, doviz kuru
krizi ve cesitli yapisal faktorler de iilkenin ticaret dengesi lizerinde etkili olmustur.

SONUC

Ulke ekonomisinin en énemli gdstergelerinden biri olan dis ticaret dengesinin
saglanmasi ¢esitli para, maliye ve ticaret politikalarinin bir sonucudur. Ticaret dengesinde
meydana gelen bozulmalari sabit kur rejimi uygulayan iilkeler 6zellikle kriz zamanlarinda
devaliiasyon yaparak gidermeye ¢alismislardir. Ancak devaliiasyonun ticaret
dengesindeki agiklar1 kapatmadaki basarisi her iilke ve zaman i¢in ayni olmamustir.
Yapilan bircok analiz bunun nedeni olarak devaliiasyonun ticaret dengesini
iyilestirmesinin eszamanli olarak ithalat ve ihracat talep esnekliklerinin biyiikliigiine
bagli oldugunu gostermistir. Marshall-Lerner kosuluna gére bir devaliiasyonun basarilt
olmasi ithalat ve ihracat talep esnekliklerinin toplaminin birden biiyiik olmasina baglidir.
Bu yaklasimin savunuculari, M-L kosulunun ticaret dengesinin iyilesmesine yonelik
gerekli ve yeterli kosulu sagladigim ileri siirmektedir. Ancak bu kosullar altinda dahi
ticaret dengesindeki bozulmanin sadece kisa dénemde degil uzun dénemde de devam
ettigi gortilmiistiir (Bahmani-Oskooee,1985).

Doviz kuru rejimlerindeki degisiklikler ani politik kararlarla yapilabilirken, bu
politika seceneginin etkisi hemen ger¢eklesmemektedir. Tiiketicilerin ve {ireticilerin
kendilerini yeni nispi fiyatlara goére ayarlamasi, uluslararasi sozlesmeler vs. gibi
etkenlerden dolay1 bu etki gecikmeli olarak meydana gelmektedir (Junz & Rhomberg,
1973; Magee, 1973). Yani, ticaret dengesindeki kisa donemli bozulmanin yerini
gelismeye birakmasi belli bir zaman almaktadir. Bu durum devaliiasyonun kaginilmaz bir
sonucudur. Devaliiasyonun kisa ve uzun dénemde farkli etkiler yaratmasi literatiirii J
egrisi hipotezine yonlendirmistir.

Devaliiasyon ve ticaret dengesi arasindaki kisa donem ve uzun doénem iliski
arasindaki farkl etkileri tespit etmeye yonelik ¢ok sayida ¢alisma yapilmistir. Marshall-
Lerner kosulunun gegerli olmast durumunda, J egrisi etkisi meydana gelecektir. Yani
devaliiasyon sonrasi kisa donem ticaret dengesindeki bozulma uzun dénemde yerini
diizelmeye ve gelismeye birakacaktir. Bunun nedeni kisa doénem esnekliklerin uzun
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donem esnekliklerinden daha kii¢iik olmasidir. Yani ticaret dengesi iizerinde muhtemel
bir gelismenin olmas1 ancak uzun dénemde gergeklesebilecektir.

J egrisi etkisinin gegerliligini dogrulayan bir¢ok ¢alisma oldugu gibi bu etkinin
varligini reddeden birgok ¢alismada mevcuttur. Aslinda Magee (1973)’nin ifade ettigi
gibi kisa donemde devaliiasyon sonrasi ticaret dengesinin ne olacagi teorik olarak
belirsizdir. Nitekim bu konuda yapilan ampirik kanitlar da olduke¢a karigiktir.

Bu ¢alismanin amaci da J egrisinin kisa ve uzun dénem dinamikleri {izerine
yapilan analizlere dair bir literatiir taramasi saglamaktadir. Bu konu ile ilgili gelismis ve
gelismekte olan farkli iilkeler tizerine yapilan birgok ampirik ¢alisma, devaliiasyon ya da
paranin deger kaybetmesinin (depreciation) ticaret dengesi {izerinde 6nemli bir etkisinin
oldugunu dogrulamaktadir. Ancak biitiin ¢alismalar J egrisi etkisini dogrular nitelikte
degildir. Bazi analizler J egrisi etkisinin varligini reddetmektedir. Devaliiasyon sonrasi J
egrisi etkisinin gecerligini test eden farkli calismalarin analizini yapan bu calisma,
devaliiasyon ya da doviz kuru degisikliklerinin ticaret dengesi iizerindeki etkisinin
iilkelere, tilkelerin ticaret sekillerine, benimsedikleri déviz kuru rejimine bagl olarak
farkli sonuclar verdigini gostermistir. Buna gore devaliiasyon sonrasi J egrisi etkisinin
meydana gelmesi her iilke i¢in farkli ger¢eklesmektedir.
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