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Belirleyicileri Uzerinden siklikla ele alinan dogrudan
yabanci sermaye yatinmlarinin  (DYSY), literatiirde
genellikle  ekonomik yoniyle incelendigi dikkat
¢ekmektedir. Diger yandan, DYSY Uzerinde 6nemli bir
belirleyici olan mekanin 6nemine yeterince deginilmedigi
fark edilmektedir. Bahsi gegen eksiklige odaklanan
¢alismanin temel amaci, DYSY hareketleri ile mekansal
dinamikler arasinda gergeklesen etkilesimin boyutunu
belirlemektir. Bu dogrultuda, sosyokultirel bir zemin
olarak ele alinan mekan kompleksi; cografi ve kurumsal
yonleriyle islenmektedir. Calismada, DYSY’nin mekansal
belirleyicileri, OECD  dlkeleri  agisindan;  Sistem
Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM) kullanilarak,
2001-2017 dénemi igin incelenmistir. Ulasilan sonuglar
neticesinde, mekansal dinamiklerin DYSY hareketleri
lizerinde Dbelirleyici  olduklari;  ozellikle  kurumsal
gostergelerin daha yuksek duzeyde etkide bulunduklari
tespit edilmistir.

Abstract

The direct foreign investment movements (FDIM) often
discussed through determinants, are notable in the
literature for being primarily examined in terms of their
economic aspects. However, it is observed that the
importance of the spatial concept, a significant
determinant of DFIM, is not adequately emphasized. The
main purpose of the study, which focuses on this
identified gap, is to determine the extent of the
interaction between DFIM movements and spatial
dynamics. In this regard, the spatial complex, regarded as
a sociocultural foundation, is elaborated with its
geographical and institutional dimensions. In the study,
the spatial determinants of DFIM are investigated for
OECD countries using the System Generalized Method of
Moments (GMM) for the period 2001-2017. The results
indicate that spatial dynamics play a decisive role in FDIM
movements, with institutional indicators, in particular,
exerting a higher level of influence.
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1. Girig

Artan uluslararasi ekonomik entegrasyonun temel bir bileseni olarak gorulen DYSY
(dogrudan yabanci sermaye yatirimlari); degisen diizeylerde kontrol icermesi, yonetimin eslik
etmesi ve ticaretle baglantili yapisi sebebiyle diger uluslararasi sermaye hareketlerinden
farkhlik géstermektedir (Dumludag, 2010: 132; Géver, 2005: 1). DYSY akislari, tilke ekonomileri
Uzerindeki 6nemli potansiyel etkileri nedeniyle de glincel arastirma ve tartisma konusuna
doniismektedir.

Dolayisiyla CUS'lar (¢ok uluslu sirket) araciligi ile kazanilan DYSY; ev sahibi dlkenin sermaye
stokunu genisletmekte, yonetim bilgisi ve vasifli isglicli kazandirabilmekte, yeni teknolojiler ile
tanistirabilmekte ve uluslararasi lretim aglari ile pazarlara erisimi kolaylastirabilmektedir
(UNCTAD, 1999: xxxi-xxxii). DYSY’lerin bu olumlu katkilarinin, ekonomik kalkinma ve biyimeyi
desteklemesi beklenebilir. Bu kapsamda, sagladigi makroekonomik tesvik ile birlikte toplam
faktor verimliligi ve ev sahibi llkedeki kaynak kullanimi verimliligi Gizerinde de pozitif etki
yaratan DYSY’nin, blyUime Uzerinde de oldukga etkili bir faktér oldugu belirtiimektedir (OECD,
2002: 9). Ote yandan, DYSY’lerin ev sahibi {ilkede rekabet giiciinii heniiz kazanmamis yerli
sanayinin gelisimini caydirabilme veya CUSlar ile edinilen kazanimlarin diger alternatif
yollardan elde edilen kazanimlardan daha maliyetli olmasi; DYSY’nin kalkinma Uzerinde
olumsuz etkilerini akla getirmektedir. Oyle ki, uluslararasi sermayeyi kendisine cekmek isteyen
ev sahibi Ulkelerin yerel firmalara saglanabilecek avantajlari CUS’lara yonlendirmeleri, yerel
kapasitenin ylikselmesine engel olusturabilmektedir (UNCTAD, 1999: xxxi-xxxii). DYSY’ye
yonelik tartismali bulgulara ragmen, literatiirdeki bir¢ok ¢alismada, DYSY’'nin gerek yatirimci
gerek ev sahibi tlke igin 6nemli bir faktor oldugu ve ekonomik gelisme igin kilit bir rol Gstlendigi
belirtilimektedir. Markusen ve Venables (1999: 336) ise, DYSY’'nin kazang ve kayiplari Gzerine
kesin bir sonuca varilabilmesi igin, DYSY’nin ev sahibi tlke ile girdigi etkilesime veya ekonomide
yarattigi bozulmaya odaklanilmasi gerektigini belirtmektedir. Bu kosullar, ayni zamanda,
CUS’larin yatinm yerlerini nasil sectiklerini anlamak i¢in gerekli olan temel gereklilikler olarak
da goériilmektedir. Oyle ki, DYSY ile ev sahibi iilke arasindaki iliskiyi anlamak; tlkeler arasindaki
DYSY girislerinde var olan farkliliklari agiklamaya ve gelen yatirima yonelik politikalari formiile
etmeye imkan vermektedir (UNCTAD, 1998: 90).

CUS’larin yatirim yerini belirleme asamasinda tim yonleriyle ele alinan ev sahibi lke, bu
yoniiyle, yatirm yerlerinin nasil segildiginin anlasilmasinda da temel belirleyici konumda
bulunmaktadir. Bu noktada, 6zellikle, ev sahibi tilkenin sagladigi lokasyona 6zgii faktorler; DYSY
ile ev sahibi lilke arasindaki etkilesim adina 6nemli ipuglari vermekte ve dolayisiyla DYSY’nin yer
secimi hakkinda genel bilgi sahibi olmamizi saglamaktadir (UNCTAD, 1998: 89-90).

GUnlmuze kadar olan siiregte, DYSY’'nin temel belirleyicileri arasinda siklikla ekonomik
unsurlar dile getirilse de bunlarin yani sira Uretimin gergeklestigi yer olan mekanla iligkili cografi
ve kurumsal etkenler de uluslararasi yatinnm akislarinin dinamigine dair énemli ipuglari
vermektedir. Diger taraftan, yapilan calismalarda, genellikle ekonomik faktorlerin 6n plana
cikanldig; cografi ve kurumsal faktérlerin ise ya sinirli sekilde dahil edildikleri ya da g6z ardi
edildigi gorilmektedir.

Mekanin DYSY igin 6nemini vurgulayan bu ¢alisma, mekansal yapiyla iliskili cografi ve
kurumsal faktérlerin, DYSY’'nin yer secimi kararlari (izerinde nasil bir rol Ustlendigini de
gostermektedir. Bu dogrultuda, ¢calismada ilk olarak, DYSY’nin mekansal belirleyicileri Gzerine
teorik cerceve verilmekte; daha sonra ilgili literatlir incelenmektedir. Calismanin son kisminda
ekonometrik analizde kullanilan veri seti ve arastirma modeli tanitilmakta; hemen ardindan,
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analiz sonucunda elde edilen ampirik bulgular degerlendirilmektedir. Son olarak bulgularin
literatlr cergevesinde tartisildigi sonug kismiyla ¢alisma tamamlanmaktadir.

2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Mekansal Belirleyicileri

Kiresellesen diinyadaki derinlesen rekabet ortaminda, uluslararasi yatirim akislari, tlkelerin
stratejilerine gore belirlenmektedir. Ulkelerin degismeyen cografi yapisi ile zamanla
sekillenebilen kurumsal yapisi da (lkelerin stratejilerini belirleyen temel 6geler olarak siirecte
dnemli bir rol stlenmektedir. Ulkeye dair gercekleri yansitan bu 6geler bitiini, esasen,
tlkedeki mekansal yapiyl gézlemleme imkani vermektedir. iste, i¢ ice gecerek kompleks bir
yaplya biriinen tim bu yapitaslari, DYSY’'nin mekansal belirleyicileri olarak goriilmektedir.
Cografi ve kurumsal boyutun birlikte islendigi mekansal baglam, bu yoniyle, DYSY’nin
belirleyicileri icin daha giiclii ve daha etkin bir yaklasim imkani vermektedir.

Ekonomik vyaklasima alternatif sunan, vyatirrm davranisinin cografi ve kurumsal
diizenlenmesini 6ne ¢ikaran mekansal yaklasim; ayni zamanda, CUS’lari da “cogulcu enddstriyel
cografyanin (Yeung, 2001: 293)” bir parcasi olarak analiz etmeye zemin hazirlamaktadir.?
Kiresel entegrasyonun onemli bir pargasi olan CUS’lar; ekonomik ve kiltirel mesafeler
arasinda kopriu kurmalari sebebiyle, coklu baglamlar arasindaki etkilesimi agiklamakta da etkili
bir yol sunmaktadirlar. Farkh derecedeki ekonomiler arasinda baglanti saglayan CUSlar;
sermayenin yani sira fikir, bilgi ve deger sistemlerinin sinir 6tesine iletilmesinde de 6ncu
olmaktadirlar (Meyer, 2004: 259; Meyer, Mudambi ve Narula, 2011: 237).

Sinir 6tesi dis ortamin segilmis nitelikleriyle agiklanabilecek CUS'lar, tim organizasyonlarin
(musteri, tedarikgi, rakipler) birlesimi sonucu var olan yerel bir aga gomili halde
bulunmaktadirlar (Meyer vd., 2011: 239; Ghoshal ve Bartlet, 1990: 604). CUSlar,
devamhliklarini siirdirebilmeleri adina bagh oldugu ag ile etkilesim igerisinde olmakta (Ghoshal
ve Bartlet, 1990, s. 604), ekonomik bir varlik olmanin Gtesine gecerek daha genis séylem ve
uygulamalara gomili sosyo-mekansal bir insa haline dénismektedirler (Yeung, 1998'den
aktaran Yeung, 2000). Kompleks bir yapi olarak karsimiza ¢ikan CUS’lar, sosyo-mekansal insa
icerisinde sekillenmekte ve bu nedenle daha genis sosyal iliskiler, politik ve ekonomik siiregler
ile cevresel degisim baglaminda incelenmektedirler (Dawley, 2011: 402; Yeung, 2000: 301;
Yeung, 2001: 293).

Kompleks sosyomekansal yapi icerisinde DYSY akisini konu alan bu ¢alisma; bitincil bir
mekansal perspektiften isledigi teorik cerceveyi giigclendirmek adina, DYSY akislarini mekansal
bir baglam igerisinde ele almaktadir. Cografi ve kurumsal boyutun birlikte islendigi mekansal
baglam, bu yénuyle, DYSY’'nin belirleyicileri igin daha gli¢lii ve daha etkin bir yaklasim imkani
vermektedir. Bu dogrultuda, galisma, DYSY akislarini cografi ve kurumsal olmak Gzere iki farkli
boyutuyla detaylandirmaktadir.

Mekansal baglamin ana belirleyicilerinden olan cografi sartlar; artan kiresellesme hareketi
ile degisen diinyayi ve olusan yeni ekonomik diizeni anlamakta biiyiik rol oynamaktadirlar. Oyle
ki, uluslararasi serbestlesmenin bir sonucu olan uluslararasi rekabet ortami; bircok ekonomik
faaliyetin cografyasinda kokli degisikliklere neden olmaktadir. Ulkeler tarafindan, piyasa
ekonomisini etkinlestirme yollarina basvuruldugu bir déniisiim siirecinin sonucu olarak gorilen
bu degisim rizgari; basta DYSY olmak Uzere, kiiresel anlamdaki ekonomik seyrin gidisatini
yeniden sekillendirmektedir. Her biri farkh yatirim egiliminde olan yeni aktoérlerin (6rnegin bazi

4 Dawley’in (2011: 402), kiiresel iretim aglari yaklasimi igin atfettigi bu séylem, kiiresellesen diinyadaki lokal farkhliklari
one ¢ikaran mekansal yaklagim igin de benzer bir durumu ifade etmektedir.
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Uzak Dogu ile Orta Avrupa ulkeleri) ortaya ¢ikmasi ve bdlgesel ekonomik birliklerin (6rnegin
NAFTA ve ASEAN) kurulmasi; olusan degisim rizgarinin somut bir gostergesi olarak
gorilmektedir. Kiiresel piyasa ekonomisi icerisinde rekabet halinde olan aktérlerin, uluslararasi
yatinnmi Ulke icerisine entegre edebilmeleri ve CUS’lar icin daha uygun firsatlar® yaratma
egiliminde olmalari, bu durumu destekler niteliktedir (Dunning, 1998: 49-51).

Uluslararasi yatirim akislarinin sekillenmesinde dogrudan etki sahibi olan cografi gériinim;
mekansal organizasyonlarin olusmasi evresinde Ustlendigi rol sebebiyle de slreg¢ Uzerinde
dolayll bir etki yaratmaktadir. Ulkelerin cografi dzelliklerinin izin verdigi 6lciide sekillenen
mekansal organizasyon; kalkinmayla ilgili konular 6zelinde, olusan Ulkeler arasi farkhhklari da
acikga yansitmaktadir. Ulkedeki teknolojik gelismislik ve kurumsal tercihler ile de yakindan
iliskili olan, mekanin bu sistematik organizasyonu; olusturdugu ag sistemi gergevesinde, en
temel duzeyde, ulkede bulunan iktisadi aktorler arasindaki ekonomik ve sosyal bagin
giclenmesi noktasinda etken olarak gorilmektedir. Bu ag sisteminin giclenmesi sonucu,
kaynaklarin optimal kullanilmasini saglayarak ekonomik uzmanlasmaya izin vermesi; ekonomik
bolgelerin buylimesini kolaylastiran temel 6ge olarak da gésterilmektedir. Bu gcercevede gelisen
mekansal organizasyon, uluslararasi yatirimin s6z konusu llkeye kanalize olmasini saglayarak,
tilke kalkinmasinda éncii bir gérev tstlenmektedir (Tiimertekin ve Ozgiic, 2020: 60).

Artan kiiresel entegrasyonun getirdigi firsatlar ve Uretimin gesitli tlkelerde yapilmasi
halinde kazanilan konumsal avantajlara ragmen; birtakim cografi sartlar, tlkeleri izole ederek
Uretim aglarina katilmalarini engellemektedir (Limao ve Venables, 2001: 451). Yatirim yapilmasi
diisiinilen aday tlkenin diger tilkelere olan mesafesi, sahip oldugu ortak sinirlari, agik denizlere
erisim imkani, metropol bolgelere olan uzakhg, karasalligi, iklimi, arazi buyukligi, jeolojik ve
topografik Ozellikleri; uluslararasi yatirmin engellenmesi ya da tesvik edilmesi noktasinda
o6nemli rol oynayan, temel cografi degiskenler olarak gorilmektedir (Limao ve Venables, 2001:
452; Yavan, 2006: 167). Cografyanin DYSY Uzerindeki etkisi, arastirmalarda arka planda
kalmasina ragmen karar alma siireclerinde énemli rol oynamaktadir. Oyle ki, yatinmlar igin
uygun ortami saglayamayan olumsuz nitelikteki cografi etmenler; CUSlarin, ekonomik ve
teknolojik bakimdan gelismis kurumsal kalite diizeyi yiksek Ulkelere yonelik faaliyetlerinde
isteksizlik yaratabilmektedir (Redding ve Venables, 2004: 53).

Mekansal belirleyicilerin bir diger grubunu temsil eden, Ulkenin kurumsal yapisi da
ekonomik analizlerde gerektigi kadar yer edinememistir. Oysa, Noth (2010)’un belirttigi tizere;
kurumsal yapi, ekonominin uzun donemdeki performansinin altinda yatan temel belirleyici
faktordiir. Oyunun kurallarini olusturan, toplumsal ve ekonomik sistemin nasil isledigine dair
ipucu veren kurumsal yapi; meydana getirdigi kisitlamalar kiimesi ile iki taraf arasindaki iligkiyi
tanimlamaktadir (North, 2010: 143-145). Bu sebeple, kentsel ve bélgesel ekonomik gelismenin
arkasinda yatan kurumsal yapiy! detayh sekilde analiz etmek; kalkinma ve yatirnm alaninda
gelistirilen politikalarin, daha saglam bir zeminde tasarlanmasina ve uygulanmasina vyol
acmaktadir. Storper (2018)’a gore bu noktada, mireffeh seviyeye ulasmis bélgelerin kurumsal
evrimini ve diger bolgelerin, mireffeh bolgeler ile rekabet edebilir giice ulasmak amaciyla
giristikleri kurumsal degisimi incelemek 6nemli olacaktir. Ekonomik anlamda gelisme igin bir 6n
kosul olan kaliteli kurumsal yapi; sadece kalkinmayi tesvik eden unsurlari etkilemekle
kalmamakta, ayni zamanda onlar tarafindan sekillenmektedir. Bir yerin kurumlari, o bolgedeki

5 Dunning’in (1980: 10), faaliyet gosterilen lilkeden elde edilen kazanci ifade etmek igin kullandigi “konum avantajlari”
ile iligkilendirilen firsatlar; bu yonuyle, yabanci ulkelerde mevcut olan karsilastirmali Ustunliiklere de atifta
bulunmaktadirlar (Cavusgil, Knight ve Riesenberget, 2008: 115).
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insanlarin ilgi alanlarini sekillendirmesi ve deneyimlerini tanimlamasi sebebiyle toplum ile
etkilesim icerisinde hareket etmektedir (Rodriguez-Pose, 2013: 1041; Rodriguez-Pose, 2020:
379; Storper, 2018: 260-263).

Zaman boyutunu da igine alan kurumsal analitik cerceve, kurumlarin tarihsel sirecte
gecirdikleri donliisimi ve toplumsal evrimi nasil etkilediklerini incelemeyi de mimkiin
kilmaktadir. Bu yoniyle, ekonomik performansin belirleyicisi olan ve genel anlamda
toplumlarin tesvik yapisini yansitan kurumlarin; ekonomik faaliyetleri yéneten aktérler igin
etkin ve verimli bir ortam saglamalari halinde ekonomiye olumlu etkilerinin gézlemlenmesi
beklenmektedir. Oyle ki, uzun vadede istikrarli bir iktisadi gelisme ancak kurumlarin istikrarli bir
sekilde verimlilik artisina yol agan faaliyetleri 6zendirmesi ve desteklemesi ile mimkiin
olmaktadir (Dumludag, 2014: 21; Pamuk, 2015: 6).

DYSY® akislarinin; dzellikle gelismekte olan (lkelere yénelik artisi da konuyla ilgili dikkat
¢eken bir noktadir. Walsh ve Yu (2010)’'nun da belirttigi lzere; DYSY’'nin nispeten guglu
kurumlara sahip (lkelere aktigi ve vyatinmcilarin siyasi istikrarsizlik, esnek olmayan
dizenlemeler vb. gibi gostergeler hakkinda endiselenmesi gerektigi sezgiseldir. Ancak bu
arglimanlari desteklemek icin sunulan kanitlar, literatiirde az ve daginik haldedirler (Walsh ve
Yu, 2010: 3). Diger taraftan; kurumsal yapiy1 6lgme zorluklari, kurumlarin yere ve zamana gore
degiskenligi, formel ve informel kurumlarin entegrasyonunu dogru tanimlayamama gibi
nedenler de kurumsal yapinin etkisi izerine kapsayici kilavuzlar olusturmayi zorlastirmaktadir
(Rodriguez-Pose, 2013: 1042). Buna ragmen, ekonomik gelismeyle ilgili olan DYSY akislari,
kurumsal yapinin kalitesi ile iliskilendirilen temel bashklar arasinda, 6nemini giderek
artirmaktadir (Dumludag ve Stkrioglu, 2007: 134).

Kurumsal yapi ile DYSY akislari ve ekonomik gelisme arasindaki baglantiyi irdeleyen
cahismalar incelendiginde; vurgu vyapilan esas noktanin tesvik mekanizmasi oldugu
gorllmektedir. Dumludag (2014: 21)’a gore, az gelismis llkelerin ortak noktasi da tesvik yapisini
olusturan Ulke kurumlarinin, bireylerin ekonomik ve politik olarak kendilerini rahatga ifade
edebilecekleri, rekabeti tesvik eden bir ortam saglayamiyor oluslaridir. islem maliyetleri, kaynak
ve yetenek gelisimi gibi baglantilar yoluyla tesvik mekanizmalarini etkinlestiren kurumsal yapi;
yatirimcilarin piyasalari i¢sellestirme tercihlerini ve yatirnmlarin ekonomilere giris kararlarini
belirleyen temel parametreleri sekillendirmektedir (Meyer, 2001: 358; Meyer ve Nguyen, 2005:
65).

Anlasildigi Gizere, DYSY hareketleri, iktisadi unsurlarin yaninda cografi ve kurumsal unsurlar
ile de iliskilendirilmektedir. Ozellikle DYSY’nin belirleyicilerini ¢ok boyutlu bir bicimde
degerlendirebilme imkani taniyan teorik yaklasimlar ampirik ¢calismalarin yapilmasina da zemin
hazirlamaktadir. Bu kapsamda ulusal literatiirde DYSY akimlarini daha genis bir bakis agisiyla ele
alan calismalarin yetersizligi, DYSY ile mekansal dinamikler arasindaki etkilesimin boyutunu, ¢ok
yonli bir sekilde ortaya koyarak literatliire katki sunmaylr amaglamaktadir. Bu dogrultuda
ilerleyen galisma, kurumsal ve cografi baglama birlikte yer vermekte ve DYSY’nin belirleyicilerini
panel veri analizi ydntemiyle analiz etmektedir.

® Literatiirde, DYSY’lerin iilke ekonomisine olan etkisi tartisiimaya devam edilse dahi; yaygin kani, iktisadi anlamda
verimlilik sagladiklari ve iktisadi gelismeye olanak tanidiklari yonindedir.
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3. Literatiire Bakis

DYSY’nin lokasyonunu konu alan galismalarin, 6zellikle kiresellesmenin ivme kazandigi son
30-40 yilda artis gosterdigi sdylenebilir. Yavan (2009: 1675)’in da belirttigi Gzere, bolgesel/yerel
ekonomik kalkinmada 6nemli bir rol oynayan DYSY’ye dair ¢alismalar, akademisyenler ile
politika yapicilarin ilgisini cekmektedir. Ne var ki, calismalarda genel itibariyle ekonomik
unsurlar 6n plana c¢ikmakta ve DYSY'nin yer secimi kararinda bu unsurlarin etkisi
arastinlmaktadir. Oysa, mekansal baglam da DYSY akislari Gizerinde etkili bir unsur olarak dikkat
cekmektedir. Bu dogrultuda, DYSY’nin mekansal belirleyicilerini ele alan bu ¢alismada, literattr
taramasi mekansal baglami yansitan calismalar tizerinden aktariimaktadir. Qyle ki, incelenen
calismalarda mekan faktori 6ne gikarilmasa da ele aldiklar cografi sartlar ve/veya kurumsal
yapi, mekansal baglami yansitan temel yapi taslaridir. Dolayisiyla, bu yapi taslari ¢alismanin da
konusunu olusturan mekansal dinamikler ile DYSY akislari arasindaki etkilesimi ortaya ¢ikarma
imkani saglamaktadir.

Uluslararasi literatiirdeki ¢calismalar incelendiginde, cogunlukla kurumsal yapinin irdelendigi
gorllmektedir. Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri lizerine yaptigi ¢alismasinda, Kadi (1999); s6z
konusu tlkelerin makroekonomik sartlari ile birlikte kurumsal yapilarin, DYSY akislari Gzerindeki
etkisini arastirmistir. Ekonomik 6zgirliik, kredi piyasasi diizenlemeleri, okur-yazarlik orani gibi
degiskenler Gzerinden gerceklestirilen s6z konusu calismada; ekonomik 6zgirlik ortami ile
tlkedeki DYSY miktari arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Drabek ve Payne (2002) de,
¢ahismalarinda, kurumsal yapinin 6nemli bir sonucu olan Ulkedeki risk ve belirsizlik ortami ile
DYSY akislari arasindaki iliskiyi ele almislardir. Yazarlar, seffaflik verisi ile DYSY arasindaki
baglantiy1 gelismis ve gelismekte olan tlkeler igin incelemis ve degiskenler arasinda pozitif yonli
korelasyon bulunmustur. Siriopoulos, Tsagkanos, Svingou ve Daskalopoulos (2021), Arap
lUlkelerindeki yonetisim seviyesinin DYSY (izerindeki etkisini inceledikleri c¢alismalarinda,
kurumsal gostergeleri dikkate almislardir. Siyasi istikrar, hukukun Ustlnligu, yolsuzlugun
kontroll, hesap verilebilirlik gibi kurumsal gostergeler gibi kurumsal yapiyi iyilestirici tim
uygulamalarin, DYSY akislarini olumlu yonde etkiledigi sonucuna variimistir.

Literatlrdeki calismalardan bazilari formel kurumsal yapinin yani sira, kurumsal yapinin bir
diger boyutunu yansitan informel kurumsal yapiyi da arastirmalarina dahil etmislerdir. Ote
yandan, informel kurumsal yapinin ele alindigi calismalar ¢ok daha sinirl diizeydedir. Holmes
Jr., Miller, Hitt ve Salmador (2013); yaptiklari calismada, ilk olarak, informel kurumlarin formel
kurumlara; ardindan, formel kurumlarin DYSY’ye olan etkisini incelemislerdir. Asamali olarak
analize tabi tutulan degiskenler, informel kurumlarin DYSY Uzerindeki dolayl etkisini farkli bir
yonuyle agiga ¢ikarmistir. Gelismis ve gelismekte olan Ulkeler {izerine yapilan analiz sonucunda,
beklenilenin aksine iyi kurumsal gostergelerin DYSY tizerindeki olumsuz etkisine rastlaniimistir.
Artan ve Hayaloglu (2015) da DYSY ile kurumsal yapi arasindaki iliskiyi irdelemeyi amacladiklari
calismada; formel ve informel kurumsal etmenlere birlikte yer vermislerdir. OECD ulkelerini
temel alan galismada; Ulkelerin kurumsal kalitelerine dair izlenim imkani veren sosyoekonomik
durum, hiikiimet istikrari, birokratik kalite, i¢c ve dis karisikliklar, askeriyenin politikaya etkisi,
yatirim profili, etnik ve dinsel gerilimler gibi bircok bilesenin yer aldigi politik risk gdstergesi
kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda; i¢ ve dis karigikliklar, etnik ve dinsel gerilim, yolsuzluk,
askeriyenin politikaya etkisi bilesenleri ile DYSY arasinda negatif; diger bilesenler ile DYSY
arasinda pozitif iliski saptanmistir. Sosyoekonomik durum, yatirim profili, i¢ karisiklik ve dinsel
gerilim ile DYSY arasindaki baglantinin daha glgli oldugunu belirten ¢alisma; tiim bilesenlerin
yer aldigi politik risk gostergesinin glgli bir etmen oldugunu ileri sirmektedir. Hong, Lee, Oh
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ve Shin (2023) ise, calismalarinda tamamiyla informel kurumsal yapiya odaklanmislardir. Bu
cercevede, kultlrel faktorler arasinda yer alan din olgusunun DYSY akislarina olan etkisini
inceledikleri calismada, tlkeler arasi dini mesafe kavrami Gzerinden ilerlemislerdir. Secilmis
tlkeler Gzerine yapilan analiz sonucunda dini mesafenin arttikga, DYSY akislarinda azalmanin
gerceklestigi; yatinnm anlasmalari vb. etmenlerin ise Ulkeler arasi dinsel farklihgin olumsuz
etkilerini giderdigi anlasilmaktadir. Din olgusunun yani sira ortak dil ve tarihi geg¢mis
etmenlerinin pozitif etkisini inceleyen ¢alisma; informel kurumsal yapinin etkisini destekler
niteliktedir.

Literatlrde, kurumsal yapi ile DYSY akislari arasindaki baglanti her ne kadar farkli bakis
acilariile farkh degiskenler agisindan incelense de bu baglamda yapilan ¢alismalarda, mekansal
baglam ile DYSY akislari arasindaki baglantinin yeterince ele alinmadigi dikkat cekmektedir.
Diger yandan, kurumsal yapi yaninda cografi yapinin da irdelendigi ¢alismalarin mekansal bir
yaklasim sunduklari gériilmektedir. Stein ve Daude (2001) tarafindan, cekim modeli temelinde
yapilan calisma, karsilikli DYSY akis ve stogunu belirleyen cografi ve kurumsal faktérlere
odaklanmasi sebebiyle, buna iyi bir drnek teskil etmektedir. Oyle ki, cografi sartlarin yani sira
kurumsal yapiyi formel ve informel olarak detaylandiran ¢alisma; yatirimci Glke ile ev sahibi tilke
arasindaki mesafe, komsuluk, ortak dil, kolonyal baglanti ve kurumsal gostergelere yer
vermektedir. 28 yatirimci Ulke ile 63 ev sahibi llke verileri Uzerinden gergeklestirilen analiz
sonucunda; mesafe ile DYSY arasinda negatif, ortak informel kurumsal yapi ile DYSY arasinda
pozitif yonla bir iliski saptanmistir. Formel kurumsal gostergelerden; hesap verilebilirlik disinda
kalan (burokratik kalite, siyasi bagimsizlik, hiikiimetin etkinligi) gostergeler ile DYSY arasinda
pozitif yonli etkilesim mevcut iken hesap verilebilirlik gostergesi ile anlamli bir iliski tespit
edilmemistir. Blonigen, Daves, Waddell ve Naughton (2007)’'in da buiyik 6lctide g6z ardi edilen
mekansal perspektifi vurgulamayi amagladiklari ¢alismada; ¢ekim modeli ¢ercevesinde, 20’si
OECD ulkesi olmak uzere 35 llke igin, mekansal bagimlilik ile DYSY arasindaki baglantiyi analiz
etmislerdir. DYSY’nin, beklenilenden daha yiiksek oranda cografi sartlara gore belirlendigini
gosteren analiz sonucu; ¢alisma icerisinde, mekansal secimden dolayi olusabilecek maliyetler
ile iliskilendirilmektedir. Calisma, ayrica, mekansal bagimliligin incelenen (lke 6rnegine oldukca
duyarh oldugunu; érneklemin cografi kapsaminin, DYSY icin farkli motivasyonlari destekleyen
kanitlari inceleme agisindan énemli oldugunu belirtmektedir. Benzer sekilde, ¢ekim modeli
kullandiklari calismada, Belgibayeva ve Plekhanov (2019); tlkeler arasi mesafe, ortak sinir, ortak
dil, ortak tarihi geg¢mis ve yolsuzluk gibi, cografi ve kiiltiirel yonleriyle inceledikleri BM
tUlkelerinin DYSY akiglarini analiz etmislerdir. Yatirnmci Ulke ile ev sahibi llke arasindaki
baglantiyi irdeleyen analizleri sonucunda; DYSY akiglarinin, mesafenin ve yolsuzluk seviyesinin
artmasi durumunda azalacagi, diger durumlarin varliginda ise artacagi sonucuna ulasiimigtir.

Anlasildigi lizere literatuirde DYSY akiglarinin belirleyicileri igin yaygin olarak formel kurumsal
yapinin ele alindigi, informel kurumsal yapi ile cografi sartlarin ise arka planda kaldig
gorilmektedir. Diger yandan, mekansal dinamikleri olusturan tiim bu yapi taslarina birlikte yer
veren az sayidaki calismanin, bir faktér grubuna daha fazla yoneldigi dikkat cekmektedir. Ayrica,
DYSY’'nin mekansal ve kurumsal belirleyicilerini birlikte ele alan ¢alismalarin ¢ogunlukla
uluslararasi literatiirde yogunlasmasi bu ¢alismanin kaleme alinmasinda temel motivasyon
kaynagi olmustur. Tirkge literatir incelendiginde, kurumsal boyutun DYSY akislarina olan etkisi
izerinde duruldugu fark edilmektedir. Bu ¢ergevede olusturulan ¢alismalarin, DYSY akislarinin
belirleyicileri konusunda, klasik ekonomik gorilise alternatif sunmalarina kargin; mekansal
dinamikleri tam olarak agiklayabildikleri disliniilmemektedir. Oysa, mekansal baglam ile DYSY

849



Eskisehir Osmangazi Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

akislan arasindaki baglantlyi daha kapsamli bir sekilde irdelemenin, DYSY’nin belirleyicileri
acisindan daha aciklayici bir cerceve sunmasi beklenmektedir. Bu ¢alisma, DYSY hareketleri ile
mekansal dinamikler arasindaki etkilesimin boyutunu, ¢ok yonll bir sekilde ortaya koyarak
Tirkce literatlirdeki boslugu doldurmayi hedeflemektedir. Bu dogrultuda ilerleyen ¢alisma,
kurumsal ve cografi baglama birlikte yer vermektedir. Boylece, ¢alisma kapsaminda yapilan
analiz sonucu elde edilen bulgularin arastirmacilara, politika yapicilarina ve uygulayicilara yol
gostermesi beklenmektedir. Oyle ki, calisma gercevesinde, sosyokiiltiirel bir zemin olarak
gorlilen mekansal baglam, DYSY akislarinin temel belirleyicilerinden biri olarak
degerlendirilmektedir.

4. Ekonometrik Analiz

DYSY akislarinin yer secimi karari Gzerinde etkili olan mekansal baglami, cografi ve kurumsal
faktorler tGzerinden ele alan galismada; s6z konusu etkilesimi incelemek amaciyla ekonometrik
analize” basvurulmustur. Ulasilan ampirik bulgular araciligiyla, DYSY’nin yer secimi tzerinde
etkili olan mekansal faktorlerin ana hatlariyla belirlenmesi miimkiin olacaktir. Ekonometrik
analiz sonucu ulagilan ampirik bulgulara deginmeden 6nce, kullanilan veri seti ve tercih edilen
metodoloji aktarilmakta, ardindan ulasilan ampirik bulgulara yer verilmektedir.

4.1. Veri Seti ve Arastirma Modeli

Calisma kapsaminda uygulanan ekonometrik analiz i¢in olusturulan panel veri kesitine,
mevcut durumda OECD iiyesi olan 38 lilkenin® timiine ait, 2001-2017 periyodunu kapsayan
yillik verileri dahil edilmistir.

Calismada OECD uyesi Ulkelere yer verilmesinin temel sebebi, bu llke grubunun kiiresel
DYSY akisinin buyidk bir payina sahip olmalaridir. Uluslararasi yatirim akislarinin biyik bir
kismina ev sahipligi yapan OECD ulke grubunun analizde yer almasi, yapilan ¢alismadan gikarilan
sonuglarin, uluslararasi DYSY akislarinin  dinamigini yansitilabilme olasiligini  artirdig
distiniilmektedir. Ozellikle, son yillardaki genislemeleri sonucu farkli cografyalardan katilimlar
ile kurumsal ve cografi anlamda gesitlenen OECD Uye (lkelerinin timiyle analizde yer almasi;
ulasilan ampirik bulgularin kiresel diizlemde uygulanabilirligini artirmaktadir. Diger yandan,
zaman periyodu; alandaki verilerin ulasilabilirligi ve analiz metoduna uygunlugu sebebiyle,
belirtilen yil araligi olarak belirlenmistir. Boylece, ¢calismada; zaman boyutu (T) 17 yildan, kesit
boyutu (N) ise 38 llkeden olusan bir panel veri seti kullaniimistir.

DYSY akislar Gzerindeki mekansal belirleyicileri etkili bir sekilde yansitabilecekleri tahmin
edilen degiskenler; literatiirde yer alan ampirik calismalar incelenerek kararlastiriimistir. Tablo
1’de veri seti ve degiskenler; tanimlamalari, deger birimleri ve ulasilan veri kaynaklari ile birlikte
yer almaktadir.

7 Analizin uygulanmasinda STATA-17 paket programindan yararlanilmigtir.

82023 itibariyla OECD’ye {iye olan iilkeler; Almanya, Avustralya, Avusturya, Belcika, Birlesik Krallik, Birlesmis Devletler,
Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Giiney Kore, Hollanda, irlanda, ispanya, israil, isveg, isvicre, italya,
izlanda, Japonya, Kanada, Kolombiya, Kosta Rika, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Macaristan, Meksika, Norveg,
Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Sili, Turkiye, Yeni Zelanda ve Yunanistan’dir (OECD, 2023a).
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Tablo 1: Veri Seti ve Degiskenler

Degisken Kodu Degisken Tanimi Degigken Birimi Veri Kaynagi
FDI Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlari  Milyar dolar UNCTAD (2023)
ECO Ekonomik Ozgiirlik Endeksi Puan (0-100 arahigi) Fraser Institute (2023)
LAW Hukukun Ustiinligli Gostergesi Puan (0-100 arahgi) WB (2023b)
AREA Ylzolguma Kilometrekare UN (2023)
DISTANCE Mesafe* Kilometre Google Maps (t.y.)
dGDPPPP gi:iéiiiarima Dusen Milli Gelirdeki Bin dolar %E;gézzgé?c) &
WAGE Ortalama Ucretler Bin dolar OECD (2023b)

* Ulkelerin ticari merkezlerinin, Rotterdam ve New York (DYSY akisinin yogun oldugu bélgelerin orta noktalari)
sehirlerine olan uzaklig dikkate alinmistir.

Modele dahil edilen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari bagimli degisken; digerleri ise
bagimsiz degiskenler olarak kabul edilmektedir. Ekonomik o6zgirlik endeksi ve hukukun
stlinlGgl gostergesi ile kurumsal yapinin; yizolciimi ve mesafe ile de cografi sartlarin, DYSY
akislari Gzerindeki etkisi incelenme imkani bulmaktadir. Modelin agiklayiciligini artirmak
amaciyla eklenen kisi basina diigen milli gelirdeki degisim ile ortalama ucretler ise kontrol
degiskenleri olarak yer almaktadir. Boylece, mekansal etkenlerin yani sira ekonomik yapiyi
yansitan diger etken gruplar da modele dahil edilerek; uluslararasi DYSY akislarinin belirleyicileri
daha gercekgi bir zeminde ele alinmaktadir.

Bagimh degisken olarak ele alinan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, milyar dolar
cinsinde ifade edilmektedir. Bagimsiz degiskenler benzer 6lgcek ve birimlerde veri setine dahil
edilmistir. Ekonomik 6zgirlik ve hukukun GstlinlGgi gostergelerinin 0-100 araligina karsihk
gelecek degerleri kullaniimistir. Benzer sekilde, kisi basina disen milli gelirdeki degisim ile
ortalama Ucretler degiskenleri de bin dolar cinsinden ele alinmislardir. Kisi basina diisen milli
gelir veri seti, Ulke vatandaslarinin gelirindeki artis veya azalisin uluslararasi DYSY akislari
Uzerindeki etkisini tespit edebilmek amaciyla yillar arasindaki degisimi yansitacak sekilde veri
setine eklenmistir. S6z konusu dizenlemelerin disinda, veri setlerinde herhangi bir revize
yapilmamis; diger degiskenler, veri kaynaklarindan ulasildigi hali ile veri setinde yer almislardir.

Analiz, deginilen veri seti kullanilarak; kontrol degiskenlerin varli§ina gore iki farkh model
lizerinden yiratilmektedir. Ekonometrik analizin, iki farkh model (izerinden sonuglandiriimasi;
aciklayici degiskenlerin etkisini detaylandirabilme olasiigini da artirmaktadir. Bu dogrultuda
olusturulan modeller, asagidaki gibi gosterilmektedir:

FDIit = @ + FDly.1 + B1ECOit + BoLAWic + B3AREA: + BaDISTANCEic + BsdGDPPPPic + uie (1)

FDlit = a + FDly.1 + $1ECOit + B:LAWie + B3AREAit + $4DISTANCE:: + BsdGDPPPPi: + BsWAGE:: +
Uit (2)

Modellerde yer alan a degerleri sabit terimi, ui: degerleri standart hata terimini, § degerleri

ise bagimsiz degiskenlerin katsayilarini gostermektedir. Degiskenleri tanimlamak icin kullanilan
i kesit boyutunu, t ise zaman boyutunu tanimlamaktadir. Ayrica modele dahil ettigimiz FDIy 4,
bagimli degisken olan dogrudan yabanci sermaye yatirim akislarinin bir gecikmeli degerini
gostermektedir. Modele dahil edilen bu deger, calismada kullanilmasi tercih edilen, dinamik
panel veri modellerinden Sistem-GMM (Sistem Genellestiriimis Momentler Metodu)
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yonteminin metodolojisinden kaynaklanmaktadir. Bu dogrultuda, dinamik panel veri modelleri
ile Sistem-GMM yontemi, ayri bir baslik altinda, detayh bir sekilde islenmekte; ayni zamanda,
Sistem-GMM yonteminin secilme nedenleri izerinde durulmaktadir.

4.2. Metodoloji

Fark-GMM tahmincisinde, modelin ilk farkinin alinmasiyla olusabilecek dezavantajlari®
irdeleyen Arellano ve Bover (1995) tarafindan gelistirilen Sistem-GMM tahmincisi, hata
terimleri arasinda otokorelasyon yaratmadan bireysel etkileri géz ardi edebilecek bir model
donlisiimi sunmaktadir. Arellano ve Bover (1995); 6nerdikleri bu donlsim yéntemini, hata
terimleri arasindaki diklik kosullarini saglayan, dnceden belirlenmis ara¢ degiskenlere sahip
modeller icin bir alternatif olarak gérmektedir. ileri ortogonal sapmalar dénisimi olarak
adlandirilan bu yoéntem, Arellano-Bond Fark GMM tahmincisinin kullandigi birincil fark
donlisimi yonteminden de metodolojik anlamda farkliliklar géstermektedir. Daha sonrasinda,
T’'nin kiigtik oldugu dinamik panel veri modelleri igin etkili tahmincilerin tretilmesinde baslangig
kosullarindan yararlanmanin énemini yeniden irdeleyen Blundel ve Bond (1998); klasik GMM
yaklasimina alternatif bir yontem gelistirmektedir. Blundell ve Bond (1998), gelistirilen bu
yontem neticesinde tasarladiklari tahmincilerin performansinda; Monte Carlo similasyonlari
tarafindan da klasik GMM tahmincilerine kiyasla bir iyilesme gorildiguni ileri sirmektedir
(Arellano ve Bover, 1995: 29, 48; Baltagi, 2005: 142,147; Blundell ve Bond, 1998: 115,138; Harris
vd., 2008: 263,266).

Blundell ve Bond’un (1998) ele aldigi, dissal degiskeni olmayan basit bir otoregresif panel
veri Modeli (3)’de gosterilmektedir:
Yie = 8Yjea + Wi + Vi (3.)
i=1,2,..,N ve t=1,2,..., T igin E (W:)=0, E (vit)=0 ve E (W vi)=0 varsayimlarinin gegerli oldugu
modelde, Blundell ve Bond (1998); moment kosullarinin tek bir diklik kosuluna indirgendigi T=3
oldugu duruma odaklanmaktadir. E(YizAv;3)=0 kosulunun saglandigi bu durumda 6 tam olarak
tanimlanmakta ve bdylece AY;;'nin Y;; Uzerinde cgalistiriimasi ile ilk asama regresyon elde
edilmektedir. Diger bir deyisle, t=2 durumunda denklemin her iki tarafindan Y;; ¢cikariimasi,
regresyona ulasilmasini saglamaktadir:

AYiz = (8-1)Yis + pi + viz (4.)

Boyle bir durumda, E(Yi1ui)>0 olmasi beklendiginden; (6-1), genellikle yukari egilimli (sifira

dogru) olma yonelimindedir. Duraganhk varsayimi altinda, bu durumun fonksiyonel sekli, (5.)’'da
verildigi gibidir:

plim(8-1) = (6-1) ¢ / ¢ + (0,>/0.?) (5.)

Burada c=(1-8)/(1+ 8) olarak gosterilmektedir. Boyle bir durumda yanhlik terimi, Y;; ara¢

degiskenine iliskin tahmin edilen katsayiyi etkili bir sekilde sifira dogru 6lgeklendirir. Bu durum,
6 = 1 olmasi halinde, (6.)'da gosterildigi gibidir:

1= (0,%)*/ 0+ 0,%c (6.)

9 Birinci fark déniisiiminiin kullaniimasi sebebiyle Arellano-Bond tahmincisinin, dengesiz ya da T’nin kiigiik oldugu
panel verilerde zayif kaldigi goriilmektedir. Ayrica, otoregresif parametre sayisinin ¢ok fazla olmasi ya da birim etkinin
varyansinin artik hata varyansi oranina gore yiiksek olmasi da tahmincinin zayif kalmasina neden olarak
gosterilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2023: 161).
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Buradan hareketle, (0,2 + 0,%)'nin biiyimesi ve 8 > 1 olmasi halinde; Sistem-GMM
tahmincisinin, Fark-GMM'’e kiyasla daha etkin bir tahminci oldugu ileri stirilmektedir (Baltagi,
2005: 147-148; Blundell ve Bond, 1998: 120).

Eklenen bir dizi yontem ile zamanla gelistirilen GMM yaklasimi, daha etkin tahminciler
Uretilmesi noktasinda, kazanimlarina da devam etmektedir. White (1980) tarafindan gelistirilen
iki asamali tahmin yontemi de bu kazanimlarin baslica o6rneklerinden birisi olarak
gosterilmektedir. Oyle ki, GMM yaklasimina kazandirilan iki asamali tahmin yéntemi; hata
terimlerindeki heteroskedastisite varliginda dahi tutarli parametre tahminlerine ulasmasi
sebebiyle, dnemli bir etkinlik sorununu gidermektedir. Ote yandan, olusturulan iki asamali
GMM tahmincisi, standart hatalarin ciddi anlamda asagiya dogru sapmali olmasi sorununu
ortaya ¢ikarmaktadir. Olusan bu sorun ise Windmeijer (2005) tarafindan, moment kosullarinin
kullanimi ile ¢éziime kavusturulmaktadir’® (White, 1980: 817; Windmeijer, 2005: 25). Zamanla
genisleyen GMM yaklasimina kazandirilmis bir diger yontemin ise Roodman (2009) tarafindan
gelistirildigi goralmektedir. Uyguladigi metodolojik yaklasim ile diger GMM yontemlerinden
daha gelismis bir metot sunan Roodman (2009); sundugu metodun, araglari “collapse”
edebilme o6zelligi sayesinde, etkinlik yéniinden bircok kazanim?!! gerceklestirdigini ileri
stirmektedir? (Roodman, 2009: 87).

Cesitli metodolojik yaklasimlarin sunuldugu yontemler ile genisleyen Sistem-GMM
yaklasiminin; etkinlik yoniinden, diger dinamik panel veri modellerine gére 6n plana ciktigi
gorilmektedir. Harris vd. (2008)’'nin de belirttigi tizere, dogru tahminci kavrami, digsallik ve
uygunluk olmak Gzere iki farkli yoni ile 6n plana gikmakta; fakat bu noktada, Monte-Carlo
kanitlarina dayandirilarak verilen kararlar genel anlamda sonugsuz kalmaktadir. (Harris vd.,
2008: 272).

Bu kapsamda, ¢alismada da kullanilan Sistem-GMM tahmincisinin, s6z konusu iki 6zelligi
taslyip tasimadigina karar vermek adina, literatiirde iki farkli test’> énerilmektedir. Bunlardan
ilki Arellano ve Bond (1991) tarafindan 6nerilen otokorelasyon testidir. GMM yaklagiminin
gecerli olmasi adina, ikinci dereceden otokorelasyon olmamasi sartini inceleyen test; sabit
etkiler disinda olusan otokorelasyonu tespit etmek icin birinci fark modelinin artiklarina
uygulanmaktadir. Burada, GMM tahmincisinin gecerliligini kabul edebilmek icin; “ikinci
dereceden otokorelasyon vyoktur” seklinde kurulan Ho hipotezinin reddedilememesi
gerekmektedir (Roodman, 2009: 119; Yerdelen Tatoglu, 2023: 175). Onerilen bir diger test
grubu ise araclarin gecerliligi icin s6z konusu olan Sargan/Hansen* testleridir. GMM
yaklagiminin gecerliligi icin 6nemli bir varsayim olan, ara¢ degiskenlerin digsal olmasi
durumunun tespitinde kullanilan Sargan/Hansen testleri; aciklayici degiskenler ile hata terimleri
arasinda korelasyon olup olmamasini incelemektedir. Korelasyonun olmamasi, kullanilan

% Bahsedilen yéntemler, STATA programina verilen komut dizisine, “twostep” ve “vce(robust)” komutlarinin eklenmesi
ile uygulanmaktadir.

1 Kazanimlar, s6z konusu makalede (Roodman, 2009) ayrintili bir bigimde verilmektedir.

12 Bahsedilen yéntem, STATA programina verilen komut dizisine, “xtabond2” komutunun eklenmesi ile
uygulanmaktadir.

13 56z konusu testlerle birlikte korelasyon analizinin uygulanmasi da tahmin sonuglarinin uygunlugunu géstermesi
acisindan onem tasimaktadir. Temelde, iki degisken arasindaki dogrusal iliskinin giiclinii veya derecesini 6lgmek igin
uygulanan korelasyon analizi; ¢oklu dogrusal baglanti probleminin olup olmadigina dair verdigi izlenim ile bunu
saglamaktadir (Buylikoztiirk, 2008: 100; Gujarati ve Porter, 2009: 20).

14 Benzer metodolojik yaklasimda olan test yontemlerinden Sargan testi, tek asamali GMM tahmincileri igin uygun
bulunurken; iki asamali GMM tahmincileri igin genellikle heteroskedastisite altinda da tutarli olan Hansen testi
kullanilmaktadir (Roodman, 2009: 98; Yerdelen Tatoglu, 2023: 173).
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araclarin digsal olduguna; bir diger deyisle asiri tanimlama kisitlamalarinin gecerli olduguna
isaret etmektedir. Burada, araglarin dissal oldugu varsayimini saglayabilmek icin, “asiri
tanimlama kisitlamalari gecerlidir” seklinde kurulan Hp hipotezinin reddedilememesi
gerekmektedir (Roodman, 2009: 97-99; Yerdelen Tatoglu, 2023: 173). Sonug olarak, tim bu test
ve analizlere yer vermek; tahmincinin etkin, tutarli ve sapmasiz tahmin sonuglari verip
vermedigini; bir diger ifadeyle givenilir olup olmadigini anlamamiza yardimci olmaktadir.

4.3. Ampirik Bulgular

Sagladigl avantajlar sebebiyle, iki agamali Sistem-GMM tahmincisinin kullanilmasi; ¢alisma
kapsaminda ele alinan panel veri seti ve model icin de tercih sebebi olmaktadir. Kullanilan
tahminciden elde edilen bulgulara Tablo 2’de; elde edilen bulgularin givenilirligini gésterecek
uygulamalara ise Tablo 3 ve Tablo 4’te yer verilmektedir.

Tablo 2: Sistem-GMM Tahmin Sonuglari

Model | Model I

Wald 162,01%** 205,76***
Bagimsiz Degiskenler Katsayi Standart sapma Katsayr  Standart sapma
FDI(t-1) 0,486%** 0,115 0,494%** 0,097

ECO 1,258** 0,580 1,120** 0,560
LAW -0,221* 0,120 -0,451%* 0,174
AREA 0,005** 0,002 0,004** 0,002
DISTANCE -0,002%* 0,001 -0,001 0,001
dGDPPPP 2,515 1,854 2,212 1,812
WAGE 0,405%* 0,183

Tabloda yer alan *, ** ve *** jsaretleri, sirasiyla, katsayilarin %10, %5 ve %1 dizeyinde anlamh oldugunu
gostermektedir.

Tablo 2’'deki bulgular incelendiginde, her iki modelin, %1 anlamlilik diizeyinde bir bitin
olarak anlamlh olduklari gorilmektedir. Ampirik bulgulara goére, modellere dahil edilen
gecikmeli bagimli degiskenin katsayi isareti, her iki modelde de pozitiftir ve DYSY akiglari ile
arasinda istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli bir iliski tespit edilmistir. Bir dénem
oncesinde Ulkeye dogru gerceklesen DYSY akisinin 1 birim artmasi, bir donem sonraki tlkeye
dogru gerceklesecek DYSY akisini; ilk modelde 0,486, ikinci modelde 0,494 oraninda
artirmaktadir. Ekonomik 6zgirlik ortamini temsilen modellere dahil edilen bagimsiz degiskenin
katsay! isareti her iki modelde de pozitiftir ve DYSY akislari ile arasinda istatistiksel olarak %5
diizeyinde anlamli bir iliski tespit edilmistir. Ekonomik 6zglirlik endeksinin 1 birim artmasi,
lilkeye dogru gerceklesecek DYSY akisini; ilk modelde 1,258, ikinci modelde 1,120 oraninda
artirmaktadir. Hukukun GstinliginG temsilen modellere dahil edilen bagimsiz degiskenin
katsay! isareti her iki modelde de negatiftir ve DYSY akislari ile arasinda, istatistiksel olarak, ilk
modelde %10 diizeyinde, ikinci modelde %5 diizeyinde anlaml bir iliski tespit edilmistir.
Hukukun GstlinlGgl gostergesinin 1 birim artmasi, lilkeye dogru gerceklesecek DYSY akisini; ilk
modelde 0,221; ikinci modelde 0,451 oraninda azaltmaktadir. Ulkenin yiizélgiimiinii temsilen
modellere dahil edilen bagimsiz degiskenin katsayi isareti her iki modelde de pozitiftir ve DYSY
akislan ile arasinda istatistiksel olarak %5 dlizeyinde anlamh bir iliski tespit edilmistir.
Yiiz6lglimiiniin 1 birim artmasi, tlkeye dogru gerceklesecek DYSY akisini; ilk modelde 0,005,
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ikinci modelde 0,004 oraninda artirmaktadir. Ulkenin ticari merkezinin, diinyadaki belirlenmis
ticari merkezlere olan mesafesini temsilen modellere dahil edilen bagimsiz degiskenin katsayi
isareti her iki modelde de negatiftir ve DYSY akislari ile arasinda, ilk modelde istatistiksel olarak
%5 diizeyinde anlamli bir iliski tespit edilirken, ikinci modelde istatistiksel olarak anlamli bir
iliskiye rastlanmamistir. Sehirler arasindaki mesafenin 1 birim artmasi, Ulkeye dogru
gerceklesecek DYSY akisini; ilk modelde 0,002 oraninda azaltmaktadir. Kisi basina diisen milli
gelirdeki degisimi temsilen modellere dahil edilen kontrol degiskenin katsayi isareti her iki
modelde de pozitiftir fakat DYSY akiglari ile arasinda istatistiksel olarak bir iliskiye
rastlanmamistir. Ortalama (cretleri temsilen, sadece, ikinci modele dahil edilen kontrol
degiskenin katsay! isareti pozitiftir ve DYSY akislari ile arasinda istatistiksel olarak %5 diizeyinde
anlamli bir iliski tespit edilmistir. Ortalama Ucretlerin 1 birim artmasi, (lkeye dogru
gerceklesecek DYSY akisini 0,405 oraninda artirmaktadir.

Bulgularin literatirdeki arastirmalarla karsilastiriimasi ile de ampirik bulgularin daha saglam
bir zeminde anlasiimasi beklenmektedir. Ampirik bulgulara gére, gecikmeli bagimli degiskenin
ylksek anlamlilik seviyesi, ele alinan modellerin dinamik yapiyi yansittiklarina dair bir gbsterge
niteligindedir. Literatiire gore, DYSY akislari izerinde genel olarak pozitif katki sunan ekonomik
6zglirlik ortaminin, ekonometrik analiz bulgularinda da gli¢li bir etken oldugu gorilmektedir.
Oyle ki, iktisadi ve toplumsal iliskilerde giiven ortaminin saglandigi ekonomik bakimdan &zgiir
ulkeler; yatinmc Ulkeler tarafindan aranan, islem maliyetlerinin disiik ve kaynak gelistirme
avantajlarinin fazla oldugu dlke niteligi tasimaktadir (Meyer, 2001: 358; Meyer ve Nguyen,
2005: 65; Sen, 2004: 24). Literatlirde tartisma konusu haline gelmis bir degisken olan hukukun
GstlinlGgl olgusu ise; calismada negatif yonlu bir etkileyici olarak gorilmektedir. Bu bulgu,
literatirdeki yaygin kaniya ters dlsse de destekleyici argimanlar sunan fikirlere
dayandirilabilmektedir. Fikir sahiplerinin 6nclulerinden olan Leff (1964), yasa disi eylemlerin
sureg Uzerindeki etkisini baska bir yontyle ele alarak; siyasi bilinmezligin, potansiyel yatirimci
icin olusturdugu risk tzerinden konuya aciklik getirmektedir. Leff (1964), hikimetin keyfi
eylemlerini etkili bir sekilde kontrol edemeyen yatirimcinin, boyle bir durumda, olumsuz etkileri
kontrol altina alabilecegi yasa disi eylemler ile gelecegi 6ngorilebilir hale getirebilecegini ifade
etmektedir (Leff, 1964: 11). Literatlre gbre, maliyetler agisindan avantaj olusturan arazi
biyikligi; analiz bulgularina bakildiginda da siireg lizerinde pozitif etkiye sahiptir. Oyle ki,
arazinin mevcudiyetinden kaynaklanan maliyetler, firmalar igin piyasalarin igsellestiriimesinde
6nem arz eden en az maliyetli konumun belirlenmesinde temel gostergelerden birisi olarak
belirtilimektedir (Buckley, 1988: 182; Harrington ve Warf, 1995). Diger yandan, yiizolgiminin
kurumsal yapiya oranla daha sinirli bir etkiye sahip olmasi da beklenilen bir durum olarak
karsimiza ¢citkmaktadir. Arazi buyukligianin olasi pozitif etkilerinin, kurumsal yapinin dogrudan
etki sahibi oldugu islem maliyetlerine kiyasla daha sinirli kalmasi, bu durumun temel sebebi
niteligindedir. Literatlirde, mesafe olgusunun DYSY akislarini ekonomik ve kiltirel anlamda
negatif yonde etkilemesi de Model I'den elde edilen bulgu ile desteklenmektedir. Oyle ki,
mesafe; ulasim maliyetlerinin yani sira gesitli maliyet gruplarinin da ortaya g¢ikmasinda rol
oynayarak, CUS’lari rekabet alaninda dezavantajli duruma getirmektedir. Ayni zamanda, sosyal
ve kiltirel yani ile degerlendirilen mesafe olgusu, yabancilik hissiyatindan kaynaklanacak
olumsuzluklarin da temel sebebi olarak gosterilmektedir (Daniels ve Ruhr, 2014: 300; Eden ve
Miller, 2004: 208,210; Zaheer, 1995: 342-343). Diger yandan, mesafenin DYSY akislari tizerinde
sinirli derecede etkide bulunmasi; teknolojik imkanlarin arttigi kiiresellesen diinyada beklenen
bir bulgu olarak gérilmektedir. Ulasim imkanlarinin gesitlenmesi ve (lkelerin kiltlrel bakimdan
birbirlerine yakinlasmalari; mesafelerin siregteki olumsuz etkisinin 6nceki donemlere oranla
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azalmasina neden olmaktadir. Literatiirde, genel olarak DYSY’nin belirleyicileri konulu analizlere
dahil edilen kisi basina diisen milli gelirdeki degisim kontrol degiskeninin istatistiksel olarak
anlamli cikmamistir. Bu bulgu, degiskenin, calisma kapsaminda ele alinan s6z konusu (lkelerde,
slreci aciklamakta yetersiz kaldigini géstermektedir. Literatiirdeki klasik goérusler ile genel
olarak uyusmayan, DYSY ile ortalama licretler arasindaki iliskiye dair bulgu, diger yandan, klasik
goriise karsi gelistirilen argiimanlari destekler niteliktedir. Oyle ki, Giretim maliyetlerindeki pay!
giderek azalan isglici maliyetleri, islem maliyetlerine kiyasla daha az incelenen bir degisken
olarak gorilmektedir. Konuyu, farkli alanlar ile iliskilendiren Kotler, Jatusripitak ve Maesincee
(2000: 183) de; daha diisuk isgiicii maliyetini, daha az kalitede altyapi ya da daha dusik kaliteli
isglicli ile bagdastirmaktadir. Ozellikle gelismis Ulkelerde, tiretim alaninda énemli unsurlar
arasinda gosterilen altyapi ve isglicii kalitesi; DYSY’nin yer secimi kararinda da etkili belirleyiciler
arasinda yer almaktadir.

Tablo 3: Sargan/Hansen Test Grubu ve Otokorelasyon Testi Sonuclari

Testler Model I test istatistigi Model Il test istatistigi
Sargan/Hansen 36,26 33,86
AR (1) -2,42* -2,46*
AR (I1) 1,74 1,76

Tabloda yer alan * isareti, p-value degerinin 0.05’in altinda oldugunu gostermektedir.

Ulasilan ampirik bulgularin glivenilirligi agisindan basvurulan test yontemlerinin de belirtilen
kosullara uygun bulgular verdigi gorilmektedir. Araglarin gegerliliginin tespiti igin yapilan
Sargan/Hansen test grubu, sonucu itibariyla, her iki model igin de bunun saglandigini
gdstermektedir. iki asamali bir ydntem kullaniimasindan dolayi incelenen Hansen test sonucuna
gore, “asir tanimlama kisitlamalari gegerlidir” seklinde kurulan Ho hipotezi, her iki model
ozelinde de reddedilememektedir. Ulasilan p-value degerlerinin her iki modelde de 0,01’den
daha yiiksek bir deger almasi (ki WAGE kontrol degiskeninin dahil edildigi Model II’'de p-value,
0,9 gibi ¢cok daha yuksek bir deger almistir) sonucu reddedilemeyen Hq hipotezi, kullanilan
aracglarin gegerli oldugunu gostermektedir. Ayrica, Model II'de ¢ikan daha yuksek p-value
degeri, bu modelden elde edilen bulgularin daha gilivenilir olduguna isaret etmektedir.
Otokorelasyonun tespiti icin yapilan test de bulgular cercevesinde her iki model igin de
otokorelasyon olmadigini gostermektedir. Ulasilan test sonucuna goére, “ikinci dereceden
otokorelasyon yoktur” seklinde kurulan Ho hipotezi, her iki modelde de reddedilememektedir.
Ulasilan p-value degerlerinin her iki modelde de 0,05’ten daha yiiksek bir deger almasi sonucu
reddedilemeyen Hp hipotezi, kullanilan tahmincinin etkin oldugunu gostermektedir. Diger
yandan, “birinci dereceden otokorelasyon yoktur” seklinde kurulan Ho hipotezinin
reddedilmesi; bir baska ifadeyle, modelde birinci dereceden negatif otokorelasyona rastlanmasi
beklenilen bir seydir ve bu durum tahmincinin etkinligini bozmamaktadir. Korelasyon analizi ile
ulasilan bulgular da kullanilan iki asamali Sistem-GMM tahmincisinin, ¢alisma kapsaminda
olusturulan degisken grubunun analizi i¢in uygun oldugunu anlasilmaktadir. 0,80 Uzerinde
hicbir degerin olmamasindan dolayi ¢oklu dogrusal baglanti probleminin asildigini gosteren
korelasyon analizi, bu nedenle, tahmincinin gtivenilirligini pozitif yonde etkilemektedir.
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Tablo 4: Korelasyon Matrisi

FDI ECO LAW AREA DISTANCE  dGDPPPP WAGE
FDI 1,0000

ECO 0,2775%** 1,0000

LAW 1,1466%**  0,7498%** 1,0000

AREA 0,5176***  0,2566***  0,1128*** 1,0000

DISTANCE -0,1263**  0,1011** -0,0254 0,2003*** 1,0000

dGDPPPP 0,1162**  0,2165***  0,1966*** -0,0234 -0,0816** 1,0000

WAGE 0,3549%**  (,5735%**  (0,7149%**  (0,2260***  0,1811***  0,2140%** 1,0000

Tabloda yer alan *** ve ** jsaretleri, sirasiyla, %1 ve %5 anlamllik diizeyini ifade etmektedir.

Sonug olarak, yapilan tim analiz ve testler, kullanilmasi tercih edilen iki asamali Sistem-
GMM tahmincisinin; calismada yer alan modeller ve panel veri seti icin etkin, tutarli ve sapmasiz
oldugunu gostermektedir. Tahminci sonucu ulasilan bulgularin, istatistiksel olarak anlamli
olmasi da bunu destekler niteliktedir.

5. Sonug

Son yizyilda, kiiresellesmenin de etkisiyle artan uluslararasi entegrasyon icin énemli bir
bilesen olan DYSY; llke ekonomilerinin Uzerinde gosterdigi dnemli etkiler sebebiyle, dikkat
cekicidir. Klasik ekonomi gergevesinde bu sekliyle yorumlanan DYSY, diger yandan, etkilesimde
oldugu mekan ile farkli bir gériinim icermekte ve bu yéniiyle betimlenmektedir. Oyle ki,
etkilesimin temelinde yer alan mekan faktori; sahip oldugu cografi baglami kurumsal bakis
acisiyla zenginlestirerek DYSY icin sosyokiiltiirel bir zemin haline déniismektedir. iste bu
sosyokdltirel zemin, diger tim ekonomik faaliyetler gibi DYSY’nin de temel belirleyicilerinden
biri olarak gosterilmektedir. Dolayisiyla, mekanin bir yansimasi olan cografi ve kurumsal
ogelerden etkilenen DYSY; mekansal dinamikler ile uyum mekanizmasi igerisinde
sekillenmektedir. Mekansal yéniyle 6n plana ¢ikan DYSY’nin, salt bir ekonomik bakis agisiyla
ele alinmasi da uygun gorilmemektedir. Diger yandan, Uretimin gergeklestigi yer olan
sosyokdultirel zemini merkeze alan mekansal bir perspektif, alternatif bir yontem olarak dikkat
cekmektedir.

DYSY’nin mekansal yoniini ekonometrik analiz yéntemi ile agiklayan ¢alismada; uluslararasi
sermayenin 6nemli bir payini tstlenen OECD Ulkelerine yonelik, 2001-2017 dénemindeki DYSY
girisleri incelenmistir. Bu dogrultuda olusturulan panel verinin analizinde, DYSY'nin gegmis
donemlerden etkilenen yapisindan dolayr dinamik panel veri modelleri arasinda siklikla
basvurulan Sistem-GMM tahmincisi tercih edilmistir. Belirtilen metot kullanilarak, DYSY ile
mekan arasindaki etkilesimi iki model Uzerinden ele alan galismada; cografi sartlari temsilen
tlkelerin ylzolgcim ile Glkelerdeki ticari merkezlerin DYSY bakimindan 6nemli merkezlere olan
uzakhigina, kurumsal yapiyr temsilen ekonomik 6zglrlik endeksi ile hukukun UstinlGgi
gostergesine yer verilmistir. Ayrica, s6z edilen agiklayici degiskenlerin disinda kalan ekonomik
baglami yorumlayabilmek amaciyla, kisi basina disen milli gelirdeki degisim ile ortalama
Ucretler degiskenleri de kontrol degiskenler olarak modellere eklenmistir. Bu kapsamda yapilan
analiz, cografi sartlar ile kurumsal yapinin bir uyum mekanizmasi icerisinde olusturdugu
mekansal baglamin DYSY akislari Gizerindeki etkisini, daha gercekgi bir zeminde inceleme imkani
vermistir.
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Yapilan analiz sonucunda, DYSY akislari ile mekansal baglami temsil eden aciklayici
degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iliski saptanmustir. Tahmin sonuglarina gére,
ekonomik 6zgirliik endeksi ve ylizolcimu ile DYSY akislari arasinda pozitif; hukukun GstinlGga
gostergesi ve ticari merkezler arasindaki mesafe ile DYSY arasinda negatif bir iliskiye
rastlanmistir. Diger yandan, ekonomik baglami temsilen analize dahil edilen kontrol
degiskenlerden ortalama licretler degiskeni ile DYSY akislari arasinda istatistiksel olarak anlaml
ve pozitif bir iliski bulunurken; kisi basina disen milli gelirdeki degisim ile DYSY akiglari arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliskiye rastlanamamistir.

Analiz sonucu elde edilen ampirik bulgularin literatlirde da karsihk bulduklari gériilmektedir.
Ampirik bulgulara gore, ekonomik 6zgiirlik ortaminin DYSY akislari (izerindeki pozitif etkisi,
literatlirde benzer sekilde islenmektedir. Sen’in (2004: 24) de belirttigi Uzere; yerlesmis
degerler, iktisadi ve toplumsal iliskilerde gliven duygusunun roliini etkilemekte ve 6zglirligun
kullanilmasina aracilik etmektedir. iktisadi ve toplumsal iliskilerde beliren giiven ortami, elbette
ki, iktisadi faaliyetlerin 6zglirligini de beraberinde getirmektedir. Ampirik bulgulardan elde
edilen, hukukun Gstiin oldugu bir yapinin DYSY akislarini olumsuz sekilde etkilemesi yonindeki
sonug ise; baslangicta beklenilen bir etki olarak goriilmese de destekleyici arglimanlar sunan
gorisleri desteklemektedir. S6z konusu gorisler; yasa digi eylemleri, hukuki altyapinin 6nemini
yitirdigi Ulkelerde, yatirimci Ulkenin kendini politik olarak kabul ettirebilme yolu olarak
gormektedir (Leff, 1964: 11). Bu durum, yasalara uygun sekilde davranildiginda olusabilecek ek
islem ve Gretim maliyetlerinden kacan bircok yatirimcinin, hukukun Gstiin olmadigi tlkelere
yonelik DYSY akislarini agiklar niteliktedir.

Cografi bir gosterge olan ylizélgim{ de literatiirde islendigi gibi, analiz sonuglarinda da DYSY
Uzerinde pozitif etkisiyle dikkat ¢ekmektedir. Harrington ve Warf (1995)'in da belirttigi gibi,
arazinin mevcudiyeti ve maliyeti, firmanin tretim yapacagi yeri belirlemesinde 6nemli bir faktor
olarak gorilmektedir. Oyle ki, ylzélcimiiniin artmasi, arazi maliyetlerini disiirmekte ve
dolayisiyla arazinin bulunabilirligini ylkseltmektedir. Cografi ve kiltirel anlamda uzakhg
temsilen analize eklenen mesafe gostergesi de literatlirde belirtildigi gibi, DYSY akislari Gzerinde
olumsuz etkisi bulunan bir faktor olarak goérilmektedir. Burada, yerel firmalarin maruz
kalmayacagi yabancilik yakimlilugu (liability of foreignness), cografi ve kiltirel anlamda
uzakhgl temsil etmektedir. Zaman dilimleri arasindaki koordinasyon maliyetlerinin yani sira
yerel cevre ile farklilklardan dogan maliyetler ile ekonomik milliyetgilikten kaynaklanan
maliyetlerin yer aldigi bu maliyet grubu; bir nevi, mesafenin olasi etkilerini 6zetlemektedir
(Zaheer, 1995: 342-343).

Ekonomik boyutu temsilen analizde yer alan, kontrol degiskenlerden, kisi bagina diisen milli
gelirdeki degisim ile DYSY akislari arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskiye rastlanmamasi
da calisma kapsaminda ele alinan s6z konusu (lkelerin siireci agiklamakta yetersiz kaldiklarina
baglanmaktadir. Diger kontrol degisken olan, ortalama Ucretler géstergesinin DYSY akislari ile
negatif iliski icinde olmasi, beklenmeyen bir sonug olarak gorulse de Kotler vd. (2000) tarafindan
ileri stirilen arglimanla ortiismektedir. Kotler vd. (2000)'nin, daha distik isglici maliyetini, daha
disuk kalitede altyapi ya da daha disuk kaliteli isglict ile bagdastirmalari; DYSY ile isglici
maliyetleri arasindaki bu iliskiyi destekler niteliktedir.

Yapilan analizden elde edilen sonuglar dogrultusunda ulasilan diger bir bulgu ise, kurumsal
yaplya dair gostergelerin siire¢ Gzerinde daha buyik bir etkiye sahip iken, cografi sartlarin
etkisinin daha sinirli kalmasidir. Bu sonug, kiiresellesmenin artmasiyla birlikte cografi sartlarin
yarattigl maliyetlerin; kurumsal yapinin dnemli bir sonucu olarak goériilen islem maliyetlerine

858



Aralk 2024, 19 (3)

kiyasla daha arka planda kalmasina baglanmaktadir. Oyle ki, kiiresellesme olgusunun yeniden
bicimlendirdigi Gretim yapisi; Uretim esnasinda gergeklesen gider kalemlerinin 6Gnem sirasini da
degistirmektedir. Bu durum, calismada da belirtildigi Gzere; glinimiiz DYSY akislarini klasik
ekonomik gorisler ekseninde degerlendirmenin, dogru olmayan sonuglara sebebiyet
verecegini vurgulamaktadir. Bu dogrultuda ilerleyen ¢alisma, DYSY akislarini belirleyicilerin
klasik ekonomik gorislere alternatif yeni yaklasimlar ile incelenmesi ve detaylandirilmasi
gerektigini vurgulamaktadir.

Sonug olarak, mekansal baglami cografi ve kurumsal boyutuyla sosyokiltiirel bir zemin
olarak o6ngoren calisma; mekanin, DYSY akislar Uzerinde Ustlendigi kilit rolln varligini
desteklemektedir. DYSY akislarinin salt ekonomik yonini 6ne ¢ikaran galismalarin aksine,
cografi ve kurumsal etkenlerin silire¢ Uzerindeki etkisine deginen ¢alisma; mekanin ele
alinmasindaki gerekliligi, ampirik bulgular ile de ortaya koymaktadir. Oyle ki, ulasilan sonuglar;
sosyokdltirel bir zemin olarak ele alinan mekanin, DYSY akislari tzerinde, 6zellikle kurumsal
anlamda bir etki sahibi oldugunu gostermektedir. Bu ¢calismada, uluslararasi yatirim akislarinin
llkeye gelmesinin oOnilinde engel niteliginde olan cografi kosullarin, belirli kurumsal
diizenlemelerle giderilmesi halinde asilabilecegine dikkat ¢ekmektedir. Ozellikle ekonomik
ozglirlik ortamini saglayamaya yonelik kurumsal diizenlemelerin gerekliligi ampirik bulgularla
da desteklenmektedir. Galigmanin, llkeler agisindan vurgulamak istedigi temel nokta ise;
uluslararasi sermayeyi ulke sinirlarina ¢ekmek isteyen (lkelerde mevcut cografi kosullara
ragmen kurumsal altyapiyr giiclendirmenin énem ve gerekliligidir. Oyle ki, ekonomik biiyiime
ve kalkinmislik seviyelerini artirmak icin 6nemli bir faktér olarak gosterilen DYSY, mekanin
sosyokdltirel etkisinde sekillenmektedir. Calisma, Ulkelerde bu dogrultuda atilacak adimlarin,
DYY agisindan 6nemini ortaya koymaktadir.
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Extended Summary
Spatial Determinants of Foreign Direct Investment: Evidence from OECD Countries

FDl is seen as a fundamental component of international economic integration that has increased with the acceleration of
globalisation. FDI, which is a representation of the MNEs that shape the world economy, is therefore considered as an
important indicator to make sense of today's economy. FDI, which differs from other international capital movements, is the
subject of many studies due to its importance. It is noteworthy that FDI, which is frequently discussed especially through its
determinants, is generally analysed from its economic aspect in the literature. On the other hand, it is noticed that the concept
of space, which is an important determinant of FDI flows, is not mentioned enough. However, the existence of spatial
interaction between FDI and the host country requires FDI to be analysed from the spatial aspect as well.

Focusing on this lack in the literature, this study aims to determine the dimension of the interaction between FDI flows
and spatial dynamics. The spatial complex, which is considered in this context in the study, is considered as a sociocultural
backdrop. As such, the spatial complex is described as a geographical fragment shaped by the institutional factors it contains.
In this respect, the concept of space, which is in excesses of its physical dimension and acquires a social meaning, turns into a
sociocultural backdrop. This sociocultural backdrop, like all other economic activities, is shown as one of the main determinants
of production and therefore FDI flows. In this study, the spatial complex is analysed through its geographical and institutional
aspects that are in a mechanism of harmony.

This study, which detailing the interaction between location and FDI through econometric analysis, analyses the FDI
inflows to OECD countries in the 2001-2017 period. It is thought that the fact that the mentioned country group has a significant
share in international capital movements and has diversified in institutional and geographical terms as a result of expansions
increases the possibility of reflecting the systematic of FDI flows on a global scale. In addition, the availability of the data in the
field and the suitability of the analysis method are also shown as the main reasons for determining the time period as 2001-
2017. Thus, a panel data set consisting of 17 years in the time dimension (T) and 38 countries in the cross-sectional dimension
(N) was used in the study. In the analysis of the panel data set formed within the specified limits, the System-GMM estimator,
which is among the dynamic panel data models, was used due to the structure of FDI affected by past periods. Due to its
methodological approach, this estimator is expected to provide more effective results on the panel data set in question
compared to other dynamic panel data models.

Within the extent of the analysis made by using the mentioned method, the area of the countries and the distance of the
trade centres in the countries to the important centres in terms of FDI were included to represent the geographical conditions,
and the economic freedom index and the rule of law indicator were included to represent the institutional structure. In order
to interpret the economic context, which cannot be included in the explanatory framework of the space with the
aforementioned variables, the variables of change in per capita national income and average wages are added as control
variables. With the analysis carried out through two different models according to the presence of control variables, it is also
aimed to elaborate the effects of the explanatory variables included. In this context, the analysis is expected to provide a more
realistic basis for the interaction between the spatial complex formed by geographical conditions and institutional structure in
a harmonious mechanism and FDI flows.

As a result of the analyses, a statistically significant relationship was found between FDI flows and explanatory variables
representing space. As a result of the empirical findings, a positive relationship was found between the economic freedom
index and area with FDI flows, while a negative relationship was found between the rule of law indicator and the distance
between trade centre’s withal FDI. The findings also suggest that indicators of institutional structure have a greater impact on
the process than geographical conditions. On the other hand, a statistically significant and positive relationship was found
between the average wages’ variable with FDI flows, while no statistically significant relationship was found between the
change in per capita income with FDI flows. It is seen that the empirical findings also find a theoretical basis if studies reflecting
different perspectives on spatial dynamics are taken as reference. In terms of the reliability of the empirical findings, the tests
applied when the System-GMM estimator is referenced. The results obtained from the tests show that the empirical findings
are reliable.

When the results obtained within the scope of the study are detailed; it is noteworthy that geographical conditions, which
are obstacles to the arrival of international capital to the country, can be overcome if certain institutional arrangements are
made. In particular, the necessity of institutional arrangements to ensure economic freedom is also supported by empirical
findings. In such a case, politicians who want to attract international capital to the borders of the country should strengthen
the institutional infrastructure in economic terms despite the existing geographical conditions. The conclusions drawn within
the scope of the study are also an alternative to the classical view that dominates the literature on FDI flows. Contrary to the
studies that emphasise only the economic aspect of FDI flows, the study, which focuses on the impact of geographical and
institutional factors on the process, confirms the necessity of addressing the space with empirical findings. In fact, in line with
the results of the study, it is seen that FDI, which is shown as an important factor in the development status of countries, is
shaped under the sociocultural influence of space. As a result, the study, which argues that the spatial complex is a sociocultural
backdrop with its geographical and institutional aspects, supports the existence of the key role of this sociocultural backdrop
on FDI flows.
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