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OZET

Gelismis ve gelismekte olan {iilkelerin merkez bankalarinin birgogu i¢in nihai hedef enflasyonun
kontrol edilmesidir. Para politikalari belirlenirken enflasyon géstergesinin bu denli dnemli oldugu bir
konjonktiirde iilkelerin enflasyonun birbirine yakinsayip yakinsamadiginin bulunmast da biiyiik
onem arz etmektedir. Calismamizda G-20’ye tiye olan Avustralya, Brezilya, Kanada, Cin, Fransa,
Almanya, Hindistan, Endonezya, Italya, Japonya, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Tiirkiye,
Birlesik Krallik, ABD, Giiney Kore ve Giiney Afrika iilkeleri ile Avrupa Birligi ortalamasmin
enflasyon yakisamasi ele alinmistir. G-20 {tilkeleri ele alindig1 i¢in yakinsama arastirilmadan dnce
tilkeler arasindaki yatay kesit bagimliligini arastiran testler uygulanmstir. Yapilan biitiin yatay kesit
bagimlilik testlerine gore yatay kesit bagimliligmim olmadigini ifade eden temel hipotez
reddedilmistir. Bu nedenle daha giivenilir sonuglarin elde edilebilmesi i¢in yatay kesit bagimliligini
hesaba katan Pesaran (2007) CIPS testi kullamilmistir. Ayrica yumusak degisimlerin tespit
edilebilmesi i¢in analize dahil edilen iilkelere Giiris (2019) Fourier Kruse birim kok testi
uygulanmigtir. Pesaran (2007) testinin sonuglarina gore Avustralya, Brezilya, Almanya, Hindistan,
Endonezya, Japonya, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan ve Giiney Kore’nin G-20 ortalamasina
yakimsadig1 tespit edilirken Giiris (2019) Fourier Kruse testinin sonuglarina gore ise Cin, Fransa,
Meksika, Rusya ve AB ortalamasimin G-20 ortalamasina yakisadigi tespit edilmistir.

ABSTRACT

For most central banks in developed and developing countries, the ultimate target is to control
inflation. In a conjuncture where the inflation indicator is so important in determining monetary
policy, it is of great importance to find out whether inflation converges across countries. This study
analyses inflation convergence in the G-20 countries of Australia, Brazil, Canada, China, France,
Germany, India, Indonesia, Italy, Japan, Mexico, Russia, Saudi Arabia, Turkey, the United Kingdom,
the United States, South Korea, South Africa and the European Union. As G-20 countries are
considered, tests for horizontal cross-sectional dependence between countries are applied before
examining convergence. According to all tests for horizontal cross-sectional dependence, the null
hypothesis of no horizontal cross-sectional dependence is rejected. Therefore, to obtain more reliable
results, the CIPS test of Pesaran (2007) is used, which takes into account cross-sectional dependence.
In addition, the Giiris (2019) Fourier-Kruse unit root test is applied to the countries included in the
analysis to detect smooth changes. According to the results of the Pesaran (2007) test, Australia,
Brazil, Germany, India, Indonesia, Japan, Mexico, Russia, Saudi Arabia, and South Korea converged
to the G-20 average, while according to the results of the Giiris (2019) Fourier Kruse test, China,
France, Mexico, Russia and the EU average converged to the G-20 average.

* Caliyma, 26-27 Mayis 2023 tarihinde Sivas 'ta diizenlenen “Uluslararasi Ekonomi Finans ve Isletme Kongresi'nde sunulan bildirinin genisletilmis halidir.

** Sorumlu yazar / Corresponding author
E-posta / E-mail: ahmt.dmrlp@gmail.com

Atf/ Citation: Belliler, i. S. ve Demiralp, A. (2024). G-20 iilkelerinde enflasyon yakmsamasi: panel birim kok testinden kanitlar. Ardahan Universitesi IIBF Dergisi,

6(1), 40-47. http://doi.org/10.58588/aru-jfeas.1425187


mailto:ahmetdemiralp@harran.edu.tr

ARDAHAN UNIVERSITESI iiBF DERGISI (2024) 6(1): 40-47 41

1. Giris

Yakinsama teorisi literatiirde 6nemli bir yer kaplayan kavram olup
ekonometrik tekniklerle de sinanarak birgok ampirik calismaya konu
olmustur. Yakinsamanin en ¢ok kullanildigi alanlarin basinda ise gelir
yakinsamasi ve enflasyon yakinsamasi gelmektedir. Enflasyon yakinsamasi
ile ilgili yapilan calismalar ise son zamanlarda agilik kazanmaya
baglamistir. Bunun baslica sebepleri arasinda ise farkli iilkeler arasinda
parasal birliklerin basari ile kurulabilmesi gelmektedir.

Bu baglamda enflasyon yakinsamasi, farkli iilkelerin enflasyon
seviyelerinin denge seviyesi etrafinda dalgalanmasi ve sonunda uzun vadeli
istikrarl1 seviyeye ulasmasi anlamina gelir. Bu siiregte yakinsama, bir
ilkenin enflasyon orami ile denge diizeyi arasindaki farkin giderek
anlamma gelmektedir (Busetti vd., 2006).
yakisamasi ayni zamanda farkl iilkelerin para politikalarinin otomatik

daralmasi Enflasyon
yakisama Ozelligi tasimasi anlamma da gelerek, hiikiimetlerin politika
diizenlemelerinde kisa vadede bir rol oynayabilir, ancak uzun vadede
kiiresellesmeden ve uluslararasi ticaretten etkilenir ve bu nedenle piyasa
otomatik ayarlama mekanizmasini gergeklestirebilir (Liu ve Lee, 2021).

Yakinsama hipotezinin zaman serisi incelemesi ise genellikle birim
kok testlerine dayanir. Serinin duragan oldugunu ifade eden temel hipotezin
reddi, genellikle serilerin denge durumuna yakinsadigmm kaniti olarak
yorumlanir, ¢linkii dengeden sapmalara neden olan herhangi bir sok
sonunda yok olur. Bu testlerin panel cergevesine genisletilmesi,
makroekonomik degiskenlerin yakmsamasimin nasil dlgiilecegine iliskin
literatiirii 6nemli 6l¢iide etkilemistir (Lopez ve Papell, 2012).

Seriler arasinda veya grup bazinda yakinsama igin panel birim kok
testleri, Bernard ve Durlauf (1995, 1996)’un uzun dénem ¢ikt1 hareketleri
icin zaman serisi yakinsamasi tanmmi kullanilir. Iki degiskenli durumda,
zaman serisi yakinsama testleri, tlkeler arasi kisi basmna ¢ikti
farkliliklarmim duragan olmasini gerektirir. Cok degiskenli durumda ise,
her iilkenin ¢iktisi ile yatay kesit ortalamasi arasindaki farkin bir birim koke
sahip olduguna dair sifir hipotezi reddedilebiliniyorsa, bir iilke grubunun
yakinsadigi sdylenebilir (Lopez ve Papell, 2012).

Bu calismada G-20 iilkelerinin enflasyon oranlarinin G-20 iilke
ortalamasina yakinsama stireci analiz edilmektedir. G-20’ye iiye 18 iilke ve
Avrupa Birligi ortalamasina ait enflasyon verileri kullanilmistir. Hem
verilerin erisilebildigi en eski tarih hem de G-20 olusumunun ortaya ¢ikis
tarihi dikkate alinarak veri seti 1998-2021 donemlerini kapsamaktadir.
Enflasyon yakinsamasini test etmek icin yatay kesit bagimliligin1 hesaba
katan Pesaran (2007) CIPS panel birim kok testi ile yapisal kirilmalari ve
dogrusal olmamay1 dikkate alan Giiris (2019) Fourier-Kruse birim kok testi
kullanilmigtir. Literatiirde yapilan diger c¢alismalardan farkli olarak bu
calismada G-20 iilkelerine ait enflasyon oran verileri kullanilmistir.
Enflasyon yakinsamast igin hem iilke grubunun daha 6nce ¢alisilmamasi
hem de veri setinin belirlenme siirecinden dolay1 ¢aligmanin literatiire katki
saglayacagi diistiniilmektedir.

Cahismanin kalan kismi agagidaki gibi planlanmustir. ikinci béliimde
enflasyon yakinsamasini konu edinen mevcut literatiirdeki ¢alismalara yer
verilmistir. Ugiincii bolimde ekonometrik yéntem, dordiincii boliimde ise
veri seti yer almaktadir. Besinci boliimde analiz sonucunda elde edilen
ampirik bulgular yer alirken ampirik bulgularin 6zetlendigi ve politik

¢ikarimlarin yer aldigi altinci boliimle ¢aligma sonuglandirilmustir.
2. Literatiir Taramasi

Literatiirde enflasyon yakmsamasinin incelendigi bircok c¢alisma
mevcut olup genelde yapilan ¢alismalarda birim kok testlerinin kullanildig:

goriilmiistiir. Literatiir incelendiginde enflasyon yakinsamasi ile ilgili
calismalarin genellikle ayni para birimini kullanan ilke gruplan igin
yapildigi  goriilmektedir. Ozellikle Avrupa bolgesindeki iilkelerin
incelendigi ¢alismalarin yogunlukta oldugu goze ¢arpmaktadir. Bu sebeple
literatiir incelemesini ii¢ grupta inceledik. Ilk olarak Avrupa bolgesindeki
tilke ve tilke gruplariny, ikinci olarak Tiirkiye’yi bolgesel agidan ve tigiincii
olarak ise farkli cografyalarda yer alan iilke ve iilke gruplarini inceleyen
caligmalar 6zetlenmistir.

AB iilkeleri, Euro bolgesi iilkeleri ve Avrupa iilkeleri ile ilgili
literatiirde yapilan enflasyon yakinsamasi c¢alismalarmm bulgularn
incelendiginde yakmsamanm varligina dair ciddi bulgulara ulasildif:
goriilmektedir. Kocenda ve Papell (1997), AB iilkelerinde enflasyon
yakinsamasinin varhigimi 1959:Q2-1994:Q4 donemleri arasinda panel ADF
birim kok testi ile inceleyerek yakinsamanin oldugunu gostermislerdir.
Diger taraftan Holmes (2002), 1972-1999 dénemlerinde aylik veriler
kullanarak baslica AB ekonomileri arasinda uzun donem enflasyon
yakinsamasimi panel ADF birim kok ve panel esbiitiinlesme testleri ile
analiz ederek 1983-1990 doénemlerinde enflasyon yakinsamasinin giiglii
olduguna dair kanitlar sunmustur. Ayrica Busetti vd. (2006), 1980-2004
doneminde AB iilkeleri arasinda enflasyon yakinsamasinin varligint ADF
birim kok testi ile incelemislerdir. Ele alinan donemi 1980-1997 ve 1998-
2004 olarak ikiye aywrarak analizi gerceklestirmislerdir. Elde edilen
sonuglardan sadece 1980-1997 yillar1 arasinda yakinsamanin oldugunu
gostermislerdir. Mentz ve Sebastian (2003), Johansen esbiitiinlesme testini
kullanarak, Euro bolgesindeki enflasyon oranlarnin tek bir para biriminin
kullanilmaya baglamasindan sonra ne 6l¢iide yakinsadigini incelemislerdir.
Birinci donem 1993'ten 1998'e, ikinci donem ise 1993'ten 2002'ye kadar
olan aylik gozlemleri karsilastirarak ilk donem i¢in sadece kismi yakinsama
bulurken ikinci donem i¢in yakinsama bulamamustir. Gregoriou vd. (2011),
Euro bolgesi ekonomileri arasinda enflasyon yakinsamasimin varligini
1996:01-2009:04 donemleri icin ADF ve Ng-Perron dogrusal birim kok
testleri ve dogrusal olmayan birim kok testi ile incelemislerdir. Dogrusal
olmayan birim kok testinin sonuglarina goére Euro bolgesi ekonomileri
arasinda yakinsamanin olduguna dair kanitlar sunmuslardir. Benzer sekilde
Lopez ve Papell (2012), Euro bolgesi iilkelerinin 1979:01-2010:04
donemleri igin enflasyon yakinsamasinin varligini panel birim kdok testleri
analiz ederek yakinsamanin oldugunu gostermislerdir. Ozmen ve Baktemur
(2015), 1992-2013 yillar: arasinda AB iilkelerinde enflasyon yakinsamasini
mekansal panel veri modelleri ile analiz ederek enflasyon yakinsamasinin
oldugunu gostermislerdir. Karanasos vd. (2016) ¢aligmalarinda 1980-2013
doneminde Avrupa Para Birligi (EMU) iilkeleri arasindaki enflasyon
oranlarmin yakinsama ozelliklerini panel birim kok testleri ile
incelemisledir. Ayrica kiimeleme algoritmasi kullanarak, Euro oncesi
donemde ti¢ mutlak yakinsama kliibii tespit etmislerdir. Broz ve Koc¢enda
(2018), 1999-2017 donemlerinde AB iilkelerinin tamaminda enflasyon
yakinsamasini incelemislerdir. ADF ve ADF-SUR yontemini kullanarak,
ABiiilkeleri arasinda enflasyon yakinsamasi agisindan Euro bolgesinin daha
fazla geniglemesinin miimkiin oldugunu goésteren bulgulara ulasmislardir.
Temiz ve Konat (2019), 1999-2018 donemleri arasinda Euro bdlgesi
tilkelerindeki enflasyon yakinsamasmi Hadri-Kurozami panel birim kok
testi ile inceleyerek yakinsamanimn olduguna dair kanitlar sunmuslardir.
Karademir (2022), AB iilkeleri i¢in enflasyon yakinsamasinin varligini
1993:1-2021:12 donemleri arasinda ADF ve Nahar-Inder testleri ile
incelemistir. ADF testine gore Danimarka, Finlandiya, Fransa, Portekiz ve
Yunanistan’in yakisama gosterdigi, Nahar-Inder testine gore ise Hollanda,
Liiksemburg ve Isveg hari¢ diger iilkelerde yakmsama gdzlemistir.
Yilmazkuday (2022), 1997:1 ile 2019:12 arasindaki doénem igin sektor
diizeyindeki verileri kullanarak Avrupa iilkeleri arasindaki enflasyon
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yakinsamasin arastirnustir. Ulke-sektor diizeyinde panel birim kok testleri,
enflasyon yakmsamasindaki degisiklikleri ve buna karsihk gelen
yakinsama hizin1 zaman i¢inde analiz etmek i¢in kayan pencereler
kullanilarak gerceklestirilmistir. Sonuglar, 6zellikle 2008 finansal krizi
sirasinda bazi iilkeler kesintiler yasamis olsa da, Avrupa'daki sektorlerin
cogunlugu i¢in enflasyon yakinsamasina dair kamtlar oldugunu
gostermektedir.

Tirkiye’de bolgesel enflasyonun ele alindigi ¢aligmalar farkl
donemleri kapsamasma ragmen yakinsama ile ilgili gii¢lii bulgulara
ulasilmistir. Tunay ve Silpagar (2007), Tiirkiye’de bolgesel enflasyon
yakinsamasini 1994-2004 yillari arasinda aylik verileri kullanarak panel
birim kok testleri ve dinamik mekan-zaman panel veri modellerinden
yararlanarak degerlendirmisler ve Tiirkiye’nin farkli bolgeler itibariyle
enflasyon yakmsamasmin olduguna dair bulgulara ulagsmislardir. Daha
sonra Akdi ve Sahin (2007) ise, Tirkiye’de enflasyon yakinsamasini
1988:1-2007:10 donemleri arasinda ADF, PP ve KPSS birim kok testleri
ile analiz etmiglerdir. Sadece ADF ve PP test sonuglarma gore biitiin
serilerde enflasyon yakinsamasina dair kanitlara ulasmiglardir. Yesilyurt
(2014), Turkiye’deki bolgesel enflasyon yakinsamasmi 2004:1-2011:12
donemleri arasinda ikili yaklasim metodu kullanarak incelemistir. Yapisal
kirilmanin varligit durumunda yakinsamanin olduguna dair kanitlara
ulagmstir. Belke ve Al (2019), Tiirkiye’ nin alt bolgeleri igin yakisamanin
gecerliligini 2004:1-2019:6 donemleri arasinda ikinci kusak panel birim
kok testleri, Panel KPSS ve Fourier Panel KPSS testlerini kullanarak analiz
etmislerdir. Tiirkiye’de enflasyon yakinsamasinin bolgelere gore farklilik
gosterdigi sonucuna ulasmislardir.

Anoruo ve Murthy (2014), 1990:Q2-2012:Q1 donemlerinde Orta
Afrika Ekonomik ve Para Toplulugu iiyelerinde enflasyon yakinsamasini
KSS ve Kruse (2011) birim kok testleri ile analiz ederek yakinsamanin
varligini gostermislerdir. Arestis vd. (2014), Pesaran (2007) birim kok
testini kullanarak 1990:1-2011:4 dénemleri arasinda OECD iilkelerinde
enflasyon yakinsamasimin varhigini inceleyerek para politikasindan
bagimsiz olarak enflasyon oranlarinin yakinsadig: bulgusuna ulagmislardir.
Hepsag (2017), N-11 iilkelerindeki enflasyon yakinsamasmin varligini
1995:01-2015:04 donemleri arasinda, Sollis (2009) tarafindan Onerilen
asimetrik dogrusal olmayan birim kok testi ile analiz ederek Misir,
Endonezya ve Nijerya disinda yakmmsamanmn oldugunu gostermistir.
Tirasoglu ve Yurttagiiler (2018) ise, BRICS iilkelerinde enflasyon
yakimsamasimnin varligimt 2009:1-2015:7 donemleri arasinda ADF, PP,
KPSS, Ng-Perron klasik birim kok testleri, LS yapisal kirilmali birim kok
testleri ve dogrusal olmayan birim kok testleri ile incelemislerdir. Elde
edilen bulgulardan sadece Hindistan ve Giiney Afrika’da yakinsamanin
varligma dair sonuglara ulagsmislardir. Dridi ve Nguyen (2019), Dogu
Afrika Toplulugu catis1 altinda para birligi olusturmay: amaglayan bes
iilkenin enflasyon yakmsamasini 1990-2014 yillart arasinda birinci ve
ikinci nesil panel birim kok testleri ile analiz ederek yakinsama olduguna
dair bulgulara ulagmislardir. Purwono vd. (2020), 82 Endonezya sehrinin
enflasyon yakisamasini dinamik panel regresyon yontemini Kullanarak
incelemislerdir. Analiz sonuglarindan 2013’ten 2018’e kadar enflasyon
yakinsamasimin varligini dair kanitlar sunmuslardir. Giiris vd. (2020),
Kirilgan besli iilke ekonomileri i¢in enflasyon yakinsamasini 1995:1-
2018:9 donemleri arasinda Fourier KPSS ve Fourier Kruse testleri ile
incelemislerdir. Analiz sonucunda sadece Endonezya’da enflasyon
yakmsamasinin varligma dair bulgulara ulasilmislardir. Liu ve Lee (2021)
ise, 1970-2016 déneminde 98 iilkeyi kapsayan diinya enflasyon oranlarinin
yakmsamasin1 Fourier panel KSS birim kok testiyle analiz etmislerdir.
Analiz sonuglaridan Japonya, Sili, Polonya, isveg ve Burundi diginda cogu
iilkenin enflasyon oranlarinin birbirleriyle yakinsama egiliminde oldugu

cikmustir.
3. Yontem

Enflasyon yakinsamasinin gegerliligi G-20 iilke ekonomileri igin
incelenecek olup ilk olarak iilkelerin yatay kesit bagimlilig: test edilerek
hangi panel birim kok testinin kullanilacagina karar verilecektir. Bu
baglamda yatay kesit bagimlilig i¢in Breusch ve Pagan (1980) tarafindan
Onerilen LM testi ve Pesaran (2004) tarafindan onerilen CD ve CDLM
testleri kullanilacaktir.

Calismada yatay kesiti dikkate alan Pesaran (2007) CIPS ikinci kusak
panel birim kok testi ile yapisal kirilmalar1 ve dogrusal olmamay: dikkate
alan Giris (2019) Fourier Kruse birim kok testi kullanilarak ise
yakisamanin varlig: test edilecektir.

3.1. Pesaran (2007) Panel Birim Kok Testi

Pesaran (2007), CADF regresyon modelindeki b;’nin en kiigiik kareler
tahmininin ¢t oranina dayandirarak birim kokiin varligini test etmistir.
CADF regresyon modeli asagidaki gibi tanimlanmistir.

Ay = a; + biyie1 + Yy + diAY + ey )
(1) esitliginde;
Ay =y = Yip1, Yo =N X Y ve Ay, = N XN, Ay, dir.

t orani, t;(N,T) seklinde gosterilirse panelin her bir i. birimi igin
CADF modelinden elde edilmektedir. IPS testinin kesitsel olarak arttirilmig
bir hali olan CIPS ise asagidaki gibi hesaplanir (Pesaran, 2007).

CIPS(N,T) = N2 3Nt (N, T) @

burada t;(N,T), (1) ile tammlanan CADF regresyonunda N 6rneklem
bilyiikliigiinii, T ise zaman boyutunu gostermektedir. y; ., katsayismn t
orantyla verilen i'inci kesit birimi igin kesitsel olarak ADF istatistigidir.
Pesaran (2007) caligmasinda CIPS istatistiginin  kritik degerlerini
hesaplamistir. Bu test igin temel hipotez her serinin duragan olmadigini
ifade etmektedir.

3.2. Giiris (2019) Fourier Kruse Birim Kok Testi

Calismamizda kullanilacak olan Fourier Kruse birim kok testinin panel
veri setine uyarlanmis bir modeli olmadig: i¢in ilgili birim kok testi tercih
edilmistir. Ulkelerin birlikte ele alindig1 panel birim kok testi ile birlikte
iilkelerin ayrn ayri dikkate alindigir Fourier tabanli birim kok testlerinin
birlikte kullanilmas1 karsilagtirmali analiz yapmak igin Onem arz
etmektedir. Panel birim kok testleri ile tek degiskenli dogrusal veya
dogrusal olmayan birim kok testlerinin dogrudan karsilastirilmasinin
yapilmasi miimkiin olmamaktadir. Ayrica G-20 iilkeleri incelendiginde
ilgili tilkelerin ekonomik durumlari farklilik gostermektedir. Herbir iilkenin
kendine 06zgii ekonomik politikalarmm oldugu géz Oniinde
bulunduruldugunda analize tek degiskenli zaman serisi modellerinin de
eklenmesi uygun goriilmiistiir. Kapetanios vd. (2003) tarafindan literatiire
kazandirilan birim kok testi Kruse (2011) tarafindan dogrusal olmayan

duragan tstel diizgiin gegis otoregresif (ESTAR) modeli kullanilarak
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gelistirilmistir. Giiris (2019) tarafindan onerilen testin Kruse (2011) ve KSS
testlerinden daha yiiksek giice sahip oldugu gosterilmistir. Ayrica 6zellikle
kiigiik 6rneklem durumlart igin, Onerilen testin gii¢ ve boyut performansinin
iyi olmasimin yaninda, duragan olmama temel hipotezinin kabulii sorununu
ortadan kaldirarak yapisal kirilmalart ve dogrusal olmama durumlarini
birlikte test prosediiriine dahil eder. Giirig (2019) Fourier Kruse birim kok
testinin prosediirii Christopoulos ve Leodn-Ledesma (2010) tarafindan
yapilan ¢calismaya benzer sekilde asagidaki gibi gosterilmektedir.

Ilk olarak dogrusal olmayan deterministik bilesenli model
Ve = @y + a4 sin (@) + a, cos (ZnTkt) + v, 3)

seklinde olup k ise optimal frekanstir. Buradan hata terimleri ise
asagidaki gibi elde edilir.

. (2mkt 21kt

Uy =Y — @y — @y Sin (nT) — a, cos ("T) 4)

Test istatistikleri ise hata terimleri kullamilarak asagidaki denklem
tahmin edilerek hesaplanir.

Av, = 8,02 1 + 8,08, + Z?ﬂ QjAv,_; + & )

Birim koke sahip temel hipotez reddedildiginde Hy:a; = a, =0
hipotezine karst Hy: @y = a, # 0 hipotezi i¢in F testi kullanilir. Temel
hipotez reddedilirse, degiskenin kirilan deterministik bir fonksiyon
etrafinda duragan oldugu sonucuna varilir. Ayrica bu testin kritik degerleri
Becker vd. (2006)'da tablolastirllmistir (Giiris, 2019).

4. Veri Seti

G-20 tilkeleri igin enflasyon yakinsamasinin gegerliliginin incelendigi
bu ¢aligmada veriler Diinya Bankasi elektronik veri tabanindan (WDI)
alimmigtir. Diinya Bankasi elektronik veri tabaninda Arjantin’e ait
dahil
edilmemistir. Geriye kalan iilkeler i¢in verilerin bulunabilirligi goz 6niine

enflasyon verisine ulagilamadigindan ¢alismaya Arjantin
alindiginda erisilebilir en eski tarih olan 1993 yilina kadar geriye
gidilmistir. Ancak G-20 olusumu 1997 Giiney Dogu Asya krizinden sonra
ortaya ¢ikan bir yap1 oldugu i¢in verilerin baslangic tarihi 1998 olarak
alimmistir. G-20 birligine iiye olan 18 iilke ve Avrupa Birligi ortalamasi igin
incelenen veri setinde 1998-2021 yillar arasindaki yillik enflasyon oranlari
ele almmustir. Kiiresel veya yerel 6lgekte birgok ekonomik krizin yagandigi
ilgili  tarihlerde lkelerin enflasyon oranlarinda kisa donemde
dalgalanmalar yasansa da uzun vade de dengeye donecegi beklenmektedir.
Ayrica iilkelerin enflasyon oranlarmin kendi ortalamalarina yakinsayip
yakinsamadiklart bu ¢alisma kapsaminda incelenecektir. Enflasyon
yakinsamasinin incelenebilmesi i¢in uygulanan doniisiim asagidaki gibi

tanimlanmigtir:
Vit = Wi — Tt

Yukandaki esitlikte m;,, t zamandaki i .’nci iilkeye ait enflasyon
oranini ifade etmekle birlikte 7T, ise G-20 iilkelerinin enflasyon oranlarinin
ortalamasini, y;,, t zamanindaki {.’nci {ilkenin enflasyon orani farkim
gostermektedir (Busetti vd., 2006).

G-20’ye iiye iilkelerin segilen tarihler arasindaki yillik enflasyon
oranlarina ait grafikler asagidaki gibi verilmistir.

s

P
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i

_

Sekil 1. Degiskenlere ait zaman grafikleri

Secilen iilkelere ait yillikk enflasyon degerleri i¢in hesaplanan
betimleyici istatistikler agagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 1. Betimleyici istatistikler

- Gozlem Standart Jarque-Bera  JB
Ulkeler Sayist Ort. Medyan Sapma Carpikhik Basikhik (UB) Olasilik
Avustralya 24 24521 2.3966 1.0370 04627 24975 11088 05744
Brezilya 24 61125 59415 25761 15084 6.1498  19.022  0.0000%
Kanada 24 1.8918 1.9280 0.7378 -0.186 27123 02216  0.8951

Cin 24 19103 1.8490 19025 0.3166 2.7826  0.4482  0.7992
Fransa 24 13238 15830 0.7552 -0.198 20816  1.0007  0.6063
Almanya 24 14311 14752 07137 04011 28104 06795  0.7120
Hindistan 24 6.3699 50398 29341 09454 26616  3.6899  0.1580
Endonezya 24 89336 62136 11.392 3.6384 16278 22925  0.0000%
italya 24 16575 1.8518 1.0211 -0.312 2.0830 12293  0.5408
Japonya 24 00904 -0.035 0.8504 1.2031 53202 11173  0.0037*
Meksika 24 55563 4.3518 3.5815 2.3365 7.4012  41.208  0.0000%
Rusya 24 13.825 9.3380 16538 3.6190 16293 22910  0.0000*
Suudi o) 50133 21389 27945 08199 37123 31965  0.2023
Avrabistan

Giney 54 52435 52616 21850 -0.237 4.5289 25618  0.2778
Afrika

Tirkiye 24 21145 10021 22.035 16523 4.4547 13037  0.0015*
Birlesik 5, 19637 18011 07919 04050 32559 07214  0.6972
Krallik

ABD 24 22117 21591 11353 -0.118 31819 00889  0.9565
Glfc')‘reey 24 24886 2.3788 15949 12274 51715 10741  0.0047*
AB‘i’:ﬁgia 24 19768 2.2217 10927 -0.234 24481 05242  0.7694

* serinin %1 6nem diizeyinde J-B normallik testine gore normal dagildigim ifade etmektedir.

Ulkelere ait betimleyici istatistikler iilkelerin enflasyon oranlarmin G-

20 ortalamasindan ¢ikartilmasiyla elde edilen seriler kullanilarak
hesaplanmistir. Betimleyici istatistikler incelendiginde biitiin iilkeler i¢in
gozlem sayisinin 24 oldugu anlasilmaktadir. Ortalamalara bakildiginda
diger iilkelerden dnemli dl¢iide ayrilan en yiiksek ortalamaya sahip {ilkeler
sirastyla Tiirkiye, Rusya, Endonezya, Hindistan, Brezilya, Meksika ve
Giiney Afrika’dir. Medyan degerleri incelendiginde de en yiiksek medyan
degerine sahip iilkeler en yiiksek ortalamaya sahip iilkelerle ayn1 oldugu

goriilmiistiir. Standart sapmanin en yiiksek oldugu iilkeler ise sirasiyla
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Endonezya, Rusya ve Tiirkiye olarak tespit edilmistir. Ulkeler bazinda
Jargue-Bera normallik olasilik degerleri incelendiginde de Brezilya,
Endonezya, Japonya, Meksika, Rusya, Tiirkiye ve Giiney Kore’nin %1
anlamlilik diizeyinde normal dagilmadigi gézlenmistir.

5. Ampirik Bulgular

G-20 iilkelerinin enflasyon yakinsamasinin panel birim kok testleriyle
incelenmesinden Once iilkelerin yatay kesit bagimliliklarinin arastirilmasi
gerekmektedir. Yatay kesit bagimhiligmin tespit edilmesi durumunda ise
birimler arasi korelasyonu hesaba katan panel birim kok testlerinin
kullanilmas1 gerekmektedir. Ele almnan iilkelerin diinyadaki en biiyiik
ekonomilere sahip olan G-20 iilkeleri olmasi nedeniyle iilkelerin yakinsama
davranislarinin birbiriyle iliskili olabilecegi 6nsel olarak beklenmektedir.
Yatay kesit bagimlilik test sonuglari ise Tablo 2°de ifade edilmektedir.

Tablo 2. Yatay kesit bagimlilig1 test sonuglari

Test Adi Test istatistigi Olasihik Degeri

LM Testi 612.0915 0.000*
CDyppTesti 22.8241 0.000*

CD Testi 11.4326 0.000*

* serinin %1 6nem diizeyinde yatay kesit bagimlilhigin ifade
eden alternatif hipotezin reddedilemedigini gostermektedir.

Yatay kesit bagimlilik test sonuglar incelendiginde ise G-20 iilkeleri
arasinda birimler arasi korelasyonun oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle
yatay kesit bagimliliginin dikkate alindig1 panel birim kok testi kullanilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle ikinci kusak Pesaran (2007) CIPS testi
kullanilmistir. G-20 iilkelerinin yakinsamasi i¢in kullanilan Pesaran (2007)
CIPS panel birim kok testinin sonuglar1 Tablo 3’te ifade edilmistir.

Tablo 3. Pesaran (2007) Panel birim kok test sonuglart

Olkeler ADF Gecikme tistatistik Olasilik degeri
Uzunlugu degeri
Avustralya 5 -5.04073 <0.01***
Brezilya 4 -3.51701 <0.05**
Kanada 7 -2.85858 >=.10
Cin 7 -2.36197 >=.10
Fransa 7 -1.89932 >=.10
Almanya 4 -5.04016 <0.01***
Hindistan 7 -7.13348 <0.01***
Endonezya 7 -3.54724 <0.05**
italya 7 -2.57355 >=.10
Japonya 7 -3.60094 <0.05**
Meksika 6 -4.23631 <0.05**
Rusya 7 -3.46969 <0.05**
Suudi Arabistan 5 -3.19373 <0.10*
Giiney Afrika 7 -1.51680 >=.10
Tiirkiye 7 -2.57999 >=.10
Birlesik Krallik 7 -2.95114 >=10
ABD 7 -1.38071 >=.10
Giiney Kore 7 -5.15267 <0.01***
Avrupa Birligi 7 -2.44555 >=.10
Panel CIPS - -3.39471 <0.01™"

*, *k % girastyla %10, %35, %1 anlamhilik diizeyinde birimin duragan olmadigini ifade eden
temel hipotezin reddedildigini gostermektedir.

Pesaran (2007) Panel birim kok test sonuglari incelendigi zaman G-20
iilkelerine ait enflasyon oranlarinin yakinsama davranisi gosterdigi tespit
edilmistir. Panelin geneline ait sonuglar incelendiginde G-20 iilkelerinden
olusan enflasyon serisi duragan olarak bulunmustur. Bu nedenle G-20
tilkelerinin enflasyon oranlari G-20 ortalamasmna yakinsamaktadir. Panel
CIPS test istatistigi incelendiginde ise bulunan test istatistiginin %]l
anlamlilik diizeyinde dahi istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Pesaran
(2007) panel birim kok testi birimlere ait sonuglarin da bireysel olarak
yorumlanmasini miimkiin kilmaktadir. G-20 {ilkelerinin enflasyon
yakinsamalar1 incelendiginde ise Avustralya, Brezilya, Almanya,
Hindistan, Endonezya, Japonya, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan ve
Giiney Kore’nin G-20 ortalamasina yakinsadig tespit edilmistir. Kanada,
Cin, Fransa, italya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Birlesik Krallik, ABD ve
Avrupa Birligi’nin G-20 ortalamasina dogru enflasyon yakinsamasi tespit
edilememistir.

Tablo 4. Giiris (2019) Fourier Kruse birim kok test sonuglart
(Sabit terimli ve Trendli model)

. Opt_imal . Test Erekans
Ulkeler [(JSecnl(r‘rle Is;afistik Fm(k) Degeri (k)
zunlugu egeri

Avustralya 1 6.57 2.59 1
Brezilya 1 5.97 5.44** 2
Kanada 1 11.17 2.61 1
Cin 1 27.79*** 6.22%* 1
Fransa 1 13.32* 4.77** 1
Almanya 1 37.71%** 2.55 1
Hindistan 1 5.72 7.54%** 2
Endonezya 1 32.48*** 3.88 1
italya 1 6.48 2.60 5
Japonya 1 5.69 3.02 3
Meksika 1 28.22%** 13.45%** 1
Rusya 1 85.74*** 3.45 1
Af‘a‘:)‘f;ian 1 6.14 11.32%% 1
Giiney Afrika 1 9.14 3.62 3
Tiirkiye 1 511 52.83*** 1
113(‘2‘;51‘]1‘ 1 554 3.16 1
ABD 1 9.96 3.45 1
Giiney Kore 1 3.42 2.01 5
/;‘l’rrﬁgf‘ 1 15.28%* 2.10 1

*, *k FRE sirastyla %10, %5, %1 anlamlilik diizeyinde birimin duragan olmadigini ifade eden
temel hipotezin reddedildigini gostermektedir. Fm(k) istatistigi ise Fourier terimlerinin
anlamliligini smayan F testi sonuglarini gostermektedir.

Tablo 4’te Giiris (2019) Fourier Kruse birim kok testi sonuglari
verilmistir. Oncelikle sabit terimli ve trendli model uygulanarak genelden
6zele dogru yaklasim tercih edilmistir. Cin, Fransa, Almanya, Endonezya,
Meksika, Rusya ve AB ortalamasi igin serinin birim koklii oldugunu ifade
eden temel hipotez reddedilmistir. Duragan olarak bulunan iilkelerin
Fourier testleri incelendiginde ise; Cin, Fransa ve Meksika’nin Fourier
terimleri anlamli bulunmustur. Fourier terimlerinin anlamliligmin
simanmasi i¢in uygulanan F kisit testine gére Almanya, Endonezya, Rusya
ve AB ortalamasi ig¢in Fourier terimleri istatistiksel olarak anlaml
bulunamamustir. Bu nedenle ilgili iilkeler i¢in standart Kruse birim kok

testinin uygulanmas: yeterli olacaktir.
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Tablo 5. Giiris (2019) Fourier-Kruse birim kok test sonuglar (Sabit terimli model)

Optimal Test
.. . . Frekans
Ulkeler Gecikme Istatistik Fm(k)
Degeri (k)
Uzunlugu degeri
Avustralya 1 8.20 4.66* 1
Brezilya 1 5.95 6.15%* 2
Kanada 1 7.38 1.91 1
Cin 1 28.50*** 5.16%* 1
Fransa 1 14.08* 4.68** 1
Almanya 1 10.62 2.13 5
Hindistan 1 5.55 7.98*** 2
Endonezya 1 8.11 1.78 1
italya 1 9.73 8.48*** 1
Japonya 1 8.05 291 3
Meksika 1 41.41%** 4.83** 1
Rusya 1 147.01*%** 2.63 1
Suudi
i 1 7.32 10.34*** 1
Arabistan
Giiney
i 1 9.20 4.07 3
Afrika
Tirkiye 1 3.21 12.38*** 1
Birlesik
1 7.66 3.21 2
Krallik
ABD 1 9.45 2.27 1
Giiney Kore 1 9.42 3.27 1
Avrupa
1 16.85** 6.90%** 1
Birligi

*, ** k% sirasiyla %10, %35, %1 anlamlilik diizeyinde birimin duragan olmadigimi ifade eden
temel hipotezin reddedildigini gostermektedir. Fm(k) istatistigi ise Fourier terimlerinin
anlamliligin sinayan F testi sonuglarini gostermektedir.

Genelden 6zele dogru siirdiiriilen yaklagimin desteklenmesi i¢in sadece
sabit terimi igeren model de Tablo 5’deki gibi raporlanmustir. Sabit terimli
Fourier Kruse testinin sonuglart incelendiginde Cin, Fransa, Meksika,
Rusya ve AB ortalamasi i¢in serinin birim koklii oldugunu ifade eden temel
hipotez reddedilmistir. Sabit terimli model i¢in sadece Rusya’ya ait Fourier
terimleri istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. Bu nedenle sabit
terimli modelde Giiris (2019) testi i¢in daha uygun sonuglar elde edilmistir.
Sonug olarak Cin, Fransa, Meksika ve AB ortalamasinin enflasyon oranlari
G-20 ortalamasina dogru yakinsama gosterdigi tespit edilmistir.
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Sekil 2. Enflasyon yakinsamast igin Fourier fonksiyonunun tahmin grafikleri

Sekil 2°de gosterilen grafikler Fourier terimlerinin anlamli bulundugu
ilkelerin enflasyon yakinsama grafiklerini vermektedir. Cin, Fransa,
Meksika ve AB ortalamasi Ozelinde enflasyon yakinsama grafiklerinin
yorumlanmas: gerekmektedir. ilk olarak Cin’in enflasyon grafigi
incelendiginde mortgage krizinde Onemli bir kirilma yasandigi
gozlemlenmektedir. Fransa’nin grafigi incelendiginde ise 2007 yilinda
Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanan mortgage krizinin ve Covid-19
pandemisinin 6nemli kirilmalara yol agtig1 goriilmektedir. Meksika’nin
enflasyon yakinsama grafigi incelendiginde de 1998 yilinda ciddi anlamda
G-20 ortalamasindan uzak oldugu goériilmektedir. Sonraki yillarda ise grup
ortalamasma hizlica yakinsadigi goézlemlenmektedir. Son olarak AB
ortalamasi incelendiginde ise 2007 mortgage krizi ve Covid-19
pandemisinde gergeklesen ani ve yumusak kirilmalar grafikten de tespit
edilebilmektedir.

6. Sonuc ve Oneriler

Kiiresellesen diinya ekonomisinde iilke ekonomilerinin birbirine daha
da bagli olmasi kaginilmazdir. Artan dis ticaret oranlar1 ve siirekli hizlanan
sermaye hareketleri iilke ekonomilerini sadece birbirine baglamakla
kalmayip ekonomik kriz zamanlarinda da problemlerin birlikte
yasanmasina neden olmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
merkez bankalarmin gogunlugunun temel politikasi haline gelmis olan
enflasyon hedeflemesi rejiminin uygulanmasi durumunda iilkelerin
oranlarmnin  birbirine

enflasyon gostermesi

beklenmektedir.

yakinsama davranisi

G-20 iilke grubu ele alindiginda tilkeler her ne kadar birbirinden farkl
cografya ve farkli kitalarda bulunsalar bile kiiresellesen konjonktiirde
birbirleriyle sik1 bir ekonomik iliskide olduklari ifade edilebilir. Bu nedenle
G-20 iilke grubuna uygulanan yatay kesit bagimlilik test sonuglari
neticesinde ilkelerin enflasyon oranlarmn birbiri ile iliski igerisinde
oldugu tespit edilmistir. Yatay kesit bagimliligmin bulunmasiyla beraber
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yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci kusak bir panel birim kok

testinin  kullanilmas1  gereklilifi dogmustur. Birimler arasindaki
korelasyona izin veren Pesaran (2007) panel birim kok testinin sonuglari
incelendiginde ise Avustralya, Brezilya, Almanya, Hindistan, Endonezya,
Japonya, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan ve Giiney Kore’nin G-20
ortalamasma yakinsadigi tespit edilmistir. Gliris (2019) Fourier Kruse
yakinsama testi sonuglari incelendiginde ise Cin, Fransa, Meksika, Rusya
ve AB ortalamasmin G-20 ortalamasina dogru yakinsadigi goriilmektedir.
Benzer sekilde Gregoriou vd. (2011), Lopez ve Papell (2012), Ozmen ve
Baktemur (2015), Karanasos vd. (2016), Temiz ve Konat (2019), Liu ve
Lee (2021), Karademir (2022) ve Yilmazkuday (2022) ¢alismalarinda farkl
donemler ve farkli ilke gruplar i¢in enflasyon yakinsamasinin varligia
dair bulgulara ulagsmgslardir. Ayrica Fourier Kruse test sonuglarina gore
Cin, Fransa, Meksika, Rusya ve AB ortalamasinin Fourier terimlerinin
istatistiksel ~ olarak  anlamli  oldugu tespit edilmistir.  Fourier
fonksiyonlarmin tahmin grafikleri incelendiginde ise mortgage krizinin ve
Covid-19 pandemisinin enflasyon yakinsamasi lizerinde gosterdigi ani ve
yumusak degisimler gozlemlenmistir.

Pesaran (2007) testi sonucunda Brezilya, Hindistan, Endonezya,
Meksika ve Rusya gibi gelismekte olan iilkelerin G-20 ortalamasina
yakinsama davranigi gostermesi onemli bir unsur olarak ifade edilebilir.
Gelismekte olan iilkelerin G-20 ortalamasma yakisamas: bu ilkelerin
ekonomik istikrarini saglamaya basladigmim onemli bir gostergesi olarak
ifade edilebilmektedir. G-20 olusumunun tamamlandig1 1998 yili itibari ile
incelenen veri seti neticesinde bircok gelismekte olan iilkenin merkez
bankas: enflasyon hedeflemesi ge¢mis olup finansal istikrar paketlerini
aciklamalan ile enflasyon hedeflemesinde G-20 ortalamasina yakinsama
gostermistir.

Ulkelerin para ve maliye politikalari zaman zaman ters diismektedir.
Biiyiime odakli genisleyici maliye politikalarinin uygulanmasini isteyen
siyasi iktidarlar ile enflasyonun kontrol altinda tutulmasina 6ncelik veren
merkez bankalar1 bagkanlari arasinda bazi durumlarda goriis ayriliklart
yasanabilmektedir. Bu nedenle popiilist mali politikalarin = siklikla
uygulandig1 ve ozellikle se¢im donemlerinde baskin geldigi durumlarda
iilkelerin  enflasyon  oranlarinin ayristigl

negatif ~ baglamda

gozlemlenmektedir.
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