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Aciklant ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski:

The Relationship between Budget Deficits and Economic Growth in Tirkiye:

Causality Analysis

Adil AKINCI !, irem ERASA AKCA ?

Oz

Amag: Bu aragtirmanin amaci, Tirkiye i¢in gegerli olmak lizere
2006-2023 donemindeki biit¢e agiklarina yonelik gelismelerin
ekonomik bitylime iizerinde yarattig1 etkilerin arastirilmasidir.
Tasarim/Yontem: Arastirmada, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi ve Tiirkiye Istatistik
Kurumundan elde edilen veriler ilk olarak Augmented Dickey —
Fuller birim kok testi ile duraganlik analizine dahil edilmis,
sonrasinda Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi ile pozitif ve
negatif soklarin etkileri ortaya konmustur.

Bulgular: Analizler sonucunda; Tirkiye’de 2006:Q1-2023:Q3
doneminde biitge agig1 ve ekonomik bilyiime degiskenleri arasinda
bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Buna gore; biitge
aciginda meydana gelecek azalmanin ekonomik biiyiimeyi
arttiracagl, ekonomik biiyiimede meydana gelecek bir daralmanin
biitge acigin arttiracagini ifade etmek miimkiindiir.

Smirhhiklar: Analize iligkin verilerin Tiirkiye ekonomisi igin
gegcerli olmasi ile birlikte biitge agik ve ekonomik biiyiime olmak
tizere iki degiskenin kullanilmasi aragtirmanin smirliliklaridir.
Ozgiinliik/Deger: Bu calisma, diger caligmalarda siklikla
bagvurulan Granger Nedensellik testinin aksine pozitif ve negatif
soklarin farkli nedensel etkilerine yer verilmesine imkan saglayan
asimetrik nedensellik testinden faydalanarak ulastigi sonuglar ile
arastirmanin 6zgiin degerine katki saglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Biitce A¢1g1, Ekonomik Biiyiime, Hatemi-J
Nedensellik, Birim Kok

Abstract

Purpose: The purpose of this research is to investigate the effects of
budget deficit developments on economic growth in the 2006-2023
period for Turkey.

Design/Methodology: In this study, the data obtained from the
Central Bank of the Republic of Turkey Electronic Data Distribution
System and the Turkish Statistical Institute are first analyzed for
stationarity using the Augmented Dickey-Fuller unit root test, and
then the effects of positive and negative shocks are analyzed using
the Hatemi-J (2012) asymmetric causality test.

Findings: The analysis reveals that there is a causality relationship
between budget deficit and economic growth variables in Turkey for
the period 2006:Q1-2023:Q3. Accordingly, it is possible to state that
a decrease in the budget deficit will increase economic growth,
while a contraction in economic growth will increase the budget
deficit.

Limitations: The limitations of the study are that the data for the
analysis are valid for the Turkish economy and that two variables,
budget deficit and economic growth, are used.

Originality/Value: This study contributes to the original value of
the research by utilizing the asymmetric causality test, which allows
for the inclusion of different causal effects of positive and negative
shocks, unlike the Granger Causality test that is frequently used in
other studies.

Keywords: Budget Deficit, Economic Growth, Hatemi- J Casuality,
Unit Root
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1. GIRIS

18. yiizyilda Ingiltere’de ortaya ¢ikan klasik iktisadi diisiincenin en temel varsayimi goriinmez
el yardimiyla ekonomik sorunlar1 ¢dzebilen serbest piyasa ekonomisidir. Goriinmez el yardimi ile
ekonomik problemlerin ¢oziilmesi nedeniyle, ekonomik isleyise digaridan miidahale edilmemesi
gerektigi hususu klasik iktisat¢ilarin 6nemli savlarindan birisi olmustur. Dolayisiyla, devleti zorunlu bir
fena olarak tanimlayan klasik iktisatcilar, devletin savunma ve egitim gibi bazi tam kamusal mal ve
hizmetleri iiretilmesinde rol almasi gerektigini savunmuslardir. Devletin savunma ve egitim gibi mal ve
hizmetleri iiretirken de denk bir biit¢e uygulanmasi gerektigini, denk biitce uygulamasindan sapmalara
sadece savas, afet gibi olaganiistii durumlarda izin verilebilecegini savunmusglardir.

1929 yilinda yasanan ve biiyiilk buhran olarak adlandirilan ekonomik kriz, Amerika Birlesik
Devletleri’nde borsanin ¢okiisiiyle ortaya ¢ikmis ve tiim diinyayi etkisi altina almistir. 1929 yilina kadar
iktisadi olarak etkinligini siirdiiren klasik iktisadi diisiincenin varsayimlar1 biiylik buhran karsisinda
¢oziim iiretmede etkin olamamistir. Kriz sonrasinda iktisadi diisliincede keynesyen iktisadi diislincenin
yaklasimlar iktisadi hayatta egemen olmaya baslamistir. John M. Keynes’in 1936 yilinda yayinladig:
“Istihdam Faiz ve Paranin Genel Teorisi” baslikli eserinde keynesyen iktisadi diisiincenin temel
esaslarini ortaya koymustur. Keynesyen iktisadi diislince, ekonomik krizin efektif talep yetersizliginden
kaynaklandigini1 ve bu nedenle devletin ekonomiye miidahale etmesi gerektigini vurgulamistir. Devletin
ekonomiye miidahale ederken biit¢e acgigi-fazlasi verebilecegini, ekonomik dengenin saglanabilmesi
icin gerektiginde mali dengeden taviz verilebilecegini savunmustur.

Keynesyen politikalar dayanagimi maliye politikas1 araglarindan almaktadir. Ekonomiye
miidahale gerekliligi halinde kullanilan bu araglar vergi, borglanma ve kamu harcamalarindan
olusmaktadir. Ekonomik krizlerin yarattigi istikrarsizlik ortamini sonlandirmak bu araglardan hangisine
ne oranda basvurulmasi hususunun énemini arttirmaktadir (Sen vd., 2018: 10).

Iktisadi diisiince yaklasimlarinda siirekli tartisilan biitce agiklar1 her dénem iktisadi etkileri
bakimindan g¢esitli arastirmalara konu olmustur. Yapilan arastirmalar biitce aciklarinin cesitli
makroekonomik degiskenler {izerindeki etkilerinde yogunlasmaktadir. Bu c¢aligmada, Tiirkiye’de
2006:Q1-2023:Q3 doneminde biitce aciklari ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki incelenmistir.
Caligmada, teorik ve ampirik literatiir incelenmis ve uygulama kisminda ekonometrik zaman serisi
analizi yontemlerinden yararlanilmistir.

2.TEORIK CERCEVEDE BUTCE ACIKLARI

Klasik fonksiyonlarinin yani sira donemin ihtiyaglarina paralel gelisim gostermek suretiyle
planlama, yonetim ve tahsis fonksiyonlarina haiz olan devlet biitgeleri, hiikiimetlerin iistlendikleri
gorevlerin diga goriiniimiinii aktaran en 6nemli aragtir. Biitge, biinyesinde harcama kalemleri ve gelirlere
iligskin detayli veriler barindirmasiyla ekonomik ve mali niteliklerin yan1 sira siyasi ve sosyal niteliklerle
maliye alaninda uygulamada olan politikalara yon vermektedir (Akdogan, 2002: 307).

Biiyiik doniistimler neticesinde degisen toplumsal yap1 ve halkin duydugu taleplerdeki artiglar
kaynaklarin kit oldugu varsayimi altinda etkin dagilimi zorunlu kilmaktadir. Sahip olunan kamuya
yonelik gelir kaynaklan iilkelerin ekonomik ve siyasi yapilarindaki farkliliklara bagl olarak degisiklik
gostermektedir. Eldeki gelirlerin artan ihtiyaglara ayrimi ve olusumu arzulanan denklik gereksinimi
merkezi otoritenin en 6nemli hususudur (Feyzioglu, 1984: 3).

Kamu gelirlerinin harcamalar1 karsilayamadigi durumlarda biitcede ortaya ¢ikan agiklarin
ekonomi iizerinde yarattigi etkiler hemen hemen her donemde iilkelerin gelismislik diizeyinden
bagimsiz olarak arastirmalara konu oldugu bilinmektedir. Bu arastirmalar dogrultusunda cesitli iktisadi
temelli yaklagimlar ortaya atilmis ve gegerliligi test edilerek literatiire sunulmustur. Bu yaklasimlar
arasinda Ricardocu, Neoklasik ve Keynesyen iktisadi diisiinceler 6n plana ¢ikmaktadir

Ricardocu denklik teorisi, biitce agiklarina iligkin politikalarin bir kayitsizlik igcerdigi goriisii
iizerine sekillenmektedir. Biitge agiklari, vergi 6demelerini ileriki nesillere kaydirmaktadir. Bu haliyle
kamu kaynaklarimi etkilememektedir. Bu goriiste nesiller goniillii kaynak transferleri yoluyla birbirlerine
bagh kabul edilmektedir (Bernheim, 1989: 56). Bireyler, biitce aciklarinin finansmani esnasinda
gerceklestirilecek yiiksek miktarda kamu borcuna sahip oldugu bakis agisi neticesinde yiiksek oranda
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vergilerin sonraki donemlerde gercekleseceginin farkindadir ve tiiketim egilimlerini buna gore
belirlemektedir. Mevcut agiklarin finansmaninda bagvurulan vergi gelir artist ve bor¢glanma ekonomi
iizerinde benzer etki dogurmaktadir. Ayrica R. Barro (1974) yilinda yayinladigi ¢alismasinda bu duruma
iligkin biit¢e aciklariin cari hesap agiklarina neden olmayacagini ifade etmektedir.

Ricardocu denklik teorisine karsi ileri siiriilen bes temel teorik itiraz bulunmaktadir. Bunlardan
ilki, bireylerin yasam siirelerinin kisith oldugu ve Oliimlerinden sonra alinmasi miimkiin vergileri
onemsemedikleridir. Ikincisi, 6zel sermaye piyasalarinin yapist ve bireysel reel iskonto oranmin
devletinkinden yiiksek olmasidir. Ugiinciisii, gelecekteki vergi ve gelirlere iliskin belirsizliktir.
Dordiinciisii, vergilerin gotiirii olmamasina iligkindir. Sonuncusu, Ricardocu sonucun tam istihdama
bagli olusudur (Barro, 1989: 39-40). Bu haliyle gercek¢i olmayan varsayimlara dayandigi belirtilerek
s0z konusu paradigma hem teorik hem de ampirik gerekgelerle elestirilere maruz kalmistir (Bernheim,
1989: 56).

Neoklasik goriis, bireylerin tiiketimlerini kendi yasamlariyla sinirlandirarak planladiklar
varsayimindadir. Vergilerin bir sonraki nesle kaydirilmasiyla biitce acig1 cari tiiketimi arttirmaktadir.
Standart neoklasik makroekonomik modellerde, hiikiimetin kamu harcamalarimin finansmaninda
bagvurdugu metot tikketim, yatirim ve net ihracat seviyelerini etkilemektedir. Bu modelde, belirli bir
hiikiimet harcama programinin cari vergiler yerine tahvil ihraci yoluyla finanse edilmesi halinde toplam
tilketimin daha yiiksek ve ulusal tasarrufun daha diisiik oldugu kabul edilmektedir (Yellen, 1989: 18).
Nihayetinde faiz orani, arzu edilen milli gelirler arasindaki esitligi yeniden tesis etmek igin artmalidir.
Daha yiiksek faiz oranlari, daha diisiik 6zel sektdr harcamalarina neden olmakta bu da uzun vadede daha
kiigiik bir tiretim stoku yaratmaktadir. Sonug olarak kalict biitce agiklarinin 6zel sermaye tahsisini
disladigr goriilmektedir (Biplob, 2019: 69). Finansal diglama adi verilen bu durum o&zel sektor
yatirimlarinin ve ekonomik biiylimenin azalmasina neden olmaktadir (Navaratnam ve Mayandy, 2016:
4).

Dislama etkisinin aksine Keynesyen goriis biitce agiklarinin ekonomik etkileri bakimindan
faydali olduklarini ifade etmektedirler. Artan bor¢ finansmamn ile hiikiimet harcamalarinin ekonomik
faaliyetleri arttirabilecegi boylelikle 6zek sektor operasyonlarinin genisleme imkéani bularak karliliga
yonelebilecegi savunulmaktadir (Biplob, 2019: 69). Bu haliyle geleneksel Keynesyen goriis iki temel
bicimde standart Neoklasik paradigmadan ayrilmaktadir. Bunlardan ilki, ekonominin eksik istihdamda
caligmasina miimkiin goziiyle bakmasi, ikincisi de bireylerin ¢ogunu likitide kisitli yahut miyop olmasi
yoniinde kabul etmesidir. S6z konusu ikinci varsayim toplam tiiketimin harcanabilir gelirdeki
degisimlere kars1 hassasiyetine imkan tanimaktadir (Bernheim, 1989: 60).

Keynesyen yaklasimin kilit noktasi, ekonomik biiylimenin tesvikinde biitce agiklarindan
yararlanmasidir. Ekonomik biiylimeyi gerceklestirmek iizere kamu harcamalar1 ¢arpanimi kullanarak
biitce agiginin ekonomi lizerindeki olumlu etkilerini gézlemlemek iizere bir politika benimsenmektedir.
Dahasi biitge agiklar faiz oranlan yiikseldiginde bile tasarruf ve yatirimlarda artisin miimkiin oldugu
iddia edilmektedir (Kesavarajah, 2017: 50).

Genel olarak biitce aci1g1 ve ekonomik biiylime arasindaki iligki konusunda tartigmali goriisler
bulunmaktadir. Keynesyen goriis, bu iki seri arasinda pozitif yonlii, Neoklasik ekol ise negatif yonlii bir
iliskinin varligini savunmaktadir. Ricardocu denklik hipotezi nétr iliskinin oldugunu varsaymaktadir
(Rahman, 2012: 54).

3. AMPIiRiK LITERATUR OZETi

Kamu harcamalarinda gegici yahut kalic1 bir donemde gergeklesen artiglarin ekonomik biiyiime
iizerinde yarattig1 etkiler hemen her donemde farkli iilke 6rneklemleri ve donemleri itibariyle cesitli
analizlere tabi tutulmustur. Elde edilen sonuglar teorik literatiirle paralel ilerlemekte, iilke
orneklemlerinin gelismislik diizeyleri sonuglarin farklilagsmasinda etken kabul edilmektedir.

Adak (2010) caligmasinda 1972-2006 donemini kapsayan verilerin yardimiyla En Kiigiik
Kareler Yontemine bagvurmus, sonu¢ olarak biitge aciklarinin yasandigi yillarda gerceklesmesi
beklenen ekonomik biiylimelerin negatif yonlii etkisi oldugunu ortaya koymustur.
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Cavdar (2011) caligmasinda 1994-2004 arasi donem verileri ile Granger Nedensellikten
yararlanmak suretiyle gergeklestirdigi analiz sonucunda, biit¢e aciklarindan biiyliime oranina dogru bir
nedenselligin varlig1 ortaya konmaktadir. Bu haliyle Keynesyen teoriyi destekler niteliktedir.

Rahman (2012) ¢aligmasinda 2000-2011 arasi1 ¢eyreklik donem verileriyle ARDL sinir testi
yardimiyla Malezya ekonomisine yonelik biitce agiklarinin ekonomik biiylime iizerine etkilerini
incelemistir. Elde edilen sonuglar biitce agiklart ile ekonomik biiylime arasinda uzun vadeli iligkiyi
reddederek Ricardian denklik teorisine uygunluk gostermektedir.

Fatima vd. (2012) calismalarinda, biitge aciginin Pakistan orneklemi iizerinde ekonomik
biliylime iizerindeki gercek etkisinin arastirilmasina yonelik 1978-2009 doénemini dikkate alan
Regresyon analizi gerceklestirmistir. Sonug olarak biitce agiginin GSYIH iizerinde olumsuz etkisine
rastlanmistir. Bu haliyle neoklasik teorinin gecerliligi desteklenmektedir.

Ahmad (2013) calismasinda, Pakistan ekonomisi iizerinde biitce acig1 ile Gayri Safi Yurtici
Hasila arasindaki iliskiyi incelemektedir. Bu dogrultuda 1971-2007 dénemine iliskin zaman serisi
verilerinden yararlanmaktadir. GSYIH bagimli degisken, dogrudan yabanci yatirrmlar ve biitge ag1g1
bagimsiz degisken olarak nedensellik testinde modellenmektedir. Analizin sonucu olarak ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisinin varlig1 ortaya konmakta, Bu haliyle Keynesyen teori desteklenmektedir.

Arjomand vd. (2016) calismalarinda, statik panel modelleri kullanarak 2000-2013 yillari
arasinda MENA bolgesinden secilmis iilkelerde biiylime, verimlilik ve kamu biit¢e agiginin etkilerine
yer vermistir. Ekonomik biiyiimenin bagimli degisken oldugu modelde, kamu biitce ac181 ile s6z konusu
degisken arasinda negatif korelasyonun varligi tespit edilmistir. Bu haliyle neoklasik teori ile
uyumlulugundan s6z etmek miimkiindiir.

Aslam (2016) c¢alismasinda Sri Lanka orneklemi {izerinde 1959-2013 yillar1 aras1 verilerden
yararlanmak suretiyle biitce acig1 ve ekonomik biiylime iliskisine yer vermektedir. Johansen
esbiitiinlesme teknigi ile birlikte Vektor Hata Diizeltme modelinden faydalanilmaktadir. Calismanin
sonucunda biitge ag1g1 ve ekonomik biiylime arasinda uzun déonemli dinamik bir iligki oldugu fakat kisa
donemde iliskinin var olmadigi belirtilmektedir. Mevcut uzun donemli iliskinin pozitif yonlidiir. Bu
haliyle Keynesyen teoriyi destekler niteliktedir.

Kesavarajah (2017) calismasinda 1970-2015 déneminde Sri Lanka ekonomisine yonelik biitce
aciklarinin ekonomik biiylime iizerine etkilerini incelemistir. Etki-tepki fonksiyonuna dayanan ampirik
kanitlar biitce aciklarindaki bir artig sokuna iligkin uzun vadede ¢iktinin negatif tepki gosterdigi ortaya
konmustur. Bu haliyle neoklasik teorinin gegerliligini savunmaktadir.

Epaphra (2017) calismasinda Tanzanya’da biitge agiklart ile seg¢ilmis makroekonomik
degiskenler arasindaki iligkiyi 1966-2015 aras1 donem igin incelemistir. VAR analizine dayali sonuglar
reel GSYIH ve doviz kurunun biitge ag1g1 ile negatif ve anlaml bir iliski igerisinde oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu haliyle Neoklasik teorinin gegerliligini savunmaktadir.

Noveski (2018) calismasinda 1996-2015 donemi igin ¢oklu regresyon modeli kullanarak,
Makedonya’da biitce agiginin kisi basina GSYIH {izerindeki etkisini incelemektedir. Sonuglar, biitce
ac1gmin kisi basina GSYIH iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir belirleyici olmadigini gdstermekte
ve bu haliyle Ricardian denklik teorisine uygunluk gostermektedir.

Ela ve Pata (2019) calismalarinda Tiirkiye’de 1980-2016 donemini zaman serisi verileri
yardimiyla Toda-Yamamoto nedensellik testinden yararlanarak analiz etmisglerdir. Elde edilen bulgular;
biitce agigindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin varligim
gostermektedir. Biitge agiginda yasanan artis Tiirkiye ekonomisinin bilylimesine pozitif yonde etkide
bulunmaktadir. Bu haliyle Keynesyen teoriyi destekler niteliktedir.

Kurt (2024) caligmasinda 2002-2020 donemi icin panel esik regresyon analizini kullanarak
biiylime-biitce dengesi iligskisinde siyasi istikrarin etkisini incelemistir. Analize konu olan 6rneklem
Avrupa Birligi iilkeleri ve Tiirkiye’ye iligskindir. Toplamda 28 iilkenin yillik verilerine yer verilerek
gerceklestirilen analiz sonucunda belirlenen esik degerin alt yahut {istte olmasinin etkiyi arttirdigini
ifade etmek kaydiyla biitce agigindaki azalmalar ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkiler dogurdugu
seklindedir.
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4. EKONOMETRIK ANALIZ

Calismanin analiz kisminda Tiirkiye’de biitce agigi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski
2006:Q1-2023:Q3 donemi i¢in zaman serisi analizi yontemleri ile incelenmistir. Bu kapsamda birim kok
testi analizi ve nedensellik analizinden yararlanilmastir.

4.1. Veri Seti

Calismada biitge agig1 “ba” ve ekonomik biiyiime “eb” degiskenleri kullanilmis olup, “ba”
degiskenine ait veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sisteminden
(EVDS) elde edilmistir. “eb” degiskenine ait veriler ise Tiirkiye Istatistik Kurumundan (TUIK) elde
edilmistir. “ba” degiskeninde, merkezi yonetim biitge gelirleri ile merkezi yonetim biitce harcamalari
arasindaki farkin gayri safi yurti¢i hasilaya orani alinarak degisken elde edilmistir. “eb” degiskeninde
ise harcama ydntemine gore gayri safi yurtici hasilanin bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore degisim
orani baz alinarak degisken elde edilmistir.

Degiskenlere ait seriler Sekil 1’de sunulmustur.

Sekil 1: Degiskenlere Ait Seriler

Bitce Acigi

-10
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Ekonomik Bliyime
25
20
15
10
5
0
-5
-10

-15
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

4.2. Ekonometrik Yontem

Caligmada zaman serisi analiz yontemlerinden Augmented Dickey —Fuller (1981), Phillips-Peron (1988)
ve Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik testinden yararlanilmistir. Oncelikle degiskenlere birim kok
testi analizi uygulanarak duraganliklari tespit edilmistir. Ikinci asamada ise degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi incelenmistir.

4.2.1. Birim Kok Analizi

Zaman serisi analizinde en 6nemli hususlardan birisi degiskenlere ait serilerin birim koklii olup
olmadig1 durumudur ve bu amagla degiskenlerin duraganligi Augmented Dickey —Fuller (ADF) ve
Phillips-Peron (PP) birim kok testleri ile analiz edilmistir. “ba” ve “eb” degiskenlerine ait birim kok testi
analiz sonuclar1 Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1: Birim K6k Testi Sonuglart

Degisken ADF PP
Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli
ba -7.092797* -7.145316 -7.129269 -7.174743
eb -4.193199* -4.207197 -4.244128 -4.263883
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Kritik Degerler -4.094550 -3.527045 -4.094550 -3.527045
-3.475305 -2.903566 -3.475305 -2.903566
-3.165046 -2.589227 -3.165046 -2.589227

Tablo 1°de yer alan birim kok testi sonuglarina gore, her iki degiskenin de diizey seviyede
duragan oldugu tespit edilmistir.

Birim kok analizi sonuglarina gore, her iki degiskenin de 1(0) olmasi, yani diizey seviyede
duragan olmasi nedeniyle zaman serisi analizinde bir sonraki asamada nedensellik analizi yapilacaktir.

4.2.2. Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi

Pozitif soklar ile negatif soklarin ayn1 kabul edildigi nedensellik testlerinin aksine Hatemi-J
(2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testinde, negatif ve pozitif soklarm farkli nedensellik
etkileri ortaya ¢ikabilecegini, yani asimetrik iligkinin varligin1 dikkate alarak nedensellik testini
gelistirmistir. Hatemi-J (2012)’ye gore, yic ve ya tiimlesik degiskenlerinin rassal yiiriiylis modelleri
asagida yer alan (1) ve (2) no’lu denklemlerde sunulmustur:

t
Yit = Yie-1 T €& = Y10 + 2 €14, (D),
i=1
t
Yot = Yat-1 T &¢ = Y20+ 2 €2i (2),
i=1

Denklemlerde yer alan t=1,2,...,T sabit terim olan yio ve y20’nin baslangi¢ degerlerini, €1; ve &
terimleri ise beyaz giiriiltii hata terimlerini gostermektedir. Pozitif ve negatif soklar ise su sekilde
tanimlanmaktadir (Hatemi-J, 2012):

&f; = max(&y;,0) (3)
&5; = max(ey;, 0) (4),
&1; = min(ey;, 0) (5),
&5; = min(ey;, 0) (6)

Pozitif ve negatif soklarin toplami olarak hata terimleri, &,; = &f; + &7; ve &,; = &5; + &5;
seklinde tamimlanabilmektedir. Bu tanimlamaya bagli olarak, yi: ve ya degiskenleri su sekilde
tanimlanabilir (Hatemi-J, 2012):

t t
Yie = Yie-1 F €&t = Yo t 2 e + 2 €1 (7),
i=1 i=1
t t
Y2t = Yat-1t €2t = Y20 + 2 & + 2 €2i (8)
i=1 i=1
Son olarak, pozitif ve negatif soklar her bir degisken igin birikimli formda y{, = ¥f_;ef;,

Vie = Db €5, Vi = Yioi €8 ve =Xt £5; sekilde tanimlanabilir (Hatemi-J, 2012).

Burada pozitif ve negatif soklar her bir degisken icin birikimli formda y;, = Yf_; &, yi; =
Mgl Vi = X1 €3 and y5,=Xi_ €5; seklinde ifade edilebilir. Nedensellik testi y}= (y{:, var)
olmak {iizere, p mertebesinden vektor otoregresif model veya VAR(p) kullanilarak test edilebilir:

Ye =v+ Ay + o Apyisg Huf ©)

Burada, y{ 2x1 boyutunda degisken vektoriinii, v ve u; ise 2x1 boyutunda sabit degisken ve
hata terim vektorlerini ifade etmektedir. A,, boyutu 2x2 olan, » mertebesinde, gecikme uzunlugu bilgi
kriterlerine gore belirlenen parameter matrisini ifade etmektedir.
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n?inT+2n%In (InT)

HJC =n(jQ]) +j (D), j=0..p (10)

Denklem 10°daki “Q”, gecikme uzunlugu j iken varyans-kovaryans matrisinin maksimum
benzerlik tahmincisini gostermektedir. “n” ise VAR modelindeki denklem sayisini, “T” ise toplam
gdzlem sayismi gostermektedir (Hatemi-J, 2012: 450). Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinin
ardindan, seriler arasinda Granger nedenselligin olmadigin1 gosteren temel hipotezi test etmek igin
kullanilacak Wald istatistigini elde edebilmek i¢in amaciyla Denklem 9°da gdsterilen VAR modeli

Denklem 11°deki gibi tanimlanabilir (Hatemi-J, 2012: 450):

Y:=(y{, e, y7) (0 x T) matrix,
D:=(a,Ay,42,As, ....., Ap) (n x (1+np)) matrix,
1

Ve

Zr:= yiq ((1+np) x 1) matrix, for t=1,....,T,
y:—p+1

2= (Zy,Zy,Z,, ....., Zr_1) ((14np)xT) matrix, and
§:=uj,...,uf) (nx T) matrix. (11)

Granger nedenselligin olmadigimi gosteren temel hipotez (Ho: Cp = 0) Wald istatistigi ile
Denklem 12’deki sinanabilmektedir:

Wald = (CB)'[C((Z'Z)'@Sw)C’T' (CP) (12)

Denklem 12’de yer alan @, Kronecker ¢arpimini, C kisitlar1 igeren gosterge fonksiyonun
gostermektedir. Burada f= vec(D) seklinde olup, vec siitun-y1gma operatdriinii ifade etmektedir. “q” her
VAR esitliginde yer alan gecikme sayisim gostermek iizere, Su, (676,)/(T-q) seklinde kisitsiz VAR
modeli i¢in hesaplanan varyans-kovaryans matrisini gostermektedir.

Calismada, biitce acig1 ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini incelemek icin
yapilan Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi Sonuglari

Test Gecikme Kritik Kritik Kritik
Nedenselligin Yonii Istatistigi Sayisi Deger Deger Deger
(%1) (%5) (%10)
eb* = ba® 1.953 1 13.649 8.916 7.021
eb® = ba” 0.461 1 9.791 5.542 3.904
eb™ = ba” 2.607 1 10.668 6.143 4.332
eb™ = ba” 6.973%* 1 12.34 6.97 5.179
bat = eb* 0 1 12.314 6.472 4.552
ba* = eb™ 0.249 1 9.443 5.54 4.064
ba~ — eb~ 1.073 1 12.183 7.021 4.818
ba™ — eb™
7.258%** 1 12.771 8.246 6.000

Not: * ** *** jsaretleri sirastyla %1, %5, %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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4.3. Ampirik Bulgularin Degerlendirilmesi

Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi sonuglar1 incelendiginde, Tiirkiye’de 2006:Q1-
2023:Q3 doneminde (eb™ — bat) ve (ba~ — eb*) degiskenleri arasinda bir nedensellik iliskisinin
oldugu tespit edilmistir. (eb™ — ba™) seklinde elde edilen sonuca gore, ekonomik biiylimenin negatif
soklarindan biit¢e agiginin pozitif soklarma dogru nedenselligin oldugu tespit edilmistir. Bu sonuca
gore, ekonomik biiylimede meydana gelecek bir daralmanin biitge agigini arttiracagini gostermektedir.
(ba~ - eb™) sonucuna gore ise, biitge agiginin negatif soklarindan ekonomik biiyiimenin pozitif
soklarina dogru nedenselligin oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bulgu, biit¢e agiginda meydana
gelecek azalmanin ekonomik biiylimeyi arttiracagimi gostermektedir. Biitge agiklarinin azalmasi, mali
disiplinin saglanmasi, kamu harcamalarinin ve kamu gelirlerinin etkinliginin arttirilmasi, tasarruflarin
kamu sektoriinde biitce agiklarinin kapatilmasi yerine 6zel kesimin yatirimlarmin finansmaninda
kullanilmasi gibi birtakim unsurlarin ekonomik biiyiimeyi arttirabilecegi yoniinde degerlendirilebilir.

5. SONUC

Biitge agiklar1 giiniimiizde hem gelismis iilke ekonomilerinde hem de gelismekte olan iilke
ekonomilerinde 6nemli bir sorun olarak iilke ekonomilerinin giindeminde yer almaktadir. Biitge
aciklarinin birgok igsel ve digsal nedeni bulunmaktadir. i¢sel nedenlerin en basinda kamu harcamalarinin
kamu gelirlerine uyumlu olarak yapilmamasi, yanlis ekonomi politikalari, kamu harcamalarinda israf,
vergi tahsilatinda yasanan sikintilar, toplumun vergi bilincinin ve vergi gayretinin diisiik olmasi,
kayitdis1 ekonomi ve vergi aflar gibi faktorler gelmektedir. Bu igsel faktorler 6zellikle kamu gelirlerinin
azalmasina neden olmaktadir. Diger yandan devletin glinlimiizde artan sorumluluklari, pandemi, savas,
dogal afet gibi 6nceden Ongoriillemeyen olaganiistii harcama gerektiren durumlarin artmasi da kamu
gelirlerinin kamu harcamalarimi karsilayamamasina sebep olmakta ve bunun sonucunda biit¢e aciklar
ortaya ¢cikmaktadir. Biitce agiklarinin digsal nedenleri ise ozellikle gelismis lilkelerde ortaya ¢ikan ve
tim ilkeleri etkileyen ekonomik krizler, uluslararasi vergi rekabeti, finansal deregiilasyonlar, son
yillarda artan iklim degisikligi ve go¢ gibi birtakim faktorler de kamu harcamalarim arttirmakta, kamu
gelirlerini azaltmakta ve biitge agiginin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamaktadir.

Biitce agi1g81, basta ekonomik bilylime ve kalkinma olmak {izere, fiyatlar genel seviyesindeki
artig, gelir dagilimi adaletsizligi, yatinmlarin azalmasi ve ekonomik istikrarin bozulmasi gibi
makroekonomik degiskenler iizerinde olumlu ve olumsuz birtakim etkiler meydana getirmektedir.
Literatlirde, Keynesyen yaklasim, Ricardocu yaklasim ve Neoklasik yaklasim olmak iizere, biitge
aciklariin ekonomik etkilerini agiklayan {i¢ 6nemli yaklagim bulunmaktadir.

Bu c¢aligmada, Tiirkiye’de 2006:Q1-2023:Q3 doénemi biitce agiklart ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliski nedensellik analizi ile incelenerek, elde edilen bulgular Keynesyen yaklasim, Ricardocu
yaklagim ve Neoklasik yaklagim ¢ercevesinde degerlendirilmistir. Nedensellik analizi sonucunda elde
edilen bulgular neticesinde, biitce a¢131 ve ekonomik biiyilime arasinda negatif yonlii bir iliskinin olmasi,
caligmanin Neoklasik yaklasimin varsayimlaria uygun oldugunu gostermektedir. Neoklasik yaklagimin
varsayimlaria uygunluk gosteren c¢aligma, ampirik literatiirde yer alan Epaphra (2017), Kesavarajah
(2017), Arjomand vd. (2016) ve Adak (2010) calismalarla da benzerlik géstermektedir.

Elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye’de ilgili donemde biitce agiklarinda meydana gelen
azalmalarin ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkiledigi, ekonomik biiyiimenin azaldig1 déonemlerde
de biitce aciklarmin artis gosterdigi 2006:Q1-2023:Q3 donemi igin tespit edilmistir. Bu durum
Tiirkiye’de mali disiplinin saglandig1 donemlerde ekonomik biiytimenin ve ekonomik istikrarin arttig
seklinde yorumlanabilir. Tiirkiye’de mali disiplinin saglamasi i¢in 6zellikle kamu gelirlerini arttirmasi
ve kamu harcamalarinda verimliligi, etkinligi ve iktisadiligi saglamasi1 gerekir. Kamu gelirlerini
arttirabilmek amaciyla kayit dis1 ekonomi ile miicadele edilmesi, vergi aflarina sik sik bagvurulmamasi,
toplumda vergi bilincinin ve vergi gayretinin arttirilmasi i¢in caligmalar yapilmast, vergi sisteminin daha
adil hale getirilmesi politika onerisi olarak sunulabilir. Ayrica kamuda seffaflik ve hesap verilebilirligin
saglanmasi, mali saydamligin arttirilmasi, kamu harcamalarinda israfin Oniine gegilmesi de biitce
aciklarinin azalmasinda politika 6nerisi olarak sunulabilir.

Etik Beyan: Bu calismada “Etik Kurul” izini alinmasini gerektiren bir yontem kullanilmamustir.
Yazar Katki Beyanu: 1. Yazarin katki oram % 50 2. Yazarin katki orani ise % 50 dir.
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