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21. ylizyila damgasini vuran sirket tiirlerinin sermaye sirketleri oldugu hususun-
da kuskusuz stiiphe yoktur. Sermaye sirketleri vasitasiyla biyiik yaturimlara imza
atlmis, dev projelerin gerceklestirilmesi miimkiin hale getirilmistir. Bununla bir-
likte bu sirketlerin ydneticileri ve miidiirleri biiyiik sermayeleri kontrol etmeye
baglamustir. Yonetici ve miidiirler bu kontrol siirecinde bazen ihmallerle bazen de
kasitli olarak sirkete, pay sahiplerine ve sirket alacaklilarinin zarara ugramalarina
neden olmuslardir.

[ste ugranilmis olan mezkur zararlarin teminat altina alinabilmesi, yonetici ve
midiirlerin gorevlerini yerine getirirken rahatlatilmalarinin saglanabilmesi i¢in
bir mekanizmaya ihtiya¢ duyulmustur. Bu ihtiyaca cevap veren miiessese yonetici
ve miidiirlerin sorumlulugu sigortasidir. ( D&O Sigortast )

Bu calismada ydnetici ve miidiirlerin sorumlulugu sigortast genel bir ¢ergevede
incelenmis, mezkur sigortanin cesitli tiirleri, bu tiirlere gore degisen taraflari
hem ulusal hem de uluslar aras: hukuk cercevesinde ele alinmistr.

Anabhtar kelimeler: Sermaye sirketleri, Yoneticiler, Sigorta Sézlesmesi

Abstract

It is never doubt that corporations have a remarkable position on 21st century.
'The reason of that is big projects and investments are completed via corporations
which have a huge amount of capital. Therefore, directors and officers of such
companies started to control huge amount of capital. For this reason, such direc-
tors and officers gave damage to the corporation itself, shareholders and creditors
by intentional or negligent behaviors and transactions.

There was a big necessity to indemnify such damages suffered by corporation
itself, shareholders and creditors. Thereby, D&O insurance has been established
as a mechanism  to cover all these damage risks.

Istanbul Sehir Universitesi Doktora Ogrencisi.
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‘This study investigated D&O insurance and its different types and parts within
the context of national and international law.
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I. Genel Olarak D&O Sigortast ve Ortaya Cikma Nedenleri

21. ylizyilda gelinen noktada diinya ticaretinde en fazla paya sahip olan sirket
tiirli ortaklarin sorumlulugunun sinirlandirildigs sermaye sirketleridir. Sermaye sir-
ketleri icerisinde de anonim sirket ve limited sirketlerdir!'.

Anonim sirket, sermayesi belirli ve paylara béliinmiis olan, borglarindan dolay:
yalniz malvarligiyla sorumlu bulunan ve pay sahiplerinin sadece taahhiit etmis ol-
duklari sermaye paylari ile ve sirkete karst sorumlu olduklar: sirkettir (Tiirk Ticaret
Kanunu m. 329).

Anonim sirketler diinya piyasalar1 ve 6zellikle biiyiik hacimli ticari faaliyetler aci-
sindan oldukea biiyiik 6nemi haizdir. Bunun sebebi, anonim sirketlerin bankacilik,
sermaye piyasasi ve sigortacilik gibi biiyiik sermayeli sektorlerde istigal ecmeleridir?.
Bu anlamda bakildiginda aslinda diinya ekonomisine yer veren sirket tiirtiniin ano-
nim sirket oldugu goériilmektedir. Zira, biiyiik sermaye gerektiren sektorlerde anonim
sirketlere olan ihtiyag hemen kendini gostermektedir. Bunun en biiyiik sebebi de, her
seyden evvel sinirlt sorumluluk ilkesi, sonrasinda ise sermayenin paylara béliinmesi
ve yine paylarin serbestce devredilebilmesi 6zellikleridir. Anonim sirketlerin 21. Yiiz-
yila damga vurdugunu gésteren agagidaki 6rnek, bu tespitin hakliligini agik¢a ortaya
koymaktadir: 2012 yilinin Agustos ayinda Amerika Birlesik Devletleri’nin teknoloji
devi Apple, New York borsasinda toplam hisse degerinin 620 milyar Dolari gegme-
siyle diinyanin piyasa degeri en yiiksek sirketi unvanini elde etti ve ayni sekilde 2013
yilinda yasanan distisle Apple bu unvanini 400 milyar Dolar degere sahip Exxon
Mobil’e birakmak zorunda kald:.

Sermaye sirketleri icerisinde limited sirketler, bir veya birden ¢ok gercek ve/
veya tiizel kisi tarafindan, kanunun yasaklamis olmadigt her tiirli ekonomik gaye
ve konuda faaliyet gostermek icin kurulan ve sirket bor¢larindan dolay:r ortakligin
malvarligy ile, ortaklarin ise kural olarak sadece taahhiit ettikleri esas sermaye paylar:
ile sinirlt (sirket esas sozlesmesinde 6ngoriilmesi durumunda ayrica ek 6deme ve yan
edim yiikiimliliiklerini yerine getirmekle yiikiimlii) ve yalnizca ortakliga karst so-

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 124. maddesinin 2. fikrasina gore, sermaye sirketleri; anonim, limited
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerdir.

2 BAHTIYAR, MEHMET, Ortakliklar Hukuku, 8. Bast, Istanbul 2014, s. 99.

3 KIRCA, ISMAIL/SEHIRALI CELIK/FEYZAN HAYAL/MANAVGAT/CAGLAR, Anonim
Sirketler Hukuku, Cilt 1, Banka ve Ticaret Hukuku Arasturma Enstitiisii (T, Is Bankasi A.S.
Vakf1), Ankara, Temmuz 2013, s. 1.
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rumlu oldugu, esas sermayesi belirli ve esas sermaye paylarinin toplamindan olusan

sirkettir (Tiirk Ticaret Kanunu m. 573).

Limited sirketin bankacilik ve sigortacilik yapamayacag Bankacilik Kanunu'nun
7. maddesinde ve Sigortacilik Kanunu'nun 3. maddesinde acik bir sekilde belirtil-
mistir®. Tiirkiye'de tahmin edilebilecegi gibi hacimsel olarak biiyiik sermaye gerekti-
ren isler bakimindan anonim sirketlerin varligt s6z konusu olsa da limited sirketlerin
sayisinin anonim sirketlere oranla ¢ok daha fazla oldugunu séylemek miimkiindiir.

Diinyada yasanan gelismelerle birlikte elbette sermaye sirketlerinin sayisinin
artmast ve piyasalarda faaliyetlerinin de buna bagli olarak fazlalasmasi, beraberinde
bir¢ok sorunu ortaya ¢ikarmistir. Bunlardan bir tanesi de yiiksek sermayeli sermaye
sitketlerini kontrol eden, bunlarin piyasadaki faaliyetlerine yon veren, kararlar alan
ve uygulayan yonetim kurulu tiyeleri (anonim sirketlerde) ve midiirlerin (limited sir-
ketlerde) hem sirkete hem de tigiincii kisilere bazen kasten bazen de ihmalleriyle zarar
vermeleridir’. Yine, anonim ortakliklarin icra organt olan yonetim kurulunun kural
olarak cogunluk tarafindan segilmesi neticesinde® genel olarak sirketin menfaatinden
¢ok kendilerini tayin eden gogunlugun menfaatlerine duyarli olmasi da 6nemli bir
problem olarak karsimiza cikabilir’.

Ozellikle anonim sirketlerin ve diger sermaye sirketlerinin birlesme ve devral-
malar neticesinde oldukea biiyiik lgekli hale gelmeleri, ¢ok biiyiik sermayelere ulag-
malar1 sonucuyla orantili olarak basta yonetim kurulu tiyeleri olmak tizere, mudiirler
ve diger yoneticiler boyle bitylik sermayeli sirketleri ydnetmeye ve bazi ddnemlerde
cok biiyiik rakamlara ulagan zararlara sebep olmaya baglamiglardir. Biiyiik sermayeli
sitketlerin yoneticileri ya da miidiirlerinin vermis olduklari zararlarin meblaglari da
kontrol ettikleri sermayelere bagli olarak yaptiklar: bityiik islemlerle de dogru oran-
tilt olarak artmus, biiyiik rakamlara ulagmig; bu durum bazi dénemlerde piyasalarda
giivensizlige neden olmus ve bunun sonucunda da s6z konusu yoneticilerin (6zellikle
yonetim kurulu tiyeleri ve miidirlerin) sorumluluk risklerinin artmasina yol agmis-

.

6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 503. maddesinin 2. fikrasinda da limited sirketin sigorta-
cilik yapamayacag kabul edilmisti. Bu hiikiim, Tiirk Ticaret Kanunu'na alinmamustur.

5 Bkz. OZTUNA SOPACI, BIRGUL, Yénetici Sorumluluk Sigortasi- DO Sigortast, Istanbul
2015, s. 31.

flkc yonetim kurulu iiyeleri esas sozlesme ile atanir (Tiirk Ticaret Kanunu m. 339, f. 3).
7 UCISIK, GI"JZiN/CELiK/AYDIN, Anonim Ortakliklar Hukuku, I. Cilt, Ankara 2013, s. 10.

8 KERVANKIRAN, EMRULLAH, Sermaye Sirketlerinde Yoneticilerin ve Miidiirlerin Sorumlu-
luk Sigortast (D&O- Insurance), Maltepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi (10. Yil Ozel Sa-
yis1), Istanbul 2008, s. 238; KANG, CHRISTINE, Directors’ and Officers’ Insurance: Ordinary
Corporate Expense or Valuable Signaling Device?, May 11, 2011, s. 3; “... Following the recent
loss of confidence in corporate governance resulting from the debacle of corporate giants like Enron,
Worldcom, Adelphia, and Anderson, corporate managers are facing greater risk of lawsuits originating



1826 / CEVDET YAVUZ'A ARMAGAN Korkmaz

Bu nedenle zarar, sorumluluk ve bunlara iliskin davalarin artmasiyla dogru
orantili olarak s6z konusu zararlarin tazmini ve bunlara karst bir koruma yéntemine
olan ihtiyag¢ da ayni sekilde artmigtir. Amerikada baglayan, 1970 ve 1980li yillarda
heniiz aligilmamis olan ve neredeyse tuhaf olarak algilanan Sermaye Sirketlerinde Y5-
netim Kurulu Uyeleri ve Miidiirlerin Sorumlulugu Sigortast (Directors and Officers
Liability Insurance, D&O Sigortast ), giiniimiizde adeta bir gereklilik halini almistir.
Bu sigorta 6zellikle biiyiik 6leekli sirketlerce kullanilmaya baglanmis ve ayrica kiigiik
ve orta lgekli firmalar bakimindan da goz éniinde bulundurulmaya baglanmigtir®.

II. D&O Sigortas1 ve Farkli Polige Tiirleri

D&O sigortast, mali sorumluluk sigortasinin 6zel bir sekli olarak, 6zel huku-
ka tabi tiizel kisilerin ydneticilerinin, yonetim faaliyetlerini siirdiiriirken, kanun ve
sozlesme hiikiimlerini ihlal etmeleri sonucu sorumluluklarinin giindeme geldigi du-
rumlarda, tazminat taleplerini kargilayarak, onlara mali a¢idan koruma saglayan bir
sigorta gesididir!?.

Bu tanimdan yola ¢ikarak D&O sigortasinin bir sorumluluk sigortas: olmast
nedeniyle zarar sigortalart bagligina dahil oldugunu sdylemek miimkiin olacakeir!®.
Tiirk Ticaret Kanunu'nun gerekgesinde de s6z konusu sigortanin istege bagli zarar
sigortast oldugu hususu belirtilmektedir!?.

Sfrom angry shareholders who feel they were kept in the dark regarding the company’s operations”,
BOYER, M. MARTIN, Three Insights From The Canadian D&O Insurance Market- Inertia, In-
formation and Insiders, 14 Conn. Ins. L.J. 75 2007-2008, s. 76; KUBILAY, HURIYE- Anonim
ve Limited Sirketlerde Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Midiirlerin Sorumluluk Sigortasi- Bilgi

Toplumunda Hukuk, Unal Tekinalp’e Armagan, Cilt:1, Istanbul 2003, s 545-546

BORDON, DAVID E./KERNS, CHRISTOPHER/DAVISSON, MICHAEL/VAN VECH-
TEN, ELLEN B., Directors and Officers Liability Insurance, Deskbook, American Bar Associa-
tion, 1998, Foreword, iii; GISCHE, DAVID M. /WERNER, MEREDITH E., Directors and
Officers Liability Insurance An Overview, p. 1; ACKERMAN, JOSHUA PHARES, A Common
Law Approach to D&O Insurance “In Fact” Exclusion Disputes, 79 U. Chi. L. Rev.1429 2012,
p. 1429; IANCU, LAVINIA OLIVIA/COSTESCU, IRINA, “D&O” Insurance In French Law,
2011, s. 1091, file:///C:/Users/Melih%20Can/Downloads/ CEEOL%20Article.PDF ( Erisim
Tarihi: 29.11.2014).

10 KERVANKIRAN, s. 251; TENEV, STOYAN/ZHANG, CHUNLIN with BREFORT,
LOUP, Corporate Governance and Enterprise Reform in China-Building The Institutions of
Modern Markets, World Bank and the International Finance Corporation WASHINGTON
D.C. 2002, 5. 139.; KUBILAY, HURIYE, s .548-549

11" KENDER, RAYEGAN, Tiirkiye'de Hususi Sigorta Hukuku, Sigorta Miiessesesi-Sigorta Sézles-
mesi, On Dérdiincii Baski, Istanbul 2014, s. 208-211; SENOCAK, KEMAL, Mesleki Sorum-
luluk Sigortasi-Ozellikle Doktor, Avukat, Mimarin Mesleki Sorumluluk Sigortasi, Ankara 2000, s.
65.

6102 Sayilt Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Gerekgesi, http://www.ticaretkanunu.net/turk-tica-

ret-kanunu-madde-gerekceleri-ikinci-kitap-ticaret-sirketlerimadde-124-644/  (Erisim  Tarihi:
29.11.2014).
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Buna kargin, s6z konusu sigortanin, anonim sirket yonetim kurulu iiyelerinin
mesleki sorumluluk sigortasi niteliginde oldugu da ileri siiriilmiistiir'®. Kanaatimiz-
ce, D&O sigortast bir mesleki sorumluluk sigortasi degildir. Zira, mesleki sorumlu-
luk sigortasi olabilmesi i¢in 6ncelikle ortada bir meslegin bulunmasi, bu meslegin
bagli oldugu bir odasinin olmasi ve birtakim kurallarinin mevcut olmasi gerekmekte-
dir. Buna kargin Tiirkiye'de heniiz boyle bir sartname olusturulmus degildir. Ayni za-
manda y6netim kurulu tiyeligi de yukarida belirtilen nedenlerle bir meslek degildir.

D&O sigortasinin diinya uygulamasindaki kullanimina bakildiginda, iki ayr
tip poli¢cenin bulundugu goriilmektedir. Buna karsin D&O sigortasinin {i¢ ayri poli-
ce tiirinden olustugunu ileri siirenler de vardir'4.

Birinci tip D&O sigorta poligesinde ( Yonetici ve Miudiirlerin teminat altina
alindig1 tip D&O poligesi ) organlarin iiyeleri sigortalanmaktadir'>. Burada anla-
tilmak istenen durum su sekildedir: Yonetici ve miidiirlerin, gorevlerini yerine ge-
tirirken yapmis olduklart yanlis islemler neticesinde ortaya cikardiklar: zararlara
karst dogrudan sigortaci tarafindan sigortalandigini gérmekteyiz. Birinci tip D&O
sigorta poligesi, sirketin; yoneticileri ve miidiirlerinin gdrevlerini yerine getirirken
hatali iglem yaparak zarara sebebiyet verdikleri durumlarda yine sirketin bu zararlart
6demesine kanunun olanak tanimamasti, kanunun ve sirket i¢ kurallarinin olanak ta-
nimasina karsin zararlar1 6dememesi ya da finansal durumunun s6z konusu zararlar:
6demeye elverisli olmamast durumlarinda uygulama alani bulacaktir'®. Bunun disin-
da Yonetici ve Miidiirlerin teminat altina alindigit D&O polige tiiriintin, sirketin,
yoneticileri ve miidiirlerinin gérevlerini yerine getirirken hatalr islemleri neticesinde
sebebiyet verdikleri zararlari 6dedigi ya da kanunen 6demekle miikellef tutuldugu
hallerin disinda kalan teminatlari kapsadig: belirtilmektedir!”.

Birinci tip D&O sigorta poligesine bakildiginda, bunun ticiincii kisi lehine si-
gortanin bir sekli olan baskast hesabina sigorta olarak nitelendirilmesi miimkiindiir!8.

13 Bkz. KOSEKAYA, FATIH, Anonim Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin Mesleki Sorumluluk
Sigortasi, Ankara 2013, s. 67.

Bkz. KANG, As previously mentioned, a typical D&O policy sold to publicly traded corporation con-
tains three different types of coverage known as Side A, B and C; JOYCE, EDWARD M./SANTOS,
JAIME J., Your D&O Policies: Coverage Assets for the Economic Tsunami, http:/www.orrick.
com/Events-and-Publications/Documents/1761.pdf (Erisim: 29.11.2014); BATMAN, JEAN
L., Advising the Small Business, Forms and Advice for the Legal Practitioner, American Bar As-
sociation 2007, D&O policies typically address three categories of coverage, s. 104; ACKERMAN,
s. 1432; FOXMAN, STEPHEN M., Directors and Officers Liability Insurance for Nonprofits-
Is your client adequately protected?, 18 Bus. L. Today 2008-2009, July/August 2009, s. 36.

15 OZTUNA SOPACI, s. 128.
16 GISCHE/WERNER,; s. 5.
17 BORDON/KERNS/DAVISSON/VECHTEN, p. 3.

Bagkas: lehine sigorta Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1454. maddesinde asagidaki sekilde diizenlen-
mistir.

14
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Zira, yukarida belirtildigi gibi sirketin, yoneticileri ve miidiirlerinin gérevlerini yeri-
ne getirirken hatali islemleri sebebiyle olusan zararlart 6demekle miikellef olmama-
s, 6demesinde kanuni bir engel bulunmamasina kargin sirketin zarar1 6dememeyi
tercih etmesi ya da sirketin mali durumunun bu zararlari tazmin etmeye elverisli
olmamast ve nihayet yonetici ve miidiirlerin sorumlulugunun bertaraf edilmesinin
miimkiin bulunmadigt bu durumlarda, sigorta sirketi ile sirket arasinda akdedilen
D&O sigortast yonetici ve miidiirlere dogrudan sigorta korumasi saglamaktadir.

Ugiincii kisi lehine yapilan D&O sigortasinin birinci tipinde sozlesme, sigorta
sirketi ile sirket arasinda yapilir ve isbu sézlesmeden kaynaklanan prim borglarinin
bor¢lusu yine sirketin bizatihi kendisidir. Buna kargin, isbu sozlesmeden dogan hak-

lar sigortalt olan ydneticiler ve miidiirlere aittir'.

Ikinci tip D&O sigorta poligesine (Sirketin teminat altina alindigr tip D&O
poligesi) gelince, burada durum biraz farklidir. Bu tip bir sigorta poligesinde, miidiir-
lerin ya da yoneticilerin kanun ya da sirket tarafindan saglanan sorumluluktan muaf
olma durumu s6z konusudur?’. Dolayistyla yoneticilerden kaynaklanan bir zararin
mevcudiyeti halinde, yine yoneticilerin 6demesi gereken tazminau sirket 6demekte
ve 6demis oldugu tazminati da sigorta sirketinden talep etmektedir. Tabiatyla bu
tipte menfaati sigorta edilen, sirketin bizatihi kendisi ya da yine ayni sirketin yavru
ortakligi olmasi hasebiyle burada ti¢lincii kisi yararina sigortadan bahsetmek miim-

kiin degildir?!.
Ikinci tip D&O sigorta poligesinde, yoneticilerin gorevlerini yerine getirirken
yapmis olduklari yanlis ya da hatali iglemler nedeniyle meydana gelen zarari aslinda

“(1) Sigorta ettiren, iigiincii bir kiginin menfaatini, onun adini belirterek veya belirtmeyerek, sigorta
ettirebilir. Sigorta sozlesmesinden dogan haklar sigortaliya aittir. Sigortals, aksine sizlesme yoksa,
sigorta tazminatinin odenmesini sigortacidan isteyebilir ve onu dava edebilir.

(2) Ugiincii kisinin adimin belirtildigi durumlarda, tereddiit halinde, sigorta ettirenin, iiciincii kisi-
nin temsilcisi olarak degil, kendi adina fakat iigiincii kisi lehine hareket ettigi kabul edilir.

(3) Sozlesmede, sigortanin kimin menfaati icin yaptirildigs agik da birakilabilir. ‘Kimin olacaksa
onun lehine yapilan boyle bir sigortanin, digiincii kisi lehine yaptirildigr anlasilirsa, ikinci fikra hiik-
mii wygulanir.”.

Ayrica bkz. KENDER, Zarar sigortast iigiincii sabis lehine akit olarak yapilabilir. Bir kimse bagka
bir sahsin belli bir menfaatini sigorta ettirebilir. Buna sigortacilikta, “ Bagkas: hesabina sigorta” denir.
Ugiincii kisi ise “sigortals” adini alir. Pasif sigortasinin da bagkast hesabina yapilmas: miimbkiindiir.,
s. 220; CEKER, MUSTAFA, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na Gére Sigorta Hukuku, 10.
Baski, Adana 2014, s. 142-143.

19 KERVANKIRAN, s.253; Ayrica bkz. KENDER, Zarar Sigortasinda ['lgz'lz' Uciincii Sabislar Bashg:
altinda 1. Sigortals, 5.220.

20 TRAUTMAN, LAWRENCE J., 1 Am. U. Bus. L. Rev. 337, 2011-2012, s. 346; GISCHE/
WERNER, s. 6; BAKER, ALLYSON L., Directors’ and Officers’ Liability Insurance: An Over-
view, 54 Advocate Vancouver 875 1996, Vol. 54 Part 6, November, 1996, s. 876; OZTUNA
SOPACI, s. 136.

21 KERVANKIRAN, s. 253; OZTUNA SOPACL s. 141.
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buna sebep olan yonetici ve midiirlerin 6demesi gerekirken sirketin kendisi 6de-
mekte ve 6demis oldugu bu hasar bedelini sigortacidan talep etmektedir??. Ayrica
bu sigorta korumasinin sirketin kendi sorumlulugunun s6z konusu oldugu halleri
kapsamayacag belirtilmektedir?’.

Ikinci tip D&O sigorta poligesinin muhtelif bigimlerinin oldugu ve bunlarin
sirastyla; a) Sigortacinin, sirketin yonetici ve midiirlerinin ve ayrica diger sigorta-
lilarin meydana getirmis olduklar: zararlar1 6demesinde bir engel bulunmadig ve
kanun icab1 yine sirketin bu 6demeyi gergeklestirmesi gerektigi hallerde sirket adina
bu zararlari 6demesini 6ngéren poligeler, b) Sigortacinin, yonetici ve miidiirlerin ya
da diger sigortalilarin meydana getirmis olduklari zararlari 6demis olan sirket ya da
diger 6zel hukuk tiizel kisilerine, 6demis olduklar: hasar tazminati bedelini geri 6de-
mesini 6ngoren police tipi seklinde oldugu ifade edilmektedir?4.

Amerika Birlesik Devletleri’nde en yaygin sekilde kullanilmakta olan ikinci tip
D&O sigorta poligesinin sigortalisi yonetici ve midiirler degil sirketin bizatihi ken-
disidir. Zira, yoneticilerin ve mudiitlerin gorevlerini yerine getirirken hatali ya da
yanlis islemler neticesinde meydana gelen zarari sirket 6demekte ve bunu sigorta sir-
ketinden talep etmektedir. Dolayisiyla menfaat sirkete aittir. Amerika Birlesik Dev-
letleri’nde en yaygin sekilde kullanilan polige tipi bu olmasina karsin Avrupada bi-
rinci tip polige tiiriiniin daha yaygin olarak kullanilmakta oldugu belirtilmektedir?>.

Giiniimiizde, birinci tip (Yonetici ve Midiirlerin teminat aluna alindigy tip
D&O poligesi) ve ikinci tip (Sirketin teminat altina alindigr tip D&O poligesi)
D&O sigorta poligeleri yaninda bir de {igiincii tip D&O sigorta poligesinin soz ko-
nusu oldugunu séylemek miimkiindiir. Ugiincii tip D&O sigorta poligesi tiiriinde
(Sirketin hisse senedi ve diger kiymetli evraklarin tedaviilii nedeniyle muhatap olaca-
g1 zarar ve ziyan taleplerine karst teminat saglayan D&O poligesi) sigortaci, sirketin
kendi sorumlulugunun s6z konusu oldugu halleri (sirketin kendisi bizatihi davali
olmaktadir?®) teminat altina almaktadur.

Ugiincii tip D&O sigorta poligesi tiiriinde de sigortalt olarak adlandirilabile-
cek kisi, yine menfaat sahibi olan sirketin bizatihi kendisidir. Zira, burada dogrudan

22 KERVANKIRAN, s. 252; GISCHE/WERNER, s. 6; KANG, s. 10. Ayrica Ikinci Tip D&O
poligesinin degisik bicimleri icin bkz. BORDON/KERNS/DAVISSON/VECHTEN, s. 3; BA-
KER, s. 876; OZTUNA SOPACI, s. 141.

2 GISCHE/WERNER, s. 6.
24 BORDON/KERNS/DAVISSON/VECHTEN, s. 3.
25 KERVANKIRAN, s. 252; OZTUNA SOPACI, s. 141.

26 JOYCE/SANTOS, http://www.orrick.com/Events-and-Publications/Documents/1761.pdf (Eri-
sim: 29.11.2014) p.2; BORDON/KERNS/DAVISSON/VECHTEN, p. 4. Halka Acik Sirket-
ler Bakimindan iigiincii tip D&O Sigorta poligesi icin bkz GISCHE/WERNER, p. 6 (Halka
Acik Sirketlerde bu polige tiirii hisse senetlerine iliskin talepler ile sinirlidir).
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sitketin sorumlulugunun giindeme gelebilecegi durumlara karsi sigorta teminati sag-
lanmaktadir.

ITII. D&O Sigortasinin Taraflar1

A. Genel Olarak Sigorta Sozlesmesinin Taraflar:

D&O sozlesmesinin taraflarini incelemeden 6nce sigorta sézlesmesinin tarafla-
rina bakmakta fayda vardir. Sigorta sozlesmesi kargilikli tam iki tarafa borg yiikleyen
bir sdzlesme olup, isbu sozlesmeyi sigortaci ile sigorta ettiren akdeder.

Sigorta sozlesmesinin taraflarindan biri sigortact olup, sigortact olabilecek ki-
silerin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunuw'nun 3. maddesi mucibince anonim sirket
ve kooperatif seklinde kurulmus olmasi gerektigi ve sigortacilik haricinde baska bir
is ile istigal edemeyecegi acik bir sekilde belirtilmistir?’. Hal béyle olmakla birlikte
uygulamada sigorta sozlesmesini sigortact adina daha ¢ok yetkilisi ya da acentenin
imzaladigini séylemek miimkiindiir?®. Sigortacinin sigorta sdzlesmesine iliskin esas
borcu rizikoyu tistlenmektir.

Sigorta sozlesmesinin diger tarafi sigorta ettirendir. Sigorta ettiren, sigorta soz-
lesmesinden kaynaklanan yiikiimliliiklerden sorumludur. Yani sigorta sozlesmesin-
den dogan borglar sadece sigorta ettirene aittir®. Dolayusiyla sigortacinin rizikoyu
tistlenmesine karsilik olan prim 6deme borcunu ifa edecek olan kimse sigorta etti-
rendir. Tiirk Ticaret Kanunu sigorta ettiren olmanin sartlarini zarar sigortalarinda ve

can sigortasinda ayr1 ayrt hitkme baglamustir®®.

Sigorta ettiren ile sigortal: iki ayr1 kavramdir. Sigorta ettiren sigorta sézlesme-
sinin prim 6demekle yiikiimlii olan tarafidir. Sozlesmenin tarafi bizatihi sigorta et-
tirendir. Buna karsin sigortal, sigorta sozlesmesi kapsaminda menfaatleri teminat
altina alinan kimsedir. Buradan anlagilacag tizere, hasar meydana geldiginde sigorta
tazminatint talep etme hakkini haiz olan kimse sigortalidir. Ehliyet bakimindan da
sigorta ettiren ve sigortalt arasinda farklilik soz konusudur. Zira, sézlesme akdeden
sigorta ettirenin fiil ehliyetine sahip olmasi gerekmektedir. Fiil ehliyetinin kogullar:
da ergin olmak, ayirt etme giiciine sahip olmak ve kisitl olmamaktir®!. Buna karsin,
sigortalinin fiil ehliyetini haiz olmasi zorunlu degildir.

27 5684 Sayilt Sigortacilik Kanunu, 3. madde, http://www.segem.org.tr/sgrKanunu2.asp (Erisim
Tarihi: 30.11.2014).

28 KENDER,s. 215.

29 KENDER, s. 215.

30 Ayrinuli bilgi i¢in bkz. KENDER, s. 215 vd.

31 REMZIi, MEHMET/AYDIN, SEZER/ISPARTALI, MURAT, Medeni Hukuk, 2010, s. 85-86;
REMZi, MEHMET/AYDIN, SEZER, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, 2010, s. 76-77; DU-
RAL, MUSTAFA, Tiirk Ozel Hukuku, Cilt IT Kisiler Hukuku, Istanbul 2006, s. 50 vd.
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Sigorta ettiren ile sigortali ayn1 kisi olabilmesine ragmen bunun her zaman ge-
cerli olan bir durum olmast s6z konusu degildir. Ornegin bir kisi maliki oldugu
aracini kasko sigortast ile sigorta teminati altina aldiginda sigorta ettiren ile sigortals
ayni kigidir. Buna karsin bir otel sahibinin hem oteline hem de bu otelde konakla-
yacak misafirlerine sigorta yaptirmasi durumunda rizikonun gergeklesmesiyle zarara
ugrayan turistlerin sigortali sifatiyla tazminat talep hakk: s6z konusudur. Goriildiagu
gibi sigorta ettiren otel sahibi olmasina karsin, otele gelen turistler sigortali olabil-
mektedir.

D&O sigortast bir sorumluluk sigortasi olup, zarar sigortalart kapsamindadir.
Zarar sigortalari, baska bir kimsenin menfaatini sigortalamak suretiyle tigiincii sa-
his lehine de yapilabilir (bagkas: hesabina sigorta) ve bu durumda sézlesmenin prim
odeme bor¢lusu sigorta ettiren olmakla birlikte s6zlesmeden dogan haklart sigortals
talep eder?2. Burada zarar goren iigiincii sahislar kavramindan da bahsetmek gerekir.
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1478. maddesi, zarar goren ti¢lincii kisilerin, sorumluluk
sigortast kapsaminda hasar bedelini dogrudan sigortacidan isteyebilecegini diizenle-
mistir. Bu husus 6nceki dénemlerde yalnizca trafik sigortalarina 6zgii bir durumken,
suanda tiim durumlar igin gegerli hale gelmistir. Ornegin vekil edeninin davasini yii-
riiten bir avukat isini iyi yapmadigs icin yine vekil eden zararini, dogrudan dogruya
zarar goren sifatiyla sigortacidan isteyebilecektir.

D&O sozlesmesinin nitelikleri gz oniinde bulunduruldugunda, tipik bir
D&O sozlesmesinde; sigorta teminati saglayan sigorta sirketi, sigorta ettiren sirket
ya da diger 6zel hukuk tiizel kisileri ve sigortali organ iiyeleri olarak ti¢ tarafinin bu-
lundugunu séylemek miimkiindiir. Buna kargin kabul edilen D&O poligesi tiirlerine
gore elbette birtakim farklt durumlarin mevcudiyeti giindeme gelecektir. Dolayistyla
D&O sigortasinin taraflarini degerlendirirken, bu ayrima goére hareket etmek daha
verimli ve dogru bir sonuca ulagilmast bakimindan 6nem teskil edecektir.

B. Birinci Tip D&O Polige Tiiriinde Taraflar
(Yonetici ve Midiirlerin teminat altina alindig tip D&O poligesi)

Sigorta sozlesmelerinde rizikoyu tistlenen taraf olan sigortacinin tagimasi gere-
ken sartlara iligkin hususlara yukarida deginilmisti. Burada tekrara yer vermemek
adina sadece sigortali ve sigorta ettiren tizerinde durmakta fayda vardur.

Birinci tip D&O sigorta poligesinde, sigorta ettiren sirket, dogrudan y6neticile-
ri ve midiirlerinin menfaatini sigortalattgy icin burada bagkast hesabina sorumluluk
sigortast yapildigini sdylemek miimkiindiir.

32 KENDER, s. 220.
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Yani birinci tip D&O sozlesmesinde sigorta ettiren sirketin bizatihi kendisidir®?.
Sigorta ettirenin anonim ya da limited sirketin bizatihi kendisi olmast durumu ¢o-
gunlukla kargilagilan durum olmakla birlikte, diger 6zel hukuk tiizel kisilerinin de
(kollektif sirket, komandit sirket, dernek, vakif, kooperatifler) D&O sigortasi kapsa-
minda sigorta ettiren niteligini haiz olmalarinda hicbir sakinca yoktur34. Yine, ger-
ek kisilerin de bizatihi kendileri icin D&O sigortast yapabilecekleri ve fakat D&O
sigortast kapsamina kamu tiizel kisilerinin dahil edilmesinin uygun olmayacag dii-
siiniilmektedir®.

Buradan hareketle denilebilir ki, birinci tip D&O sigorta poligesi kapsaminda
sigorta ettiren sirketin bizatihi kendisidir. Buna karsin menfaati sigorta edilen, sirke-
tin yoneticileri veya miidiirleridir’®. Bu nedenle D&O sozlesmesi kapsaminda sigor-
tacinin rizikoyu tistlenme borcu kargisinda prim 6deme borcu sigorta ettiren sifatiyla
sirkete aittir. Bununla birlikte D&O sigorta sozlesmesinde yer alabilecek tiim borg
ve yukiimliliikler yine sigorta ettiren sifatiyla sirkete aittir ve bu nedenle sigortalt
yoneticiler veya miidiirler, D&O sozlesmesi tizerinde herhangi bir tasarruf hakkina
sahip olmayip, policenin kendilerine verilmesini de talep edemezler?’.

Buna karsin, yukarida sigorta sozlesmesinin taraflari anlatlirken deginildigi
gibi, sigorta sozlesmesinden kaynaklanabilecek haklardan yararlanabilecek kisiler si-
gortalilar olduguna gore ve birinci tip D&O sézlesmesinde de yonetici veya miidiir-
ler sigortali olduguna gore, isbu sdzlesmeden kaynaklanabilecek haklar yine sirketin
yoneticileri ya da miidiirlerin olacakur.

Ayrica sigorta sozlesmesinde ya da policede sigortalilarin isimleri bizatihi zik-
redilmeksizin genelde hala gorevdeki ya da ileride gorev yapacak olan tiim organ
tiyeleri olarak karsgimiza ¢ikmakta; anonim sirket, kooperatif, vakif ve derneklerde
yonetim kurulu tiyeleri, limited sirkette midiirler, kollektif sirkette yonetim yetkisi-
ni haiz ortak ve komandit sirkette yine tiim malvarligi ile sorumlu olan komandite
ortak seklindedir®®. Buna karsin, D&O sigorta sdzlesmesinde sigortalanan kimsele-

33 OZTUNA SOPACI, s. 129.
34 KERVANKIRAN, s. 253, dn. 89.
3 Ayni yénde: KERVANKIRAN, s. 253, dn. 90.

36 JOYCE/SANTOS, (The individual directors and officers are protected under coverage A) htep://
www.orrick.com/Events-and-Publications/Documents/1761.pdf (Erisim: 02.12.2014) p. 2;
KANG, (Side A Coverage protects individual managers from the risk of shareholder litigation and
is what most non-specialist think of as DO Insurance...) p. 10; GISCHE/WERNER, (“A-Side
Coverage” typically provides coverage directly to the directors and officers for loss - including defense
costs — resulting from claims made against them for their wrongful acts...), s. 5; KUBILAY, HU-
RIYE, s 550.

37 KERVANKIRAN, s. 253.

3 KERVANKIRAN, s. 254; BAKER, “ 7he D&SO policy does not usually define who is an ‘officer’ or
“director ... s. 876.
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rin isimlerinin yazilmasinda herhangi bir engel yoktur. Burada anlatlmak istenen,
bagkasi hesabina sigorta yapilmast durumunda sozlesmenin akdi sirasinda mutlaka
sigorta edilenlerin isim olarak zikredilmesinin gerekli olmadigi®®, buna karsin bu
kimselerin belirlenebilir olmasinin gerekli ve yeterli oldugudur.

Burada onemle belirtmek gerekir ki, sigorta ettiren sirketin subesi ya da bagli
sitketlerinin yoneticileri, miidiirleri ya da diger ticari miimessilleri de bazi sartlarin
varligt halinde sigortali olabilir*!. Bundan kasit s6z konusu kimselerin idare alaninda
yetkilendirilmis kimse olmalar1 ya da yine bu kimselerin bir sekilde yonetici vasfini
haiz veya yonetici diizeyinde elemanlar kapsamina dahil olmalaridir.

C. Ikinci Tip D&O Polige Tiiriinde Taraflar
(Sirketin teminat altina alindig tip D&O poligesi)

Ikinci tip D&O sigorta poligesine bakildiginda ise, birinci tip D&O sigorta
policesinden farkli olarak, sirketin yonetim kurulu iiyeleri ya da miidiitlerinin yanlis
islemlerinden kaynaklanan zararlarin ortaya ¢ikmast neticesinde, sirketin bu zarar-
lart tazmin etmesi ve tazmin etmis oldugu hasar bedelini sigortacidan talep etmesi
giindeme geldigine gore, menfaati sigortalanin sirketin bizatihi kendisi ya da sirketin
yavru ortakliginin oldugu goriilecektir®.

Ikinci tip D&O sigorta poligesinde sigortacinin rizikoyu tagima borcunun kar-
sthigt olan sigorta primini 6deme borcu yine sirketin bizatihi kendi tizerindedir. Bu-
radan hareketle ikinci tip D&O policesinde sigorta ettirenin de sirketin bizatihi ken-
disi oldugunu soyleyebiliriz. Dolayisiyla ikinci tip D&O sigorta poligesinin varlig
halinde, hem sigortali hem de sigorta ettiren, sigorta s6zlesmesinin tarafi olan sirket
ya da yukarida sayilmis olan 6zel hukuk tiizel kisileridir.

Bu nedenlerle, riziko meydana geldigi takdirde sigortacinin 6deyecegi hasar taz-
minatnt alma hakkini haiz olan, sirketin bizatihi kendisidir. Ayni sekilde sigorta
sozlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiliikler de yine sirketin bizatihi kendisine ait
olacakur.

39 Nitekim, Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 1454. maddesi, bagkasi lehine sigortada sigortalinin adinin

belirtilmesi zorunlulugunu aramamaktadir.
4  KERVANKIRAN, dn. 94, s. 254.
41 BAKER, s. 3; KERVANKIRAN, s. 254-255; KUBILAY, HURIYE- Anonim ve Limited

Sirketlerde Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Miidiirlerin Sorumluluk Sigortasi- Bilgi Toplumunda
Hukuk, Unal Tekinalp’e Armagan, Cilt:1, Istanbul 2003, s . 553.

42 KERVANKIRAN, s. 253; ROSS, BENNETT L., Protecting Corporate Directors and Officers:
Insurance and Other Alternatives, “... Corporate Reimbursement Coverage insures the corporation
for those indemnification payments to directors and officers that are permitted or required by statute,
common law right, or the corporations charter or by -laws...” 40 Vand. L. Rev. 775 1987, 45th
footnote, s. 783; OZTUNA SOPACI, s. 141; KUBILAY, HURIYE, s. 550.
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Sirketin yavru ortaklig1 ya da subeleri de D&O sigortasi kapsaminda teminat
altina alinip sigortali vasfini haiz olabilmektedir. Bu halde de s6z konusu sube ya da
yavru ortaklik, sigorta sozlesmesinden kaynaklanan hasar bedelini sigortali vasfini
haiz olmalar1 hasebiyle talep hakkini haizdir®.

D. Ugiincii Tip D&O Poligesi Tiiriinde Taraflar

(Sirketin hisse senedi ve diger kiymetli evraklarin tedaviilii nedeniyle muhatap
olacag zarar ve ziyan taleplerine karsi teminat saglayan D&O poligesi)

Ugiincii tip D&O sigorta poligesinde durum yukarida anlatlan diger iki police
tiriinden biraz farklidir. Zira bu polige tiirii, sirketin bizatihi kendi hatali ya da yanlis
islemleri neticesinde sorumlu oldugu ve buna bagli olarak sirketin davali sifatini haiz
olacagt hallerde uygulanmaktadir®.

Ugiincii tip D&O sigorta poligesi secildigi takdirde sigortact, sirketin bizatihi
sorumlu oldugu ve 6zellikle sirket kiymetli evrakina iligkin tiim taleplere karsi riziko-
yu tistlenmektedir. Yani, burada sigortaci, hatali ya da yanlis islemler neticesinde or-
taya ¢ikan (sirkete ait kiymetli evrakin alimi, satimi ve tedaviiliine iliskin) ve sirketten
talep edilen tiim zararlara kars: sirkete sigorta teminati sunmaktadir.

Ugiincii tip D&O sigorta poligesi uygulamada halka agik sirketler bakimindan
yalnizca hisse senetleri ile sinirli olmakta ve bu husus poligelerde genellikle agik bir
sekilde yazilmakta olup, diger sirketler bakimindan da yine agirlikl olarak paya ilis-
kin talepler bakimindan (ayrica sirketin pay sahipleri tarafindan dava edilmesi du-
rumlarinda) kullanilmakeadir®.

Bu bilgilerden sonra yine denilebilir ki, tigiincii tip D&O poligesinin tercih edil-
digi sigorta sozlesmesinde sigorta ettiren de sigortali da yine sirketin bizatihi kendisi
ya da yavru ortakligidir. Zira, sozlesme uyarinca prim 6deme borcu ve diger yiikiim-
litliikler sirkete ait olacak ve zarar meydana geldiginde sigorta tazminatini alma hakk:
da yine sirketin olacakur.

43 BAKER, p. 876; WEISS, STEPHEN ]., Filling the Gaps in D&O Insurance- Part Il in a conti-
nuing saga of negotiating your clients coverage, 6 Bus. L. Today, 1996-1997, s. 44.

44 KANG,s. 10; HODGE, NEIL, D&O Insurance, The In-House Perspective Volume 5 Issue 4, 5
In-House Pers. 8, 2009, s. 9; FOXMAN, s. 36; BORDON/KERNS/DAVISSON/VECHTEN,
s. 4; JOYCE/SANTOS,; s. 2.

Amerika Birlesik Devletleri’nde, hisse senetlerine iliskin talepler (hisse senetlerinin alinmasi, sa-
tilmast ve bunlara benzer diger islemlere iliskin talepler) denildiginde, Menkul Kiymetler Kanu-
nu (Securities Act of 1933), Menkul Kiymetler Borsa Kanunu (Securities Exchange Act of 1934)
ya da bunlara benzer diger kanunlarda belirtilen hiikiimlere aykirilik teskil eden islemlerin anla-
stlmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bkz. GISCHE/WERNE, s. 6; HODGE, s. 9; FOXMAN,
s. 36.
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IV. Tiirkiye'de D&O Sigorta Sozlesmesi

Ulkemizde D&O sigortast heniiz yaygin degildir. Uygulamada yonetici sorum-
luluk sigortasi poligesi saglayan ¢ok fazla sigorta sirketi yoktur. Bu konuda bir¢ok
gerekge ileri stiriilebilecektir. Bunlardan ilki 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun bu
konuda herhangi bir diizenleme ihtiva etmemis olmasidir.

Yine Tiirkiye'de sermaye sirketlerine ve 6zellikle anonim sirkete yonelme egilimi
tam olarak gerceklesmis degildir. Tatbikatta limited sirket sayisinin anonim sirkete
oranla oldukga fazla oldugu bilinmektedir. Yine limited sirketlerin ¢ogunlugunun
da aile sirketleri olmasi hasebiyle midiirliik yapacak kimselerin profesyonel kimseler
degil de daha ¢ok aile bireyleri oldugu gozlenmektedir. Bu nedenle, tilkemizde heniiz
yliksek sermayeli uluslararast diizeyde sirketlerin ve bunlari1 yoneten yoneticilerin sa-
yisinin ¢ok fazla oldugunu séylemek dogru degildir.

Kanaatimizce, Tiirk Ticaret Kanunu ile anonim sirkete doniisiim siireci hizlana-
cak ve etkili hale gelecektir. Bunu miiteakip anonim sirketlerin sayisinin artmasiyla,
yine bu sirketlerin kurumsal yonetim ilkeleri ve sermaye sirketlerinin yonetim man-
ugina paralel olarak profesyonel nitelikte yoneticilere ihtiyaglart olacaktir. Bu nitelik-
leri haiz profesyonel yoneticiler istihdam edildiginde de D&O sigortasinin hem teori
hem de pratikte 6nemi artacak ve uygulamast oldukga hizli bir sekilde gelisecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 361. maddesinde D&O sigortast konusunda ilk dii-
zenleme yapilmistir. Buna karsin madde metni degerlendirildiginde, diizenlemenin
oldukga s1 oldugu ve D&O sigortasini diizenlemek yerine adeta tirkek bir baslangig
adimi ya da tavsiye niteliginde bir hiikiim getirilmis oldugu kanaatine varilmakrtadir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 361. maddesi asagidaki sekildedir:

“Yonetim kurulu tiyelerinin, gorevlerini yaparken kusurlarryla sirkete verebilecekleri
zarar, sirket sermayesinin yiizde yirmibesini asan bir bedelle sigorta ettirilmis ve bu suret-
le sirket teminat altina alinmigsa, bu husus halka agik sirketlerde Sermaye Piyasast Kuru-
lunun ve ayrica pay senetleri borsada islem goriiyorsa borsanin biilteninde duyurulur ve
kurumsal yonetim ilkelerine wygunluk degerlendirmesinde dikkate alinir.”

Maddenin gerekgesine bakildiginda, yonetim kurulu tiyelerinin sirkete vere-
cekleri zararlari giivence altina almak icin istege bagl olan bir sigortanin getirildigi
dikkat gekmektedir. Ayni zamanda bu diizenlemenin, sermaye sirketlerinde yonetici-
lik yapan kimselerin daha tedbirli, daha profesyonel ve daha yetkin kimseler olmasi
bakimindan oldukga faydali olacagi ve kurumsal yonetim ilkelerine uygunluk konu-
sunda da miispet bir etki yaratacag ifade edilmelidir.

361. madde ve gerekgesi incelendiginde mezkur diizenlemenin D&O sigortasi
olduguna siiphe yoktur®. Buna karsin, bu hitkmiin D&O sigortasinin mantigina

4 OZTUNA SOPACI, 5. 100; KERVANKIRAN, s. 268.
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uygun olmadigi sdylenebilecektir. Zira, her seyden 6nce kanun koyucunun burada
%25 oranini neye dayanarak tespit ettigi anlagilamamaktadir. Kanunun gerekgesin-
de de bu hususa iliskin herhangi bir aciklama yapilmamsur. Yine, yonetim kurulu
tiyelerinin sirkete verebilecekleri zararlardan hangilerinin burada s6z konusu oldugu
hususu da miiphem kalmigtir. Dolayistyla burada ancak yorum yaparak sonuca ula-
silabilecegi goriilmektedir’. Ornegin bir yoneticinin sirketi temsilen islem yaparken
tictincii kisilere vermis oldugu zararlar neticesinde yine sirkete yoneltilebilecek za-
rarlarin teminat altina alinmasi amaglaniyorsa, burada ikinci tip D&O sigortasin-
dan (Sirketin teminat altina alindig1 tip D&O poligesi) sz edilecektir. Buna karsin
yoneticinin, gorevini ifa ederken sirkete zarar vermesi durumunda sirketin ugramis
oldugu bu zararlara iligkin talepleri sigorta teminati altina alinmigsa, bu durumda da
birinci tip D&O sigortasindan (Yonetici ve Miidiirlerin teminat altna alindigs tiir)
bahsedilecektir. Bu nedenlerle, Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 361. maddesinde getirilen
diizenlemenin D&O sigortasina iliskin detayli ve etkili bir diizenleme oldugunu séy-
lemek yerine D&O sigortast yapilmasini tegvik etme amacint giittiigiinii sdylemek
daha yerinde olacaktir®®. Buna karsin, 361. madde hitkmiiniin D&O sigortast tiir-
lerinden Sirketin teminat altina alindigy tiire daha yakin oldugu kanaati gtiglidiir.
Zira, diizenlemeye bakildiginda, yoneticilerden ¢ok sirketin teminat altina alinmaya
calisildigi anlagilmakeadir.

Bir goriise gore??, soz konusu hiikiim yonericilerin ikinci tip D&O sigorta po-
licesiyle teminat altina alinmast yolunu tercih etmektedir.

Yukaridaki yorumlar, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 361. maddesi ve gerekgesi ince-
lendiginde aslinda D&O sigortasinin Tiirkiyede heniiz uygulamasinin pek olmadigt
savini giiclendirmektedir. Madde metni ve gerekgesinde acik bir sekilde ¢ekingen bir
adim auldiginin alt ¢izilmigtir. Kanun koyucu adeta bu madde ile D&O sigortasini
diizenlemek yerine, tegsvik amagli ve tereddiitlii bir sekilde ilging bir hitkiim ortaya
koymustur.

Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 361. maddesinde belirtilen isbu hiikiim D&O sigor-
tastyla bagdasmamaktadir. Doktrinde de 361. madde diizenlemesi oldukea sert bir
sekilde elestirilmektedir’®. Mezkur diizenleme D&O sigortasint adeta sinirlamakrta-
dir. Zira, birtakim sinirlar getirilmis ve oldukea genis perspektifi bulunan bir sigorta
tipinin tek bir maddede béylesine miiphem bir sekilde yerlestirilmesi D&O sigorta-
sinin kapsamini daralemigtir.

47 Yorumlar i¢in bkz. KERVANKIRAN, s. 268.

4 OZTUNA SOPACLs. 101.

4 KERVANKIRAN, s. 269.

50 OZTUNA SOPACIL, s. 100; KERVANKIRAN, s. 270.
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Tiirkiye'de sermaye sirketlerine ve 6zellikle anonim sirkete gegis siirecinde boy-
lesine nemli bir sigorta tiiriiniin bu sekilde diizenlenmis olmasi biiyiik bir eksiklik
olarak goriilebilecektir. Zira, biiyiik sermaye sirketlerinin bulundugu bat tilkelerinde
D&O sigortasinin varligy, kisileri, ydnetim kurulu tiyesi veya miidiir olma konusun-
da cesaretlendirmektedir. Tim bu sebeplerle Tiirkiye'de de profesyonel yoneticilerin
sayisinin artmast, kigilerin bu tiir sorumluluk gerektiren pozisyonlarda gorev almay:
kabul etmesi ve kurumsal yonetim ilkelerinin saglam bir zemine oturtulmasi i¢in
D&O sigortasinin ayrintili ve eksiksiz bir sekilde diizenlenmesi gerekmektedir.

Her ne kadar s6z konusu hiikiim icerisinde oldukca fazla eksiklik barindirsa da
Tiirk hukukunda D&O sigortasina iliskin diizenlemenin ilk kez ortaya konuldugu
distiniildiigiinde gelecekte genis bir uygulama alanina sahip, detayli ve sigorta huku-
ku manugtyla senkronize yeni diizenlemelerin ortaya ¢ikarilmasi bakimindan olumlu
bir yaklagim olarak da degerlendirilebilir.

IV. Sonug ve Degerlendirme

D&O sigortast Amerika Birlesik Devletleri’'nde basglamis, sonrasinda Avrupa ve
tiim diinyaya yayilmis bir sigorta tirtidiir. Bu sigorta ozellikle Bat devletlerinde ser-
maye sirketlerinin oldukea biiyiik 6l¢ekli hale gelmeleri neticesinde bunlarin yénetim
kurulu tiyeleri veya midiirlerinin (ya da diger yoneticilerinin) ¢ok biiyiik rakamlara
ulagan zararlara sebep olmaya baglamasiyla 6nemli hale gelmis ve kullanilmaya bas-
lanmugtir. Zira, biiyiik sermayeli sirketlerin yoneticilerinin verebilecekleri zararin da
sitketin buytikligiiyle dogru orantuili oldugu disiintildiigiinde D&O sigortast adeta
bir zorunluluk halini almistir.

Uygulamada zorunluluk halini alan D&O sigortasinin uygulamast gelismis ve
bu sigortanin zaman icerisinde gesitli tiirleri ortaya ¢ikmugtir: Bunlar sirastyla; birinci
tip (Yonetici ve Mudiirlerin teminat altina alindigi) D&O sigortas; ikinci tip (Sir-
ketin teminat altina alindig tip D&O policesi) D&O sigortasi ve nihayet ticiincii
tip (Sirketin hisse senedi ve diger kiymetli evraklarin tedaviilii nedeniyle muhatap
olacag zarar ve ziyan taleplerine karsi teminat saglayan tiir ) D&O sigortast olarak
tezahiir etmistir.

Bu farkl: tiirlerin kapsami da birbirinden farklidir.

Birinci tip D&O sigortast yoneticinin menfaatini teminat altina aldig i¢in bu
sigorta bagkasi hesabina sigorta olarak karsimiza ¢ikmakradir.

ikinci tip D&O sigortast sirketin menfaatini teminat altna aldigindan, burada
bagskasi hesabina sigortadan bahsedilemez. Dolayisiyla bu tiirde sigorta ettiren sirke-
tin bizatihi kendisi ya da yavru sirketi ve sigortalt da yine sirkettir.

Ugiincii tip D&O sigortast da sigortali sirketin tedaviile ¢ikardigs kiymetli evrak
niteligini haiz senetlerin alimi, satimi ya da dolanimi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
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zararlara kargt teminat saglar. Su halde sirket hem sigorta ettiren hem de sigortalt
vasiflarini haizdir.

Goriildugii gibi ti¢ farkls tiirtin de sagladigs teminat farklidir. Ayni gekilde ti¢
tiirde de sigorta sozlesmesindeki ilgililer bakimindan farklilik bulunmaktadir.

D&O sigortasi ve degisik tiirleri incelendiginde tiim ihmal ve kusurlu islemle-
rinden dolay1 sorumlu tutulabilen ve haklarinda dava agilabilen yoneticiler ve mii-
diirleri biiyiik 6l¢iide cesaretlendirecegi ve bireylerin bu tiir konumlarda sorumluluk
alma konusunda tegvik edecegi tartgmasizdir.

D&O sigortast, bir sorumluluk sigortast olup ihtiyacin karsilanmas: ayrimina
gore sigorta sizlesmeleri baghi@y alunda zarar sigortalar: icerisinde yer alan pasif si-
gortalar1 grubuna dahildir. D&O sigortast, yonetim kurulu tiyeliginin bir meslek
olmamasi hasebiyle mesleki sorumluluk sigortas: olarak nitelendirilemez. Yine D&O
sigortasi yaptirma konusunda kanuni herhangi bir yiikiimliiliik bulunmadigindan,
D&O sigortasinin bir zorunlu sigorta oldugu da soylenemez. D&O sigortast istege
bagli olarak yapurilabilir. Buna karsin, D&O sigortasinin 6zellikle bati uygulamasi
bakimindan adeta zorunlu hale geldigini séylemek yanlis olmayacakur.

Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupada oldukea yaygin hale gelen ve giinden
giine gelisen D&O sigortasinin Tiirkiyede de yaygin ve gelismis oldugunu séylemek
ne yazik ki giictiir. D&O sigortasinin Tiirkiyedeki uygulamasinin zayif olmasinin
bir¢cok nedeni vardir. Bunlardan en géze carpanlari Tiirkiyede bu konuda giintimiize
kadar herhangi bir diizenlemenin yapilmamis olmasi ve yine Tiirkiyede biiyiik ser-
mayelere ulasabilen, kurumsal, paylar1 kolaylikla ve serbestge devredilebilen uluslara-
rast diizeyde anonim sirketlerin bulunmamasidir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 361. maddesi ile bu konuda ilk diizenleme yapilmug
ve D&O sigortasi, acik¢a vurgulanmamis olsa da yorum yoluyla tespit edilebilecek
sekilde kanuna dercedilmistir. Ne var ki, D&O sigortasinin gelismesi ve yaygin hale
gelmesi agisindan olduk¢a miispet bir diizenleme gibi goriinen 361. madde, D&O
sigortasint diizenlemekten ¢ok adeta sinirlamis, salt tegvik edici bir yol izlemis ve
Tiirkiye'nin heniiz D&O sigortast uygulamasina hazir olmadigini ne yazik ki gos-
termistir.

Her seyden 6nce 361. maddede belirtilen %25 oranin neye dayanarak tespit
edildigi anlagilamamaktadir. Kanunda ya da gerek¢ede bu konuda herhangi bir agik-
lamaya yer verilmemistir.

Yine yoneticilerin ya da miidiirlerin gérevlerini ifa ederken sirkete verebilecek-
leri zararlarin hangi zararlar olduguna iliskin bir agiklamaya da yer verilmemistir.
Gerekgede de bu konuya iliskin tatmin edici bir agiklama bulunmamaktadir.

[laveten, D&O sigortasinin olduk¢a genis perspektife sahip olmasina karsin
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Tiirk Ticaret Kanunu'nun 361. maddesinde salt ikinci Tip (Sirketin teminat altina
alindigt tip D&O poligesi) D&O sigortasinin tercih ve tesvik edildigini séylemek
yanlis olmayacaktr. Maddeye bakildiginda, “Yonetim kurulu iiyelerinin, gorevierini
yaparken kusurlariyla sirkete verebilecekleri zarar” ve ‘Sigorta ettirilmis ve bu suretle
sirket teminat altina alimmigsa” ifadeleri bu kanaati giiclendirmektedir.

Son olarak limited sirkette miidiirler hakkinda 361. madde hiikmiine benzer
bir diizenlemenin de bulunmadigini séylemek miimkiindiir. Yine, 361. madde limi-
ted sirkete kiyasen uygulanacak hiikiimler arasinda da sayilmamistir. Béyle olmakla
birlikte limited sirket miidiirleri i¢cin de sorumluluk sigortasinin kabulii miimkiin
olmalidir. Zira midiirler de benzer sorumluluklara muhatapur ve neticede yonetici
niteligini haizdirler.

Yukarida izah olunan sebepler dolayisiyla D&O sigortasini diizenleyen Tiirk Ti-
caret Kanunu’'nun 361. maddesinin ne yazik ki yetersiz, sig ve yerinde olmayan bir
diizenleme oldugunu séylemek daha dogru olur. Tiirk Ticaret Kanunu’nun bu diizen-
lemesiyle oldukea genis bir perspektife sahip olan D&O sigortasi adeta derme ¢atma
bir diizenlemeyle dar bir alana sigdirilmaya caligilmigtir. Varilan bu kanaat kanunun
gerekcesinde ozellikle vurgulanan “...cekingen adim atilmigtir...” | “...dilkemizde bu
sigortanin yaptirilmast olanaklar: hemen hemen yok gibidir...” ve “...hiikmiin yavas ve
tedricen de olsa gereksinimlere cevap verme olasiligs...” ifadeleri ile desteklenmektedir.

Her ne kadar mezkur hiikiim izah etmis oldugumuz eksiklikleri biinyesinde ba-
rindirsa da Tiirk hukukunda bu hususun ilk kez diizenlenmis olmas: orta ve uzun
vade kapsaminda bakildiginda D&O sigortasinin ileride geligmis, detayli ve genis
perspektifli bir sekilde uygulanabilecegi umudunu vermektedir. Yine, Tiirk Ticaret
Kanunu ile anonim sirketlesme siirecinin hizlanacagi perspektifi, kurumsal yone-
tim ve geffaflik ilkelerinin tiim sirketler nezdinde 6nem kazanmaya baslamasi, Tiir-
kiye'deki sirketlerin bityiik sermayelere ulasmasi ile bu tiir sirketlerin yoneticilerinin
profesyonel kimselerden olusmas: gerektigi algist nedenleri de bu umudu giiglendir-
mektedir.
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