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OZET

Bu ¢alisma, Tirkiye Ekonomisinde makro ekonomik degiskenler olan,
reel GSYH, reel faiz orani, reel doviz kuru, ihracatin ithalatt karsilama oran
ve politika degiskenleri olan, tcret Gzerindeki yiikler ile 5084 ve 5763 sayili
yatirimlart ve istthdami tegvik yasalarinin, istihdam Uzerindeki etkilerini
arastirmaktadir. S6z konusu degiskenlerin istthdam tzerindeki dinamik
etkilerini incelemek icin Vektér Hata Diizeltme Modeli (VHDM) iginde etki-
tepki analizi kullanlmustir. Bulgulara gore, reel GSYH gorilen artiglar
istthdam tzerinde pozitif etkiye sahiptir. Buna karsin ihracatin ithalatt
karsilama orani, reel faiz orani ve ulusal parada gorilen artislar, istihdam
degiskenini negatif yonde etkilemektedir. Ayrica, ulusal kapsamli tegviklerin
bélgesel uygulamalara gére daha etkin sonuglar verdigi ve tcret tizerindeki
yuklerin istihdami negatif yénde etkiledigi géralmustiir.

Anabhtar Kelimeler: Istihdam, I'.rz‘zi/adam _Te;vz}é/eri, Makro Efonomik Degiskenler,
VAR Modeli, Etki-tepki Analizi, Utcret U{mnde,éz' Yiikler

ABSTRACT

This study investigates impacts of macroeconomic variables that consist
of real GDP, real interest rate, real exchange rate, proportion of imports
covered by exports and impacts of policy variables that are loads on wages
and laws numbered as 5084 and 5763, which promote investment and
employment, on employment. In order to obtain dynamic effects of those
variables the study applies Vector Error Correction Model (VECM) and
impulse-response functions. According to findings, increase in real GDP
extracts positive influence on employment. On the other hand, increase in
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proportion of imports covered by exports and real interest rate, and
appreciation of national currency impact employment negatively. If a law for
promotion of investment and employment has national in coverage rather
than regional, it would provide more efficient results. In addition, the loads
on employment are seen to affect employment negatively.

Keywords: Employment, Employment Incentives, Macro Economic 1 ariables, 1VAR
Model, Impulse-response Analysis, Loads on Wages

1. Girig

Istihdam, siyaset ve ekonominin ilgi odagi ve politika yapicilarin
strekli gbz ontine aldigt bir degiskendir. Bu nedenle istthdam ve igsizligi
olumlu yoénde etkilemek, ekonomik ve sosyal politikalar a¢isindan 6ncelikli
hedefler arasindadir. Biiyliyen isgiicti i¢in Uretken alanlar olusturamamak,
yasanan kiiresel krizler sonrasinda daha sik kargsilasilan bir sorun olsa da
sermaye piyasalarinin az gelismis oldugu ve ylksek niifus artis oranlarinin
yasandigl gelismekte olan Ulkeler icin bu sorun daha eskidir ve cok sayida
yapisal nedene dayanmaktadir. Issizlik, kiiresellesmenin etkileriyle beraber
gelismekte olan tUlkelere 6zgti bir sorun olmaktan ¢ikip, gelismis tilkelerin de
karsilastigt kiresel bir stkintiya déntsmustir. 2007-2008 kiresel krizi
ardindan, gelismis tilkelerde issizlik oranlari yukari yonla bir trend izlemigtir.
Kiresel krizi 6ncesi gayrimenkul ve diger varhk koptkleri, sektorel
kaymalara neden olmustur. Bu durum isgiicti piyasalarinda maliyetli meslek
degisiklikler ile ¢6ziilebilecek yapisal issizlige yol acmistir (ILO, 2012:13).
Kiresel ekonomide gorilen istikrarsizliklara karsin 2001 krizi sonrasi
Turkiye Ekonomisi iyi bir ekonomik buylme ve gérece istikrarli bir siire¢
yakalamustir. Fakat s6z konusu stirecte Tirkiye’de isgiiciine katilim
oranlarinin siirekli digsmesi ve bunun yaninda istthdam tegvik programlari
uygulanmasina karsin issizlik orant verileri, 2001 krizi 6ncesi diizeye bir daha
geri donememistir. Bu nedenle Tirkiye Ekonomisi igin istthdam
degiskeninin nasil belirlendigini anlamak eskiye goére daha fazla Gnem
tastyan bir konudur.

Literatiirde yer alan calismalarin bulgulari, ekonomik biylimenin
istthdam sagladigina iliskin teorik 6ngérii ile tam olarak uyumlu degildir.
Saget’in 2000 yilinda onbir Avrupa tlkesi igin yaptigt ¢alisma, bu ilkelerin
yedisinde ekonomik biyimenin istthdami pozitif yonde etkiledigi, bir tilkede
negatif ve ug¢ tlkede hi¢ etkilemedigini ortaya koymustur. Abdullah vd. 2011
yilinda yaptg1 ¢alisma, ekonomik biiyiimeden istthdama dogru bir iliskinin,
Malezya, Filipinler ve Singapur i¢in séz konusu olmadigini géstermistir.
Ayrica Seyfred’in, ABD’nin 10 eyaletini kapsayan 2005 tarihli ¢alismasina
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gore, istihdam ekonomik biylme iligkisi pozitif fakat kalici degildir. Faiz
oranlart ve istthdam arasindaki iligkiye yonelik c¢alismalarin bulgular
cogunlukla teori ile uyumluluk gostermektedir. Bu calismalar arasinda en
genis kapsamlt olan, Bierens’in 1991 yilinda yaptigt arastirmadir. Calismada,
cok sayida gelismis ekonomi i¢in, faiz oranlarindan istihdama dogru negatif
bir nedensellik iliskisi oldugu goérilmustiir. Adhikari’nin 2009  tarihli
aragtirmasi, ABD’de issizlik sigortast kesintisinin istthdami olumsuz
etkiledigini ortaya koymustur. Literatirde dcret Uzerindeki ytklerin
istthdami olumsuz etkiledigine iliskin Adhikari’nin ¢alismasindakine benzer
bulgular sunan ¢ok sayida ¢alisgma oldugu gorilmustiir.

Turkiye i¢in yapilan istthdama yonelik arastirmalarin bulgulari iktisat
teorisi ile tutarlt bir gérinim sergilemektedir. Akkemik’in 2007 yilinda
yaptig1 arastirmaya gore Turkiye’de istthdam, GSYH’daki degisikliklere dort
dénemden fazla bir gecikme ile pozitif yonde cevap vermektedir. Papps’in
2010 yiindaki calismasi, Turkiye’de ticret tzerindeki yiiklerden biri olan
sosyal glvenlik kesintisinin istthdami olumsuz etkiledigini gostermistir.
Polat'n 2011 yilinda Turkiye icin yaptigt calisma yukaridaki calismalarin
bulgularini  destekler niteliktedir. Polat’a goére, tretim artist istihdami
artirmakta ancak Ucret maliyetlerindeki artislar istthdami negatif yonde
etkilemektedir. Bu bulgularin yaninda Onaran vd. 2006 yiinda yaptiklari
aragtirmaya gore, Turkiye’de ekonomik biyime Ucretlere gore istthdam
tzerinde daha etkili bir degiskendir. Demir’in 2010 tarihli calismast ise
Turkiye acisindan doviz kurunun istthdam tzerinde 6nemli bir degisken
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu calismaya goére kurdaki dalgalanmalar
imalat sanayinde istthdam artisini yavaslatmaktadir. Literatirde Tirkiye’de
uygulanan istthdam tesviklerine yonelik Betcherman vd. tarafindan yapilmis
2010 tarihli sadece bir arastirmanin oldugu goértlmiistir. Bu arastirma 5350
ve 5084 sayili iki istihdam tesvik programinin kayitlt isci sayisint artirdigt ve
5350 sayilt programin daha etkin oldugunu ortaya koymustur. Literatiirdeki
mevcut calismalardan bu calismanin temel farki, hem makro ekonomik
degiskenlerin hem de tesvik yasalari ve Gcret tizerindeki yiiklerin, istthdam
tzerindeki dinamik etkilerini incelemesi ve bu sayede istthdam konusunu
daha genis bir ¢erceveden ele almasidir. Arastirmada yer alan degiskenler, bir
tlkenin makro ekonomik performansint degerlendirme bakimindan temel
Olcttler olma 6zelligi tasimast yaninda séz konusu degiskenlerin istthdam
degiskeni tzerinde en giicli etkilere sahip makro ekonomik gostergeler
oldugu dustintilmektedir.

Bu calismanin amaci, istihdam hedefleri acisindan makro ekonomi

politikalarinin 6nceliklerinin ne olmasi gerektigine iliskin bilgiler sunmak ve
tesvik politikalart ile Gcret iizerindeki yiklerin, istthdam tzerindeki etkilerini
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degerlendirmektir. Bu sayede istthdam konusu makro ekonomik acidan
genis bir cercevede degerlendirilecektir. Calismada, Tirkiye Ekonomisi igin
temel makro ekonomik degiskenler olan, reel Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
(GSYH), reel faiz orani, reel efektif d6viz kuru ve ihracatin ithalatt karstlama
oraninda gorilen degisimlerin, istthdam degiskenini dinamik olarak hangi
yonde ve ne buyuklikte etkiledigini, arastirmaktir. Beraberinde, 5084 ve
5763 sayili Yatirimlart ve Istihdami Tesvik yasalari ve iicret {izerindeki
yuklerin istthdam tizerindeki etkileri de ayni model icinde arastirilmistir. Bu
calisma, Tirkiye Ekonomisi’nde istthdam degiskeninin 1988 yili sonrasinda,
temel makro ekonomik degiskenler, istthdami ve yatirimlari tesvik yasalari ile
tcret  Uzerindeki  yitklerden nasil  etkilendigini  ortaya  koymayi
amagclamaktadir. Boylece, yasanan kiresel krizlere karsin son yillarda iyi bir
ekonomik performans sergileyen Tirkiye Ekonomisi’nde igsizlik sorununun
bliyimesi altundaki nedenler makro ekonomik acidan incelenmesi
hedeflenmistir.

Analizde kullanilan degiskenlere ait veri seti U¢ aylk frekansta olup
1988:Q4-2010:Q4 donemini kapsamaktadir. Degiskenlere ait veri setleri
Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Uluslararast Para Fonu (IMF) ve
Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin (TCMB) veri tabanlarindan elde
edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin veri setleri mevsimsellikten
arindirtlmis verilerdir. Elde edilen bulgular, makro ekonomik degiskenlerin
istthdam degiskenini oldukca anlamli bir sekilde etkiledigini géstermektedir.
Bunun yaninda toplam istthdami artirmak acisindan ulusal kapsamli
tesviklerin bolgesel tesviklere gére daha etkili oldugu gorilmustir. Ayni
zamanda Ucret Uzerindeki yuklerin istthdam degiskeni ile negatif yonde bir
iliskiye sahip oldugu anlagilmistir.

Calisma toplam dort bélimden olugsmaktadir. Giris bélimi ardindan,
ikinci bélimde calismada kullanidan ¢ok degiskenli zaman seri yontemini
kisaca tamtilmustir. Uclincii bolimde arastirmada  kullanilan  veri  seti
tanimlanmus, ampirik uygulama ve sonuglarina yer verilmistir. Son bélimde
ise ampirik uygulama sonucunda ulasilan bulgular, yazarin gorisleri
cercevesinde degerlendirilmistir.

2. Ekonometrik Yontem

Es-butunlesme, eger iki veya daha fazla zaman serisi kendileri
duragan olmadiklart halde, kendilerinin dogrusal bilesenleri duragan ise bu
serilerin es-biitiinlesik olduklari soéylenir. (Engle ve Granger 1987) Tki veya
ikinden fazla duragan olmayan iktisadi zaman serilerisinin  dogrusal
bilesenleri duragan ise bu degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliskinin
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vathigindan s6z edilmektedir. Engle ve Granger (1987), duragan olmayan
ekonomik degiskenler arasinda yapilacak bir regresyon analizi sonucu elde
edilen regresyon modeli duragan degil ise bunun bir taklit regresyon
oldugunu belirtmiglerdir. Taklit regresyonun nedeni duragan olmayan
serilerin icerdigi stokastik trend’in etkisidir. Stokastik trend’in etkisi dikkate
alinmadan yapilan regresyonlarda iki seri arasinda varmis gibi géziiken iliski
aslinda rastlantisal olarak ortaya cikan bir egilime dayanmaktadir. Bu
nedenle, ekonomik degiskenler arasindaki dinamik iligkinin varlig
aragtirilmadan 6nce, Oncelikle degiskenler arasinda bir uzun dénem denge
iliskisinin var olup olmadigi arastirilmalidir. Seriler arasindaki uzun dénemli
iliskilerin saptanmasinda Engle ve Granger (1987) ile Johansen ve Juselius
(1990) tarafindan gelistirilen yontemler kullanilmaktadir. Degiskenler
arasinda uzun-dénem denge iliskisinin olmasi, uzun-dénem denge
iliskisindeki hata teriminin giderek biytliyen bir trend izlemesini 6nleyen bir
uyarlama stirecinin olduguna isaret etmektedir. Engle ve Granger (1987), es-
biitiinlesik serilerin hata diizeltme mekanizmasina (HDM) sahip olacagini
gOstermislerdir. Diger bir ifade ile es-bltiinlesme, hata diizeltme modelleri
icin gerek sarttir. Bu calismada, degiskenler arasinda es-butinlesme olup
olmadiginin aragtirtlmast i¢in Johansen — Juselius (JJ]) es-biitinlesme analizi
kullantlmigtir. Bu béliimden sonra, iktisadi degiskenler arasinda olasi bir
uzun-dénem denge iliskisinin varligi durumunda sistem igerisinde bulunan
degiskenlerin istthdam degiskeni Gizerindeki dinamik etkilerini incelemek i¢in
etki-tepki analizi kisaca sunulacaktir.

Vigreoos Ye  gibi K tane zaman serisi degiskeninden olusan
Yo = (Yyr--» Vi) gibi bir kiime igin, bir Vektér Autoregresif (VAR)
model giiglii 6n kisitlar koymadan Y,..., Y, i¢sel degiskenleri arasindaki

dinamik etkilesimleri tahmin etmede kullanilir, (Sims, 1980) p-inci dereceden
temel bir VAR model (VAR(p)), asagidaki bicimdedir.

Ve =AYt A, U r=1,..,T (1)

(1) numaral esitlikte verilen VAR(p) modelinde 7 = 1,...,p icin A/ler K tane
satir ve K tane situna sahip (KxK) boyutunda katsayt matrisleridir ve

U, = (Uy,...,Uy )" gbzlemlenemeyen hata terimidir. U, = (Uy,...,Uy,)’
hata vektori, sifir ortalamali zamandan i¢inde degismeyen ve pozitif tanimlt
E (utut’ ) =2, kovaryans matrisli, bagimsiz bir beyaz giiriilti siireci oldugu
varsaytlir. Diger bir deyisle, U, ~ (0,X,) olan bagimsiz stokastik vektordiir.
Yiere-os Yo dediskelerin hepsi veya bunlarin bir kismt |(1) biciminde
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birinci dereceden biitlinlesik seriler olduklart varsayilsin. Bu durumda, eger
degiskenler ortak stokastik trende sahip iseler, bu degiskenlerin dogrusal
kombinasyonlarinin  I(0) olmast olasidir. Diger bir deyisle, I(1)
degiskenlerden olusan bir kiimenin, I(0) olan bir dogrusal kombinasyonu var
ise, bunlar es-bitinlesik olarak adlandirilirlar.

(1) numaralt esitlikte verilen VAR(p) model’i stokastik trende sahip
degiskenleri de g6z 6niine almakta da uygun olsa bile, bu ¢alismanin odak
noktast es-bltinlesme yani degiskenler arasindaki uzun-dénem denge
iligkileri oldugunda, bu acik sekilde gorilmediginden en uygun model
degildir. (2) esitlik ile verilen VAR(p) modeli tizerinde dayalt Vektér Hata
Diizeltme Modeli (VHDM) agagida verilen esitlikteki gibidir.

Ay, =11y, +TAY, +--+ T LAY, U, =1, (3)

Bu calismada g6z oniinde bulundurulan temel makro ekonomik
degiskenler ile tcretle tzerindeki yiiklerin istihdam tizerindeki etkilerini
incelemek amact ile es-bitiinlesme analizi icin en uygun model kurgusu
olarak bulundurulmustur. (3) numarall esitlikte verilen VHDM de

H=—(|K—A1—---—Ap) ve i=1...,p-1 icin
I, Z—(Ai gt Ap)’dlr. VHDM, (1) numarali esitlikte verilen diizey

VAR()1n her iki taraftan y.; ¢itkartilip yeniden diizenlenmesiyle elde edilir.
(1) numaralt esitlikte yer alan tim degiskenlerin bitiinlesme dereceleri en

cok bir I(1) olarak varsayildigi icin AY, stokastik trend icermez. Bu nedenle,
(3) numaralt esitlikte verilen VHDM’de []Y,, terimi (1) degiskenleri
igeren tek parcadir. Dolayistyla, [1Y, ;, 1(0) olmak zorundadir. Bu yiizden,
I1 Y., bileseni es-biitiinlesme iliskilerini igerir. (3) numarali esitlikte verilen
I (j =1...,p —1) terimleti kisa-donem parametreleri olarak adlandirilir

ve |1 Y,_; ise modelin uzun-dénem kismi olarak ifade edilir.
Eger VAR(p) stireci birim koklere sahip ise, bu z=1 icin
det(l, —AIZ—-“—Apr) =0, demektir ve HZ—(|K —Ai—u-—Ap)

matrisi tekildir. rank(H): r ve rank(H): I oldugu varsayilsin. Bu
durumda, [], (Kx#) boyutundaki a ve § matrislerinin []=af’ seklinde

carpimt olarak yazilir. I(0) vektériintin, herhangi bir matrisle ¢carpimi tekrar
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bir I(0) siireci elde edilmesine neden olur. Bu yiizden, £y, ; ~ 1(0) *dir. Bu

yizden de, [ ’yH, es-biitiinlesme iliskilerini icermektedir. []’in ranki,
sistemin eg-butiinlesme rankina karsilik gelmektedir ve §, bir es-biitiinlesme
matrisidir. @, uyarlama hizt katsayisina karsilik gelmektedir. Rank([])=0 ise
bir es-biitiinlesme iliskisinden bahsetmek olanaksizdir. Rank([])> 0 iken
ise uzun doénemli bir iligkinin varhgindan bahsedilebilir. Denklem (3)
numarali esitlikte VHDM(p-1) modelinin tahmin edilmesi i¢in 6ncelikle
VAR() modelinin optimum gecikme uzunlugunun belitlenmesi
gerekmektedir. VAR(p) modelinin gecikme uzunlugunun (p) bulunmast igin
kullanilan bilgi kriterlerinden bazilari AIC ve SIC’dir. Analize konu olan tim
degiskenler I(1) ise, bir VHDM uygun modelleme aracidir ve es-butiinlesme
ranki 7, gecikme uzunluguna bagl olarak belitlenir. VHDM, En Yiksek
Olabilirlik Tahmin (ML) edicisi ile tahmin edilebilir.

Wold ifade etme teoremi, duragan olmayan es-bitiinlesmis siiregler
i¢in olmamasina ragmen, etki-tepki matrisleri VHDM nin diizey versiyonuna
dayali olarak hesaplanabilir (Litkepohl, 1991, Bolim 11; Litkepohl ve
Reimers, 1992). Bu durumda, etki-tepki matrislerinin gecikme uzunlugu
sonsuza giderken, 0’a yakinsanmasi s6z konusu olmayabilir. Sonug olarak,
bazi soklar kalict etkilere sahip olabilir. Dogal olarak, bir kimse orthogonal
hale getirilmis ya da birikimli etki-tepkileti de g6z Oniine alabilir. Granger
ifade etme teoreminin Johansen versiyonundan ve y, VHDM’in indirgenmis

biciminden AY, =af'y, ; +T Ay, , +...+ prlAytf ps1 T Uy elde edilebilir.
Bu, (4) deki gibi hareketli ortalama (MA) biciminde ifade edilir:

t

Yo = :ztzlui + E*(L)Ut + y; . 4)

@4  numarali  esidikte  E=4 (| (I — Z;ll"i B) el ve

E*(L):ZT:OE’; L’ terimi ise j sonsuza giderken sifira yaklasan 2
katsayr matrisli gecikme islemcisinde sonsuz derecede polinomdur. (4)
numaral esitlikte y; terimi tiim baslangic degerleri icerir. Eger sistemin es-
bitiinlesme rankt 7 ise, = ’nin ranki (K-7)’dir. Bu da etki-tepkilerin 6ngorii
hatastnin uzun-dénem etkilerini ifade eder, buna karsin E*J terimi gecici
ctkileri icerir.
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3. Veri ve Uygulama

Calismada kullanilan veri seti U¢ aylik frekansta olup 1988:Q4-
2010:Q4 donemini kapsamaktadir ve Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK),
Uluslararast Para Fonu (IMF) ve Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin
(TCMB) veri tabanlarindan elde edilmistir. Analiz de kullanilan
makroekonomik degiskenler sirastyla, reel GSYH, istihdam, reel faiz orani,
reel efektif doviz kuru, ihracatin ithalatt karstlama orani, Ucret Uzerindeki
yukler degiskeni ile 5084 ve 5763 sayili istthdam tesvik yasalaridir. Reel Faiz
orant degiskeni veri seti, IMF’in Uluslararast Finansal Istatistik veri
tabanindan elde edilen nominal interbank faiz orani ile TUFE serilerindeki
yuzde degisim arasindaki fark olarak hesaplanmustir. Reel efektif d6viz kuru
serisi, TCMB’st tarafindan, IMF tanimina gére on dokuz ilkenin (Belgika,
Almanya, 1spanya, Fransa, Isvicre, Hollanda, 1talya, 1ngiltere, ABD,
Japonya, Isveg:, Avusturya, Kanada, Giney Kore, Tayvan, Iran, Brezilya,
Cin, Yunanistan) duretici ve tiketici fiyat endeksine dayali olarak
hesaplamaktadir. TCMB tarafindan hesaplanan bu reel efektif déviz kuru
endeksindeki artis, TL'nin reel deger kazancini ifade etmektedir. Ihracatin
ithalatt karsilama orani serisi, reel ihracat’in reel ithalat serisine orani olarak
belirlenmigtir. Calismada kullandan tim makroeckonomik degiskenler
MARVAL tarafindan gelistitilen TROMA/SAET yontemi yardimi ile ti¢
aylik mevsimsel etkilerden arindirilarak kullanilmustir.

Toplam istihdam verileri, TUIK tarafindan yiritilen Hanehalk:
Emek Piyasast (HEP) Anketinden elde edilmistir. HEP anketinin amact,
emek piyasasina katlim/isgucine katlim orani, istthdam edilen, eksik
istthdam ve issizlige iliskin insan sayisina iliskin veri Gretmektedir. 1988-
1999 doéneminde, HEP nisan ve ekim olmak tzere senede iki kez
yuritilmustiir. Referans dénemi, Nisan ve Ekim’in pazartesi ile baglayan ve
Pazar ile biten 4. Haftasidir. 2000 yilinda, uygulama frekansi, 6rneklem ¢apt,
hesaplama boyutlar1 ve soru dizayni ve HEP’in diger acilart degismistir.
2000 yilindan beri, hanehalklart geyreklik olarak takip edilmis ve panel
Ozellikler dahil edilmistir. Bu dénemde, yeni Orneklem dizayninda her
dénemi icin yaklagtk 23000 hane halki secilmistir. Anketin ilk
uygulamasindan 7 giin 6ncesi, referans dénemi olarak kullanilmustir. Ttrkiye
Ekonomisi’ne ait istihdam degiskeninin veri seti, TUIK tarafindan ii¢ farklt
dénemde farklt frekansta Sl¢ilmistir. Bunlar sirast ile 1988 — 1999, 2000 —
2004 ve 2005 sonrast dénem igin strasiyla altt aylik, tG¢ aylik ve yillik
frekanstadir. 1988 — 1999 ve 2005 sonrast donem icin olan frekanslar
Ortalama Gozlemler yontemi ile ¢ aylik frekansa dontsturilmistir ve
istthdam serisi olusturulmustur.
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Ucret tizerindeki yiiklere iliskin veri seti, dért degisik ticret yiikiiniin
oransal toplamindan olusmustur. Bunlar; tcret gelirleri icin uygulanan
birinci vergi dilimi, NEMA kesintileri, issizlik sigortast prim Odemeleri,
sadelestirilmis 4/a calisanlart icin 6denen sosyal guvenlik primleridir.
Ucretlere iliskin bu yiik grubu, en genis ¢alisan kesimi etkileyen, istthdam
tzerinde duyarliliginin en yiksek oldugu 6n goériilen ve Sl¢lime en elverisli
yukler oldugu i¢in, arastirmada kullanilan Gicret Gzerindeki yiiklere iliskin veri
setinin hazitlanmasinda kullanilmistit.

Calismada, 5084 ve 5763 sayili Yatiimlari ve Istihdami Tegvik
Yasalart da yer almaktadir. Inceleme doneminde ¢ikarilan diger tesvik
yasalart uygulama alanlari bakimindan belirli bir sektor icin ya da kisith
kapsamli olmalari nedeni ile séz konusu iki yasaya gbre olduk¢a dar
Olgeklidir. 5084 sayili yasa disik gelirli bolgeleri kapsamaktadir ve
Turkiye’de yeni nesil yatirim ve istthdami tegvik diizenlemelerinin temelini
olusturmaktadir. 5763 sayili yasa benzer tesvik araclarint kullanmaktadir ve
ulusal kapsamlidir. 5084 ve 5763 sayili yasalart temsil eden kukla degiskenler,
olusturulan modele alinirken yalinlastirma geregi duyulmustur. Uygulamaya,
dogrudan istihdama yonelik politikalart iceren maddelerin yurirlige girdigi
tarihler g6z Onitine alinarak katilmislardir. Modele, 5084 Sayili Yasa 1.4.2005
tarihinden ve 5763 Sayih Yasa 1.10.2008 tarihinden baslayarak kukla
degisken olarak alinmistir.

Tktisadi zaman serilerinin duragan olup olmamast bu zaman serileri
arasindaki olusturulabilecek olasi bir regresyon modelinden elde edilebilecek
iliskinin sahte olup olmadigi sorusunu ile karst karstya birakabilir. Bu durum
da ekonomik degiskenler arasindaki olast bir sahte regresyon sorunundan
kacinmak icin ekonomik degiskenlerde birim kokiin varliginin test edilmesi
geregi uygulamali ve bu da kuramsal ¢alismalarda belirtilmektedir. Eger bir
ekonomik degisken birim kok igeriyorsa duragan degildir. Bu anlamda,
duragan olmayan baska ekonomik degiskenler ile eger uzun-dénem denge
iliskisine sahip degil iseler olusturulan bu regresyon modelinden iktisadi
degiskenler arasinda anlamli bir ekonomik iligkinin varligini ifade edilemez.
Bu cercevede, bir regresyon modelinde bulunan her degiskenin butiinlesme
derecesinin test edilmesi 6nemlidir. Bu calismada, analize konu olan
istthdam, reel GSYH, reel faiz orani, reel efektif doviz kuru, ihracatin ithalati
karsilama orant ve tcret Uzerindeki yiiklere iliskin degiskenlerin duragan
olup olmadiklart test edilmistir. Duraganlik sinamast icin Dickey ve Fuller
(1979) ve Said ve Dickey (1984) tarafindan gelistirilen ADF birim kék test
yontemi kullanilmistir. ADF birim kok testi, asagida verilen (5) esitlikte
verilen regresyon modelin de yer alan p parametresinin En Kictk Kareler
(EKK) tahmincisi ile elde edilen katsayinin #istatistigidir.
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Istihdam, reel GSYH, reel faiz orani, reel efektif déviz kuru, ihracatin
ithalatt karsilama orani, Gcret tGzerindeki yikler degiskenlerine iliskin ADF
birim kok test sonuclart Tablo 1°de verilmistir. Tablo 1’in ikinci ve t¢lnci
sitununda iki farkli deger yer almaktadir. Bu degerler parantez igerisinde
olan ve parantez disinda olanlardir. Tablo 1’in ikinci ve t¢linct siitununda
parantez icerisinde olamayan degerler sirastyla ADF, ve ADF, birim kok
testlerine karsihk gelmektedir. ADE, ve ADF, birim kék test sonuglarina
karsilik gelen degerler ise (5) regresyon modelinde yalnizca sabit ve yalnizca
sabit ve trend terimlerinin bulundugu regresyon modellerine karsilik gelen
regresyon  modellerindeki o  parametresinin  Aistatistifine  kargsilik
gelmektedir. Tablo 1’in ikinci ve Gigincti stitununda parantez icerisinde olan
degerler ise (5) numarali regresyon modellerindeki £ degeri gecikme
uzunlugunun degerlerini géstermektedir. Bu iki regresyon modelindeki £
gecikme uzunlugu, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilarak belirlenmistir. Bu
yaklasimda, (5) numarali regresyon modelinde £ gecikme uzunlugu en
yiksek (fmax) 8 olmak tizere denklem EKK tahmin edicisi ile tahmin edilir.
Bu islemle £ = 0 olana kadar regresyon modeli EKK ile tahmin edilir.
Tahmin edilen tim regresyon modellerine ait en kiicik AIC degeri hangi
tahmin edilen regresyon modelinde ait ise o tahmin edilen regresyon
modelindeki £ gecikme uzunlugunun en uygun (optimum) oldugunu
gosterir.

Tablo 1’in 2. ve 3. siitunlarinda rapor edilen ADF, ve ADF, birim
kok test sonugclari, arastirmaya konu olan degiskenlerin seviyelerine iliskin
elde edilen test sonuglaridir. Bunun yaninda, Tablo 1’in 4. ve 5. siitunlarinda
rapor edilen ADF, ve ADF, test sonuglari, degiskenlerin birinci dereceden
farklarina iligkin elde edilen test sonuglaridir. Tablo 1’in 4. ve 5. stitunlarinda
verilen degerler, Tablo 1’in 2. ve 3. siitunlarinda yer alan degerler gibi
Ozelliklere sahiptir. Diger bir ifade ile Tablo 1’in 4. ve 5. siitunlarinda yer
alan parantez igerisinde bulunmayan degerler degiskenlerin birinci
dereceden farklart alindiktan sonra (5) numarali regresyon modelindeki p
parametresinin #istatistigine karsilik gelir iken, parantez icerisindeki degerler
bu iki regresyon modelindeki £ gecikme uzunlugunu géstermektedir. Tablo
T'in 2. ve 3. sttunlarinda verilen ADF, birim koék test sonuglar
incelendiginde istihdam, reel GSYH, reel faiz orani, reel efektif déviz kuru,
ithracatin ithalati karsilama orani ve ticret tizerindeki yikler degiskenlerinin
hepsi i¢in seri duragan degildir yokluk hipotezi %5 6nem diizeyinde ret
edilemedigi gorillmektedir. Diger yandan serilerin diizeyi i¢in, Tablo 1’nin 3.
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stitununda verilen ADF, birim kok test sonuclari, istihdam, reel GSYH, reel
faiz orany, reel efektif doviz kuru ve tcret tizerindeki yikler degiskenleri i¢in
seri duragan degildir yokluk hipotezi %5 6nem dizeyinde ret edilemedigini
gostermektedir. Di1s satimin dig alimi karsilama orani degiskeni icin seri
duragan degildir, yokluk hipotezinin %1 O6nem dizeyinde bile ret
edilemedigini géstermektedir.

Tablo 1’in 4. ve 5. sttunlart izlendiginde, ADF, ve ADF, birim kok
test sonuglart gérilmektedir. Isthdam, reel GSYH, reel faiz orani, reel
efektif doviz kuru, ihracatin ithalati karsilama orani ve ucret tzerindeki
yukler degiskenlerinin birinci dereceden farklart alindiktan sonra, seri
duragan degildir, yokluk hipotezinin %5 6nem duzeyinde ret edilemedigi
tablonun 4 ve 5. sutunlardan anlasilmaktadir. Tablo 1°de wverilen
degiskenlerin hem diizey, hem de birinci dereceden farklar icin elde edilen
ADF, ve ADF, birim kok test sonuglari, degiskenlerin birinci dereceden
biitiinlesik degiskenler oldugunu ortaya koymaktadir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuglari

Birinci Dereceden

Dizey Fark
Seriler AD F,ua ADF rb AD F,u ADF T
fstihdam 2068 (0) 2296 (0) -6.233 (3) -6.263 (3)

-2.379 (5)  -1.646 (5) 3463 -3-876

Reel GSYH “4) )
-0.307 (0) -1.764 (0) -8.165"(0) 1267
Reel Faiz Orant ' ' ' )

-6.122¢ -6.238"
Real Efektif Déviz Kuru 0.932(0) 2414 0) @ )

Dis Sattmin Dig  Alumu 2331 (4) -4970° () -5.639 -5.582

Karsilama Orant ©) 6)
-9.706* -9.637"
Ucret Uzerindeki Yiikler 0664 (0) - -2.864 (0) 0) (0)

Not: 1,*** Strasiyla % 10, % 5 ve % 1 anlamlilik dtzeylerinde anlamli
oldugunu gostermektedir; parantez igindeki degerler birim kok testindeki
gecikme sayilarini gostermektedir.

a Test yalnizca sabit terimi icermektedir; sifir hipotezi degisken birim koke
sahiptir tek tarafli test; test’in % 10, % 5 ve % 1 anlamhlik dizeylerdeki
kritik degerleri, sirastyla, -2.584, -2.894 ve -3.506°dur.

b Test yalnizca sabit terimi icermektedir; sifir hipotezi degisken birim koke
sahiptir tek tarafli test; testin % 10, % 5 ve % 1 anlamhlk dizeylerdeki
kritik degerleri, sirastyla, -3.157, -3.461 ve -4.065°dur.
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Granger (1981) ve Engel ve Granger (1987) calismalari, degiskenler
eger ortak bir stokastik trende sahiplerse, bu degiskenlerin es-bitinlesik
oldugunu gostermistir. Eger degiskenler es-biittinlesik iseler, VAR modeli
bu es-butiinlesik degiskenler arasindaki dinamik iliskinin analiz edilmesi
actsindan en uygun model kurulumu degildir. Béyle bir durumda degiskenler
arasinda dinamik iliskinin incelenmesi icin degiskenler arasindaki es-
biitiinlesme yapisinin analizini destekleyecek, Hata Dtuzeltme Modelleri
(VHDM) kullanilmasi uygun olacaktir. Tablo 1°de rapor edilen ADF, ve
ADF, birim kok test sonuclari, serilerin birinci dereceden butiinlesik
oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, degiskenlerin stokastik bir trende sahip
olabilecegini gosterebilir. Degiskenler arasinda ortak stokastik bir trendin
varhigini belirlemek icin VHDM modelinin dayandigt VAR modelinin
gecikme uzunlugu belirlenmistir.

Tablo 2: VAR Modelinin Gecikme Uzunlugu Secimi

Gecikme Uzunlugu LR FPE AIC SIC HQ

716.5804 1.81e-14 -14.61991 -13.02361* -13.97945*
83.89375 1.26e-14* -15.00214 -12.34164 -13.93471
52.30791 1.35e-14 -14.98505 -11.26035 -13.49065
40.99593 1.67e-14 -14.85534 -10.06644 -12.93397
39.78365 2.04e-14 -14.79528 -8.942180 -12.44694
42.55878 2.25e-14 -14.91969 -8.002395 -12.14438
52.37151* 1.77e-14 -15.48557 -7.504071 -12.28329
8 32.33907 2.38e-14 -15.67465*% -6.628952 -12.04540

~N Ut

* Simgesi, bilgi kriteriyle secilmis olan en uygun gecikme uzunlugunu gosterir.
LR: Ardisik uyarlanmis LR test istatistigi (Her test 5% 6nem diizeyindedir)
FPE: Son Tahmin Hatast

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SIC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

VAR modelinin tahmininde, istthdam, reel GSYH, reel faiz orani, reel
efektif doviz kuru, ihracatin ithalati karsilama orani, tcret tzerindeki yikler
degiskenleri, icsel degisken olarak c¢alismaya alinmustir. Bunu yaninda
yukarida bahsedilen, istihdami tesvik amacli 5084 ve 5763 sayili yasalari
temsil eden iki kukla degisken, dissal degisken olarak sisteme eklenmistir.
VAR modelinin gecikme uzunlugunu belitlemek icin en yitksek gecikme
uzunlugu sekizden, sifir gecikme uzunluguna sahip durumlar icin Olabilirlik
Orant (LR), Son Tahmin Hatas: (FPE), AIC, SIC ve Hannan-Quinn Bilgi
Kriteri (HQ) degetleri, asagida Tablo 2’de verilmistir. Sirasiyla yukarida
verilen kriterlere gére VAR modelinin en uygun (optimum) gecikme
uzunluklart 7, 2, 8, 1 ve 1°dir. VAR modelinin tahmin sonuglar1 gecikme
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uzunlugu degerine gbre duyarll sonuglar vermektedir. Literatiirde yaygin
olarak kullanilan yaklasim AIC’dir. Bu nedenle bu ¢alismada VAR modelinin
gecikme uzunlugunun belirlenmesi, icin AIC kullanilmistir ve VAR
modelinin en uygun gecikme uzunlugu 8 olarak belirlenmistir.

Gecikme uzunlugu sekiz olarak beliflenen VAR modeline dayali,
Johansen Es Bitiinlesme Analizi, yedi gecikmeye sahip VHDM modeli
Uzerine kurulmustur. Bu analizde yedinci dereceden gecikmeye sahip
VHDM modeli igerisine, yalnizca sabit terim ve istthdami tegvik icin
cikarilan yasalarin, degiskenler tUzerindeki etkisini kontrol etmek amaci ile
yukarida belirtilen iki kukla degisken sistemde dissal degisken olarak
eklenmistir. Johansen es-bitiinlesme test sonuglart Tablo 3’de rapor
edilmistir. Tablo 3’tn birinci stitunu degiskenler arasindaki es-butiinlesme
sayisint rapor etmektedir. Bu ¢alismada analize konu olan igsel degiskenlerin
toplam sayist aludir. Es-biitinlesme analizine gére incelemeye konu edilen
toplam degisken sayisinin bir eksigi kadar, degiskenler arasinda es-
butiinlesme sayist vardir. Bu nedenle ¢alismada degiskenler arasinda en ¢ok
bes tane es-butinlesme iliskisi olabilir. Tablo 3’un birinci situnu bu durumu
ifade etmektedir. Tablo 3’in ikinci siitununda Johansen tarafindan,
degiskenler arasinda es-bitiinlesmenin varligini test etmek amact ile
gelistirmis oldugu Iz-test sonuclart belirtilmistir. Tablo 3’in {iclinci
stitununda ise degiskenler es-butlunlesik degildir, yokluk hipotezini test
etmek amaci ile kurulan tek tarafli test icin %5 anlamlilik diizeyindeki

Osterwald-Lenum (1992) kritik degetlerini vermektedir. Dordiinci
sttunda Iz-test istatistigi icin olastlik degerleri verilmistir.

Tablo 3. Johansen Eg-biitiinlesme Test Sonuglari

%5Anlamlilik

Yokluk Hipotezi: Diizeyinde
Es-biitlinlesme sayist Iz-Testit Kritik Deger p-degeri
Hi¢ Es-Bittinlesme yok 197.4943t 95.75366 0.0000
En c¢ok Dbir tane es-

bltinlesme var 121.42606t 69.81889 0.0000
En c¢ok iki tane es-

bitinlesme var 57.08254t 47.85613 0.0054
En c¢ok U¢ tane es-

butinlesme var 28.87631 29.79707 0.0636
En c¢ok dort tane es-

butinlesme var 12.18661 15.49471 0.1482
En c¢ok Dbes tane es-

butinlesme var 0.229558 3.841466 0.6318
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tSimgesi, 5% 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligs gésterir.

a {z-test yalnizca sabit terim icermektedir; sifir hipotezi degiskenler arasinda
es-butiinlesme yoktur tek tarafli test; kritik degerler Osterwald-Lenum
(1992) kritik degerleridir.

VHDM modelinin katsayt sonuglari gére, 5084 ve 5763 sayilt
istthdamu tegvik yasalarinin istthdam degiskeni tizerindeki etkisini incelemek
amaci ile olusturulan kukla degiskenlerin 6nlerinde bulunan katsayr tahmin
degetleri sirast ile 0.01 ve 0.061°dir. Bu sonug kukla degiskenlerinin istthdam
degiskeni Uzerindeki katsaylariin %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli oldugunu géstermektedir. Tahmin edilen katsayt degerlerinin
buytklikleri gbz 6ntinde bulunduruldugunda her iki tesvik paketi istthdam
tzerinde ¢ok etkin sonuglara neden olamamakla beraber, 5763 sayili tesvik
paketinin 5084 sayili tesvik paketine gore istihdam degiskeni tizerinde daha
glcli etkilere sahip oldugu soylenebilir. Bulgulara gére, tesvik yasalarinin
istthdam degiskeni tizerindeki etkisi, iki tesvik paketi i¢in de istthdami artirict
yonde ve porzitiftit.

Calismada ayrica tahmin edilen VHDM modeline dayali olarak,
Ongdri hata etki-tepki analizi uygulanmistir. VHDM nin alt kiimesini, etki-
tepkiler i¢in 6z-¢tkarim gliven araligr olusturmaya iliskin problemleri hesaba
katmak icin kullantlmistir. Anlik nedenselligin testinde hicbir anlik
korelasyon elde edilmediginden, VHDM icin 6ngérii hatast etki-tepkisini
distinmek mantiklidir. Diger bir deyisle kalintilarin indirgenmis bi¢iminin
anlik olarak korelasyona sahip olmadigt varsayildigindan dolayi, soklar
belirlenmigtir. Uygulamali ¢alismalarda, etki-tepkiler hakkindaki istatistiksel
ctkarim stk olarak 6z-¢ikarim  (bootstrap) metoduna dayanmaktadir.
Ovzellikle, sik olarak etki tepkiler icin giiven araliklart olusturmak igin
kullantlirlar. Ciinki boylece, asimptotik teoriye gére daha giivenilir, kiigiik
orneklem ¢ikarimi nadirde olsa da mimkiindiir. Daha da 6tesi, etki-tepki
katsayilarinin asimptotik varyanslarinin analitik ifadeleri daha karmagiktir.
Eger giiven araliklart icin 6z-¢tkarim kullanir ise varyansin tam ifadesi gerekli
degildir; dolayistyla, acitk olarak analitik ifadenin tiiretilmesinden
kacinilabilinir.  Alternatif Oz-c¢tkarim  yaklagimlari etki tepkilere giiven
araliklart (GA) olusturmak icin Onerilmistir. Takip eden sekilde yapilan
kalinti-tabanlt  6z-cikarimlar  kullanirlar:  Tlk  olarak ilgilenilen  model

hesaplanir. Eger hesaplanan kalintilar l:l\t olarak ifade edilirse, merkezlenmis

~

kalintilar, yani l]l -u,..., l]T - J , hesaplanirlar ve 6z-cikarim kalintilar, yani
UI ,...,U; , merkezlenmis kalintilardan yerine konarak rassal ¢ekimle elde

edilitler. U: lar, p gecikmeye sahip bir model i¢in Grneklem 6ncesi
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y—p w111 Yo degerlerinden  baslayarak yinelenen bir sekilde 6z-gikarim

zaman setisini olusturmak icin kullanilitlar. Model tekrar hesaplanir ve
ilgilenilen biyiiklikler bu yolla bulunan parametre tahminlerine dayali olarak
belirlenirler. Bu adimlarin bircok defalar tekrarlanmasi,  ilgilenilen
buytkliklerin ampirik 6z-¢ikarim dagilimini verir. Bu dagilimdan, araliklar
(quantiles) ve dolaysiyla giiven araliklari etki-tepkiler icin elde edilebilirler.
Bu calismada, etki-tepki katsayilarinin alt ve st glven araliklarinin
hesaplanmasinda 6z-¢ikarim yontemi olarak Efron (1981)’un Yizdesel
Aralig1 yontemi kullanilmis olup, bu yéntem pratikte en yaygin olarak Gliven
Araliklarint  (GA) olusturmak icin kullanilan etki tepkilerin kullandig
araliktir. Efron giiven araliklart 2000 Oz-cikarim tekrarlamasi ile elde
edilmistir. Asagida, Grafik 1’de, reel GSYH, reel faiz orani, reel efektif déviz
kuru, ihracatin ithalati karsilama orani ve dcret uzerindeki yiikler
degiskenlerinde bir standart birimlik sok ortaya ctkuginda, istihdam
degiskenin bu soka vermis oldugu tepkilerin grafikleri verilmistir.

Grafik 1. Reel GSYH, reel faiz orani, reel efektif doviz kuru, ihracatin
ithalatt karsilama orani ve ucret Uzerindeki yiikler degiskenlerinde bir
standart birimlik sok’a istihdam degiskenin gésterdigi tepkilerin sonuglar
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(b) Reel faiz serisine olan tepki
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(e) Vergi iizerindeki yiikler serisine olan tepki
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Grafik 1’in (a) panelinde verilen etki-tepki analizi incelendiginde reel
GSYH degiskeninde bir standart birimlik sokun ilk bes ceyrek dénem
boyunca istthdam degiskeni tizerinde ortalama sokun %20 buyiikliginde
negatif yonde etkiye sahiptir. Besinci ceyrek ile sekizinci ¢eyrek dénem
araliginda sokun istihdam tizerinde yaklasik olarak %20’si civarinda pozitif
bir etkiye sahip oldugu goérilmektedir. Dokuzuncu ceyrek ile on tgiinct
ceyrek donem araliginda, sokun istihdam degiskeni tizerinde neredeyse bir
etkisinin olmadigt izlenmektedir. Yaklastk olarak tg¢linct yil sonrasinda reel
GSYH degiskeninde ortaya ¢tkan bir standart birimlik bir sok karsisinda
istthdam degiskeninin bu soka karsi, yaklasik olarak %20 biyikliginde
pozitif tepki verdigi goriilmektedir. Bu sonug, reel GSYH’daki soklarin,
istthdam degiskenini ilk bes ¢eyreklik doneme kadar negatif yonde
etkilemesine karsin uzun dénemde pozitif yonde anlamli bicimde etkiledigini
gostermektedir. Diger bir ifade ile istihdam degiskeni reel GSYH’daki pozitif
yondeki degisimlere kisa dénemde negatif bir tepki verirken uzun dénemde
pozitif ve oldukca anlamlt bir tepki vermektedir. Bu bulgu, ekonomik
buyimenin Turkiye Ekonomisinde yeni is alanlart ve istthdam yarattig
gostermektedir.

Grafik 1’in (b) panelinde reel faiz orani degiskeninde gorilen bir
standart birimlik sok sonrasi istthdam degiskeninin bu soka verdigi tepki
gorilmektedir. Etki-tepki analizinden elde edilen sonug, reel faiz orant
degiskenindeki bir standart birimlik sok sonrast istthdam degisken ikinci
ceyrek dénemden baglayarak negatif yonde yaklastk %10 dizeyinde tepki
verdigini gostermektedir. Sonug¢ daha detayli incelendiginde, sokun istthdam
degiskeni tzerinde negatif yénde %10 diizeyinde uzun dénemde kalict bir
etkiye sahip oldugu séylenebilir. Bu sonug, Turkiye ekonomisinde istthdam
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degiskeninin reel faiz oranindaki degisimlere negatif yonde anlamli bir
bicimde tepki verdigini gbstermektedir. Elde edilen bu bulgu, faiz artislarinin
yatirimlart diglamast yoluyla istthdam digtsiine neden olacagt savi ile de
ortismektedir. Buna gore reel faiz oraninda gorillecek bir sok artis
yatirimetlart yatirim kararlarindan caydiracagi ve yatirimlarin azalmast yolu ile
istthdamin olumsuz yonde etkilenebilecegini ifade etmektedir.

Calismada kullanilan reel efektif déviz kuru degiskenindeki artis,
TL'nin reel deger kazancimi ifade etmektedir. Reel efektif doviz kutru
degiskenindeki bir standart sapmalik sok’a karsi istthdam degiskeninin
gbstermis oldugu tepki Grafik 1’in ( ¢ ) panelinde verilmistir. Grafik 1’in (¢ )
panelinde verilen etki-tepki sonuglarina gore ikinci ile dordinci geyrek
dénem arasinda istthdam degiskeni sok’a karst pozitif yonde % 25
buytkliginde bir tepki vermektedir. Baslangicta gorillen TL degerlenmesi
sonucu talep kaynakli istthdamin iyilesmesine karsin dérdiinct ceyrek ile
altinct ceyrek arasinda isttihdam degiskeni reel déviz kuru degiskeninde
goriilen soka herhangi bir tepki vermemektedir. Daha sonra, altinct geyrek
dénem ardindan, isttihdam degiskeni negatif yonde sokun buytkliginiin
%50 ile %100t arasinda tepki verdigi gorillmektedir. Istihdam degiskeninin
reel efektif déviz kurunda ortaya cikan sok’a karst gosterdigi tepki
incelendiginde, sok’un istthdam degiskeni tizerinde ilk 15 ay boyunca negatif
bir etkiye sahip degil iken, sonraki doénemlerde istthdam degiskeninin
tepkisinin periyodik olarak negatif yénde 0,5 ile 1 arasinda dalgalandigt
gorilmektedir. Istihdam degiskeninin, 15 ay sonrasinda doviz kurunda
ortaya ¢ikan soklara karst verdigi periyodik 6zellik gésteren bu tepki oldukea
anlamhdir ve kalict bir 6zellik gOsterdigi izlenmektedir. Grafik 1'in ( ¢ )
panelinde verilen sonuglar incelendiginde, Tirkiye ekonomisinde, reel efektif
déviz kuru degiskeni ile istthdam degiskeni arasinda anlaml bir iliskinin var
oldugu gorillmektedir. Ulusal paranin deger kazanmasinin uzun dénemde
istthdami negatif etkiliyor olmasi, ekonomi kuramu ile ortiisen bir sonugtur.
Kurama gére ulusal paranin deger kazanmast yurt i¢i Uretimin pahali hale
gelmesine, uluslararasi rekabet glicliniin azalmasina neden olacak ve ihracat
azaltacaktir. Bunun yaninda gbrece ucuzlayan yurt dist kaynakl trtnler yerli
Uretim yerine ikame edilecek ve ithalat artacaktir. Calismada ulasilan
bulgulara gére, Tirkiye’de ulusal paranin deger kazanmasi, kisa donemde
istemi artirmasina ve istthdami olumlu etkilemesine karsin, uzun dénemde
yurt ici Gretimin azalmasina neden oldugu ve bu tretim azaliginin istthdami
olumsuz etkiledigi gérilmektedir.

Grafik 1'in (d) paneli, ihracatin ithalati karsilama orani degiskeninde

gorilen bir standart sapmalik soka karst istthdam degiskeninin vermis
oldugu tepkiyi gostermektedir. Panel (d) de wverilen sonug, istthdam
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degiskenin soka karst birinci ceyrek sonrasinda negatif yonde kalict ve
anlaml bir tepki verdigini géstermektedir. Istihdam degiskeninin gosterdigi
bu tepki onuncu ceyrek dénemde sokun buyikliginin 0,25’ine kadar
artmakta ve yirminci ceyrek déneme geldiginde 0.20’ye gerilemektedir.

Bu bulgu, Tirkiye Ekonomi’si igin cari agikta ortaya ¢itkan biiyiimenin,
istihdam tizerinde olumlu etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Tlk bakista
anlamsiz ve ekonomi kurami ile ¢elisiyor gibi gériinen bu sonug, Tirkiye
Ekonomisi’nin yapisal &zellikleri ve incelenen stirecte yasanan gelismeler
altinda degerlendirildiginde tutarlt ve oldukea anlamhdir.

Son olarak, ticret Gzerindeki yiikler degiskeninde bir standart sapmalik
sok’un istthdam degiskeni Uzerindeki etkiler incelenmigtir. Etki-tepki
sonuglart Grafik 1'in (e) panelinde verilmistir. Etki-tepki sonuglari, sok’un
istthdam degiskeninde negatif yonde bir tepkiye sahip oldugu goérilmektedir.
Ancak istihdam degiskeninin vermis oldugu tepkinin cok kiiciik ve anlamlt
olmadig1 gorillmektedir.

Bu calismanin bulgulari, ekonomik biyime istthdam iliskisi
actsindan, giris bolumiinde deginilen Akkemik, Onaran vd. ve Polat'n
calismalarinda ulasilan sonuglatla benzerlik géstermektedir. Calismada elde
edilen, tcret tzerindeki yiklerin istthdam tzerindeki etkilerine yonelik
bulgular, Papps’in arastirmasinda ulagtlan  sonuglart  ile  benzerlik
gostermektedir. Bu calismada, 5084 ve 5763 sayili tesvikleri istthdam
tzerinde etkin sonuglara neden olmadigina yonelik bulgulara ulagilmigtir.
Fakat Betcherman vd. tarafindan yapilan calisma, 5084 ve 5350 sayili
tesviklerin istihdam tzerinde etkin oldugu sonucuna varmistir. Betcherman
vd. calismasinda istthdamin etkileri yasa kapsamindaki bolgeler icin
degerlendirilirken, bu ¢alismada tesvik yasalarinin etkileri, 5763 sayili yasanin
ulusal nitelikli  olmast nedeni ile toplam istthdam  acisindan
degerlendirilmigtir, bulgulardaki farkliigin  kaynagi bahsedilen 6lgek
farkindan kaynaklandig disinilmektedir.

5. Sonug

Bu calisma, Turkiye’de istthdam hedefleri bakimindan makro
ekonomi politikalarinin 6ncelikli araglarinin neler olabilecegine iliskin 6n
bilgiler sunmakta ve istthdam hedefleri agisindan uygun makro ekonomik
iklim hakkinda fikir vermektedir. Bulgular, makro ekonomik degiskenlerin
istthdam degiskenini anlamli bir bicimde etkiledigini ve bu degiskenlerde
goriilen bir standart birimlik sokun istihdam tzerinde uzun dénem de kalic
etkiye sahip oldugunu gdstermektedir. Sonuclar incelendiginde, reel GSYH,
reel faiz orani, reel déviz kuru, tcret uzerindeki yikler degiskenlerinin
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istthdam degiskeni ile iliskisi acisindan teoti ile uyumlu oldugu gérilmustiir.
Buna karsin ihracatin ithalati karsilama orant ile istthdam arasindaki iliski, ilk
bakista teorik agidan uyumsuz goriinse de bu durum Turkiye Ekonomisi’nin
yapisal 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir. Cinkd dis actk vermek istthdami
olumlu y6nde etkilemektedir. Elde edilen sonug, dis acik vererek biyiyen
Turkiye Ekonomisi icin sasirtict degildir. Turkiye’de ihracatin ithalatt
karsilama oranindaki distsler ekonominin canlt oldugu dénemlerde
gorilmektedir. Buna karsin ihracatin ithalati karsilama oranindaki artiglar,
ekonominin daraldigy, ihracatin az azalirken ya da fazla degismedigi fakat
ithalatin buytk duastler gosterdigi donemlerde gerceklesmektedir.

Sonuglar incelendiginde, reel doéviz kuru degiskenin Turkiye’de
istthdamu artirmak i¢in 6nemli bir politika aract olabilecegi goriilmektedir.
Bu degiskenin, istthdam tizerinde en giiclii etkiye sahip makro ekonomik
degisken oldugu anlasilmustir. Tkinci sirada giiclii etkiye sahip makro
ekonomik degisken, ihracatin ithalati karsidama oranidir. Reel GSYH
degiskeninde gorilen artislar istthdami pozitif yonde etkilemektedir. Fakat,
bu etkinin reel d6viz kuru ve ihracatin ithalati karsilama orant kadar giiclii
olmadig1 gorilmistiir. Bu nedenle, Turkiye’de istthdami artirmaya yonelik
politikalarin tek basina ekonomik blyumeye dayandirilmasinin beklendigi
kadar etkin sonuglara neden olmayacagl soéylenebilir. Reel faiz oran,
calismada yer alan makro ekonomik degiskenler arasinda istihdami en az
etkileyen degiskendir. Bu degiskende goriilen artiglar istthdami negatif yonde
etkilemektedir. Reel faiz oranlarinin artmamasi, istihdami artirmak icin tek
basina vyeterli bir politika aract olma Ozelligi tasimamaktadir. Fakat
uygulanacak bir programin politika ayaklarindan biri olma potansiyelini
tasimaktadir.

Ucret iizerindeki yiikler degiskeninin istihdam degiskeni ile olan
iliskisi teori ile uyumlu olarak negatif yonliddiir. Ucret tizerindeki yiikler
degiskeninde gorillen artiglar, istthdam degiskenini azaltict yonde etkiye
sahiptir. S6z konusu iliskinin ¢ok gilicli olmadig gériilmistir. Bu durumun,
Ucret tzerindeki yiikler veri setinde yapilan sadelestirmelerden kaynaklandigi
dustindlebilir. Cinkd tcret Gzerindeki yiikler, calisilan isin tehlike derecesi
ve alinan Gcretin buyikligine gore farkliik géstermektedir. Bu nedenle
tcret tzerindeki yikler serisi, 4a kapsaminda, maden isgileri gibi yiiksek
tehlikede islerde ¢alismayan ve en digik vergi diliminden Ucret vergisi
Odeyenler icin hesaplanmustir. Ulagilan sonuglar, iliskinin yoni hakkinda
bilgi vermektedir. Tirkiye icin tcret maliyetlerini azaltamaya yonelik
uygulamalar, istthdam1 olumlu y6nde etkileme potansiyeli tasimaktadir.
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Yatirimlari ve Isthdami Tesvik Yasalarinmn, istthdam tzerindeki
etkileri incelendiginde, her iki yasanin da istthdami artirict etkiye sahip
olduklar1 ancak bu etkinin her iki yasa icin de ¢ok glgcli olmadigt
gOrilmustir. Buna karsin, 5084 sayili yasaya kiyasla 5763 sayili yasanin,
istthdam degiskeni tizerinde daha giiglii etkilerinin oldugu anlasimistr. 5763
ve 5084 sayilt yasalar amag ve ara¢ yoninden benzerlik tasisa da kapsamlart
farklidir. Istihdam agisindan daha etkin sonuglart oldugu goriilen 5763 sayih
yasa ulusal 6lcektedir. Bu nedenle istihdama yonelik tesvik uygulamalarinin
ulusal kapsamli olmasi 6nerilebilir.

Calismanin bulgulart tekrar degerlendirildiginde, analizde yer alan
makro ekonomik degiskenlerin istthdam tzerinde etkili degiskenler oldugu
gorilmistir. Istihdam hedefleri acisindan uygulanacak makro ekonomi
politikalart 6ncelikli olarak doviz kuru degiskenini hedeflemelidir. Bunun
yaninda ihracatin ithalatt karsilama oraninda gorilen distsler istihdam
artisina neden olmaktadir. Bu nedenle dis aqig azaltmaya yonelik
politikalarin uzun bir slrece yayilmasi ve yapisal degisimlere yonelik
tasarlanmast gerektigi séylenebilir. Ttrkiye Ekonomisi’nin yliksek oranda ara
malr ithal ettigi géz 6ntne alindiginda, Onerilen yapisal degisimlerin yurt
icinde ara mali Uretimine yonelik olmasi dustnilebilit. Ekonomik
bliyimenin surdiiriilmesi ve faiz oranlarinin yitkselmemesi ise bu temel
araclart tamamlayic1 6zellik tagtyacaktir. Bahsedilen makro ekonomik iklim,
Gcret tzerindeki yulkleri artirmayacak uygulamalar ve ulusal kapsamh
istthdam tegvikleri ile desteklenmelidir. Bu calismanin bulgulart istthdam
degiskeninin déviz kuru ve ihracatin ithalatt karsilama orant gibi ekonominin
dis baglantilart ile ilgili degiskenlerden 6ncelikli olarak etkilendigini ortaya
koymustur.

KAYNAKLAR

ABDULLAH, N. NAIM, Z. A, LONG, Y. Employment and
Macroeconomic Variables: Evidence from Malaysia, Phillipines and
Singapore, International Journal of Economics and Finance, Vol 3.,
No. 3, 139-148. August 2011.

ADHIKARI, D.R., GRAY, L., BURNS, J., Effect of Unemployment
Insurance Tax On Wages And Employment: A Partial Equilibrium
Analysis, Applied Economics Letters, 2009.

AKKEMIK, K. A., The Response Of Employment To GDP Growth In

Turkey: An Econometric Estimatiton, Applied Econometrics and
International Development, Vol. 7-1, 2007.

122



Zeynel Abidin OZDEMIR, Emre Aksoy

BEAUDRY, P., GREEN, D. A,, SAND, B.M., How Much Is Employment
Increased By Cutting Labor Costs? Estimating The Elasticity Of Job
Creation, NBER, Working Paper No: 15790, 2010.

BETCHERMAN, G., DAYSAL N.M., PAGES, C., Do Employment
Subsidies Work? Evidence From Regionally Targeted Subsidies In
Turkey, Labour Economics, Volume 17, Issue 4, 2010.

DEMIR, F., Exchange Rate Volatility and Employment Growth in
Developing Countries: Evidence from Turkey, World Development,
Vol. 38, No:8, 2010.

DICKEY, D.A., FULLER, W.A. Distribution of the Estimators for
Autoregressive Time Series With a Unit Root, Journal of the
American Statistical Association, Vol. 74, No.360, Jun., 1979

EFRON, B., Nonparametric Estimates of Standard Error: The Jackknife,
the Bootstrap and Other Methods, Biometrica, 68,3, 589-599, 1981

ENGLE, R.F., GRANGER, C.W]., Co-Integration and Error Correction:
Representation, Estimation, and Testing, Econometrica Vol. 55, No. 2,
Mar., 1987

ENGLE, R.F., GRANGER, C.W.J. Long-Run Economic Relationships,
Readings in Cointegration, Oxford University Press., 1991,S. 7-8 /
Charemza, W., Deadman, D., New directions in econometric practice:
General to specific modelling, cointegration, and vector autoregtression,
Edward Elgar Pub. (Lyme, N.H.), 2nd edition, ISBN 1858986001,
1997, S. 131

GRANGER, C. W. J. Some Properties of Time Series Data and Their Use
in Econometric Model Specification, Journal of Econometrics, 121-
130. 1981

JOHANSEN, S., ]USELiUS, K., Maximum Likelihood Estimation and
Inference on Cointegration — With Applications to the Demand for
Money, Oxford Bulletin of Economics and Statistics, Volume 52, Issue
2, May 1990

JOHANSEN, S., Likelihood-based inference in cointegrated vector
autoregressive models. Oxford University Press, Oxford, 1995

KILIAN, L. Small-Sample Confidence Intervals for Impulse Response
Functions, Review of Economics and Statistics, 80, 218-230, 1998

123



Tiirkiye’de Makroekonomik Degiskenler Ve Istihdam Tegviklerinin
Istihdam Uzerindeki Etkileri

LUTKEPOHL, H., Introduction to multiple time series analysis. Springet-
Verlag, Berlin. 1991.

LUTKEPOHL, H., Introduction to multiple time series analysis. Springer-
Vetlag, Betlin. 1991. / Liitkepohl, H., Reimers, H.E., Impulse response
analysis of cointegrated systems. Journal of Economic and Dynamic
Controls 16, 53—-78. 1992.

ONARAN, O., AYDINER, N., The controversy over employment policy:
Low labor costs and openness, or demand policy? Asectoral analysis
for Turkey,Vienna University of Economics & B. A., Department of
Economics Working Paper Series, No: 97, August 20006.

PAPPS, K.L., The Effects Of Social Security Taxes And Minimum Wages
On Employment : Evidence From Turkey, Ttsiad — Ko¢ University
Economic Research Forum Working Paper Series, No:1017, 2010

POLAT, O., USLU, E., Impact of International Trade On Employment In
Manufacturing Industriy of Turkey, African Journal of Bussines
Management, Vol. 5-13, 4 July 2011.

SAGET, C., Can The Level of Employment be Explainet by GDP Growth
in Transition Countries? (Theory versus the Quality of Data), Labour,
Volume 14, Issue 4, Pages 623-643, December 2000.

SAID, E.S., DICKEY, D.A.,, Testing for Unit Roots in Autoregressive-
Moving Average Models of Unknown Otrder, Biometrica, Volume 71,
Issue 3, 1984

SEYFRED, W., Examining Relationship Between Employment and
Economic Growth in Ten Largest States, Southwestern Economic
Review, V. 32, No. 1, p13-24. 2005

SIMS, C., Macroeconomics and Reality. Econometrica 48, P. 1-48, 1980

ILO, Global Employment Trends, 2012

124



