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Oz

Politika yapicilarin, hitkiimetlerin ve diizenleyici kuruluglarin iklim degisikligi, kiiresel 1sinma, enerji
verimliligi ve siirdiriilebilirlik konularina yonelik artan ilgisi, yesil finans uygulamalarinin incelenmesi
ihtiyacini da artirmustir. Bu ¢alisma, bibliyometrik analiz yoluyla yesil finansin mevcut durumu ve gelecekteki
yonleri hakkinda kapsamli bir analiz sunmay1 amaglamaktadir. Bu ¢alismada Web of Science veri tabanindan
1705 vyesil finans literatiirti alinmigtir. Analiz i¢in, yesil finansin farkli bibliyometrik boyutlarini belirlemek
amaciyla VOSviewer programi kullanilmistir. Analizlerin sonucunda, yesil finans alaninin hizli bir gelisme
gosterdigi ve Cin'in kapsamli giicii ile ilk sirada yer aldig1 goriilmiistiir. Bu alandaki makaleler ¢ogunlukla Cin,
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arasi ve kiiresel baglamda ele alindig1 gortilmiistiir. Anahtar kelimelerin analizine gore, “yesil finans, “Cin’,
“surudiiriilebilir bityiime”, “yenilebilir enerji” ve “yesil tahvil” en ¢ok kullanilan anahtar kelimelerdir.

Anahtar Kelimeler: Yesil Finans, Bibliyometrik Analiz, Web of Science, VOSviewer

Abstract

The growing interest of policymakers, governments, and regulatory institutions towards climate change,
global warming, energy efficiency, and sustainability has increased the need to examine green finance
implementations. The study aims to provide a comprehensive analysis of the current status and future directions
of green finance through bibliometric analysis. 1705 green finance studies from the literature were taken from the
Web of Science database. The VOSviewer program was used for the analysis to determine different bibliometric
dimensions of green finance. As a result of the analysis, it was found out that the field of green finance has been
developing rapidly, and China ranks first with its comprehensive power. Papers published in this field are mostly
from China, Pakistan, and England; Tiirkiye ranks 13th. When examining the collaborations, it was seen that
the issue was addressed in an interdisciplinary and global context. According to the analysis of keywords, “green
finance”, “China’, “sustainable growth”, “renewable energy” and “green bond” are the most used keywords.

Keywords: Green Finance, Bibliometric Analysis, Web of Science, VOSviewer

1. Giris

Niifus artis1 ve bununla beraber hizla artan tiiketim, giderek azalan kaynaklar, enerji arzi ve
giivenligi, emisyonlar gibi faktorler, ekonomik biiyiime ve {iretimi sekteye ugratmadan, arz ve talep
dengesinin siirdiiriilebilir olmasini gerektirmektedir. Bu dengenin saglanmasi ve korunmasi i¢in
geleneksel is yapis sekillerinde ve uygulamalarinda degisiklikler yapilmalidir (ESCARUS, 2018).
Kiiresellesme ve siirdiiriilebilirlik ile ilgili diinya ¢apinda yaganan kaygilar, kiiresellesmenin ¢evreye
verdigi olumsuz etkiler, kaynaklarin yanlig kullanimi gibi bir¢ok etmen finans alaninda da yeni
yaklagimlari zorunlu kilmigtir. Yesil finans da bu yaklagimlardan birisidir ve gorece olarak yeni bir
finans kavramidir (Cai & Guo, 2021). Bununla birlikte, kavram son yillarda ozellikle uluslararasi
alanda yogun ilgi gormeye baglamistir. Sharan (2018), bunun nedenini, sadece belirli bir bolgede

degil, tiim diinyada iklim kogullarinin hizla degismesi olarak aciklamaktadir.

Bununla birlikte genel olarak yazinda yesil finans, is siireglerinin kullanimini ¢evresel konulara
duyarlilikla birlestiren bir kavram olarak ele alinmakta (Al-Sheryani & Nobanee, 2020) ve daha iyi
cevresel sonug saglamak i¢in olusturulan herhangi yapilandirilmis finansal faaliyet (Rapi vd., 2021)
olarak degerlendirilmektedir. Yesil finans, AlMenhali & Nobanee (2021) tarafindan, dogal ¢evrenin
korunmasini saglamak veya ¢evreyi yonetmek amaciyla tasarlanabilen, sadece finansi degil ayni
zamanda yerel ve kiiresel yatirimlar1 da etkileyecek bir finans girisimi, siireci, iriinii veya hizmeti
olarak; Ozili (2021) tarafindan, siirdiiriilebilir bir ¢evreyi tesvik ederken ekonomik fayda saglayan
projelerin finansmani olarak tanimlanmaktadir. Zhao, Zhou, Jiang, & Yan (2022), genel anlamda
yesil finansi, ¢evre koruma endiistrisi ve proje finansmani sorunlarini ¢6zmeye yonelik bir finansal
yenilik olarak tanimlarken; Cai & Guo (2021), politika olusturma, sigorta/risk ¢oztimleri, tahviller

veya gevre {izerinde olumsuz etkisi statiitkodan ¢ok daha diisiik olan veya ¢evreyi olumlu yonde
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etkileyen diger ticari operasyonlar gibi faaliyetleri finanse eden herhangi bir finansal yatirim olarak
tanimlanabilecegini belirtmektedir. Soundarrajan & ViveKe gore (2016, 5.36) yesil finans, “iklim
degisikligine uyum baglaminda, diisiik karbonlu ve kaynak verimli ekonomilere yonelik doniigiim
stirecine finans sektoriinii dahil etmeye yonelik stratejik bir yaklasimdir” Bhatnagar & Sharma
(2022) yesil finansin, ¢evrenin korunmasi, iklim degisikliginin azaltilmasi ve uyum ile ilgili tim
finansal unsurlar1 ve faaliyetleri icerdigini belirtmektedir. Hohne vd’ne gore (2012) yesil finans,
stirdiiriilebilir kalkinma projelerine ve girisimlerine, ¢evresel tiriinlere ve daha stirdiirilebilir bir
ekonominin gelisimini tesvik eden politikalara aktarilan finansal yatirimlar: ifade eden genis bir
kavramdir. Yazarlara gore, yesil finans, iklim finansmanini da igermektedir ancak bununla sinirh
degildir. Kavram, ayn1 zamanda endiistriyel kirlilik kontrolii, su sanitasyonu veya biyolojik ¢esitliligin
korunmasi gibi daha genis bir yelpazedeki “diger” cevresel hedeflere de atifta bulunmaktadir. Bu
baglamda, yesil finans, yesil enerji ve sera gazi emisyonlarmnin azaltilmasi, iklim degisikliginin
etkilerine uyum ve diger ¢evresel hedefler olmak iizere {i¢ ayr1 temaya ayrilmaktadir (H6hne vd.,
2012).

Yesil finans, kamu ve 6zel yesil yatirimlarin ve yesil girisimleri destekleyen kamu politikalarinin
finansmani yoluyla kiiresel ekonominin siirdiiriilebilirlige ge¢isinde olumlu bir degisimi temsil
etmektedir. Bubaglamda, Berensmann & Lindenberge gore (2016), yesil finansin; gevresel dissalliklar:
i¢sellestirmek ve gevresel fayda saglayan yatirimlar: tesvik etmek amaciyla risk algilarini azaltmak
olmak tzere iki temel gorevi vardir. Nicholls’a gore (2021) cevresel finans daha ¢ok “yesil finans”
olarak tanimlanmaktadir ve yesil finans ya iklimle ilgili sorunlar1 (olumlu/entegre) ele alan yenilikgi
girisimlere baglangi¢/bitytime sermayesi saglar veya iklim krizini stirdiiren sirketlerden (negatif/
dislayicr) geri ¢ekilir. Nicholls (2021)’un bu ifadesinden yola ¢ikilacak olursa yazarin yesil finans iki
yonlii olarak ele aldig1 goriilmektedir. Bunlardan ilki, yazarm, olumlu - entegre yesil finans olarak
siniflandirdigr yapidir ve genellikle iklim krizine ¢6ztim bulmak igin giines enerjisi veya karbon
yakalama teknolojileri gibi yesil teknoloji saglayan sirketlere yatirim yapilmasidir. Yesil yatirimlar
ayn1 zamanda dogal kaynaklarin cevresel agidan siirdiiriilebilir yonetimi, biyolojik cesitliligin
korunmasi, yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, dongiisel ekonomi, temiz ulasim ve kirliligin
onlenmesi ve kontrolii iizerinde calisan sirketlere de odaklanmaktadir (Nicholls, 2021). Yazarin
ikinci siniflandirmasi, negatif — dislayict - yesil finanstir ve genellikle yatirimlar: yiiksek karbon
yogunlugundan diigiik karbon yogunluguna sahip sirketlere kaydirmaya (yatirim olarak) veya genel
karbon ayak izini azaltmay1 hedefleyen sirketlere sermaye tahsis etmeye odaklanmaktadir (Nicholls,
2021).

Lindenberg’ e gore (2014) yesil finans; 1) hazirlik ve sermaye maliyetleri dahil olmak tizere kamu
ve ozel yesil yatirimlarin finansmani (su yonetimi veya biyolojik gesitlilik, peyzajin korunmasi, cevreye
verilen zararlarin 6nlenmesi, en aza indirilmesi, tazmin edilmesi, enerji verimliligi, barajlar gibi), 2)
Yesil Tklim Fonu gibi 6zellikle yesil yatirimlarla ilgilenen bilegenleri veya yesil yatirimlara yonelik
finansal araglar1 kapsayan (6rnegin, yesil tahviller ve yapilandirilmis yesil fonlar) yesil finans sistemi

ve 3) cevresel hasarin azaltilmasi veya uyum projelerinin ve girisimlerinin (6rnegin yenilenebilir

8l



Funda GEVIRGEN e Eylem BAYRAKGI

enerjiler i¢in tarife garantileri) uygulanmasini tegvik eden kamu yesil politikalarinmin finansmani,
olmak tizere 3 boyutu icermektedir. Yesil finans, yazarin 3. boyutu agisindan ele alindiginda, Cui'nin
(2017) ifade ettigi gibi, hiikiimetler tarafindan siirekli biiyiiyen ¢evre sorunlarinin azaltilmasina
yardimeci olacak bir strateji olarak da kullanilabilir.

Klioutchnikov & Kliuchnikov (2021), ozellikle son on yilda, yesil finansin yalnizca gevresel
tehditlere ve iklim degisikligine karsi miicadelede 6nemli bir alan degil, ayn1 zamanda siirdiiriilebilir
kalkinmanin da bir kosulu haline geldigini 6ne siirmektedir. Mohanty vd. (2023), tiim finans
kurumlarimin siirdiiriilebilir kalkinmay1 desteklemek icin yesil tirtinler saglamalarinin gerektigini,
bu yatirim stratejisinin, 6zellikle, uygun fiyatli ve temiz enerji, insana yakisir is ve ekonomik biiytime,
sanayi, inovasyon ve altyapi ve iklim eylemi olmak iizere Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma
Hedeflerine ulagilmasina yardimci olacagii belirtmektedir. Bu baglamda ele alindiginda yesil
finans, ¢evresel diizenleyici yaptirimlara katkida bulunacak ve ayn1 zamanda kirlilik iireten ve enerji
odaklr sektorlerden yesil teknolojilere ve yenilik¢i ¢oziimlere sahip olan isletmelere fon dagitimini
saglayacaktir (Sharma, Mehta, & Ahuja, 2023). Dolayisiyla, iklim degisikliginin ve diisiik karbonlu
bir topluma gegisin yarattig1 zorluklari ele almaya yonelik kendi kendini idame ettiren finansal sistem

yaklagiminin bir alt kiimesi (Cai & Guo, 2021) olarak degerlendirilebilecektir.

Cai & Guo (2021), yesil finansla ilgili yapilan tanimlamalar ve agiklamalar ne kadar farkl
olsa da, sermayenin daha genis ve daha siirdiiriilebilir bir amag i¢in kullanilmasi, ¢evreye fayda
saglanmasi veya cevreye verilen zararin azaltilmast, riskin bir dereceye kadar yonetilmesi ve ¢cevrenin
stirdiiriilebilirligini saglayacak politikalarin ve altyapinin gercevelenmesi gibi bazi ortak o6zellikleri
paylastigini belirtmektedir. Ancak, Yu vd. (2021), mevcut ¢alismalarin héld kendi yaklagimlar: ve
anlayislar1 bakimindan daginik ve pargali durumda oldugunu ifade etmektedir. Yazarlar, mevcut
durumun ana hatlarini net bir sekilde ¢izmek, evrim egilimlerinin (konunun degisim egilimlerinin)
dogru bir sekilde anlagilmasini saglamak ve gelecekteki arastirma yonlerine 151k tutmak icin
galismalarin yapilmasi gerektigini ileri siirmektedir.

2. Metodoloji

Bu aragtirmada yesil finans yazinina iliskin genel bir bakis a¢is1 sunmak, iliski aglarini ortaya
¢ikartmak, yesil finans yazininin mevcut durumunu ve konunun degisim egilimlerini ortaya
koymak, bu baglamda gelecekte yapilacak galigmalara oOnerilerde bulunmak icin bibliyometrik
yontem kullanilmustir. Bibliyometrik analiz, bir disiplin i¢indeki mevcut aragtirma faaliyetleri ve
teorik temelleri hakkinda degerli bilgiler saglayabilen bir yontemdir (Usdiken & Pasadeos, 1995).
Bibliyometrik yontem, “aragtirmacilara ¢alismalarin goriiniimii hakkinda bilgi verebilecegi gibi
alanda caligan diger arastirmacilarin ne tiir ¢aligmalara odaklandigini da gostermektedir” (Giilmez,
Ozteke, & Giimiis, 2021: 217). Bibliyometrik yontemlerle toplananan veriler analiz edildiginde,
alanin yapisina, sosyal aglara ve giincel ilgi alanlarina dair i¢goriiler ortaya konabilecektir (Zupic &
Cater, 2015).
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Bu arastirmada, bibliyometrik yontemin sadece performans analizi degil, bilimsel haritalama
olarak bilinen ve bir ¢aligma alanindaki hakim yonelimlerin, isbirliklerinin, en etkili yaymnlarin
bir gostergesini saglayabilen prosediir kullanilmakta ve gorsel haritalardan yararlanilmaktadr.
Ozellikle son yillarda bibliyometrik analiz galigmalarinin gorsel haritalar araciigiyla sunumu
oldukga yayginlagmasina ragmen (Giilmez, Ozteke, & Giimiis, 2021) finans alaninda sinirl ¢alisma
yapildig1 goriilmektedir. Performans analizi ile birlikte yapilan bilimsel haritalama teknikleri mevcut
caligmay1 daha 6nce yapilmis bibliyometrik ¢aligmalardan farklilagtirmaktadir. Ayrica, elde edilen
bulgular, Tiirkiyede oldukga az sayida ¢aliymaya konu olan yesil finans konusunda ¢alisma yapacak

bilim insanlarina bazi arastirma firsatlar1 sunmaktadir.

2.1. Arastirmanin Amaci ve Arastirma Sorular:

Bu aragtirmada, yesil finans yazininin mevcut durumunu ortaya ¢ikartmak, konunun degisim
egilimlerini anlamaya c¢alismak ve genel hatlariyla yesil finansa yonelik gelecekte yapilacak
caligmalara 151k tutmak amaclanmaktadir. Bu baglamda aragtirmada, yesil finansla ilgili kavramsal
ve/veya ampirik olarak ele alan bilimsel literatiiriin genel hatlariyla performans analizi yapilmistir.
Ayrica, yesil finanstaki mevcut egilimleri, yayimnlarin, kuruluglarin, tlkelerin/uluslarin ve en ¢ok
alint1 yapilan yazarlarin ayrintili analizi yapimistir. Bununla birlikte, yesil finans alaninda hangi
konularin ve anahtar kelimelerin 6ne ¢iktig1 ele alinmis ve gelecekte hangi konularin 6ne ¢ikabilecegi

yorumlanmuigtir.

Aragtirmanin amaglarindan hareketle yanit aranan arastirma sorular: sunlardir:
1. Yesil finans alaninda yapilan makalelerin sayist yillar itibariyle nasildir?
2. Yesil finans alanina en ¢ok hangi kuruluslar, tilkeler ve yazarlar katkida bulunuyor?
3. Yesil finans alaninda yazarlar ve iilkeler arasindaki isbirlikleri nasil gériiniiyor?
4. Hangi makaleler yesil finans arastirmalari tizerinde en fazla etkiye sahiptir?
5. Yesil finans alaninda 6ncelikli konu alanlar1 ve anahtar kelimeler nelerdir?

6. Gelecekte yapilacak yesil finans arastirmalari i¢in hangi konular 6nerilebilir?

2.2. Bibliyometrik Metodoloji

Bu c¢alismanin aragtirma sorularinin cevaplandirilabilmesi igin bibliyometrik metodoloji
kullanilmistir. Bibliyometrik metodoloji, bibliyometrik veriler (6rnegin yayinlar) itizerinde nicel
tekniklerin, yani bibliyometrik analizin uygulanmasini kapsar (Donthu vd., 2021). Nicel bir yaklagim
olarak bibliyometrik analiz, arastirma alanlarina iligkin derinlemesine ve kapsamli bir anlayis sunmak
i¢in etkili bir yontem olarak kabul edilmekte (Yu vd., 2021, s.3) ve ¢esitli konularin performansim

olgmek i¢in yaygin olarak kullanilmaktadir (Yin, Gong, & Wang, 2018). Bibliyometrik veri ve
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analiz, bir {ilkenin (veya bagka bir birimin) bilimsel y6nelimi ve dinamizmi ile diinya ¢apinda bilim
ve teknolojiye katilimi, diger bir deyisle hem ulusal hem de uluslararas: toplum tizerindeki etkisi
hakkinda bilgi saglamaktadir (Okubo, 1997). Bibliyometrik analiz, bityitkk hacimli yapilandirilmamig
verileri titizlikle anlamlandirarak, birikimli bilimsel bilginin evrimsel niianslarinin sifresini ¢6zmek
ve haritalamak icin de faydalidir. Ayni zamanda, akademisyenlerin (1) tek noktadan genel bakis elde
etmelerini, (2) bilgi bosluklarin: belirlemelerini, (3) yeni bilgiler elde etmelerini ve (4) aragtirmaya
yonelik fikirler ve alana yonelik katkilar1 konumlandirmalarini saglamaktadir (Donthu vd., 2021).
Bibliyometrik ¢aligmalarda performans analizi ve bilimsel haritalama olmak tizere baslica iki analiz

stireci uygulanmaktadir (Gutierrez-Salcedo vd., 2018).

2.2.1. Performans Analizi

Performans analizi, incelenen 6gelerin nitelik ve nicelik gostergeleri araciligiyla Slciilmesine
odaklanmaktadir (Gutiérrez-Salcedo vd., 2018). Gutiérrez-Salcedo vd. (2018) performans analizinde

ti¢ gostergenin kullanildigini belirtmektedir:

1) Uretim gostergeleri: Yayinlanan toplam makale sayist, belirli bir donemde yayinlanan makale sayisi

gibi farkli bilimsel aktorler tarafindan yayinlanan makalelerin sayimina odaklanir.

2) Alinan alintilara dayali etki gostergeleri: Toplam alint1 sayis1 (kendinden alintilar dahil veya harig),

makale bagina ortalama alint1 sayisi, en gok alint1 yapilan makalelerin sayisi gibi 6l¢iimlere odaklanur.

3) Derginin etkisine dayal1 gostergeler: Etki Faktorti, en gok atif alan dergiler gibi 6l¢timlere odaklanur.

2.2.2. Bilimsel Haritalama

Bilimsel haritalama, arastirma bilesenleri arasindaki iliskileri inceler (Cobo vd., 2011). Bu analiz,
aragtirma bilesenleri arasindaki entelektiiel etkilesimler ve yapisal baglantilarla ilgilidir (Donthu vd.,
2021). Bilimsel haritalama teknikleri arasinda atif analizi, ortak atif analizi, bibliyografik eslesme,

ortak kelime analizi ve isbirligi analizi yer almaktadir.

Atifanalizi, alimtilarin, bir yayin digerinden alinti yaptiginda olusan yayinlar arasindaki entelektiiel
baglantilar1 yansittig1 varsayimiyla ¢alisan temel bir bilimsel haritalama teknigidir (Appio, Cesaroni
& Di Minin, 2014). Entelektiiel baglantilar disiincelerde ve fikirlerde uyum saglamakla ilgilidir.
Analiz, alintilar kullanilarak bir arastirma alanindaki en etkili yaymlar1 ortaya ¢ikartir, boylece o
alanin entelektiiel dinamikleri hakkinda bilgi edinilebilir (Donthu vd., 2021). Bir makale digerine
atifta bulunursa, bunlarin entelektiiel baglamlarinin iliskili oldugu yani entelektiiel baglantisinin
oldugu varsayilir (Baker, 1990). Performans analizinde yapilan atif analizi, temel olarak belirli
makalelerin alintilarinin sayilmasi anlamina gelirken (van Raan, 2014); bilimsel haritalamada atif
analizi atiflar1 saymanin otesinde, fikirler veya entelektiiel gelenekler arasindaki baglantiy1 yansitan,

alint1 yapilan belgeler arasindaki iligkilerin analizidir.
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Ortak atif analizi, siklikla birlikte atif yapilan yayinlarin tematik olarak benzer oldugunu varsayan
bir bilimsel haritalama teknigidir (Donthu vd., 2021). Bu baglamda, iki kaynak birlikte ne kadar
ok atif alirsa, igeriklerinin iligkili olma ihtimalinin o kadar yiiksek olacag: varsayilmaktadir (Zupic
& Cater, 2015). Ortak atif sayisi, iki belgenin birlikte atif yapilma sayis1 olarak tanimlanmaktadir.
Ornegin, A ve B makalelerinin her ikisi de birgok bagka makale tarafindan alintilaniyorsa, aralarinda
daha giiglii bir ortak atif iliskisi vardir (Hjerland, 2013). Buna gore, ne kadar ¢ok makaleden alint1
yapilirsa aralarindaki iliski o kadar giiglii olacaktir. Ortak atif analizi ileriye doniik birlestirme olarak
da adlandirilabilmektedir (Hjorland, 2013).

Bibliyografik eslestirme, ortak referanslar1 paylasan iki yayinin igeriklerinin de benzer oldugu
varsayimiyla calisan bir bilimsel haritalama teknigidir (Donthu vd., 2021) ve bir veya daha fazla
ortak bibliyografik referansa sahip olan belgelerin bibliyografik olarak eslestigi varsayilmaktadir.
Ornegin, A belgesi ve B belgesinin her ikisi de C belgesinden alinti yapiyorsa, bu durumda A ve
B bibliyografik olarak eslesmistir (Hjorland, 2013). Bibliyografik eslesme geriye doniik birlestirme
olarak da adlandirilabilmektedir (Hjorland, 2013).

Hem ortak atif analizi hem de bibliyografik eslesme ile ¢alismalar arasinda konu, anlam ve/
veya icerik olarak benzeyip benzemediginin belirlenebilecegi varsayilmaktadir. Ancak, Cobo vd nin
(2011) vurguladig: gibi, bibliyografik eslesme alint1 yapilan belgeleri incelerken, ortak atif analizi
alinti yapilan kaynaklari incelemektedir. Oztiirk (2021), ortak atif analizinin farkli galigmalarda
birlikte alintilanan ¢aligmalary; bibliyografik eslesmenin ise bir ¢alismada birlikte atif gosterilen
caligmalar arasindaki iligki aglarini gosterdigini ifade etmektedir. Jarneving de (2005), bibliyografik
eslestirmenin, eslesmis yaymlarda yer alan referanslarla ilgili oldugunu ve iki ¢aligma bir kez
yayimlandiginda baglantilarinin referanslarla belirlendigini, bu nedenle sabit ve kalic1 bir iligki
ortaya ¢iktigini belirtmektedir. Yazara gore ortak atif ise alint1 giicline bagh olarak zaman i¢inde

degisebilecek nitelige sahiptir (Jarneving, 2005) dolayisiyla dinamik ve degiskendir.

Isbirligi analizi, yazar, kurum ya da iilkelerin bilimsel anlamda bagska yazar, kurum ya da iilkelerle
nasil bir iliski icinde oldugunu arastirmak i¢in kullanilmaktadir. Bu analiz ile belirli bir alanda birlikte
calisan yazar gruplari, gizli yazar topluluklari, belirli bir aragtirma alanindaki mevcut kurum ya da
tilkeler arasindaki iligki aglar1 ortaya koyulabilmektedir (Gutiérrez-Salcedo vd., 2018). Ortak yazarlik
analizi ile bir aragtirma alanindaki akademisyenler arasindaki etkilesimler incelenebilir (Donthu vd.,
2021). Ayni zamanda ortak yazarlik, aragtirma isbirliklerinin giivenilir bir gostergesi olarak kabul
edilmektedir (Kumar, 2015). Dolayisiyla, ortak yazarlik analizi, bireyler ve kuruluslar arasindaki
isbirligi modellerine iliskin bir vizyon da saglamaktadir. Ortak yazarlik ag, bilginin yapisini tasvir
eden bir ag oldugu kadar akademik toplumu da tasvir etmektedir (Carchiolo vd., 2022). Bu nedenle
bilimsel igbirligi modellerini anlamak ve degerlendirmek icin yaygin olarak kullanilmaktadir
(Fonseca vd., 2016).
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Atif yapilan veya atif yapan yayinlar1 odak noktasina alan atif analizi, ortak atif analizi ve
bibliyografik eslestirmeden farkli olarak ortak kelime analizi, yaymin gergek igerigini inceleyen bir
tekniktir (Donthu vd., 2021). Ortak kelime analizi, belgelerdeki kavramlar veya kelimeler arasindaki
iliskileri temsil eder ve bir belgede bir arada goriinen kelimelerin bir agda iliskilendirilecegi anlamina
gelir (Gutiérrez-Salcedo vd., 2018). Bu analiz, bir aragtirma alaninin kapsamini anlamak, 6nemli ve
giincel konularin neler oldugunu tanimlamak i¢in kullanilabilir. Ayrica konularin zaman igindeki
evriminin incelenmesine de yardimci olabilir ve farkli arastirma gruplar: arasindaki bilissel iligkiler
hakkinda izlenim verebilir (Gutiérrez-Salcedo vd., 2018). Anahtar kelimelerle temsil edilen temalar
ve temalardaki iligki aginin incelendigi anahtar kelime analizi ile kavramsal alandaki degisimler
zamansal olarak da analiz edilebilmektedir (Zupic & Cater, 2015). Dolayisiyla, ortak kelime analizi

ile aragtirma alaninin gelecegine dair de tahminde bulunulabilir (Donthu vd., 2021).

2.3. Verilerin Toplanmasi

Bu calismada veriler Web of Science (WoS) veri tabanindan elde edilmistir. WoS, birinci sinif
yaymn indekslerini igermektedir ve 6nde gelen akademik dergiler ve alint1 aglar1 icinde aramayi
mimkiin kilmanin yani sira, belirli bir aragtirma alanindaki ¢iktilar1 ve egilimleri belirlemek
amaciyla referans ve alint1 etkinligini izlemeye yonelik giiglii yeteneklere de sahiptir (Huang vd.,
2022). WoS veri tabanindaki atif indekslerinde incelenen dergilerde yayinlanan makaleler akademik
camiada yaygin olarak kabul gormekte ve bunun sonucunda da bu veri tabani bibliyometrik
analizlerde siklikla kullanilmaktadir (Sezgin, Orbay, & Orbay, 2022). Bu nedenlerle, bu ¢aligmada
literatiir taramasi ve analizi icin WoS veri tabani kullanilmigtir. Aragtirmada kullanilan veri toplama

stireci ise su sekildedir:
Veritabani = Web of Science;
Tarama Terimi = “green finance” OR “green financing”;

Filtreleme = {1k etapta 1825 galigmaya ulagilmistir, 2024 yili caligmalar1 harig tutulmus, makale,

erken erisim ve derleme tiiriindeki ¢aligmalar dahil edilmistir;
Veri Seti = 1705 ¢alismadan olusmustur,
Veri Setinin Indirilmesi = 10 Aralik 2023.

Bu ¢alismada, gorsellestirme aglarini gelistirmek ve analiz etmek i¢cin VOSviewer yazilimi
kullanilmistir. VOSviewer, veri setini grafiksel olarak temsil etme olanagi ve biiyiik veri setini
yorumlama kolaylig1 saglamaktadir (van Eck & Waltman, 2010). Ayni zamanda bibliyometrik
haritalarin incelenmesine ve yorumlanmasina yardimei olan giiglii bir grafik araytiziine sahiptir
(Bhatnagar & Sharma, 2022).
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3. Bulgular

Calismanin bu bolimiinde WoS veri tabanindan elde elde edilen verilerin performans analizi ve

bilimsel haritalama bulgularina yer verilmistir.

3.1. Performans Analizi Bulgular:

Performans analizi, “bilimsel akt6r gruplarin: (iilkeler, Giniversiteler, aragtirmacilar) belirleyerek
ve bu gruplarin ¢aligmalarinin etkisini bibliyografik verilere dayali olarak degerlendirmeyi hedefler”
(Damar & Aydin, 2023: 84). Performans analizinin odaginda, incelenen 6gelerin nitelik ve nicelik

gostergeleri araciligiyla 6l¢iilmesi vardir (Gutiérrez-Salcedo vd., 2018).

3.1.1. Yillara Gore Yayin Sayilari

Sekil 1'de yayinlarin yillara gore dagilimi gosterilmektedir. Buna gére, WoS veri tabaninda yesil
finans ile ilgili ilk yaymnin 2011 yilinda yayimlandigs, 2018 yilindan sonra yayin sayisinda artis oldugu
ancak asil kirllma noktasinin 2020 yili oldugu goriilmektedir. Yayinlanma trendine gore yesil finans
caligmalarinin sayisinin 6zellikle son iki yilda biiyliik oranda arttig1 goze ¢arpmaktadir. Buradan

hareketle, yakin gelecekte de artmaya devam edecegi diisiiniilmektedir.
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Sekil 1. Yillara gore yayinlar

3.1.2. Yazarlara Gore Yayinlar

Sekil 2de, yaymnlarin yazarlara gore dagilimi yer almaktadir. Yesil finans ile ilgili en ¢ok yayin
yapmus yazarlar incelendiginde, 27 makale ile Farhad Taghizadeh-Hesary’in ilk sirada yer aldig:

goriilmektedir. Bu yazar1 18 makale ile Yue Li ve Yu Wang'in izlemektedir.
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Sekil 2. Yayinlarin yazarlara gore dagilimi

3.1.3. Ulkelere Gore Yayinlar

Makalelerin iilkelere gore dagilimi incelendiginde Cin Halk Cumhuriyetinin agik ara farkla en
fazla yayimn (1170 ¢aligma) yapilan iilke oldugu goze carpmaktadir. Daha sonra sirasiyla, 126 yayinla
Pakistan, 116 yayinla Ingiltere takip etmektedir. Bu alanda en ¢ok yayin yapan iilkeler Sekil 3’te
gosterilmistir. Tlirkiye'nin bu siralamada 38 caligmaile 13. sirada yer aldig1 goriilmektedir. Dolayisiyla
WoS veri tabaninda yer alan endekslerde, yesil finansi ulusal baglamda ele alan ¢aligmalarda bir
bosluk oldugu géze carpmaktadir.
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Sekil 3. Ulkelere gore yayinlarin dagilim1

88



Yesil Finans Yazininin Mevcut Durumu ve Gelecegi: Bibliyometrik Bir Analiz

3.1.4. Kurumlara Gore Yayinlar

WoS veri tabaninda 2022 yilinin aralik ayma kadar yesil finans ile ilgili yapilan yayinlarin
kurumlara gore dagilimi Sekil 4de gosterilmektedir. Southwestern University of Finance Economics
China ve Jiangsu University 37 makale ile ilk sirada yer alirken Chinese Academy of Sciences 36
makale ile ikinci sirada yer almaktadir. Yesil finans konusunda yayinlanan makalelerin kurum
dagiliminda Lanzhou University, Guizhou University of Finance Economics, Wuhan University ve
National University af Singapore da yayinlara yiiksek katk: yapan kurumlardir.
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Sekil 4. Kurumlara gére yayinlarin dagilimi

3.1.5. Atif Sayilarina Gore Yayinlar

WoS veri tabaninda atif sayisina bakildiginda, en ¢ok atif alan yayinin, 374 atif ile Zhang, vd.
(2021) tarafindan yazilan “Public spending and green economic growth in BRI region: Mediating role
of green finance” isimli ¢aligma oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismay1 368 atif ile Lee, C.C. ve Lee, C.C.
(2022) tarafindan yazilan “How does green finance affect green total factor productivity? Evidence from
China” isimli ¢alisma takip etmektedir. En ¢ok atif alan diger bir caliyma da Yu vd. (2021) tarafindan
yazilan “Demand for green finance: Resolving financing constraints on green innovation in China”
isimli calismadir ve 353 atif almistir. Yesil finans konusu ile ilgili WoS veri tabaninda en fazla atif alan
ilk 10 makalenin yazarlari, yayin yili, dergi ad1 ve atif sayilar1 Tablo 1'de verilmistir.

Tablo 1. En Cok Atif Alan Caligmalar

Sira Makale Ad1 Yazar Dergi Yayin Atf
Yil Sayisi

Zhang,D.Y.;Mohsin

Public spending and green economic growth in | ,M.;Rasheed,A.K,;C
BRI region: Mediating role of green finance | hang,Y;Taghizadeh-

Hesary,E.

Energy Policy 2021 374
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5 How does gree.nAﬁnanc.e affect green tqtal Lee, C.C: Lee, C.C. Energ}f 2022 368
factor productivity? Evidence from China Economics
' . . Yu, CH.; Wu, X.Q;
3 Demand f(')r green ﬁnan'ce. Reso'lvm'g ﬁngncmg Zhang, D.Y; Chen, S; | Energy Policy | 2021 153
constraints on green innovation in China
Zhao, J.S.
The way to induce private participationin | Taghizadeh-Hesary,E; | Finance Research
4 . . 2019 311
green finance and investment Yoshino, N. Letters
A bibliometric analysis on green finance: Zhang, D.Y; Zhang, | Finance Research
5 Current status, development, and future . 2019 240
. Z.W.; Managi, S. Letters
directions
Impact of green finance on economic Environmental
development and environmental quality: a Zhou, X.G.; Tang, Science and
6 . . 2020 236
study based on provincial panel data from X.M.; Zhang, R. Pollution
China Research
” The rf)le of green finance in env1ronment.al Wang, Y; Zhi, Q. | Energy Procedia | 2016 21
protection: Two aspects of market mechanism
and policies
78 Does financial inclusion impact CO2 Le, TH.; Le, H.C.; | Finance Research 2020 226
emissions? Evidence from Asia Taghizadeh-Hesary, F. Letters
Can green financial development promote He, L.Y; Liu, RY; Renewable
89 renewable energy investment efficiency? A Zhong, Z.Q.; Wang, Ener 2019 219
consideration of bank credit D.Q; Xia, Y.E. 8y
Influence mechanism between green finance Technological
. . : . Irfan, M; Razzag, A; .
910 and green innovation: Exploring regional ) Forecastingand | 2022 209
.. . . - Sharif, A.; Yang, X.D. )
policy intervention effects in China Social Change

3.2. Bilimsel Haritalama Bulgular1

Bilimsel haritalama, “bilimsel arastirmanin kavramsal, sosyal veya entelektiiel yapisinin yani sira
evrimini ve dinamik yonlerini gdstermeyi amaglar” (Damar & Aydin, 2023: 87). Bilimsel haritalama
teknikleri arasinda atif analizi, ortak atif analizi, bibliyografik eglesme, ortak kelime analizi ve isbirligi

analizi yer almaktadur.

3.2.1. Atif Analizi Bulgular:

Atif analizi, alintilar kullanilarak bir arastirma alanindaki en etkili yayinlari ortaya gikartir,
béoylece o alanin entelektiiel dinamikleri hakkinda bilgi edinilebilir (Donthu vd., 2021).

3.2.1.1. Atif-Yayin Analizi

Yesil finans alanindaki en etkili makalelerin belirlenmesi i¢in VOSviewer programi tizerinden
yapilan atif-yayin analizinde 1705 makaleden en az atif alma sayis1 25 olarak belirlenmistir. Bu
kasit1 karsilayan 274 caligmaya ulagilmistir. 266 ¢alisma icinde birbiriyle baglantili olmayan 69 yayin

haritalama dig1 birakilmis ve haritalama 205 yayin ile yapilmuistir.
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Atif-yayin analizi incelendiginde 23 kiimeye ulagilmis ve bu kiimeler arasi 540 baglant: oldugu
gortulmistiir. Yapilan haritalama sonucu baglanti sayisi en yiiksek olan yayimn Wang'in (2016) ¢alismasi
olurken Taghizadeh-hesary (2019) ve Zhou (2020) tarafindan yapilan caligmalar izlemektedir.
Atif sayisina gore ise en ¢ok atif alan yaymlarin sirasiyla; Zhang (2021), Lee (2022) ve Yu (2021)
tarafindan yapilan ¢aligmalar oldugu goriilmektedir . Haritalama agamasinda agirlik parametresi
baglanti se¢ildiginde olusan ag haritas: $ekil 5de gosterilmektedir.

he (2018)

le (2020)
zhang (2021a) hang (20220 2021y
yoshino (2019)

chai2022)  muganyi(2021)
awawdeh (2022) 9

_ng(2018)
taghizadeh-hesary (201 9)

li (2022
cchen @220 o 2%

@021)
rean2020) W w Qoms?d(zmm <o 4701;))

I )
J nawaz(zwhuanﬂb Waw'l(i) 2hou42019)

s o W
% logan (ZOM pang (2022)
aci@o2a 2 h!nagar(zozz) lee{20230) "2 S

"y © Gei @az2)
#ngumi (2022) Ilu @019)  wanz@021e)
i daiwmsumﬁ dlorazio (2019b)
hsu (2021)

wang (2021i)

chen (20223) “peng (2021)
hong(2020)

ye (2022) ge (2022)
chiend2021) dongl2021) utomo (2020)

ibrahim (2022)
zhang (2022i)
hou (2023)

[@5 VOSviewer

Sekil 5. En etkili calismalarin ag haritas:

Bununla birlikte, Wang'in (2016) yayini, baglanti sayist en yiiksek olan ¢alisma olmasina ragmen
en fazla atif alan ¢aligmalar arasinda yedinci sirada yer almaktadir. Tablo 2'de baglanti sayis1 en yiik-
sek 10 caligma yer almaktadur.

Tablo 2. Baglant1 Giiciine Gére En Etkili Yayinlar

Sira Yazar Yayin Yili | Baglanti Sayis1 | Atif Sayist
1 Wang, 2016 49 231
2 Taghizadeh-Hesary, 2019 48 311
3 Zhou, 2020 40 236
4 Zhang, 2019 33 240
5 He, 2019 25 219
6 Nawaz, 2021 22 151
7 Hafner, 2020 22 113
8 Meo, 2022 19 185
9 Soundarrajan, 2016 17 111

10 Khan, 2022 15 85

1 Ortak ¢aligmalarda sorumlu yazarlarin adi yer almaktadir.
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Sekil 5 ve Tablo 2 incelendiginde; Zhang vd. (2021), Lee ve Lee (2022) ve Yu vd. (2021) en ¢ok atif
alan ilk ti¢ ¢aliyma olmasina karsin baglanti sayilarmin sinirli kaldig: goriilmektedir. Benzer sekilde
Ren (2020), Tian (2022), Zhang (2022), Sun (2020), Umar (2021), Dikau (2021), Zahoor (2022),
Chen (2011) ve Madelano (2022) tarafindan yapilan ¢aligmalarin 100 ve {izerinde atif almalarina
ragmen merkezden uzak konumlandig: ve etki alaninin sinirli olustugu goriilmektedir.

3.2.1.2. Ataf-Yazar Analizi

En etkili yazarlarin belirlenmesi adina VOSviewer programui ile yapilan atif-yazar analizinde
minimum yayin ve atif sayis1 5 olarak belirlenmis ve 4243 yazardan 55 yazar bu esik degeri
karsilamustir. 2 yazar, digerleriyle baglantis1 bulunmadigi i¢in haritalama dis1 birakilmustir. Yapilan
analiz sonucu 9 kiime ortaya ¢ikmis ve kiimeler arasi 269 baglanti oldugu goriilmistiir. Sekil 6da
agirlik parametresi olarak atif secilerek olusturulan yazarlarin ag haritasi ve Sekil 7de baglant: giicti

en yiiksek yazarlarin yogunluk haritas: sunulmustur.
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Sekil 7. Yazarlarin yogunluk haritas:
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Yapilan analizlerde, Farhad Taghizadeh-Hesary’nin toplam atif sayisinin yani sira toplam baglanti
gliciinde de merkezde yer aldig1 goriilmiistiir. Toplam baglant: giiciine gore en etkili diger yazarlar
ise Naoyuki Yoshino ve Xiaoguang Zhou, Yao Wang ve Shunsuke Managidir. En etkili 10 yazarin

makale sayilari, toplam atif sayilari ile toplam baglant1 giigleri Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. En Etkili Yazarlar, Toplam Makale Sayilari, Toplam Atif Sayisi ve Toplam Baglant1 Giicii

Sira Yazar Toplam Makale Sayis1 Toplam Atif Sayis1 | Toplam Baglant: Giicii
1 Taghizadeh-Hesary, Farhad 27 1977 118
2 Mohsin, Muhammad 14 1114 40
3 Lee, Chien-Chiang 9 835 20
4 Yoshino, Naoyuki 8 694 89
5 Zhang, Dongyang 9 610 18
6 Wang, Yao 9 548 56
7 Sharif, Arshian 7 520 17
8 Sadiq, Muhammad 10 473 38
9 Managi, Shunsuke 5 433 43
10 Rasoulinezhad, Ehsan 9 390 25

3.2.1.3. Atif-Kaynak Analizi

Yesil finans alaninda yapilan galismalarla ilgili olarak en etkili dergilerin belirlenmesi i¢in
VOSviewer programinda yapilan analizde bir kaynagin minimum makale say1s1 5, minimum atif say1s1
1 olarak esik degeri belirlenmistir. 435 kaynaktan ilgili esik degeri karsilayan 43 kaynaga ulagilmistir.
Yapilan analiz sonucunda 14 kiime ve 239 baglant: oldugu goriilmektedir. Environmental Science
And Pollution Research, Renewable Energy, Sustainability, Resources Policy ve Finance Research
Letters yogunlasmanin en fazla oldugu kaynaklardir. WoS%a gore yesil finans alanindaki en etkili

dergilerin makale sayilari, atif sayilar1 ve toplam baglanti giigleri Tablo 4de sunulmustur.

Tablo 4. En Etkili Dergiler

Sira Dergi Ads Toplam Makale Toplam Atif VToplam" )

Sayis1 Sayis1 Baglanti Giicii
1 Environmental Science And Pollution Research 194 2713 855
2 Renewable Energy 73 1699 537
3 Resources Policy 112 1665 250
4 Sustainability 140 1574 234
5 Energy Policy 22 1474 29
6 Energy Economics 46 1366 73
7 Finance Research Letters 22 1180 218
8 Journal of Cleaner Production 41 1143 121
9 Green Finance 99 875 63
10 Journal of Environmental Management 22 766 26
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3.2.2. Bibliyografik Eslesme Bulgular1

3.2.2.1. Makaleler Arasi Bibliyografik Eslesme

Caligmalar arasindaki iligkinin ortaya koyulmas i¢in yapilan bibliyografik eslesmede minimum

atif alma sayis1 25 olarak belirlenmistir. WoS veri tabanindan alman verilerde 1705 makaleden

274 makale bu esik degeri kargilamistir. Yapilan analiz sonucu 8 kiime ve 9260 baglant: oldugu

gorulmistiir. Atif agirlik parametresine gore olusturulan ag haritas: Sekil 8de, yogunluk haritas: ise

Sekil 9da gosterilmistir.
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Sekil 8. Makaleler arasi iliski ag haritas:
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Sekil 9. Makaleler arasi iliski yogunluk haritas:
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Buna gore, kirmizi renk ile gosterilen kiimede 57 ¢alisma bulunmaktadir. Bu kiimedeki
caligmalarda Lee (2022) ve Le (2020) de yogunlagmalar oldugu goriilmektedir. Yesil ile gosterilen
kiimede 47 makale yer almaktadir ve bu kiitmedeki yogunlagsma Yu (2021), Zhang (2021b) ve Irfan
(2022) seklindedir. Mavi ile gosterilen kiitmede 46 makale yer almaktadir. Mavi kiimede yogunlasma
olan makaleler Taghizadeh-Hesary (2019), Hafner (2020), Dikau (2021) ve Tian (2022) seklindedir.
Sar1 renk ile gosterilen kiitmede 40 makale bulunmaktadir. Sar1 kiitmenin Zhang (2021a), Hsu (2021),
Sun (2020) ve Fang (2022a) iizerinde yogunlastig: goriilmektedir. Sekil 9da mor renk ile gosterilen
kiimede yogunlasma Zhou (2020), Wang (2021), He (2019) seklinde olup kiimede 37 makale yer
almaktadir. Turkuaz renkte gosterilen kiitmede 21 ¢alisma bulunmaktadir ve Rasoulinezhad (2022),
Pan (2023), Mohsin (2021) turkuaz kiimedeki yogunlasmalarin oldugu ¢alismalardir. 18 galigmanin
bulundugu turuncu kiimenin 6nemli ¢aligmalari, Yang (2021), Kumar (2022) ve Zhang (2019)
olurken, kahverengi ile gosterilen 7 ¢aligmanin yer aldig1 kiimenin merkezinde Long Jinru (2022)
bulunmaktadir.

3.2.2.2. Yazarlar Arasi Bibliyografik Eslesme

Yesil finans alanindaki yazarlar arasindaki iliskinin belirlenmesi igin VOSviewer programiyla
yapilan bibliyografik eslestirmede bir yazar i¢in minimum makale sayisi 5, minimum atif sayis1 ise 1
olarak secilmistir. WoS tizerinden alinan verilerde 4243 yazardan bu esik degeri saglayan 55 yazara
ulagilmistir. Atif agirlik parametresine gore olusturulan ag haritas: Sekil 10da, agirlik parametresi
toplam baglanti giiciine gore olusturulan yogunluk haritas: $ekil 11'de gosterilmigtir.
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Sekil 10. Yazarlar arast iligki ag haritas:

Analiz sonucunda yazarlar arasi iligkinin 6 kiimede yer aldigi ve 1331 baglantinin oldugu

gorilmistiir. Kirmizi ile renklendirilen kiime Lee, C.C., Sharif, A., Irfan, M. etrafinda yogunlasirken
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yesil ile renklendirilen kiime Mirza, N. ve Umar, M. etrafinda yogunlasmistir. Mavi ile gosterilen
kiimenin merkezinde Taghizadeh-Hesary F. bulunurken sar1 renk ile gosterilen kiime Sadiq, M.,
Mohsin, M., Igbal W. gibi atif ve baglant1 giiciinde 6ne ¢ikan yazarlar etrafinda yogunlagsmstir.
Pembe renk ile renklendirilen kiimenin en etkili yazarlar1 Zhang, Z. ve Song, M. olurken turkuaz ile

gosterilen kiitmede Wang, S. 6ne ¢ikmistir.
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Sekil 11. Yazarlar arast iliski yogunluk haritas:

Yapilan haritalamada Taghizadeh-Hesary, 'nin merkezde yer aldig1 goriilmektedir. Hem atif sayisi
hem de toplam baglant: giiciine gore ilk sirada bulunan Taghizadeh-Hesary’i, hem atif sayist hem de

toplam baglant1 glictine gére Mohsin izlemektedir.

3.2.2.3. Dergiler Arasi1 Bibliyografik Eslesme

Yesil finans alanindaki makalelerdeki kaynaklarin analizi i¢in VOSviewer programinda yapilan
analizde bir kaynak i¢in minimum 5 makale ve 1 atif esik degeri belirlenmistir. Yapilan analizde
435 kaynaktan 43’4 bu esik degeri karsilamistir. 43 kaynak kendi i¢inde 4 kiime olusturmus ve
toplam 839 baglant1 oldugu gortilmiistir. Kaynaklar arasindaki iligkinin haritalanmasinda agirlik
parametresi olarak atif segilmis ve elde edilen ag haritas: Sekil 12de, toplam baglant: giicline gore

kiimelenmelerin yogunluk haritas: ise Sekil 13'de gosterilmistir.
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Sekil 12. Kaynaklar arast iligki ag haritas:
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Sekil 13. Kaynaklar arast iliski yogunluk haritasi

Kirmizi renk ile gosterilen kiimede 26 kaynak bulunmakta olup “Green Finance”, “Energy
Economics” ve “Sustainability” dergilerinde yogunlasma oldugu goriilmektedir. Sari renk ile
gosterilen kitmede 9 dergi yer almaktadir ve yogunlagmanin en fazla oldugu dergiler “Environmental
Science and Pollution Research”, Resources Policy”, “Renewable Energy” seklindedir. Bu ii¢ dergi ayni
zamanda en fazla atif alan ilk ti¢ dergidir. Mavi renk ile gosterilen kiimede 7 dergi yer almaktadir ve

»

bu kiimede, “Journal of Cleaner Production”, “Frontiers in Environmental Science” ve “International
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Journal of Environmental Research and Public Health” dergilerinin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir.
Yesil renk ile gosterilen kiimede ise yalnizca “Frontiers in Public Health” yer almaktadir. Dergiler
arasindaki iligskiye gore dergilerin toplam makale sayilari, toplam atif sayilar1 ve toplam baglant:
glicleri Tablo 5’te sunulmustur (en etkili dergiler, toplam makale sayilar1 ve toplam atif sayilar:
Tablo 4de sunulmakla birlikte, okuyucularin bu bulgular ile toplam baglant: giicii kargilagtirmasini

yapabilmeleri i¢in Tablo 5de tekrar sunulmustur).

Tablo 5. Dergiler Arasindaki Iliskide En Fazla Atif Alan Dergiler, Makale Sayisi, Atif Sayisi ve Toplam
Baglant1 Giicii

Sira Dergi Ad1 ToplexSI;lyll\;llakale Toplam Atif Sayis1 | Toplam Baglant: Giicii
1 Environmental Science And Pollution 194 2713 93142
Research
2 Renewable Energy 73 1699 37388
3 Resources Policy 112 1665 42522
4 Sustainability 140 1574 49089
5 Energy Policy 22 1474 7786
6 Energy Economics 46 1366 24490
7 Finance Research Letters 22 1180 6158
8 Journal of Cleaner Production 41 1143 20336
9 Green Finance 99 875 6844
10 | Journal of Environmental Management 22 766 11261

3.2.3. Isbirligi Analizi

3.2.3.1. Yazar Isbirligi Analizi

Yazar isbirligi analizi icin yesil finans alanindaki makaleler ile VOSviewer programinda bir yazar
i¢in minimum makale sayis1 5, minimum atif sayis1 1 olarak esik degeri belirlenmistir. Buna gore, 4243
yazardan 55 yazar bu esik degerini saglamistir. 29 yazar baglantisiz oldugu i¢in haritada gosterimi
yapilmamigtir. Yazar isbirligi analizinde 6 kiime ve 38 baglanti oldugu gortilmektedir. Toplam

baglanti giicii agirlik parametresi ile olusturulan yazar isbirligi haritas: Sekil 14’te gosterilmistir.
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Sekil 14. Yazar isbirligi ag haritas

Yazar isbirligi haritasmna goére olusan alti kiimenin birbirinden uzak konumlandigi ve

baglantilarinin az oldugu goriilmektedir. Taghizadeh-Hesary, 27 calismasi, 1977 atif sayis1 ve 29

toplam baglant1 giiciiyle en etkili yazardir. Mohsin ise 14 ¢aligma, 1114 atif sayist ve 13 toplam

baglanti giiciiyle en etkili ikinci yazardir. Zhang, 15 makale ile diger yazarlara nazaran daha az atif

almasina ragmen baglanti giicline gore yazar isbirligine gore tigiinctii sirada yer almaktadir. Yoshino,

Rasoulinezhad, Sharif, Mirza ve Umar daha fazla atif almalarina kargin baglant1 giigleri Zhangdan

daha diisiik olusmus ve bu nedenle Zhang’a gore alt siralarda yer almiglardir. Yazar isbirligi analizine

gore en etkili ilk 10 yazar makale sayisi, atif say1s1 ve toplam baglant: glicti Tablo 6da sunulmustur.

Tablo 6. Yazar Is Birliginde En Etkili Yazarlar

Sira Yazar Toplam Makale Sayist | Toplam Atif Sayis1 | Toplam Baglant: Giicii
1 Taghizadeh-Hesary, Farhad 27 1977 29
2 Mohsin, Muhammad 14 1114 13
3 Zhang, Guoxing 15 262 13
4 Yoshino, Naoyuki 8 694 8
5 Rasoulinezhad, Ehsan 9 390 8
6 Zhang, Zhenhua 15 168 8
7 Su, Bin 8 113 8
8 Sharif, Arshian 7 520 6
9 Mirza, Nawazish 9 343 6

10 Umar, Muhammad 11 337 6
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3.2.3.2. Ulke Isbirligi

Ulke isbirligi iliskisinin belirlenmesi amaciyla VOSviewer programinda yapilan analizde bir

tilkenin minimum makale sayis1 5 olarak esik degeri tanimlanmugtir. WoS iizerinden alinan verilerde

92 iilkeden 55 iilke bu esik degeri saglamistir. Atif agirlik parametresi ile olusturulan iilke isbirligi ag

haritas1 Sekil 15de yer almaktadur.
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Sekil 15. Ulke isbirligi ag haritas

Yapilan haritalama sonucunda 55 {ilkenin 8 kiime i¢inde gruplandigi belirlenmis olup 394 baglanti

oldugu gorilmistir. Haritanin merkezinde Cin Halk Cumbhuriyeti yer almakta olup yesil finans

alanindaki en etkili iilke konumundadir. Toplam baglant: giictine gore en etkili ikinci tilke Pakistan

olurken tigiincii iilke ise Ingilteredir. Tiirkiye iilke isbirligi analizinde WoS verilerine gére 13. Sirada

bulunmakta olup haritada yesil renk ile gosterilen kiimede yer almaktadir. Ulke is birligi analizinde

en etkili kurumlarin, makale ve atif sayilar ile toplam baglanti giicti Tablo 7'de yer almaktadr.

Tablo 7. Ulke Isbirliginde En Etkili Ulkelerin Makale Sayisi, Atif Sayist ve Toplam Baglant Giicii

Sira Ulke Ad1 Toplam Makale Sayisi Toplam Atif Sayis1 | Toplam Baglanti Giicii
1 Cin 1170 17703 560
2 Pakistan 126 3646 217
3 Ingiltere 116 1718 164
4 Malezya 77 2442 137
5 ABD 77 870 113
6 Fransa 49 1142 86
7 Vietnam 36 1434 80
8 Avustralya 48 858 73
9 Suudi Arabistan 31 472 68
10 Japonya 55 2540 62
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3.2.4. Ortak Anahtar Kelime Analizi

Yesil finans alaninda yayinlanan makaleler arasinda en ¢ok kullanilan anahtar kelimelerin
incelenmesi i¢in VOSviewer programinda yapilan analizde bir anahtar kelimenin en az 5 defa
kullanimt egik deger olarak belirlenmistir. Veri setindeki “green financing” anahtar kelimesi “green
finance” olarak degerlendirmeye dahil edilmistir. WoS {izerinden alinan verilerde 3871 anahtar
kelimeden 180 tanesi belirlenen esik degeri saglamistir. Haritalama sonucu elde edilen anahtar

kelime ag haritas: Sekil 16da gosterilmistir.

T ggania]
green financing.
_coudt15 © china.
ey @

Sekil 16. Anahtar kelime ag haritas

Anahtar kelime analizine sonucunda ag haritasinda 13 kiime ve 1587 baglanti oldugu
gorillmektedir. Ag haritasinda “green finance” anahtar kelimesi hem kullanim sikligi hem de
toplam baglant1 giictine gore ilk sirada bulunmakta olup agin merkezinde kirmizi renk ile gosterilen
kiimede yer almaktadir. Yapilan analize gore kullanma siklig1 en fazla olan ikinci anahtar kelime 152
kullanimla “china’, tigiincii anahtar kelime ise 119 kullanimla “sustainable development” olmustur.

Toplam baglant1 giiciine gore yogunluk haritas: Sekil 17'de gosterilmistir.
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Sekil 17. Anahtar kelime yogunluk haritas
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»

Yogunluk haritasinda “green finance”, “climate change”, “china’, “green technology innovation’,
“energy efficiency” ve “sustainable finance” bolgeleri yogunlugun daha fazla oldugu alanlardir.
Anahtar kelimelerin kullanim sayist ile toplam baglant: giicii genel olarak paralellik gostermekte
olup anahtar kelime analizine gore en ¢ok kullanilan anahtar kelimeler, kullanim sayist ve toplam
baglant1 giigleri Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 8. En Cok Kullanilan Anahtar Kelimeler

Sira Anahtar Kelime Kullanim Sayist Toplam Baglant1 Giicii
1 Green finance 881 1476
2 China 152 304
3 Sustainable development 119 248
4 Renewable energy 109 230
5 Green bonds 85 158
6 Green innovation 79 123
7 Sustainability 57 113
8 Climate change 56 132
9 Energy efficiency 44 94

10 Sustainable finance 40 98
11 Economic growth 37 83
12 Financial development 36 80
13 Carbon emissions 36 79
14 Environmental regulation 33 76
15 Green technology innovation 33 67

4. Sonug, Tartisma ve Oneriler

Son yillarda yesil finans arastirmalarinin popiiler bir konu haline geldigi ve bu alandaki yayin ve
atif sayilarinin hizla arttigs goriilmektedir. Bu ¢caligmada yesil finans alanindaki literatiirii incelemek
i¢in bibliyometrik yontem kullanilmigtir. Bu baglamda, genel biiytime analizi, yayin kaynaklar,
aragtirmalarin tlkeleri de olmak {izere, dahil etme ve hari¢ tutma kriterleri uygulanarak WoS veri
tabanindan secilen ve 1705 makaleden olugan veri seti tizerinden analizler gerceklestirilmistir. Ayrica,
ortak atif yapilan makalelerin kiime analizi, yazarlarin kiime analizi ve yesil finans aragtirmalarinin
dinamik egilimini igceren anahtar kelimelerin analizi yapilmistir. Yapilan incelemelere gore ulagilan
sonuglar su sekildedir:

WoS veri tabaninda yesil finans alanindaki ilk akademik ¢alismanin 2011 yilinda yayimlandigi,
2018 yilindan itibaren yiikselis egilimine girdigi, 2020 yilindan itibaren ise yayin sayisinda hizli bir
yiikselis oldugu gériilmiistiir. Birlesmis Milletler Tklim Degisikligi Konferansrnin 2010 Cancun
Konferansrnda kurulan Yesil Iklim Fonunun; iklim degisikligi ve cevre koruma faaliyetlerinin
finansman ihtiyacina dikkat ¢cekilmesine neden oldugu (Bhatnagar & Sharma, 2022) ve bu baglamda

finansal sistemin siirdiiriilebilirlige gegisine yonelik stratejilerin belirlenmesinde akademik
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camianin katiliminin arttigl, bunun sonucunda da yayimn sayisinin yillar itibariyle artis gosterdigi
distintilmektedir. Ayrica, 2015 yilinda imzalanan Paris Anlasmasr’nin yesil finans ¢alismalarina olan
ilgiyi arttirdig1 ve 2018 yilindan itibaren gozlenen yiikselis egilimini agikladig: diistiniilmektedir.
Farkli bir bakis acisiyla, Bhatnagar, Sharma & Agrawal (2021) yaptiklar1 ¢alismada, yesil finans
kavramu ile Endiistri 4.01n uygulanmasi arasinda baglanti oldugunu ve Endiistri 4.0 teknolojilerinin
uygulanmasinin, yesil ekonomiye gecis i¢in yesil finansmanin biiytimesine olanak sagladigini ortaya
koymuslardir. Benzer sekilde Muchiri vd. (2022), yesil finans ve endiistri 4.0’1n birbirine bagliliginin,

yesil finans alaninda akademik ilginin artmasina neden olmus olabilecegini belirtmektedir.

Performans analizi sonucunda, Southwestern University of Finance Economics China, Jiangsu
University, Chinese Academy of Sciences, Lanzhou University, Guizhou University of Finance
Economics, Wuhan University ve National University af Singapore gibi yesil finans alanindaki bazi tist
diizey bilimsel aragtirma kurumlari belirlenmistir. Buna gore en fazla katkiy1 saglayan tiniversitelerin
Cinde oldugu ve en ¢ok yayin yapilan iilkelere bakildiginda Cin'in ilk, Hindistanin ikinci sirada
yer aldig1 goriilmektedir. Dolayisiyla, gelismekte olan iilkelerdeki (Kwong, Kwok, & Wong, 2023)
akademisyenler arasinda konuya olan ilginin arttig1 goze carpmaktadir. Bununla birlikte Tiirkiye'nin
yayin sayist (38) itibariyle WoS veri tabaninda yayimlanan makalelerde 13. Sirada yer almasi ulusal
baglamda arastirma konusuyla ilgili bir bosluk oldugunu géstermektedir. Bu durum Tiirkiyedeki

arastirmacilar igin bir firsat olarak yorumlanmaktadir.

Yapilan analizlerde Cin'in, sadece yesil finans alaninda en fazla yayini yayimlayan tilke degil, ayn1
zamanda, iilke isbirliginde en giigli baglantilar olan ve en fazla uzmanhg: biriktiren tilke oldugu
goriilmektedir. Lee & Lee (2022), Cin'in, diinyanin en biiyiik gelismekte olan iilkesi oldugunu, ancak
hizlanan sanayilesme ve hizli ekonomik genislemenin, Cin’in enerji ve dogal kaynaklar1 yogun
kullanimin: ve buna eslik eden ¢evre kirliligini beraberinde getirdigini belirtmektedir. Yazarlarin
ifadesiyle, Cin ayni zamanda diinyanin en biiyiik karbon emisyonu yayan iilkesidir. Bu durum, Cin’in
uluslararasi toplumu ilgilendiren biiyiik kalkinma ve ¢evre sorunlariyla karst karsiya oldugunu
acikca gostermektedir. Enerji tiikketimini azaltarak, ¢evreyi koruyarak ve ayni zamanda ekonomik
kalkinmay siirdiirerek yesil verimlilik artisini iyilestirmenin yollar1 Cin igin ciddi bir zorluk haline
gelmektedir (Lee & Lee, 2022). Mevcut ¢aligmada elde edilen yayin sayisi ve iilke isbirliginde Cin'in
ilk siralarda yer almasi sonucunun sayilan bu durumlarin akademiye izdiisiimii oldugu seklinde

yorumlanmaktadir.

Yapilan analizlerde, Farhad Taghizadeh-Hesary’in en fazla yaymn yapan yazar oldugu, bu
yazar1 Yue Li ve Yu Wang'in izledigi goriilmektedir. Bunun yanisira, ¢ok¢a alinti yapilan yayinlar
arasinda; “Public spending and green economic growth in BRI region: Mediating role of green finance”
(Zhang vd., 2021); “How does green finance affect green total factor productivity? Evidence from China”
(Lee & Lee, 2022); ve “Demand for green finance: Resolving financing constraints on green innovation in
China” (Yu vd., 2021) yer almaktadir. Dolayisiyla, en etkili yazarlar ve en ¢ok alint1 yapilan yayinlarin

¢ogunun yakin zaman dilimine ait oldugu goriilmektedir. Bu durum, aragtirma konusu olarak yesil
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finansin aragtirmacilar igin bir firsat oldugu, yakin gelecekte popiilerliginin devam edecegi seklinde

yorumlanmaktadir.

Makale sayilarmma gore en fazla makalelerin “Green Finance’, “Energy Economics” ve
“Sustainability” dergilerinde yogunlastig, ikinci kiitmelenmede 9 derginin yer aldig1 ve bu kiimede
yogunlasmanin “Environmental Science and Pollution Research’, “Resources Policy”, “Renewable
Energy” dergilerinde oldugu goriilmektedir. Ikinci kiimede sayilan bu ii¢ dergi, en fazla atif alan
ve aynmi zamanda bibliyografik eslesmede toplam baglanti giicline gore en giiclii dergilerdir.
Bibliyografik eslesme sonuglar1 ve atif sayilarina bakildiginda, yesil finans alaninda gevre bilimleri,
sosyal bilimler, ekonomi, mithendislik (yenilenebilir enerji) ve finans gibi farkli alanlarda yer alan
dergiler arasi iligkiler, aragtirmacilar tarafindan ¢ok sayida disiplinler aras: ¢aligmanin yiritildiagi

seklinde yorumlanmaktadir.

Ortak alint1 yapilan yazarlar ve yayinlarin analizi ile yazarlar aras1 isbirligi sonuglar1 biitiin olarak
degerlendirildiginde, bilim insanlarinin gevresel koruma ve yesil finans alanlarinin kiiresel bir sorun
oldugunu fark etmeye basladiklar1 yorumlanmaktadir. Bu baglamda, literatiirde yesil finans ve
cevresel stirdiiriilebilirlik gibi bazi temel sorunlarin ve ¢oziimlerin kiiresel perspektifinde incelendigi
soylenebilir. (Ornegin, en fazla yaymi yapan Taghizadeh-Hesary, Farhad’in ortak yazarlik yaptig
aragtirmacilara bakildiginda Cin, Pakistan, Birlesik Arap Emirlikleri gibi tilkelerden arastirmacilar

oldugu goriilmektedir).

Literatiirtin anahtar kelime analizine bakildiginda, yesil finans ve Cin kelimelerinin ardindan,
stirdiirtilebilir bitylime, yenilenebilir enerji, yesil tahvil, iklim degisikligi, siirdiiriilebilirlik, yesil
inovasyon, enerji etkinligi, ekonomik biiylime gibi kelimelerinin 6ne ¢iktig1 gortilmektedir.
Dolayisiyla, son yillarin anahtar konularmin belirlenmesinin gelecekteki arastirmalarin yonleri
hakkinda bilgi verebilecegi diisiiniilmektedir. Wang, Li & Wang'in (2021) arastirma sonuglariyla
benzer sekilde, 6zellikle bityiik boyutlu ¢cevresel projelerin finansmaninda kullanilan yesil tahvillerin
ve enerji politikalarinin (yenilenebilir enerji, enerji etkinligi gibi) gelecek vaadeden sicak konular
oldugu gorillmektedir. Yesil inavosyon da ¢aligmalarda ilk siralarda yer alan anahtar kelimelerdendir.
Bu bulgu yularida s6z edilen Sharma & Agrawal (2021) ve Muchiri vd ’nin(2022) ifade ettigi, endiistri
4.0 ile yesil finans arasindaki baglantiy1 desteklemektedir.

Mevcut ¢aligmanin bulgular: 6zetlenecek olursa, yesil finans alaninda bazi aragtirma firsatlari
bulunmaktadir ve 6zellikle ulusal baglamda aragtirma yapilmasi 6nerilmektedir. Wang vd’nin
(2021) ifade ettigi gibi, son yillarin en sicak konularindan birisi olan ve bityiik tutarl yesil projelerin
finansmaninda kullanilan yesil tahvil konusu yesil finans ¢aligmalar: icin incelenmeye deger bir
aragtirma konusu olarak gorillmektedir. Ayrica yesil finansin teknolojik gelismeler ve yesil inovasyon
baglaminda incelenmesiyle 6nemli bilgiler edinilebilir. Clinkii, yesil inovasyon, yeni ortaya ¢ikan bir
alandir ve bu alanda ¢6ziilmesi gereken zorluklarin bulunmasi dikkat ¢ekicidir (Yin, Gong, & Wang,

2018). Bununla birlikte, artan gevresel zorluklar, hiikiimetlerin ekonomik biiylimeyi azaltmadan
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cevresel performansi artirmak icin bazi yesil politika girisimini ve tegvikini benimsemeye
yoneltmektedir, bu nedenle yesil yatirimcilara gevresel ve finansal fayda saglayacak uygun kamu
politikalarina ihtiya¢ duyulmaktadir (Debrah, Darko, & Chan, 2023). Buradan hareketle, diizenleyici
kuruluslara ve politika yapicilara hem yesil finans hem enerji politikalar1 ve bu iki faktor baglantilar
ile uygulanabilecek stratejiler konusunda rehberlik edebilmek i¢in daha fazla arastirmaya ihtiyag
oldugu distintilmektedir. Yesil finans siirdiiriilebilirlik, ekolojik ¢evrenin korunmasi, enerji
kullanimi ve politikalari, ekonominin hizlandirilmasi ve finans sektoriiniin gelistirilmesi acisindan
onemli bir role sahiptir. Bu nedenle yesil finans, her ne kadar finansal bir yaklagim olsa da literatiiriin
finans alaniyla sinirli olmadigy, cesitlilik gosterdigi, cevre bilimleri, mithendislik (¢evre mithendisligi,
teknoloji mithendisligi, enerji mithendisligi gibi), ekonomi gibi farkli disiplinlerin ortak konusu
oldugu bu ¢alismanin sonuglariyla da desteklenmektedir. Bu nedenle, aragtirmacilara yonelik

ozellikle disiplinler arasi projeler yapilabilecegi onerilmektedir.

Ayrica mevcut ¢alismanin bazi sinirliliklar: vardir ve bunlarin gelecekteki yapilacak ¢aligmalarla
astlmasinin konu hakkinda daha fazlabilgi edinilmesinekatki sunacagi diisiiniilmektedir. Bu caligmada
yesil finans yazinina odaklanilmasi ve aragtirma sorulari olugturulurken yesil finans kavraminin ele
alimmasi arastirmanin ilk sinirliigidir. Mevcut ¢aligmada sadece “yesil finans” ve “yesil finansman”
anahtar kelimeleri kullanilmistir. Dolayisiyla, arama siirecinde sinirh sayida makaleye ulagilmis ve
konu ile yakindan ilgili aragtirilmasi gereken makaleler degerlendirme dis1 kalmus olabilir, ancak bu
kavramlar da 6nemlidir ve bu sorunun ¢oziimiiniin gelecekteki arastirmalar i¢in 6nemli sonuglar1
olacagi kabul edilmektedir. Ozellikle, siirdiiriilebilir finans, ¢evresel finans gibi kavramlar kimi
zaman yesil finans ile es anlaml olarak kullanilmaktadir ancak bu ¢alismada bu kavramlar inceleme
dis1 brrakilmigtir. Dolayisiyla “stirdiiriilebilir finans” ve diger bazi anahtar kelimelerle yapilacak
kapsaml bir ¢alisma, gelecekteki aragtirmacilara bazi yeni boyutlar kazandirabilir. Bu ¢alismada,
belgelerin yalnizca “makaleler” kategorisini icermistir, ancak gelecekteki arastirmalarda, kitaplarin,
kitap boliimlerinin, konferans bildirilerinin vb. dahil edilmesi, yesil finans alan1 i¢in yeni arastirma
anlayislar1 saglayabilir. Bu durum mevcut aragtirmanin ikinci kisit1 olarak kabul edilmektedir.
Bu arastirmanin diglincii kisit1 olarak degerlendirilen diger bir husus, bazi makalelerde kurum
bilgilerinin ve adres bilgilerinin bulunmamasi ve/veya eksik olmasidir (bazilarinda sadece fakiilte ad
vardir) bu nedenle isbirlikleri yeterli diizeyde hesaplanamamus olabilir. Bir kaynak olarak Wo§, bu
caligmadaki verilerin kapsamini kisitlamaktadir ve aragtirmanin dordiincii kisitini olusturmaktadir.
Bu ¢alismada WoS veri tabanindan veriler alinmistir. Her ne kadar, mevcut arastirmaya yeterince
hizmet etse de, daha kapsamli bir analiz i¢in Scopus, Lens, Pubmed vb. gibi diger veri tabanlari,

aragtirma alaninin daha biitiinciil bir sekilde anlasilmasini saglayabilir.
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Extended Abstract

CURRENT STATUS AND FUTURE OF GREEN FINANCE
LITERATURE: A BIBLIOMETRIC ANALYSIS”
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Factors such as population growth and rapidly increasing consumption, decreasing resources,
energy supply and security, and emissions require the balance of supply and demand to be sustainable
without disrupting economic growth and production. In order to achieve and maintain this balance,
changes are required in traditional ways of doing business and practices (ESCARUS, 2018). Many
factors such as worldwide concerns about globalization and sustainability, the negative effects of
globalization on the environment, and misuse of resources have necessitated new approaches in the
field of finance. Green finance is one of these approaches and it is a relatively new finance concept (Cai
& Guo, 2021). However, the concept has begun to attract intense attention, especially internationally
recently. Sharan (2018) explains the reason for this as the rapid change of climate conditions not only

in a specific region but all over the world.

Green finance is one of a set of concepts used to describe activities related to the environment and
the two-way interaction between finance and investment (ISO, 2022). Green finance is considered
as a concept that combines the use of business processes with sensitivity to environmental issues
(Al-Sheryani & Nobanee, 2020) and it is evaluated as any structured financial activity created to

provide a better environmental outcome (Rapi et al., 2021). Green finance is defined by AlMenhali &
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Nobanee (2021) as a finance initiative, process, product, or service that can be designed to ensure the
protection of the natural environment or to manage the environment, affecting not only finance but
also local and global investments; also it is defined by Ozili (2021) as the financing of projects that

provide economic benefits while promoting a sustainable environment.

Klioutchnikov & Kliuchnikov (2021) argue that especially in the last decade, green finance has
become not only an important area in the fight against environmental threats and climate change, but
also a condition for sustainable development. Mohanty et al. (2023 ) state that all financial institutions
are enjoined to provide green products to support sustainable development, this investment strategy
is supported by the United Nations, in particular, affordable and clean energy, decent work and
economic growth, industry, innovation and infrastructure, and climate action. It states that it will
help achieve the Sustainable Development Goals. Considered in this context, green finance will
contribute to environmental regulatory sanctions, and it will also enable the distribution of funds
from pollution-producing and energy-oriented sectors to businesses with green technologies and
innovative solutions (Sharma, Mehta, & Ahuja, 2023). Therefore, it can be considered a subset of
the self-sustaining financial system approach (Cai & Guo, 2021) to address the challenges posed
by climate change and the transition to a low-carbon society. Debrah, Darko & Chan (2023) state
that green finance needs to be fully understood as it is seen as the future of finance and investment.
Similarly, Yu, et al. (2021) argue that existing studies are still scattered and fragmented in their
approaches and understandings, providing a clear outline of the current situation, providing an
accurate understanding of evolutionary trends, and it suggests that there is an urgent call to shed

light on future research directions for green finance.

In this context, this study aims to conduct a detailed literature review and evaluation with a
bibliometric approach, based on research on green finance, and to make suggestions for future
studies by drawing attention to the prominent points of these studies. For this purpose, a general
performance analysis was made of the scientific literature on green finance conceptually and/or
empirically in the Web of Science database, and also detailed information about the current trends in
green finance, publications, organizations, countries/nations and the most cited authors. In addition,
which topics and keywords stand out in the field of green finance are discussed and which topics may

come to the fore in the future are interpreted.

As a result of the analysis, it has been seen that green finance research has become a popular
topic in recent years and the number of publications and citations in this field has increased rapidly.
In the WoS database, it was observed that the first academic study in the field of green finance was
published in 2011, there has been an upward trend since 2018, and there has been a rapid increase in
the number of publications since 2020. Some top scientific research institutions in the field of green
finance have been identified, such as Southwestern University of Finance Economics China, Jiangsu
University, Chinese Academy of Sciences, Lanzhou University, Guizhou University of Finance

Economics, Wuhan University and National University af Singapore. It is seen that the universities
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that contribute the most are in China, and when we look at the countries with the most publications,
China ranks first and India ranks second. China is also the country with the strongest connections
and accumulates the most expertise in country cooperation. Farhad Taghizadeh-Hesary is the most
published author.

According to the number of articles, it is seen that the most articles were published in the
journals of “Green Finance”, “Energy Economics” and “Sustainability”, and in the second cluster,
the accumulation is in the journals of “Environmental Science and Pollution Research’, “Resources
Policy” and “Renewable Energy”. These three journals listed in the second cluster are the journals
with the most citations and they are also the strongest in terms of total link strength in bibliographic
matching. When the analysis of co-cited authors and publications and the results of collaboration
between authors are evaluated as a whole, it is interpreted that scientists have begun to realize that the
fields of environmental protection and green finance are a global problem. In this context, it can be
said that some basic problems and solutions such as green finance and environmental sustainability
are examined from a global perspective in the literature. Looking at the keyword analysis of the
literature, it is seen that words such as sustainable growth, renewable energy, green bond, climate
change, sustainability, green innovation, energy efficiency, economic growth come to the fore after
the words green finance and China.

To summarize the findings of the current study, there are some research opportunities in the field
of green finance and research is recommended, especially in a national context. As stated by Wang
etal. (2021), the subject of green bonds, which is one of the hottest topics in recent years and used in
the financing of large green projects, is seen as a research topic worth examining for green finance
studies. Additionally, important information can be obtained by examining green finance in the
context of technological developments and green innovation. However, increasing environmental
challenges are encouraging governments to adopt some green policy initiative and promotion to
improve environmental performance without reducing economic growth, thus there is a need for
appropriate public policies that will provide environmental and financial benefits to green investors
(Debrah et al, 2023). Based on this, it is thought that more research is needed to guide regulatory
institutions and policy makers on both green finance and energy policies and the strategies that can
be implemented with the connections between these two factors.
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