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OZET

Bu ¢alismanin amact son zamanlarda ekonomik biiyiikliikleri acisindan onem arz eden ve “emerging
countries” olarak tanimlanan aralarinda Tiirkiye’nin de yer aldigi E7 iilkelerindeki ¢alisan basina diisen
GSYIH ile insani gelisme endeksi, hosnutsuzluk endeksi, sermaye yiizdesi ve isgiiciine katthm orani
arasindaki iliskinin uzun donemli etkilerini ortaya koymaktir. Calismada kullamilan hosnutsuzluk endeksi
Arthur Okun’un ortaya koydugu ve stagflasyon simgesi olarak kabul goren endeks enflasyon ve igsizlik
oranlarimin toplamlarindan olusmaktadir. Calismanin amact dogrultusunda ¢alismada ¢alisan basina diisen
GSYIH ve diger degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi icin 1993-2022 donemlerindeki yillik veriler
kullamilarak panel ARDL analizi yapunugstir. Bulgular neticesinde E7 iilkelerinde degiskenler arasimda uzun
donemli bir iliskinin oldugu sonucuna varimistir. Uzun donemde degiskenlerdeki artislarin calisan basina
GSYIH yi artirdig1 goriilmiistiir. Endonezya haric diger iilkelerin hata diizeltme katsayist hem negatif hem
de istatistiksel olarak anlamli ¢ciknmugtir. Diger iilkelerde kisa donemde olugabilecek bir sokun hata diizeltme
katsayisi kadarki kismimin bir sonraki donemde denge diizeyine donecegi sonucuna varimistir.
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THE EFFECT OF DISCONTENT INDEX AND HUMAN DEVELOPMENT
INDEX ON ECONOMIC GROWTH IN E7 COUNTRIES

ABSTRACT

The aim of this study is to reveal the long-term effects of the relationship between GDP per worker,
human development index, discontent index, capital percentage and labour force participation rate in E7
countries, including Turkey, which have recently become important in termsof their economicsize and are
defined as “emerging countries”. The discontent index used in the study consists of the sum of inflation
and unemployment rates, which was introduced by Arthur Okun and is accepted as a stagflation indicator.
In line with the aim of the study, panel ARDL analysis was conducted using annual data for the period
1993-2022 to examine the relationship between GDP per employee and other variables. As a result of
the findings, it was concluded that there is a long-run relationship between variables in E7 countries.
In the long run, increases in the variables were found to increase higher GDP per employee. Except for
Indonesia, the error correction coefficient of other countries was oth negative and statistically significant.
In other countries, it was concluded that the error correction coefficient of a shock that may occur in the
short run will return to the equilibrium level in the next period.
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EXTENDED SUMMARY
Research Questions & Purpose

This study aims to analyze the dynamics of economic growth processes in E7 countries
by examining the theoretical relationships between the Misery Index, Human Development
Index, and GDP per employee. The Misery Index reflects the combined effects of fundamental
economic factors such as unemployment and inflation, serving as an indicator that limits eco-
nomic stability and individual welfare, especially in the short term. In the long term, however,
these effects may be mitigated through structural reforms and economic policies. The Human
Development Index integrates key human indicators such as education, healthcare, and income,
directly influencing individuals’ participation in the economic system and playing a crucial role
in fostering sustainable growth over the long term.

The E7 countries provide a significant context for such a study due to their rapid eco-
nomic growth and increasing global influence. These economies, characterized by large pop-
ulations, abundant natural resources, and expanding markets, face structural imbalances such
as high unemployment and inflation rates alongside gaps in human development. GDP per
employee, as a measure of individual labor productivity, offers valuable insights when evalu-
ated in interaction with the Misery Index and the Human Development Index, shedding light
on developmental challenges and opportunities. The core research questions are as follows:
How does the Misery Index impact GDP per employee in the short term, and what are the
mechanisms for its transformation in the long term? How does the Human Development Index
support economic growth from a human-centered perspective? This study seeks to understand
the short-term and long-term dynamics of these variables to propose strategic policy recom-
mendations that can enhance the development trajectories of E7 countries.

Literature Review

The relationship between economic growth, the human development index, and the mis-
ery index is a frequently discussed topic in economic literature. The human development index
provides a critical framework for enhancing living standards and encouraging participation in
the economic system. The literature extensively examines how this index supports long-term
economic growth and positively impacts societal welfare. On the other hand, the misery index,
combining unemployment and inflation rates to measure economic instability and individual
discomfort, is highlighted in the literature as having a restrictive short-term effect, yet a poten-
tial for fostering economic stability through structural reforms and policy interventions in the
long term.

Literature-based studies have thoroughly explored the multidimensional relationship
between human development, the misery index, and economic growth. For instance, Ghosh
(2006) and Shahbaz et al. (2011) analyzed the impacts of human development indicators on
economic growth, while Wang et al. (2019) and Tiras (2023) focused on the role of the misery
index in this context. However, most of these studies offer generalized conclusions, and the
lack of in-depth analyses specifically addressing E7 countries is evident in the literature.

The reason for selecting this study is to address this gap and understand how the unique
socio-economic structures of E7 countries influence the relationship between human devel-
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opment, the misery index, and economic growth. With their rapidly growing economies and
diverse social dynamics, E7 countries provide a research framework that can illuminate the
areas overlooked in the literature. This analysis not only aims to fill these gaps but also contrib-
utes to the development of sustainable policies to enhance economic growth and social welfare
in E7 countries.

Methodology

The methodology utilized in this research is based on the Panel ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) analysis. The Panel ARDL method is a highly flexible model that allows
simultaneous evaluation of short-term and long-term relationships. The dataset of the study
consists of annual data from the 1993-2022 period and covers the E7 countries, including Chi-
na, India, Brazil, Mexico, Indonesia, Turkey, and Russia. The data were sourced from interna-
tional databases such as the World Bank and UNDP. The key variables used in the analysis are
GDP per employee, the Misery Index, the Human Development Index, capital, and labor force
participation rate.

During the analytical process, unit root tests will first be applied to determine the sta-
tionarity levels of the variables. Following this, the Panel ARDL method will be employed to
thoroughly evaluate short-term shocks and long-term equilibria. The flexible structure of the
Panel ARDL model enables a detailed analysis of long-term relationships among variables with
different stationarity levels.

Results and Conclusion

The E7 countries, characterized by rapid economic growth and their significant roles
within the global system, hold a pivotal position in development processes. Studies indicate
that the Misery Index negatively impacts GDP per employee in the short term; however,
structural reforms in the long term can reverse this effect. The Human Development Index
consistently generates positive effects, with investments in education, healthcare, and income
equality enhancing individual productivity and economic welfare. For the E7 nations to achieve
their development goals, it is essential to prioritize the improvement of labor markets, control
inflation, implement education and healthcare reforms, adopt income equality policies, and
emphasize sustainable development strategies. This holistic approach will not only stimulate
economic growth but also enhance societal well-being, contributing to the construction of a fair
and sustainable global economy.
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1. Giris

Tarihsel perspektiften bakildiginda, ekonomik biiytime, insanlarin ekonomiyi bir bilim
olarak tanimlamalarindan bile 6nce var olan son derece 6nemli bir olgudur. Bu ¢ercevede bag-
ta iktisatcilar olmak iizere, bir¢ok disiplinden bilim insan1 ekonomik biiyiime olgusu iizerine
calismus, fikirler gelistirmis ve modeller kurgulamistir. Ayrica onemi nedeniyle ekonomik bii-
ylime, ¢ok sayida bilim insam tarafindan bircok farkli degiskenle iliskilendirilmeye c¢alisil-
mugtir. Caligmalarda cogunlukla biiylime gostergesi olarak kisi basina diisen GSYH, calisilan
saat bagina diisen GSYH gibi veriler kullanilmaktadir. Son dénemlerde Uluslararast Caligma
Orgiitii (ILO) ve Diinya Bankasi’nin iizerinde durdugu 6nemli biiyiime gostergelerinden biri
olan ¢alisan bagina diisen GSYH dikkat ¢cekmektedir.

Calisan bagina diisen GSYH’ya, GSYH’ nin ekonomideki toplam istihdama oranlanma-
styla ulagilmaktadir. Bu gosterge isgiicli verimliligini temsil etmektedir. Bir biiyiime gostergesi
olarak iilkeler arasindaki isgiicii verimliligini karsilagtirmak i¢cin GSYH, iilkeler arasindaki go-
reli fiyat farkliliklarin1 dikkate alan satin alma giicii paritesi oranlar araciligiyla dolara doniis-
tiiriilmektedir. Isgiicii verimliligi, bir iilkenin adil iicretlendirme ve insana yakigir istihdam ola-
naklar1 sunma yetenegini 6lgmek i¢in 6nemli bir ekonomik gosterge olarak kullanilmaktadir.
Yatirim, ticaret, teknolojik gelisme veya is organizasyonunda yapilan degisikliklerle saglanan
verimlilik artiglari, sosyal giivenligi artirabilir ve yoksullugun azalmasina katkida bulunabilir,
bu da istikrarsiz istihdami ve calisanlarin yoksullugunu azaltir. Verimlilik artiglart dogrudan
bu iyilegsmeleri garanti etmese de, ekonomik biiylime ve gelisme olmadan bu iyilesmelerin ger-
ceklesmesi zor olacaktir. Calisan bagina diisen GSYH, veri kullanicilarin GSYH’den isgiiciine
girdi seviyelerini ve zaman icindeki biiyiime oranlarini degerlendirmeye yardimci olmakta,
iiretimde kullanilan diger tanimlayici girdiler ve yeniliklerde dahil olmak iizere, belirli bir sos-
yal ve ekonomik baglam icin iiretim siireclerindeki begeri sermayenin verimliligi ve kalitesi
hakkinda genel bilgiler saglamaktadir. Calisan bagina diisen GSYH, bir iilkenin siirdiiriilebilir
kalkinma hedefi olan siirekli, kapsayici ve siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi, tam ve verimli
istihdami ve herkes i¢in insana yakigir igleri tegvik etme yolunda olup olmadigini izlemek i¢in
onemli bir gostergedir (Diinya Bankast, ILO).

Bilindigi tizere, tiretim faktorleri gerek teorik gerekse de pratik olarak ekonomik biiyii-
me olgusu tizerinde en temel etkiye sahip olan unsurlardir. Bu kapsamda, emek ve sermaye fak-
torleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki, Solow(1956), Mankiw vd. (1992) ve Nonneman
& Vanhoudt( 1996) gibi, literatiirde bircok ¢aligmada ortaya konulmustur. Buradan hareketle,
bu ¢alismada da biiylime faktoriiniin gostergesi olarak ¢alisan basina GSYH, sermaye fakto-
riiniin gostergesi olarak toplam sermaye stokunun gayri safi yurtigi hasilaya (GSYIH) orani,
emek faktori i¢in ise isgiiciine katilim oran1 degiskenleri temel degiskenler olarak analize dahil
edilmektedir.

Uretim faktorlerinin yani sira, enflasyon, issizlik ve insani gelisim endeksi gibi bir¢ok
makroekonomik degiskenle ve kalkinmaya iligkin olgularla ekonomik biiylime arasinda an-
laml bir iligskinin olup olmadigi, konuyla ilgili bilim insanlarinin ve politika yapicilarin merak-
larin1 cezbetmektedir. Insani gelisim ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ele alan Shah-
baz (2011) ve Appiah vd. (2019) beseri sermayenin gelisimi ile ekonomik biiytime arasindaki
iligkiyi inceleyen Isola & Alani (2012) ve son olarak, finansal yap1 ve hosnutsuzluk endeksi
ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi analiz eden Wang vd.(2019) calismalari s6z konusu
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literatiirde yer alan 6rneklerdendir. Bu ¢caligmada ise hosnutsuzluk ve insani gelisim endeksleri
iizerine yogunlagilmakta, ilgili endekslerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi ele alinmak-
tadir. Caligmada insani gelisme endeksinin yan: sira hosnutsuzluk endeksinin kullanilmast,
ele alinan donem ve kullanilan analiz yontemi, ¢caligmanin literatiirdeki benzerlerinden temel
farkini ve literatiire yapmay1 hedefledigi temel katkiy1 olusturmaktadir.

Hem ekonomik biiyiime hem de insani gelisme, toplumsal ilerleme, kalkinma ve bii-
ylimeyi ifade eden siirecleri olusturmaktadir. Ancak bu iki kavram arasinda 6nemli bir ayrim
bulunmaktadir. Ekonomik biiyiime, toplumsal gelir diizeyinde meydana gelen artiglart odak
noktasina alirken, insani gelisme bireylerin ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve politik secenekle-
rini genisletme amacini tagimaktadir. Bu genis perspektif, insani gelismeyi farkli boyutlarty-
la ele almay1 miimkiin kilmaktadir. insani gelisme, bireylerin yasam kalitesini artirmak igin
ekonomik refahin 6tesine geger ve bireylerin daha anlamli ve 6zgiir bir yasam siirmesi icin
gerekli olan alternatifleri ¢ogaltmay1 hedeflemektedir. Bu baglamda, insani gelisme kavrami,
bireylerin karar alma siire¢lerindeki 6zgiirliigiinii ve firsat esitligini merkeze alarak, ekonomik
biiytime ile toplumsal kalkinma arasindaki bag giiclendiren bir anlayis sunmaktadir (Erdem &
Celik, 2019).

Biiyiime ve kalkinma, insani geligsmislik ile karsilikl1 bir sebep-sonug iligkisi i¢inde bu-
lunmaktadir. Ekonomik biiyiime, kalkinma icin kaynak saglarken; insani gelismislik bireylerin
iiretkenligini artirarak biiylimeyi desteklemektedir. Bu etkilesim, toplumsal ilerlemenin temeli-
ni olusturmaktadir. Bu baglant1 Sekil 1’deki yapisal diizlem iizerinden gorsellestirilebilir.

Sekil 1’de I. ve II. baglantilar dizgisi seklinde tanimlanan iki yonlii bir etkilesim, ekono-
mik biiyiime ile insani gelisme arasindaki iliskiyi ifade etmektedir. Birinci baglantilar dizgisi,
ekonomik biiylimeden insani gelismeye dogru gerceklesen aktarimi temsil etmektedir. Bu sii-
recte, ekonomik biiylime sonucunda elde edilen gelir artis1, insani gelisimi sekillendiren temel
unsurlara kaynak saglamaktadir. Ikinci baglantilar dizgisi ise, insani gelismeden ekonomik bii-
yiimeye dogru ilerleyen etkilesimdir. Insani geligim, bireylerin yasam kalitesini artirmaya yo-
nelik i¢sel bir hedef olsa da, ekonomik biiytimenin hem kapsamint hem de kalitesini ytikseltici
bir rol iistlenmektedir (Ranis vd., 2000:198 ;Yeter vd.,2021:189).

Bilindigi tizere insani gelisim endeksi 2010 yilina kadar, ortalama yagsam beklenti, egi-
tim endeksi ve gelir endekslerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanmaktaydi. Ancak 2010
yili ve sonrasinda insani gelisim endeksi (IGE), bahsi gecen endekslerin geometrik ortalamasi
seklinde hesaplanmaya baglamistir. Buna gore insani gelisim endeksi (IGE);

IGE = (Ortalama Yasam Beklenti Endeksi x Egitim Endeksi x Gelir Endeksi)"? (1)

seklinde ifade edilmektedir. IGE’nin 0.000 — 0.549 arasinda olmas1 ‘diisiik’, 0.550 —
0.699 arasinda olmasi ‘orta’, 0.700 — 0.799 arasinda olmasi ‘yiiksek’ ve son olarak 0.800 — 1
arasinda olmast ise ‘cok yiiksek’ gelismislik seviyelerine isaret etmektedir (UNDP). IGE, eko-
nomik biiyiimeyi de icine alan ancak ekonomiyle dogrudan ilgisi olmayan boyutlar1 da iceren
daha genis kapsamli bir kalkinma ve refah gostergesi olarak ifade edilmektedir. Bu cercevede,
IGE, egitim, saglik ve insan onuruna yakisir sekilde yasam siirebilmek icin gerekli olan asgari
kosullarin saglanmasi gibi olgular1 da biinyesinde barindirmaktadir.
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Sekil 1: Ekonomik Biiyiime ve Insani Gelisim Diyagram

[ INSANI GELISME }<
\ / L
Girigimeiler, Hane Halkmun Insani Okullagma Oram ve
Yoneticiler, Iggiler ve Geligme Igin Yapilan Saghk Hizmetlerinin
Ciftgilerin Harcamalarn Kapsami
Yetencklerinin Gelirdeki Payr -
- Geligmesi T B
I -
- l e
S Sosyal Harcamalann N
- Uretim Organizasyonu, oy Dizeys a
=] &Go. Tek : Hane Halkr Gelin ve
Ar&Ge, Teknoloji . o
) Yoksulluk Oram o
o ithalati ve Adaptasyon -
- -
= l =
— Hoktmet =
f; Cikn Artige, Ihracat \I Hm'cnm_nlxumm ve :
¢f: Kompozisyonu \ Gelirlerinin Dozeyi -
- | ¥ Q
') | -
- [ ; o
™ - { Sosyal Senmaye ] ” .
= \ -
- | ,
\ ~ ll /
e = [ Cevre Politikasi ‘ f »/
\ . | |
{ Fiziki { Gelirin Boltghma ]
Yabanct Sermaye f
Tasarruflar /
o L /
Yurtigi
Tasarruflar /
» |
J
N - y
[F EKONOMIK BOYUME

Kaynak: (Ranis, G., Stewart, F., & Ramirez, A. (2000). Economic growth and human development. World develop-
ment, 28(2), 197-219. akt: Yeter vd.,2021: 189)

Bilindigi iizere, siirdiiriilebilirlik olgusu giiniimiiz ekonomilerinde iizerinde en ¢ok du-
rulan olgulardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yasama iligkin her tiirlii faaliyetin siirdiirti-
lebilir olmast ne kadar 6nemli ise, ekonomik biiylime olgusunun da siirdiiriilebilir bir nitelikte
olmast o kadar 6nemlidir. Ancak ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilir olmas1 ve uzun déneme
yayilabilmesi i¢in inovasyon, teknolojik doniisiim ve arastirma gelistirme faaliyetlerinin hayati
derecede onemi bulunmaktadir. S6z konusu olgular i¢in ise toplumun 6ncelikle saglikli fiziksel
ve zihinsel zeminde bulunmasi, akabinde ise toplumu olugturan bireylerin bilgi ve becerilerinin
artirtlmasi, yani beseri sermayelerinin artirilmas: gerekmektedir ki bu da ancak dogru egitim
politikalart ile miimkiindiir. Buradan hareketle, toplumun beseri sermaye birikimi, inovatif
iirlin gelistirme kabiliyeti, yliksek teknolojik iiriinler iiretebilme becerisi gibi olgular dogrudan
IGE’nin bir sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu olgularin ise, siirdiiriilebilir ekonomik
biiylimenin ve ekonomilerin orta gelir tuzagindan kurtularak yiiksek gelir ailesinin bir liyesi
olabilmesi a¢isindan son derece dnemli oldugu bilinmektedir. (Aykir1 & Bulut, 2018: 1074).
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Bu kapsamda, bir taraftan ekonomik biiyiime IGE’ye katkida bulunurken, diger taraftan IGE de
ekonomik biiyiimeye destek olabilmektedir. Dolayistyla, IGE nin hem ekonomik biiyiime hem
de ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi lizerinde anlaml diizeyde etkili olmas1 beklenir.

Diger yandan ikiz makroekonomik bir degisken olan issizlik ve enflasyon degiskenle-
rinin etkilesimi gibi bunlarin toplamindan olusan hogsnutsuzluk endeksi ekonomistler 6zelinde
onemli bir aragtirma konusu haline gelmekte ve bunun ekonomik biiytimeye olan etkisi de
onem arz etmektedir. Kiiresel olgekte ve ozelliklede gelismekte olan iilkeler 6zelinde artan
igsizlik oranlar1 ekonomi stratejileri icin 6nemli zorluklar teskil etmektedir. igsizlik, yapisal
ekonomik dontistimlerle iligkilendirilmekte olup, hem fiziki hemde begeri sermaye olusumun-
da diistislere, toplam talebin azalmasina ve insan kaynaklarinin gelisiminde sorunlara yol ag-
maktadir. Bu durum ulusal ekonomik biiytimedeki iyilesmeyi engellemekte ve hiikiimetler i¢in
artan kamu harcamalariin yaninda bireyler i¢in de 6nemli maliyet yiikiine doniisebilmektedir
(Soriwei & Thensekhien, 2022:117).

Diinya bankasi verileri igsizlik oraninin 1993’te Cin’de %2,69, Hindistan’da %6,7,
Brezilya’da %6,03, Meksika’da %3,37, Endonezya’da %?2,78, Rusya’da %5,88 ve Tiirkiye’de
%8.,96 oldugunu ortaya koyarken enflasyon oranlarini sirasiyla yaklasik olarak %14, %6,
%1927, %9, %10, %874 ve %66 olarak ortaya koymaktadir. Goriildiigii gibi ekonomik biiyii-
meye de son derece olumsuz etkileri olan hiper enflasyon yasayan Brezilya, Rusya ve Tiirkiye
dolarizasyon sorunuyla kars1 karsitya kalmakta ve ¢ogu isler artik doviz cinsinden yapar hale
gelmektedir. Boylece bilindigi tizere iilkeler yiiksek bor¢ sorunlariyla, maliyet artiglar1 ve para
birimine olan giiven kaybiyla gibi sorunlarla kars1 karsiya kalmaktadir. Bu durum bu iki olgu-
nun 6nemini agikca ortaya koymaktadir. Buna nazaran 2001 yilinda Tiirkiye’de igsizlik oranla-
11 %8,38 iken 2002 yilinda %10,36’ya yiikselmistir. Ayni enflasyon oran1 ise 2001 ‘de yaklagik
%54 iken 2002 yilinda %44’ e gerilemistir. Bu durum kriz donemlerinde ortaya ¢ikan durgun-
luk ile igsizlik oranlarindaki artiga nazaran olusan talep daralmasiyla birlikte enflasyon oraninin
diismesine yol agmasindan olusabilmektedir. Tiirkiye i¢in gliniimiizde ise 2021 yilinda igsizlik
oran1 %119 diizeylerinden 2022 yilinda %10,4’e gerilemistir. Enflasyon ise 2021 yilinda %19
iken % 72 diizeylerine ulagmistir. Bu déonemde igsizlik oranlarinin diigmesinin pek ¢ok nedeni
olsa da ekonomik biiylime, yatirim artiglari, hiikiimet politikalari, egitim ve mesleki gelisim
gibi durumlardan kaynaklanabilmektedir. Ancak enflasyonun artmasinin baglica nedenleri ara-
sinda arz talep soklari, ekonomik ve mali politikalar yer alabilmektedir. Bu nedenle bu iki
kavramin arastirtlmasi ve birlikte ekonomik biiylime iizerindeki etkisi 6nem arz etmektedir.

Okun (1962) issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki baglantiy1 tespit eden ilk kisidir.
Okun Yasasi’da olarak anilan bu iki degiskenin arasinda ters yonlii bir iligkiye ulasmakta ve
diger yandan igsizlik ve enflasyon arasindaki kombinasyonlarin analizi ile bir iilkede yasayan
vatandaglarin ekonomik refahini 6l¢mektedir. Okun(1962) ‘a gore bir iilke i¢in bu ikili kombi-
nasyonun seviyesi ne kadar ytiksek ise, uzun vadede ekonomik etkileri olabilecek hognutsuzluk
seviyeleri de o kadar diisiik, ne kadar diisiik ise uzun vadede hognutsuzluk seviyeleri o kadar
yiiksek olmaktadir.

Bu calismada ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini ele aldigimiz bir diger degis-
ken olan hognutsuzluk endeksi ise; enflasyon ve igsizlik oranlarinin toplammdan olugsmakta-
dir (Okun,1970). Dolayisiyla, hosnutsuzluk endeks degerinin artmasi, ekonomik anlamda bir
memnuniyetsizlik, olumsuzluk gostergesiyken, endeks degerinin diismesi ise, toplumsal mem-
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nuniyette bir artiga isaret etmektedir. Bu hesaplamada degiskenler esit agirlikla dikkate alin-
maktadir. Buna gore hognutsuzluk endeksi (HE);

Hosnutsuzluk Endeksi= Enflasyon Oram (st) + Igsizlik Orani (u) 2)

seklinde ifade edilmektedir. Hognutsuzluk endeksi tilkelerarasi makroekonomik perfor-
mansin kiyaslanmasinda da kullanilmaktadir. Makroekonomik gidisatin bir gostergesi olarak
degerlendirilen, ayn: zamanda toplumun refah ve yagam kalitesinin de bir gostergesi olan hos-
nutsuzluk endeksi gerek isglicii verimliligi gerekse de ekonomik biiyiime ile yakindan iligki-
lidir (Istk & Cetenak, 2018: 38). Diger yandan, makroekonomik istikrarin gostergelerinden
biri olan enflasyon oraninin yiiksek oldugu bir ekonomik iklimde, girisimcilerin gelecege dair
ongoriilerinin zayiflamasi ve ekonomik beklentilerin bozulmasi yatirimlarin ya ertelenmesine
ya da iptal edilmesine neden olabilmektedir. Ayrica issizlik orani da tiretim faktorlerinden olan
emegin bir boliimiiniin atil kaldigimin dogrudan bir gostergesidir. Dolayisiyla hosnutsuzluk
endeksi ile ekonomik biiylime arasinda teorik olarak da anlamli bir iliskinin olmasi1 beklenir.

Calismada insani gelisim ve hognutsuzluk endekslerinin birlikte ele alinmasi ve ana-
lizde kullanilmasi, bu ¢aligmayi literatiirdeki benzerlerinden ayiran en temel fark olarak 6ne
cikmaktadir. Diger yandan ele alinan endekslerin hesaplanmasinda kullanilan degigkenler dik-
kate alindiginda, s6z konusu degiskenlerin hem kisa vadeli hem de uzun vadeli politikalarla
yonetilip, yonlendirilebilen degiskenler oldugu goriilmektedir. Zira, IGE nin hesaplanmasinda
kullanilan ortalama yasam beklenti endeksi, saglik politikalari, ¢cevre, gida ve hava kalitesine
iligkin izlenen politikalar gibi uzun vadede etkisini gosterebilecek politikalar tarafindan belir-
lenmektedir. Ek olarak yine {GE’nin hesaplanmasinda kullanilan bir diger degisken olan egitim
endeksi de egitim politikalarmin bir sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir ki egitim politikalart
da uzun donemde sonug veren politikalardandir. Ayrica, ilgili degiskenlerin yonetilmesi ve
yonlendirilmesi konusu, sadece para ve maliye politikalari, istihdam politikas: gibi ekonomik
politikalarla sinirli kalmamakta, saglik politikasi, egitim politikasi, gida politikasi ve cevre
politikas1 gibi alanlar1 da kapsamaktadir. Buradan hareketle, calisma 6zellikle ekonomi, saglik,
egitim ve ¢evre alanlarinda politika yapicilar ve yiiriitiiciiler agisindan faydali ve yol gosterici
olabilir.

Bu calismada 1993-2022 donemi E7 iilkelerine ait yillik makroekonomik veriler kulla-
nilarak ¢aligan bagina diisen GSYIH ile hognutsuzluk endeksi, insani gelisim endeksi, sermaye
yiizdesi, iggiiciine katilim orani arasindaki iliski panel ARDL yontemi ile analiz edilmektedir.
Calisma beg boliime ayrilmustir. Ik bliimde ¢alismanin 6nemi, amaci ve ¢alismada kullanilan
degiskenler hakkindaki teorik bilgiye yer verilmistir. ikinci boliimde bu alanda yapilmis ulusal
ve uluslararasi ¢alismalar yer almaktadir. Ugiincii béliimde ¢alismada kullanilan veri seti hak-
kinda bilgi verilmistir. Dérdiincii boliimde elde edilen metodoloji ve bulgular yer almaktadir ve
son boliimde ise sonuclar degerlendirilmektedir.

2. Literatiir

Ekonomik biiytime, yillardir ekonomi literatiiriiniin en onemli inceleme alanlarindan
biri olmay: siirdiirmektedir. insan odakli biiyiime teorileri, Neoklasik yaklagimin etkisiyle ge-
listirilmis ve bu dogrultuda onemli arastirmalara zemin hazirlamaktadir. Birlesmis Milletler
Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan sunulan insani geligsim endeksi, bireylerin ekonomik
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biiyiimeye olan etkilerini incelemeye yonelik ¢caligmalar1 destekleyerek bu alanin 6nemini artir-
maktadir. Hognutsuzluk endeksi ise igsizlik ve enflasyon oranlariin toplamina dayanarak eko-
nomik biiyiime ile politika tercihleri arasindaki kritik baglantiy1 vurgulamaktadir. Bu baglamda
boliimde konuya iligkin literatiir incelenmigtir.

Ghosh (2006), 1981°den 2001’e kadar olan yillik verileri kullanarak Hindistan’in 15
biiyiik eyaletinin ekonomik biiyiime ve insani gelisim endeksi arasindaki iligkiyi yatay kesit
ve regresyon analizi ile arastirmistir. Kisi bagina diistin gelirdeki farklilagsmaya karsi insani
gelismede bolgesel yakinlasmaya dair giiclii kanitlara ulagmistir. Insani gelisme ve biiyiime
performanslarina gore devletlerden sadece dordiiniin kararli dongii kategorisinde oldugunu,
yedisinin ise kisir dongii i¢erisinde oldugunu ortaya koymustur.

Shahbaz vd. (2011), 1971°den 2000°e kadar olan yillik verileri kullanarak 10 Asya iil-
kesinin ekonomik biiylime ve insani gelisim endeksi arasindaki baglantiy1 panel veri analizi
yontemi ile degerlendirmistir. Analiz sonuglarinda sadece Kore ve Singapur’da biiyiime ve
insani gelisim arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu bulunmusgtur. Sonug olarak insani gelisme
endeksinin bilylimeye yol acacagini ancak biiyiimenin her zaman insani gelismeye yol agma-
yacagina ulagsmislardir.

Isola & Alani (2012), 1980’den 2010’a kadar olan yillik verileri kullanarak Nijerya’nin
GSYIH orani, sermaye orani, isgiicii orani, yetigkin okur yazarlik orani, yasam beklentisi, yapi-
sal uyum programui arasindaki iliskiyi regresyon analizi yaparak degerlendirmistir. Elde edilen
sonuclar neticesinde sermaye gelisiminin gelisme endeksi verilerini iceren saghim ve egitim
bilesenlerinin ekonomik biiyiime i¢in 6nemli oldugu ve aralarinda pozitif bir iliski oldugu so-
nucuna vartlmistir.

Sahin & Gokdemir (2016), Tiirkiye i¢in 1981°den 2013’e kadar olan yillik GSMH ve
insani gelisim endeksi bilesenlerini kullanarak degiskenler arasindaki iliskiyi ARDL analizi
yontemiyle degerlendirmistir. Analiz sonuglarina gére GSMH’nin ve okullagsma oranlarimin
uzun donemde yasam beklentisini artirdig1 sonucuna varmiglardir. Ancak degiskenlerin hem
kisa hem de uzun donem icin yagam beklentisini aciklayamadigini belirtmigler. Tiirkiye nin
insani gelisme diizeyini yiikseltebilmesi i¢in mevcut ekonomi ve egitim politikalarinin gozden
gecirilmesi gerektigini belirtmislerdir.

Ucan & Kogak (2018), 1990°dan 2015°e kadar olan yillik verileri kullanarak Tiirkiye,
Almanya, Norveg ve Italya’daki kisi bagina diisen milli gelir, insani gelisme endeksi, egitim ve
saglik degiskenleri arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile degerlendirmistir. Analizleri neti-
cesinde milli gelir ile diger degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu sonucuna ulag-
miglardir. Tiirkiye’nin AB standartlarina ulagamadigini belirtirlerken insani gelismenin devam
etmesiyle uzun vadede (diger degisenleri sabit varsayarak) AB girebilecegini 6ne siirmiislerdir.

Elistia & Syahzuni (2018), 2010°dan 2016’ya kadar olan 10 ASEAN iiyesi tilkenin yil-
lik verilerini kullanarak ekonomik biiylime ve insani gelisim endeksi degiskenleri arasindaki
iliskiyi veri analiz yontemi ile degerlendirmislerdir. Analizde Insani gelisim endeksinin kisi
basina diisen GSYIH’yi etkiledigi bulunmustur. Ayrica insani gelisim endeksi ve ekonomik
biiytime arasindaki iligkinin anlamli oldugu sonucuna ulagmiglardir.
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Appiah vd. (2019), 1990°’dan 2015°e kadar olan yillik verileri kullanarak 5 Afrika il-
kesindeki ekonomik biiyiime, insani gelisim endeksi, kalkinma, enflasyon, sermaye, yatirim,
isgiicli degiskenleri arasindaki iligkiyi panel veri analizi yontemi ile degerlendirmisglerdir. Ana-
lizde Afrika’da insani gelisimin ekonomik biiylime ve kalkinma iizerinde 6nemli etkilerinin
oldugu sonucuna varilmigtir. Ayrica iggiicli ve yatirimin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve
anlaml etkilerinin oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Zhang & Danish (2019), 1990°dan 2016’a kadar olan yillik verileri kullanarak Gelis-
mekte olan 29 Asya iilkesi icin bilgi iletisim teknolojisi (internet ve telefon kullanimi), insani
gelisim endeksi, ticari aciklik, dogrudan yabanci yatirrmlar, GSYIH degiskenleri arasindaki
iligkiyi panel veri analizi ile degerlendirmislerdir. Analizde cep telefonu kullanimina ve daha
iyi insani gelisime sahip olan tilkelerin ekonomik biiyiimeyi destekledigini, ancak internet kul-
lanicilarinin ekonomik biiyiimeye etkisi olmadig1 sonucuna ulagmiglardir. Ayrica insani geli-
sim endeksinin tek basina biliylimeye tizerinde 6nemli bir etkisinin oldugunu raporlamiglardir.

Wang vd. (2019), Pakistan icin 1989°dan 2017’ye kadar olan yillik verileri kullana-
rak GSYIH, finansal kalkinma endeksi, hognutsuzluk endeksi degiskenleri arasindaki iligkiyi
ARDL analizi ile degerlendirmislerdir. Bulgular neticesinde hosnutsuzluk endeksi, ig¢i doviz-
leri, disa aciklik, yatirim ve biiylime arasinda es biitiinlesmenin olduguna ulagilmistir. Hognut-
suzluk endeksinin kisa ve uzun vadede ekonomik biiylime {izerindeki etkisinin negatif oldugu
sonucuna varilmistir.

Aydin (2019), Tiirkiye nin 1990°dan 2017’ye kadar olan y1llik verilerini kullanarak eko-
nomik biiyiime ve insani gelisim endeksi degiskenleri arasindaki iligkiyi Hacker ve Hatemi-J
bootstrap nedensellik ve ARDL analizi yontemleri ile degerlendirmistir. Analizde Ekonomik
biiytime ve insani gelisim endeksi arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulmustur. Uzun dénemde
insani gelisim endeksinin ekonomik biiylimeyi artirdig1 sonucuna ulagmustir.

Rahman vd. (2020), 2000’den 2014’e kadar olan yillik verileri kullanarak 25 gelismis
iilke ve 25 gelismekte olan iilke icin GSYIH, insani gelisme endeksi, fiziki sermaye, enflasyon,
ticari aciklik, dogrudan yabanci yatirimlar, ilkogretim briit okullagma orani, dogumda yasam
beklentisi degiskenleri arasindaki iliskiyi panel veri analizi ile degerlendirmislerdir. Bulgular
neticesinde gelismis ve gelismekte olan iilkelerde insani gelisme endeksinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli oldugu, diger yandan ayr1 ayr1 kullanilan saglik ve egitim
degiskenlerinin ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etkisinin oldugu sonucuna varilmisgtir.

Sinuraya vd. (2021), Kuzey Samatra’nin 10 eyaletinin 2010°dan 2019’a kadar olan cey-
reklik verilerini kullanarak ekonomik biiylime, insani gelisme endeksi, igsizlik, niifus, yatirim,
yoksulluk diizeyi degiskenleri arasindaki iliski ARDL yontemi ile degerlendirilmigtir. Analiz-
de ekonomik biiyiime ve insani gelisme endeksinin yoksulluk diizeyi iizerinde uzun ve kisa
vadede anlaml1 ve negatif bir etkisinin oldugu sonucuna varilmaigtir.

Ubah vd. (2021), Nijerya’nin 1987°den 2017’e kadar olan verilerini kullanarak hosnut-
suzluk endeksi ve ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi otoregresif dagitilmis gecikme yon-
temi ile degerlendirmistir. Analizde hosnutsuzluk endeksi ile ekonomik biiylime arasinda ters
yonlii bir iligkinin oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Yildirim (2021), Tiirkiye’nin 1988’den 2019°a kadar olan yillik verilerini kullanarak
kisi bagina diisen GSYIH, hognutsuzluk endeksi, finansal gelisme endeksi ve ticari agiklik de-
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giskenleri arasindaki iligkiyi dinamik ARDL analizi ile degerlendirmistir. Bulgularda finansal
gelisme ile hognutsuzluk endeksinin, GSYIH iizerinde giiclii etkilere sahip oldugu ve ekono-
mik biiylime iizerinde uzun donemde anlamli etkilerinin oldugu sonucuna varilmigtir.

Yeter vd. (2021), EAGLE iilkelerinin 1990°dan 2019’a kadar olan y1llik verilerini kulla-
narak kisi basina diisen GSYTH ve insani gelisim endeksi degiskenleri arasindaki iliskiyi panel
veri analizi ile degerlendirmistir. Analizde biiylime ve insani gelisme arasinda uzun dénemli bir
iligkinin oldugu bu uzun donemli iligkide ekonomik biiylimenin belirleyicisinin insani gelisme
oldugu insani gelismenin belirleyicisinin ise ekonomik biiytime oldugu sonucuna ulagmislardir.

Sezgin & Budak (2022), gelismis iilkeler ve gelismekte olan iilkeler icin 2010’dan
2020’ye kadar olan yillik verileri kullanarak GSYIH ve insani gelisim endeksi degiskenle-
ri arasindaki iligkiyi panel veri analizi yontemi ile degerlendirmiglerdir. Bulgular neticesinde
gelismis iilkelerde ve gelismekte olan iilkelerde insani gelisme endeksindeki artis GSYIH’yi
artirdi@1 sonucuna ulagsmislardir. Ayni1 zamanda gelismis iilkelerde bu artisin kayda deger ol-
dugunu savunmuslardir.

Soriwei & Ihensekhien (2022), Bati Afrika Para Bolgesi’nin (WAMZ) 2000’den
2020’ye olan yillik verilerini kullanarak hosnutsuzluk endeksi ve GSYIH arasindaki iligkiyi
Panel ARDL yontemi ile degerlendirmistir. Analizlerinde hognutsuzluk endeksinin ekonomik
biiytimenin bir fonksiyonu oldugunu, dogrudan yabanci yatirimlarin ise WAMZ iilkelerinde
ekonomik biiyiimeyi artirdig1 sonucuna ulagilmistir. Gozlemlenen yillar arasinda hosnutsuzluk
endeksi ile ekonomik biiylime arasinda tek yonlii nedensellik oldugunu ve hognutsuzluk endek-
sindeki artislarin ekonomik biiytimeyi olumsuz etkiledigini gézlemlemislerdir.

Trrag (2023), MIKTA iilkeleri i¢in 1991°den 2022’ye kadar olan yillik verileri kullana-
rak GSYH ve Hosnutsuzluk endeksi degiskenleri arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile deger-
lendirmiglerdir. Bulgularinda MIKTA iilkelerinde hosnutsuzluk endeksindeki artisin ekonomik
biiytimeyi azaltti§1 sonucuna ulagmustir.

Ekonomi literatiirii, hognutsuzluk endeksini igsizlik ve enflasyonun birlesimi iizerinden
ekonomik istikrarsizlik ve bireysel huzursuzluk diizeyini 6lgen bir gosterge olarak ele almistir.
Bu kavramin teorik temelleri, ekonomik performansin kisa vadede digsal faktorlerin etkisine
acik oldugu varsayimina dayanmaktadir. Hosnutsuzluk endeksi, igsizlik oranlarinin yiikselme-
si ve enflasyonun kontrolsiiz artis1 nedeniyle bireysel ekonomik refahi olumsuz etkileyen bir
faktor olarak one ¢ikmaktadir. Literatiirde bu endeksin, ekonomik biiylimeyi kisa vadede sinir-
landirdig1, ancak uzun vadede yapisal reformlar ve politika miidahaleleri aracilifiyla ekonomik
istikrar1 destekleyecek bir doniigiim gecirebilecegi sik¢a vurgulanmigtir.

Insani gelisim endeksi ise kalkinma ekonomisi alaninda, bireylerin ekonomik sisteme
katilimini ve yasam standartlarini degerlendiren bir arag¢ olarak genis bir yer bulmaktadir. Bu
endeks, egitim seviyesini artirma, saglik hizmetlerine erisimi iyilestirme ve gelir esitligini sag-
lama gibi insani gostergeler tizerinden uzun vadeli ekonomik biiyiimeyi destekleyen bir gerge-
ve sunmaktadir. Egitim ve saglik alanlarindaki yatirimlar bireysel tiretkenligi artirirken, gelir
esitligi ekonomik sisteme daha genis katilim saglamaktadir. Literatiirde insani gelisim goster-
gelerinin ekonomik biiyiime ve toplumsal refah iizerindeki olumlu etkileri genis bir sekilde
ele alinmakta ancak, E7 ilkelerine 6zgiti detayli ve karsilagtirmali ¢alismalarin sinirli kaldigt
goriilmektedir.
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3. Veri Seti

Calismada, E7 iilkelerinin 1993-2022 donemine ait yillik veriler kullanilarak, E7 tilke-
lerinin s6z konusu degiskenlerle olan kisa ve uzun donemli iligkilerinin arastirilmasi i¢in panel
veri seti kullanilmistir. Calisma 6zelinde insani gelisim endeksi verileri 2022 yilina kadar oldu-
gundan dolay1 analizde kullanilan veriler 1993-2022 donemini kapsamaktadir. Veri setinde bazi
doniisiimler uygulanmigtir. Oncelikle bir iilkede calisan bireylerin ortalama ne kadar ekonomik
deger yarattigini ifade eden ¢alisan bagima diisen GSYIH, toplam GSYIH (cari fiyatlarla)’nin
istihdam edilen toplam isgiiciine (15-64yas) oranlanmasiyla elde edilmistir. Hosnutsuzluk en-
deksi, ekonomist Arthur Okun’un ortaya koydugu endeks Diinya Bankasi’ndan elde edilen enf-
lasyon ve igsizlik oranlarinin toplamlarindan hesaplanmigtir. Daha sonra verilerin dogal loga-
ritmalar1 alinarak veri seti diizenlenmistir. Veriler Eviews12 programlari ile analiz edilmistir.
Analizde ¢alisan bagma diisen GSYIH, sermaye orani, isgiiciine katilim orani, insani gelisim
endeksi ve hosnutsuzluk endeksi kullanilmigtir. Tablo 1’ de analizlerde kullanilan verilerin
aciklamalar1 ve kaynaklari yer almaktadir.

Tablo 1: Degiskenler ve Aciklamalari

Degiskenler Aciklamalar Kaynak
LGDPE Caligan Bagina Diisen GSYTH Diinya Bankas1
LS Sermaye (%) Diinya Bankas1
LE Isgiiciine Katilim Oran1 (%) Diinya Bankas1
LGE Insani Gelisim Endeksi UNDP
LHE Hosnutsuzluk endeksi (Enflasyon + Igsizlik) Diinya Bankas:

4. Metodoloji ve Bulgular

Sekil 2’deki grafikler incelendiginde E7 iilkeleri i¢in LGDPE grafiginin son yillarda
kiigiikte olsa artan bir seyir izledigi goriilmektedir. Geligmislik endeksi ve sermaye ise son yil-
larda atis gostermektedir. Diger degiskenlerin grafiklerine bakildiginda ise son yillarda azalma
egilimine girdikleri anlagilmaktadir.
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4.1. Yatay Kesit Bagimlihg:

Panel ¢aligmalarinda serilerin arasindaki yatay kesit bagimliliginin dikkate alinip alin-
mamasi buna bagli olarak yapilacak analizleri oldukca etkilemektedir. Bundan dolay1 panel veri
analizlerinde birim kok testlerinden once seriler arasinda veya kurulan es biitiinlesme denklemi
arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmadiginin test edilmesi 6nem arz etmektedir. Bu
calismada E7 iilkeleri arasinda bir yatay kesit bagimliliginin olup olmadig: arastirilmistir. Bu
neticede Breusch & Pagan (1980), Peseran (2004) ve Baltagi vd. (2012) tarafindan gelistirilen
testler kullanilmigtir.

Calismada yapilan yatay kesit bagimlilig1 analiz sonuglar1 Tablo 2°te yer almaktadir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlihigi

Test Istatistigi
Degiskenler
LM, LM, LM, CD,

449,0794 66,05408 65,93339 21,06166
LGDPE (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
LS 85,37861 9,933835 9813145 7474855

(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
LE 146,7263 19,39999 19,27930 9,262816

(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
LGE 593,9208 88,40360 88,28291 2436704

(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
LHE 106,6567 1321711 13,09642 7,536330

(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0000)

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 2’teki sonuglar neticesinde %5 anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimliliginin
olmadigini belirten sifir hipotezi reddedilmektedir. Bu kapsamda seriler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 oldugu sonucuna varilmigtir. Buna gore analiz edilecek birim kok testleri neticesin-
de 1. nesil birim kok testleri yerine 2. nesil birim kok testlerinin kullanilmast dogru olacaktir.

4.2. Birim kok testleri

Panel veri analizlerinden once kullanilan verilerin duragan olup olmadiginin test edilme-
si, sahte regresyon sorunlarindan onlenmesi ve koentegrasyon tekniklerini kullanmadan 6nce
serilerin entegrasyon seviyelerinin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Bundan dolay: serilerin
duraganliginin test edilmesi icin Levin vd.(2002) nin gelistirdigi Levin, Li & Chu(LLC) birim
kok testi, Maddala & Wu (1999) gelistirdikleri Fisher genisletilmis Dickey Fuller (Fisher ADF)
panel birim kok testi, Choi (2001)’ nin Fisher Phillips Perron ( Fisher PP) birim kok testi ve
Im vd.(2003) nin gelistirdikleri Im, Pesaran & Shin (IPS) panel birim kok testi kullanilmustir.

Levin, Li & Chu(LLC) birim kok testi ayn1 otoregresif parametlerin biitiin birimlerinde
birim koke sahip oldugu sifir hipotezine karsi, birim kok icermedigini ifade eden alternatif
hipotez lizerine kurulmaktadir. Im, Pesaran & Shin (IPS) panel birim kok testi biitiin i kesit
verileri i¢in 'nin 1’e esit oldugunu varsayan birim kokiin oldugu sifir hipotezi iizerine kurul-
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mustur. Hem Levin, Li & Chu(LLC) hem de Im, Pesaran & Shin (IPS) panel birim kok testleri
icin kurulan temel regresyon denklemi:

pitl

AY; = + 6iYi,t—1 + Zj:l piAYi,t—j + &t 3)

biciminde elde edilmektedir.

Fisher ADF birim kok testi, her kesit birim i¢in uygulanmakta olan test istatistiklerinin
p olasilik degerlerinden yararlanilarak hesaplanmaktadir. Temel regresyon denklemi:

— pitl

AV =a; + e+ 61 + X5 pildYiej+ &, )
biciminde elde edilmektedir. Tahmin sirasinda her kesit birim i¢in tanimlanan ADF
denklemlerinde farkli gecikme uzunluklart kullanilabilmektedir. Parametlerinin biitiin birimle-
rinin 0’a esit oldugunu varsayan birim kokiin oldugu sifir hipotezi tizerine olusturulmaktadir.

Test istatistigi, ADF birim kok istatistiklerinin p olasilik degerlerinden yararlanilarak,

T=-2YN,lnp; (5)

seklinde hesaplanmaktadir. Maddala & Wu (1999)’un Fisher ADF birim kok testi T— oo
ve N—oo giderken X? dagilimi ve 2N serbestlik derecesine sahiptir.

Fisher Phillips Perron ( Fisher PP) birim kok testi ise Maddala & Wu (1999)’un Fis-
her ADF birim kok testine benzer olarak her kesit birim i¢in uygulanan ADF birim kok testi
istatistiklerinin p olasilik degerlerinden yararlanilarak test istatistikleri hesaplanmaktadir (Gii-
ri§,2018; Tatoglu,2020).

Panel birim kok testleri kapsaminda degiskenler i¢in analiz sonuglar1 Tablo 3’ te yer
almaktadir.

Tablo 3: Birim kok testleri

Degisken Levin, Im, Pesaran and ADF-Fisher PP- Fisher Duraganhk
Lin & Chu t* Shin W-stat Chi-square Chi-square =~ Mertebeleri

Diizey @ Fark Diizey Fark  Diizey Fark  Diizey Fark 1(0)-I(1)

LGDPE -1,062 -4856™ 1,066 -6255"" 74286 650644™ 6514 94242 I(1)
(0,144) (0,000) (0,856) (0,000) (0,916) (0,000) (0951) (0,000)

LS -1,326" -1,954" 26,1897 23,770™ 1(0)
(0,092) (0,025) (0,024) (0,048)

LE 0,351 -7494™ -0,1285 -8,306™ 14,930 88,629 17,283 132,552 I(1)
(0,637) (0,000) (0,448) (0,000) (0,382) (0,000) (0,241) (0,000)

LGE 3984 23127 3513 -3942"" 4067 54691 5883 643857 I(1)
(1,00) (0,0104) (0,999) (0,000) (0,995) (0,000) (0,969) (0,000)

LHE -16,664™ -10,634 45313 81,089 1(0)
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmugtur. Not: *¥* ** * jsaretler sirasiyla %1, %5, %10 anlamlilik diizeylerini
ifade etmektedir.
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Tablo 3’te Levin, Li & Chu(LLC), Im, Pesaran & Shin (IPS) Fisher genisletilmis Dic-
key Fuller (Fisher ADF) ve Fisher Phillips Perron ( Fisher PP) panel birim kok testlerinin
sonuglarina gére LGDPE, LE ve LGE serilerinin tiim birimlerinin birim kok icerdifine dair
kurulan sifir hipotezi reddedilememis ve serilerin birinci farkta duragan hale geldikleri yani
I(1) oldugu anlagilmigtir. Diger yandan LS ve LHE serilerinin tiim birimlerinin birim kok iger-
digine dair kurulan sifir hipotezi reddedilmistir ve serilerin diizeyde duragan yani I(0) oldugu
sonucuna varilmistir.

4.3. Panel ARDL PMG Model

Calismada sermaye orani, iggliciine katilim orani, insani gelisim endeksi ve hognut-
suzluk endeksi’nin calisan basina GDP iizerindeki uzun ve kisa donem etkilerinin analizi i¢in
Pesaran vd.(1999) tarafindan gelistirilen Panel ARDL modeli kullanilmigtir. Birim kok testi
analizlerine gore verilerin entegrasyon dereceleri 1(0) ve I(1) oldugu bagka bir ifadeyle serilerin
duraganlik derecelerinin farkli oldugu tablo 4’ten goriilmektedir. Bu modelin sagladigi avantaj-
lardan biri farkli entegrasyon derecelerine sahip olundugunda dahi kullanilabilecek kolaylikta
olmasidir. Diger bir avantaji ise uygulanan basit bir doniisiim neticesinde ARDL modelinden
dinamik bir ECM modeli tiiretilebilmesidir.

Calismada esbiitiinlesme olup olmadigr ARDL sinir testi ile analiz edilmistir. Analizde
kurulan kisitsiz model;

ALGDPE, = Y7 Bi ALGDPE,_, + Y7 _ BooALS, + Yo BagALE, ,+ Y7 BigALGE,_,
0o BsqALHE,_, + 0,LGDPE,_; + 0,LS,_; + B3LE,_; + 0,LGE,_y + OsLHE,_; + 1,

1 numarali modelde kurulan kisitsiz ARDL sinir testi yaklasgimina gére kurulan ==
(Esbiitiinlesme yoktur) seklindeki hipotez, degiskenlerin diizey katsayilarinin hepsinin sifira
esit olup olmadigini test eden Wald testi sonuglarinda hesaplanan F istatistigi tablo kritik de-
gerleri ile kargilastirilmaktadir.

Calismada kullanilan serilerin egbiitiinlesme iligkisinin analiz edildigi ARDL sinir testi
Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: ARDL smur testi sonuclar:

ARDL Model LGDPE={(LS, LE, LGE, LHE)
Model F istatistigi k
LGDPE(1993-2022) 29 57%#%* 4
Kritik degerler 1(0) 1I(1)
%10 1,90 301
%5 2,26 348
%1 3,07 444

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur. Not: k parametresi bagimsiz degisken sayisini ifade etmektedir. Pesaran
vd.(2001:300) nin sundugu CI(i) tablo kritik degerlerinin %10 ve %5 anlamlilik diizeyindeki degerleri gostermektedir.

Sonuglar neticesinde elde edilen F istatistik degeri Pesaran vd.(2001)’1n calismasindaki

tablo kritik degerleri ile karsilagtirilmistir. Kritik degerler tabloda yer almaktadir. Hesaplanan
F istatistigi %1 anlamlilik diizeyinde tablo iist kritik degerinin biiyiik ¢ikmistir. Bu durumda
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degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu goriilmiistiir. Egbiitiinlesme iligkisinin ol-
mast iligkinin diizeylerinin tespitinin ortaya koyulmasi a¢isindan katsayilarin tahmini icin Pe-
saran vd.(1999)’un 6ne siirdiigii PMG( Havuzlanmig Ortalama Grup) tahmincisi kullanilmistir.
PMG modeli duraganlik mertebeleri farkli olan de8iskenlerin analizlerine izin vermektedir.
PMG modelinin avantajlarindan biri olugturulan panel modelinde genel uzun donem katsayilari
verirken tek tek lilkelerin kisa donem sonuglarini da ortaya koymaktadir.

PMG tahmincisi kullanilarak olusturulan uzun ve kisa dénemli ARDL modeli 7 ve 8
nolu esitlikte yer almaktadir.

LGDPE, = ¥!_, B;ALGDPE,_,, + ¥0_, B,ALS;_, + ¥n_; BsALE,_, + ¥n_, B4ALGE,_,, + ¥o_ BsALHE,_, + %)
He

ALGDPE, = ¢, + 32, BiAGDPE, , + ¥%_, B,ALS, , + ¥%_, BsALE, , + X2, B,ALGE, _, +

8
Zi-1 BsALHE,_,, + BECM,_; + p¢ ®)

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin incelenmesi i¢in kurulan ARDL mode-
linde oncelikle Kamas & Joyce(1993)’ un gecikme uzunlugunun tespiti icin nedensellik analiz-
lerinde 6nerdigi bir yontem kullanilmigtir. Gecikme uzunlugu tespitinde oncelikle bagimli de-
giskenin ve sonra diger degiskenin gecikmeli degerlerine gore regresyon olusturulup en kiiciik
AIC degerini veren modele ait gecikme uzunlugu tespit edilmistir. Belirlenin AIC bilgi krite-
rine gore optimum gecikme uzunlugu belirlendikten sonra olusturulan 6 nolu denklem ile be-
lirlenen egbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Daha 6ncede belirtigimiz iizere bu iligkinin dii-
zeyinin ne derecede oldugunun belirlenmesi i¢in katsay1 analizleri 6nemlidir. PMG tahmincisi
ile olusturulan ve degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénemli iligkiyi veren ARDL(2,1,1,1,1)
modeli Tablo 5’te yer almaktadir.

Tablo 5: ARDL(2,1,1,1,1) Model PMG Tahmin Sonuclar:

Uzun Donem

Degiskenler Katsayi Standart hata  t-istatistik degeri prob degeri
LS 0,146406 0,035000 3,225721 0,0000
LE 0,042683 0,020288 2,103877 0,0369
LGE 6,162125 1,910309 3,225721 0,0015
LHE 2,149397 0,398775 5,389994 0,0000
Kisa donem (Hata Diizeltme Modeli Sonuclari)

Degiskenler Katsay1 Standart hata  t-istatistik degeri prob degeri
Cointeq(-1) -0,025907 0,014945 -1,733469 0,0849
ALGDP(-1) 0,134299 0,106720 1,258417 0,2100
ALS 0,024283 0,008229 2,950815 0,0036
ALE 0,004995 0,004369 1,143272 0,0036
ALGE 1,278573 1,355624 0,943462 0,3470
ALHE -0,150492 0,043048 -3,495923 0,0006

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 6’daki analiz sonuclart incelendiginde E7 iilkelerinde uzun dénemde sermaye,
insani gelisim endeksi ve hognutsuzluk endeksindeki artis ¢aligan bagina diisen GSYIH’yi an-
laml bir sekilde artirmakta iken yalniz iggiiciine katilim oranindaki artigin ¢alisan bagina diisen
GSYIH iizerinde etkisi negatif olmasina kargin istatistiksel olarak bir anlam ifade etmemek-
tedir. Sonuclara bakildiginda insani gelisim endeksindeki %1°lik artigin ¢aligan bagma diisen
GSYIH’yi yaklagik %6,16 artirdig1 goriilmektedir. Tablo 5’teki kisa donem sonuglarina gore
hata diizeltme katsayis1 -0.025 olup hem negatif hem de istatistiksel olarak anlamli ¢ikmugtir.
Buna gore kisa donem diizeyinde gerceklesecek bir sokun %0.025°lik kisminin bir sonraki
donemde diizelecegi yani tekrar uzun donem dengesindeki degerlerine yakinsayacagini ifade
etmektedir. Kisa donemde insani gelisim endeksi bagimli de8isken tlizerindeki etkisi anlamsiz-
ken, hognutsuzluk endeksinin bagiml degisken tizerindeki etkisi negatif ve anlaml ¢ikmugtir.
Diger yandan iilkelerin ayr1 ayr1 hata diizeltme katsayisint veren model Tablo 6’da yer almak-
tadir.

Tablo 6: E7 Ulkelerinin Yatay Kesit Bagimlihg i ECM Sonuclar

Hata terimi (ECM)

E7 Ulkeleri
Katsay1 Standart hata t-istatistik degeri prob degeri

Cin -0,024775 9,46E-05 -261,8890 0,0000
Hindistan -0,032416 0,000294 -110,3162 0,0000
Brezilya -0,106779 0,002334 -45,74654 0,0000
Meksika -0,000774 0,000173 -4,469391 0,0209
Endonezya 0,014446 0,000470 30,71712 0,0001
Rusya -0,002843 0,000102 -27.,85007 0,0001
Tiirkiye -0,028211 0,000195 -144.,4599 0,0000

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 6’daki analiz sonuglarinda da goriilecegi lizere Endonezya ve Rusya haric diger
iilkelerin hata diizeltme katsayis1t hem negatif hem de istatistiksel olarak anlamli ¢ikmugtir.
Birlikte hareket eden uzun déonem denge diizeyindeki serilerin kisa donemde ortaya ¢ikacak
bir sokun bir sonraki donemde diizelecegini ve serilerin tekrardan uzun donem denge degerle-
rine yakinsayacagini ifade etmektedir. Bu da hata diizeltme modelinin ¢alistig1 anlamina gel-
mektedir. Tiirkiye’de olugabilecek bir sapmanin % 0.02’lik, Cin’de %0.02’lik, Hindistan’da
9%0.03’liik, Brezilya’da %0.10’luk ve Meksika’da neredeyse %0.001’lik kisminin bir sonraki
donem diizelecegi ve uzun donem denge diizeyine doniilecegini gostermektedir.

5.Sonu¢ ve Tartisma

Ekonomik biiylime ve kalkinma siirecleri, yalnizca finansal gostergelerin artigini degil,
ayn1 zamanda bireylerin yasam standartlarinin iyilestirilmesini de iceren ¢ok boyutlu bir anla-
yist gerektirmektedir. Bu baglamda E7 iilkeleri; Cin, Hindistan, Brezilya, Meksika, Endonezya,
Tiirkiye ve Rusya hem gelismekte olan ekonomileriyle hem de kiiresel ekonomik sistemdeki
yiikselen rolleriyle dikkat cekmektedir. Bu iilkeler, diinya niifusunun biiyiik bir kismini barin-
dirmakta, dogal kaynaklar acisindan zenginlik gostermekte ve hizli ekonomik biiyiime oranla-
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rina sahip olmalariyla uluslararasi arenada onemli bir konumda yer almaktadir. E7 iilkelerinin
ekonomik kalkinma stratejileri, yalnizca kendi iilkelerinin refahini artirmakla kalmayip, kiire-
sel ekonomik biiylime ve siirdiiriilebilirlik hedeflerine katk: saglayacak sekilde incelenmelidir.

E7 iilkeleri, cesitli ekonomik dinamiklerle 6ne ¢ikmaktadir. Cin, sanayi tiretimindeki
liderligi ve kiiresel ticaretteki merkezi roliiyle, Hindistan ise bilgi teknolojileri ve hizmet sekto-
riindeki hizli gelisimiyle kiiresel ekonomide belirgin aktorlerdir. Brezilya ve Endonezya dogal
kaynak zenginlikleri ve tarim sektoriindeki hakimiyetleriyle 6ne ¢ikarken; Tiirkiye ve Rusya,
enerji kaynaklari ve stratejik cografi konumlari ile bolgesel ve kiiresel ekonomik dengelere yon
vermektedir. Meksika ise sanayi ve ticaret baglariyla Amerika kitasindaki ekonomik agirligini
artirmaktadir. Bu iilkeler, gelismekte olan ekonomilere 6zgii yapisal zorluklari barindirmalari-
na ragmen, biiyiime potansiyellerini ortaya koyan énemli birer 6rnek olugturmaktadir.

Bu kapsamda ¢alismadaki aragtirma sonuclarina gore, hognutsuzluk endeksi kisa vade-
de calisan basia diisen GSYH iizerinde olumsuz etkilere sahiptir. Issizlik oranlarindaki artis,
ekonomik iiretkenligi ve bireylerin katkisini azaltirken, enflasyon fiyat istikrarini bozarak eko-
nomik belirsizlikleri artirmaktadir. Bu durum, Tiirkiye ve Brezilya gibi iilkelerde daha goriiniir
hale gelmistir. Ancak, uzun vadede hosnutsuzluk endeksinin kontrol altina alinmasiyla uygula-
nan yapisal reformlar, calisan bagina diisen GSYH’nin yiikselmesini saglamaktadir. Cin’in sa-
nayi tliretimindeki biiylimesi ve Hindistan’in teknoloji odakli ekonomik gelismeleri bu durumu
somut bir sekilde kanitlamaktadir. Bu iilkelerde uygulanan politikalar, ekonomik istikrar1 sag-
larken ayn1 zamanda is giiciiniin daha etkin bir sekilde ekonomiye katilimini desteklemektedir.
Hosnutsuzluk endeksi ile biiyiime arasindaki iligkiye iligkin elde ettigimiz sonuglar, etkinin
yonii bakimindan Wang vd. (2019) calismasiyla ¢elismekteyken, Ubah vd.(2021), Yildirim
(2021), Soriwei & IThensekhien(2022) ve Tiras (2023)’1n caligmalariyla ortiistiigii goriilmek-
tedir.

Insani gelisim endeksi ise ¢aligsan bagmna diisen GSYH iizerinde siirekli pozitif etkiler
yaratmaktadir. Egitim, saglik ve gelir esitligi gibi alanlarda yapilan yatirimlar, bireylerin iiret-
kenligini artirarak ekonomik biiylimeyi desteklemektedir. Brezilya ve Endonezya’da uygula-
nan egitim reformlart, is giicii kalitesini artirmakta; Cin ve Tiirkiye’de saglik hizmetlerindeki
iyilestirmeler, bireylerin is giiciine daha uzun siire katilimini saglamaktadir. Meksika’da gelir
esitliginin tesvik edilmesi, bireylerin ekonomik sisteme dahil olma motivasyonunu artirmakta
ve ekonomik iiretkenlik iizerinde olumlu etkiler yaratmaktadir. Bu sonuglar, insani kalkinma
faktorlerinin uzun vadeli siirdiiriilebilir biiytimede belirleyici oldugunu gostermektedir. Bu
kapsamda elde edilen sonuglarin Ugak & Kocak (2018), Elistia & Syahzuni (2018), Appiah vd.
(2019), Zhang & Danis (2019), Aydin (2019), Rahman vd. (2020), Yeter vd. (2021) ve Sezgin
& Budak (2022)’1n ¢aligmalartyla ortiisttigii goriilmektedir.

Bu baglamda, E7 iilkelerinin kalkinma hedeflerini desteklemek igin bir dizi politika
onerisi sunulabilir. Is giicii piyasalarinin giiclendirilmesi ve istihdamin artirilmas 6ncelikli he-
deflerden biri olmalidir. Mesleki egitim programlarinin yayginlagtirilmasi, geng niifusun eko-
nomik sisteme daha etkin bir sekilde katilimini saglayarak ekonomik iiretkenligi artirabilecek-
tir. Enflasyonu kontrol altina almak i¢in para politikalarinin sikilagtirilmasi ve fiyat istikrarini
saglamaya yonelik reformlar uygulanabilir. Egitim ve saglik sektorlerine yapilan yatirimlarim
artirtlmasi, bu alanlardaki iyilestirmeler bireylerin ekonomik katkisini ve yagsam kalitesini des-
tekleyebilecektir. Gelir esitsizligini azaltmaya yonelik sosyal politikalar, ekonomik sistemin

693



Giil OKSUZ, Mustafa CAYIR

daha kapsayict olmasini saglayabilir ve toplumsal refah diizeyini artirabilir. Ayrica, ¢evresel
stirdiiriilebilirligi tesvik eden politikalar ve yesil ekonomi girisimlerinin uygulanmasi, uzun
vadeli ekonomik biiyiime hedeflerine ulagilmasina katk: saglayabilir. Dogal kaynaklarin etkin
bir sekilde korunmast ve yenilenebilir enerjiye gecis projelerinin tesvik edilmesi, bu iilkelerin
kiiresel ¢evre hedeflerine uyum saglamasini miimkiin kilabilir. Bolgesel kalkinma farkliliklari-
nin azaltilmasi ise ekonomik biiylimenin kapsayicilifini artirabilmektedir.

Sonug olarak, E7 iilkelerinin ekonomik kalkinma hedeflerini gerceklestirmesi, hognut-
suzluk endeksi ve insani gelisim endeksinin farkli zaman dilimlerindeki etkilerini dogru bir se-
kilde yonetmelerine baglidir. Bu iilkelerin birey odakli ve siirdiiriilebilir kalkinma stratejilerini
benimsemesi, kiiresel ekonomideki etkilerini artiracak ve toplumsal refah diizeylerini kalic1 bir
sekilde iyilestirebilecektir. Bu biitiinciil yaklagim, yalnizca ekonomik biiyiimeyi tesvik etmekle
kalmayacak, ayn1 zamanda daha adil, kapsayic1 ve siirdiiriilebilir bir kiiresel ekonomi inga edil-
mesine katkida bulunacaktir.

Bu konu iizerine caligmay1 diisiinenlere, E7 iilkelerinin verilerini kiyaslamal1 olarak in-
celemek ve her bir iilkenin kendine 6zgii kalkinma dinamiklerini géz 6niinde bulundurmak
faydali olacaktir. Ayrica, insani gelisim endeksiyle ¢evresel siirdiiriilebilirlik arasindaki iliskiyi
daha derinlemesine ele almak, kalkinma politikalarinin uzun vadeli etkilerini degerlendirmek
acisindan zengin bir perspektif sunabilir. Verilere dayali bolgesel bir analizle, bu ekonomiler
arasinda uygulanabilir ve kapsayici kalkinma stratejileri gelistirilmesine katki saglayabilirsiniz.

Katki Oranm1 Beyani
Aragtirmanin tiim agsamalarinda yazarlarin esit katkisi bulunmaktadir.

Cikar Catismasi Beyam
Yazarlar arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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