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I — Mabhiyeti, Onemi ve MESEIE}"i- Izah Icin Geligtirilen Teoriler

Bir memleket digerinden bor¢ para aldiginda, yahut vAdesi gelmis
bir borcun alacakli memlekete 6denmesi zamaninda borcu temsil eden
satinalma giiciiniin bir memleketten digerine nakli gerekir. Bu nakil ha-
' disesine sermayenin transfer edilmesi denir. Burada belki evveld serma-
yenin nakdi ve sonra da ayni transferi bahis konusu olur.

Bir memleketten digerine ihrac edilen sermave nihat olarak o mem-
leketin ticaret bilangosunda ihracat fazlasi, digerininkinde ithalat fazlasi
seklinde kendini gosterir. Bununla séylenmek istenen sudur: Sermaye
ihract ve ithali nihal olarak mal ihra¢ ve ithal etmek suretiyle gercek-
lesebilir. Sermaye hareketi demek, genis manada, mal hareketi demek-
tir. Sermayenin mal seklinde tecessiim ederek bir memleketten digerine -
intikaline ayni transfer denir.

Fakat sermaye, nakdi manada, hi¢ bir mal hareketi (altm hareketi
harig) olmadan bir yerden diger bir yere gocebilir. Bu tipteki intikale
de nakdi transfer adi verilir. Nakdi transfer satinalma giicii transferini
temsil eder. Satinalma giicii transferi altin thrag¢ ve ithal etmek suretiy-
le olabilecegi gibi. diger her tiirlii hediye vasitalarmin ve sermayeyi
temsil eden vesikalarin transferi ve bankalar arasi kayitlarla da olur.

Normal ve iradi sermaye hareketleri icin, genel olarak soylenebilir
ki, satinalma glicti transferi, yani nakdi transfer, asil transferin, yani ay-
ni transfer, on sartim teskil eder (1).

Genel olarak nakdi transfer ayni transfere tekaddiim ederse de
nakdi transfer olmaksizin gerceklesen semmaye hareketleri az degildir.
Direkt yatirimlar buna iyi bir misaldir. Bunun gibi, muayyen bir devre
sonunda tasfiye olunamamis ihracat (ithalat) fazlalari bu tirlii ayni
transferleri meydana getirirler.

(1) R. Nurkse, «Internationale Kapitalbewegungen» Wien, S. 135.
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Surast kaydedilmelidir ki, nakdi transferin transfer mekanizmas:-
min is'lemesinde sekli ve hukuki bir unsur olmaktan bagka bir fonksiyo-
nu yoktur. Bu itibarla, iktisadi bir hadise olarak ele alindiginda transter
meselesini transfer edilecek meblagin toplanmasi hadisesine icrd etmek
yanl's bir diigtintis olur (2). Borclu memleket, cesitli ustillerle, 6denme-
si gereken borcu temsil eden meblag toplasa ve bunu alacakliya Gdeme-

ye hazir bulunsa bile is bitmemekte asil belki bundan sonra baslamak-
tadir.

Bu izahlardan sonra belki bir kere daha belirtmeye lizum bile yok-
tur ki, transfer meselesi, transfer giicligu denildigi zaman kastedilen
hadise ayni transfer olacaktir. ‘

Simdi ayni transferin nicin ve nasil bir problem haline gelebilecegini
aciklamaya caligalim.

Bir sermaye ihraci (ithali) ~ hareketinin mal hareketi haline gelip
gerceklesebilmesi icin su imkinlar meveut olabilir (3) :

1 — Bor¢ alinan meblag borglanan ‘memleketin satinalma gﬁcﬂnﬁ\
artinir, Burada harcamalar artar. Bu artisla ithalatin pay: yiikselir. Boreu
veren memleketin mallarnn bu ithal arbisinda hisse sahibi olabilir. Satin-
alma giicii azalmas: sebebiyle borg veren memleketin harcamalan azalr.
Dolaysiyle ithalati kisilir. |

9 — Borc veren memleketin mallari, yabaner alicilara, kambiyo kur-
larinda hasil olacak degismeden dolayi, ucuz gelmeye baslar ve ihracat
artar. Buna mukabil, yabanct mallar bu memleket i¢in daha az cazip hale '
gelir ve ithalat kisilir.

3 — Borc veren memleketin bazi mallara karsi dis dlem talebi elas-
tiki olabilir. Bu mallarin fivatlarinda goriilecek nisbi diisme bunlarnn ih-
racim tesvik edebilir. Diger taraftan, yabane: mallarin fiyatlanndaki nis-
bi artis borc veren memleketin bu mallara karsi talebinin elastiki olma-
st yiiziinden bunlarm ithalini azaltir. Boylece bir ihracat fazlas1 meydana
gelmesine sebep olur.

4 — Borc veren memleketin mahsulleri yabanci1 borc alicilar tara-
findan satin almir. Satinalmalan borg alman fonlarla odenir.

= s

(2) J. M. Keynes, «The German Transfer Problem» Economic Journal,
Vol XXXIX (1929), S. 1-T.

(3) H. D. White, «The French International Accounts 1880 - 1915» Cam-
bridge : Harward University Press, 1933, S. 143 - 4. ;
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 Bu imkénlardan sonuncusu isledigi takdirde ve bunun devami miid-
~detince transfer problemi diye bir mesele bahis konusu. olmiyacaktir.

~ Fakat bunun tam ziddi hil de diisiintilebilir : Borcu veren veya borg
ndeyen memleketin mallan satin alinmaz, meblaglar dahilde kullanilir-
537 yahut bor¢ 6deyen memleketin diinya pazarlarina gikarilabilecek ma-
~olmazsa, transfer imkinsiz denecek derecede glic bir mesele haline

ﬁﬁh" (4). .
| %' B Lo ik ekstrem: haliile bu ikisi arasindaki halleri soylece
ﬂaha acik olarak gosterebiliriz :

B Sio A mem]e]\etmde ben B memieketinde yasiyor olalim. Sizden bir
*lira aliyorum. Bu bir lirayi, sizin onu bana vermezden evvel satin almak- '
‘ta kullandiginiz mallan almak igin harcarsam transfer meselesi diye bir-
‘sey bahis konusu olmaz. Aldigim bu bir liray: ileride kullanmak tizere
~ elimde tutar saklarsam bu takdirde transfer biitiin giicliigii ile kendini
- gosterir ve imkansizlagir, |

‘-'. ~ Bu iki uc hal arasinda sonsuz sayida ihtimal ve imkanlar yer alir. Yu-
‘ka‘rlda kaydedilen 1, 2, 8 durumlan bu ihtimallerin nasil bahis konusu
ﬁiahlleceglnl gostermektedir. Transfer teorisi iste bu orta yerde yer alan

ﬂltunal ve halleri miinakasa ve izah etmeye caligir.

F

E (4) Keynes, Alman borclarinin transferi meselesini inceledigi yazisinda
b= bu konuda su ¢ tasavvuri durumu duginiyor : |

1 — Farzedelim, Alman istihsal faktorleri ihracat malindan baska
birgey istihsal etmesinler, ve Alman halki ithal malindan bagka bir-
gey istihldk etmiyor. Bu tgkdirde (Alman halkinin elinden uygun
mali tedbirlerle bir kisin satinalma gilicleri satin alindiginda itha'at,
ihracat fazlasi meydana gelecek sekilde azalacagindan)y Almanya
icin bir transfer problemi mevcut degildir. Bu vaziyetie transfer me-
selesi (belki) tazminat alacaklilar ile Almanya’nin evvelce ithaldtia
bulundugu memleketlerin derdi haline gelir.

2 — Yine farzedelim, Almanya oOyle istihsal faktorlerine sahiptir ki,
bunlarin mahsulleri ne pahayg olursa olsun dis alem ftarafindan all-
nir ve fakat arzlarini arttirmaya imkén yoktur. (Rusya'min ihrac et-
mekte oldugu havyar ve platin gibi — makale 1929 yilinda yayinlan-
mistir— ). Bu kere transfer meselesi gii¢ bir ddvy halini alir.

i 3 — Faraziyelerimize devam edelim, Alman istihsal faktorleri (hav-
= yar ve platin gibi) mahdut sayida ve fakatl bu defa sinirsiz miktarda
ihra¢ mali istihsal etmektedir, ancak bu kere dig dlemin bu mallara
olan talep eéastikiyeti bir (1) den kiiclktiir., Bu vaziyette Almanya
B ne kadar fazla ihra¢ ederse o kadar kiiciik hasila elde edecektir.
Transfer bu durumda da tmitsiz bir is olacaktir. a. g m.
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Sermayenin mal hareketi haline gelerek transfer edilebilmesi bir
zorluga ugruyorsa bu hadise transferin aralarinda cereyan ettigi memle-
ketlerin sahip olduklari iktisadi biinyelerin arzettikleri benzerlik ve fark-
liliklarla yakindan aldkahdir. Alacakli ve bor¢lu memleket ekonomileri
ne derece birbirine rakip veya birbirini tamamlar bir karakterde ise
transter o derece giiclesecek veya kolaylasacaktr. Sanayl memleketleri

ile zirai biinyeli memleketler arasinda transfer zorlugu ihtimalleri, her-

halde, her ikisi de ziraatci yahut sanayici iki memleket arasindakilerden
daha azdir. XIX uncu asnn ikinci yansindan itibaren XX inci asrmn ilk
yiullarna kadar transfer hadisesi diye bir mesele kimseyl mesgul etme-
migtir. Buna karsililk Alman harp tazminati 6demeleri boyle bir mesele-
nin meveut olabilecegini ortaya ¢rkarmugtir.

Azgelismis memleketler yoniinden diisiiniiliirse sermayenin alinmasi
sirasinda transfer giicliigii ile karsilagilmas:  ihtimal dahilinde olamagz.
Zira bunlar kalkinma ihtiyaclan icin sermayeyi veren ileri sanayi mem-
leket'erinin mallanina kars: ihtiyac halindedirler. Azgelismis memleketle-
rin temin ettikleri istikrazlarn biiyitk kismn istikrazim yapildigi memle-
ketler piyasalaninda mal ve hizmet temininde sarfedilir. Transferin  bir
zorluga scbep olmasi alinan borclarm geriye odenmesi sirasinda daha
bliytik bir ihtimal kazanir. Alinan sermayeler verimli olmiyan isler de ve
maksatlarla kullamldiginda transfer tam bir mesele haline gelebilir. Eko-

nomiye faydali olacak sekilde kullanilmalar halinde bile pesinen bir me-

sele olmiyacag sbylenemez, Sermayelerin kullanilmasindan sonra, oden-
meleri zamam geldiginde borglu memleketin alacakhlara karsi ticaret
bilangosunu fazla ile kapayabilmesi gerekecektir. Bu neticeye ulasmak
her zaman miimkiin olmiyabilir. Borglu memleketin arz imkédnlan, dis
talebin onun ihra¢ mallarma karsi olan elastikiyeti, diger memleketlerin
takip ettikleri politikalar bu hadiseye tesir edeceklerdir. Azgelismis mem-
leketlerin takip etmekte olduklar gelisme politikalari, dis tediye vasitala-
rina olan ihtiyaci daima yiiksek seviyede muhafaza temayiiliinde olduklar
igin, transter ekonominin kendi biinyesi dolayisiyle de zorlukla karsilasa-
caktir, |

Transter meselesinin  azgelismis memleketleri ilgilendiren bir diger

larafi da, klasiklerin iddialarmnin dogrulugu nisbetinde, 6nem kazanacak- :

r. Eger lransferin. gerceklesmesinde biiyiik 6lciide fiyat hareketleri rol
oynuyorsa borcun odenmesi sirasinda tecaret hadlerinin aleyhe dénme-
sinden dolay1 azgelismis memleketler zarara ugriyacaklar ve belki bu za-
rarlart boreu aldiklan sirada ticaret  hadlerinin lehlerine doniisiinden
dolay1 elde ettikleri kazanglardan daha fazla olacakiir. Zira bu memle-
ketlerin sial mahsullere olan talepleri muhtemelen sinal memleketlerinin
bunlarin mahsullerine olan talebi kadar elastiki olmiyacaktir,

|
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‘Transfer hadisesini tetkik bu bakimdan da 6nem kazanmaktadir.
Fiyat degismeleri ne kadar az rol oynarsa belki az gelismis memleket-
ler icin vaziyet o kadar daha miisait olabilecektir.

Transfer meselesiyle ilgili teorilere gelince, Alman harp tazminah-
mn iktisatcilar arasinda sebep oldugu miinakasalar neticesinde ve bil-
‘hassa Keynes ile Ohlin arasindaki tartismanin eseri olarak iki teori vu-
zuh kazandi. Keynes'in benimsedigi ve klasik teori denilen gbriis ashn-
da Mill'e kadar uzanmr. Ve baslica gelistiricilerinden biri Taussig’dir.
Ohlin'in temsil ettigi goriis de yeni olmayip Bastable’e dayamir. Bu so-
nuncu izah tarzi o zamanlar modern teori diye adlandinlms ve gercek-
len modern izah tarzimin baslangicini teskil elmistir.

Klasik teori, biraz sonra goriilecesi gibi, transfer hadisesinin  iza-
hinda biitiin agithg fiyat degisikliklerine atfetmis, modern teori ise kla-
sik teorinin iddialarmin reddederek asil ehemmiyetin gelir degisiklikle-
rine verilmesi gerektigini savunmustur.

- Benimsedigi faraziyeler ve kullandigi izah Aletleriyle klasik teori
~ basit ve fakat kiyafetsiz bir teoridir. Bunun yerine ikame edilen teoriler
de, 1942 yilinda transfer meselesini gelir teorisindeki yeni gelismelerin
15171 altinda yeniden ele alan Prof Metzler'e gore, acik ve kesin netice-
- lere gotiinmeyen fazla cklektik izah tarzlari olmaktan oteye gidememis-
lerdir (5). Metzler bu isin kolay birsey olmadigina da dikkati cekmis-
tir, Nitekim bahsin sonunda soziinii edecegimiz kendi izah tarzi da rea-
litelere uygunluklan tizerinde ¢ok sey soylenebilecek olan bircok fara-
ziyelere ragmen mesele hakkinda fazla bir aydimmlik getirmekten uzak

~ kalmistir,

i
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1880 - 1915 willar1 arasindaki Fransiz dis yahrmmlanm ele alarak kla-

sik teorinin ne dereceye kadar gecerli olabilecegini tesbite calismis olan

.~ White, milletleraras1 sermaye hareketlerinin gerek teorik gerekse pra-

E . tik bakimdan en onemli meselelerinden biri olan transfer hadisesini bii-

~ tunt ile kavrayabilecek bir teorinin su faktorleri icine almas: ve izah et-
mesi gerektigini soylemektedir (6).

1 — Kambiyo kurlamndaki degismeler ve bunlarm dopurdugu te-

sirler.

o 2 — Satinalma giicii transferlerinin sebep oldugu talep degismeleri
. ve bunlann tesirleri.

~ (6) L. A. Metzler, «The Transfer Problem Riconsideredy Journal of Poli-
tical Economy, Vol. L (1942). -
(6) White, a.g.e., S. 306 - 310.
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3 — Kiymetli maden akiminin sebep oldugu kismi fiyatlardaki de-
gismeler ve tesirleri.

4 — Sermaye ihrag hadlerindeki dalgalanmalar ve bunlarmn tesir-
leri. '

5 — lktisadi hayatta meydana gelen siklik hareketler ve bu hare-
ketlerin - transfer mekanizmas: iizerindeki muhtemel tesitleri.

II — Klasik Teorl

Klasik teori basit bir teoridir. Altn standart sisteminde sermaye
transferinin tahrik ettigi altn akimlanmn sebep oldugu fiyat degisme-
lerinin transfere yeter ve gerekli zemini hazithyacagim iddia eder. KlA-
sik teoriye gore transfer hadisesi genel hatlan ile asagidaki gibi ceryan
eder: - ;

New York sermaye piyasasindan bir istikraz $apalim. Borcu veren
Amerika’da Tiirkiye iizerine cekilmis senet fiyatlan yiikselir. Bu yiik-
selis Amerika’da altin ihrag naktasina kadar cikar. Buna karsilik Tiirki-
ye'de dolar iizerine ¢ekilmis senet fiyatlart altin ihra¢ noktasma kadar
diiser.. Altm ihrac noktasina vanldiginda sermayenin transferi icin Ame-
rika’dan Tiirkiye'ye altin sevketmek daha kirli olur. Ve Tiirkiye’ye altin
akmaya baslar. Altin kaybir, Amerika’da para hacminin daralmasina, Tiir-
kiye’de genislemesine sebep olur. Para hacimlerindeki daralma ve genis-

leme Amerika’da fiyatlann diismesi, Tiirkiye’de yiikselmesi neticesini
dogurur, Amerika’da diismesi Amerikan mallanin Tiirkiye icin ucuzla-
masi demektir. Tiirkiye'nin Amerika’dan ithalati bu yiizden artar. Ame-
rikan ticaret bilancosundaki ihracat fazlas: Tiirkiye ticaret bilancosunda-
ki ithalat fazlasi transfer edilen meblaga esit oluncaya kadar bu hareket
devam eder. Amerika’nin ihracat, Tlirkiye'nin ithalat fazlasi istenilen ay-

ni transferdir,

Ayni transfer baslangictaki altin hareketinin  transferin devami si-
rasinda; yon degistitmesinte sebep olur. Amerika’nin ihracat: ithalatini
aginca altin Tiirkiye’den Amerika’ya doner. Ayni transfer tamamlanineca,
faiz 6demeleri ile sermayenin prodiiktivite tesirleri bir tarafa birakilirsa,
hersey yeniden eski vaziyetine yAni muvazene haline doner. Amerika’da
ihrag fiyatlanmn diismesi, Tiirkiye’de yiikselmesi transfer devam ettigi
‘mﬁddetr:;e ticaret hadlerini Tiirkiye lehine gevirir. Fakat bir kere aynt
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_u. fer tamamlanimca  ticaret hadleri tekrar eski vaziyetlerine déner-
T (7). |

. Goriiltiyor ki, meseleyi gayet basit bir sckilde izah eden I{laszk teo-
13.?& gore transfer hadisesi: 1 - Nakdi altin atoklan tevziinde hasil olan
nva:kkat bir degisme ile, 2 - Ticaret hadlerinde, ihracat fiyatlan ile
:; fa e edil E:n 1thalat flyatlarmda Senmaye ]thalﬂtgls‘{ memleket lehine ha-

Teorinin zayif il dlger Tmnyl de gordiikten sonra mukaye-
s seli bir sekilde ele almayi uygun buluruz. Fakat burada bashica biiyiik
oz aﬂan:ndan biri olarak coktandir fazla bir manas: olmadig: kabul edil-

ﬁ olan miktar nazariyesine dayanmakta olusunu belirtelim.

||
EE

=i
=
i

I — Modern Teorl

i
Ry

8 Gh]m Keynes’ le giristigi Alman reperasyonlarnn miinakasasmda bu
ﬁnnyi acik bir sekilde izah etmistir. Burada teorinin izahim bizzat Oh-
:mm kaleminden ciktig1 gibi vermeye calisacagiz.

23 A ve B istihsal faktorleri normal istithdam halinde olan iki memle-
kettlr A. B den bu yil biiyiik bir borg¢ alir ve aym miktarda borclanmaya
~.I rmuteaklp yillarda da devam eder. Bu satin alma giicli transferi A nin
Er ﬁyabancl mallara olan talebini dogrudan dogruya artuimir. Bu sirada B
nlnkxm azaltir. Boylece A min ithalati artar, ihracati azahr.

~ Bor¢ alinan meblag yilhik 100 milyon lira ise, A mn ithalatt bu se-
kllde belki 20 milyon artacaktir. Giinki biiyiik memleketlerde talebin

o (7) €. P. Kindelberger, «International Economics» (Revised Ed.) 1958,
3 S. 848. Ka#it para sistemi mevzuubahis oldugu zaman da yukaridaki
mekanizma esas itibariyle ayni tarzda islemektedir. Bu takdirde dolar
fiyatl diismekte (Tiirk lirasina gore) Amerika’dan ithaldt ucuzlamak-
ta buna karsiik Tiirk mallar pahalilasmaktadir. Araya kisa videli
sermaye hareketlerinin karismasi halinde de altin sistemine cok da-
3 ha yakin bir mekanizma bahis konusu olmaktadir. Ayni eser, S. 348 - 9.
(8) C. Iversen, «International Capital Movements» 1936, S. 201 - 2. Klisik
~ transfer teorisi icin ayni zamanda su eserlere bakilabilir: Nurkse,
«Internationale» 8. 47 -153; J. Vimer, «Canada’s Blance of Inter-
national Indeptedness 1900 - 1913» Cambridge, Harward University
Press, 1924; G. M. Meier, «Economic Development and Transfer
Mechanism, Canada, 1895 - 1913» Canadian Journal of Economic and
" Political Science, Vol. XIX (1953); - W. Ripke, «Zum Transferproblem
pei Internationalen Kapitalbewegungen» Jahrbiicher fur National-
dkonomie und Statistik, Vol. 133 (1930). '
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ancak kiiclik bir kismi dogrudan dogruya yabanci mallara veya ihrag
mallarina yonelir. Geriye kalan 80 milyon A nin kendi mallarina olan ta-
lebini yiikseltir.

Mr. Keynes (9) ve onun fikrine katilan iktisatcilar 80 milyon liramn
boylece sonunun gelmis oldugunu diisiiniirler. Sayet bu paralar ithalah
dogrudan dogruya arttirnmyorlarsa, bunlarn ticaret muvazenesi iizerin-
de herhangi bir tesir icra edebilecekleri de diisiiniilemez. Bu itibarla mii-
lahaza disi birakilabilirler.

Fakat bildkis, 6diing alinms bu miktar satin alma giicii 6zel bir dik-
kate layiktir. Zira bu meblag asagi yukari bu biiyiiklitkte bir ithal fazla-
sim hasil edecek bir mekanizmay: harekete getirir. Bu satin alma giict:
kayb: vasitali bir sekilde B de bir ihracat fazlas: yaratir; veya, daha dog-
rusu, satin alma giiclerinin tevziinde hasil olan bu degismeler asagl yu-
kari aymzamanda A da bir ithalat ve B de bir ihracat fazlasmin meydana
gelmesine sebep olur. ;

A da yerli mallara karsi artmis olan talep bu mallarn arzimi arttira-
caktir. Tleri bir memlekette bu ancak su demek olabilir; O zamana ka-
dar thracat mallan ile ithalat mallan sanayilerinde istihdam edilen isgiicii
ve sermaye bu durumda yerli piyasa igin istihsalde bulunan sanayilere
gececektir. Bu “ithal mallanna rakip” mallarla thrac mallan istihsali sim-
diye kadar oldugundan daha az olacaktir. Boylece ihracatta nisbi bir
azalma, ithalatta artma ve dolayisiyle bir ithalat fazlasi yaratilacaktir.

Buna mukabil B de bu soylenenlere uygun fakat aksi istikamette de-
gismeler vukua gelir. Ve bunlarnn neticesi olarak bir ihracat fazlas: elde
edilir.

Goriiliiyor ki, her iki memlekette istihsalin yeni durumlar alisi ki
memleket arasindaki satin alma giicli tevziindeki degismelerin neticesi
olmaktadir. Bu degismeyi meydana getiren mekanizma para sisteminin
hususiyetine gore degisir. Sabit kambiyo kurlaninin bahis konusu oldugu
biitiin hallerde A nin nakdi satinalma gii¢iinde bir artma, B ninkinde azal-
ma olur. Ve bu artma ve azalma belki de 80 veya 100 milyondan bile
fazla olabilir. Istihsalin ve ticaretin yeni duruma kafi siiratle intibaki
icin bir tall ‘entlasyon’ ve ’deflasyon’ lizumlu olabilir. Yeni muvazene
durumuna ne kadar ani gecilirse, A ve B deki enfilasyon ve deflasyon o
durumuna ne kadar ani gecilitse, A ve B deki enflasyon ve deflasyon o
yat seviyelerindeki degisiklikler o derece biiyiir.

(9) Keynes, Ohlin’le ftransfer meselesi fizerinde giristigi milnakasada
klasik teoriyi midafaa etmistir. Bak. a.gm.




MILLETLERARASI TRANSFERLER TEORISI 2

f' " Bu fiyat depismelerinin karakteri kisaca miinakasa edilmek gerekir.
Yerh piyasa mallarimin fiyatlan, ihra¢ ve ithal mallan fiyatlar ile -ithal
i mallanna rakip mallann fiyatlarma nisbetle A da yiikselmeye B de diis-
" meye baslar. Istihsalin yeni duruma uymasi kismen, fakat ancak kismen,
-’ “1{1511]1 fivat seviyeleri‘ndeki bu degismenlin neticesidir. (Istihsal taleple
JR}'I!J istikamette gelisme temayiiliindedir, yéni, hatta tesvik edici hi¢ bir

ﬁn&ml;l fiyat degismesi olmasa bile, piyasalann geligmesi ile birlikte ar-
1-' tﬂ-rf) :

> f 3

1' - A nin ihrag flyatlanmn yiikselip B ninkilerin diigmesi zaruri birsey
. " degildir. Bu demektir ki, B, A y1 daha biiyiik miktarlarda satin almalara
',:jte§wk edebilmek icin mallarim daha ucuz hadler iizerinden arzetmeye
 mecbur degildir. Bununla beraber, vasitali sekilde; ticaret hadlerinde
G “muayyen 6lgiide bir kayma meydana gelmesi muhtemeldir. A nm artmis
%hulunan satm alma giicii bir dereceye kadar kendi ihra¢ mallan ile kendi
"‘ ‘ithal mallarina rakip’ mallanmin fiyatim yukanya dogru itecektir, ayns
s-]‘.mf mallar bu sirada B de daha ucuz olmaya basla}rac:akllr Bu sekilde

ﬁﬂarﬁt muvazenesinin yeniden muvazene bulmasi daha kolaylagmis olur.

- Dikkat edilmelidir ki, bu flyat deglgmelen Mr. Keynes’in tahlillerinin
:.,.;‘j- - altinda yatan ve klasik teorice kabul edilen fiyat degismelerinden tama-
* miyle farkhdir. Mill, ondan sonra Edgeworth, Taussig ve onlan takiben
da[ha bircoklari, A y1 daha cok satin almaya tahrik icin B nin mallarin
.~ daha ucuz ticaret hadleri iizerinden arzetmeye mecbur oldugunu iddia
:;:_".:: ~ederler. Onlara gore, esas fiyat degismesi her iki memleketin ithal ve ih-
" rac mallan arasindaki fiyat degismesidir. Yukanda izah edildigi gibi, bu
" enternasyonal mallarin fiyatlan ile yerli piyasa mallan fiyatlan arasinda-
ki degisme degildir. Bu hatah neticeye varliyor, clinki, satin alma giicii
o= " transferinin enternasyonal mallara yonelen talepler tizerindeki dogrudan
dogruya tesiri bir yana birakilirsa, bu transfer dolayisiyle satinalma giic-
* lerinin iki memleket arasindaki kayist vakiasi ihméle ugruyor. Talep sart-
*-:.f; lanmin sadece - 20 milyon nisbetinde kalmayip, miitebaki 80 milyonla
. da degisiklige ugradigi hesap disi tutuluyor.

- Yukarida kisaca gosterilmeye calisilan mekanizma realiteye uyuyor-
. sa surast da dogrudur ki, ticaret muvazenelerinin kafi ve tatminkdr bir
muvazeneye ulasmast B nin ihrag fiyatlarnda hic¢ bir 6nemli diigme, ve
‘keza A mnkilerde yiikselme, olmaksizin miimkiin olacaktir. Bundan do-
layadir ki, B nin ihracatindaki artmayr dogrudan dogruya onun ihrag¢ fi-
yatlarindaki bir diismenin neticesi olarak gostermek cok yanhstir (10).

-r.;-; (10) B. Ohlin, «The Reparation Problem : A Discussion - Transfer Diffi-
e culties, Real and Imagened» Economic Journal, Vol. XXXIX (1929).
b
i
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IV — Iki Teorinin Tenkidi ve Mukayesesi

Her iki teori aslinda aym hadiseyi izah ederken bir arada ve birbi-
tini tamamlar sekilde ele almacak faktorleri miistakil olarak alip tahliller
yapmakta ve bu yiizden bir yonlii bir izah sistemi olmaktan ileriye gi-
dememektedir. Modermn teori, klasik teorinin esasin: teskil eden genel
fiyat degismelerini reddeder veya bunlara ancak pek kiiciik bir ehem-
miyet atlederken, klasik teori, modem teorinin &ziinii teskil eden satin-
alma giicli dagilimindaki degismelerle bunlann tesitlerin hic nazara
almamaktadir. Tkinei olarak, klasik teori transfer hadisesinin gerceklese-
bilmesi i¢in borg veren memleketin mallarmi, evvelce olduguna naza-
ran, daha diigik fiyatlarla arz etmek mecburiyetinde kalacagi keyfiye-
Lini zaruri bir sart olarak kabul eder. Diger bir ifade ile, sermaye trans-
feri ticaret hadlerini zaruri olarak veren memleketin aleyhine alanm
lehine cevirir. Modern teori, buna mukabil, bu zarureti reddeder. Her
iki memlekette hikim sartlara gére ticaret hadlerinin bor¢ alan memle-
ketin lehine olabilecegi kadar aleyhine gelisebilecegini iddia eder. -Bu
kisaca belirttigimiz iki husus, teoriler arasinda, hi¢ de zaruri olmiyan,
bir ihtilaf konusu olarak meveut clagelmistir.

simdi bu iki teori arasindaki farklan daha incelikle ve daha yakin-
dan tesbit etmeye calisalim.

I — Talep sartlarinda meydana gelen degismeler : Klasik teori her
memleketin digerinin  mallarina. olan talebinin aynt  kalacagini kabul
. eder. Modern teori ise, traisfer edilen satinalma giclerinin alan mem-
leketin veren memleketin mallarna olan talebini yiikseltecegini, veren
memleketin talebini alanm mallarina kars: digiirecegini iddia eder (11)

Viner'in bu konudaki goriisii sudur : Istikraz meblaginin dogrudan
dogruya ve derhal borcu veren memlekette kullamilmasmi sart. kosma
gibi ozel bir durumun olmamasi, ve fiyat degismelerinin meveut bulun-
mamas1 hallerinde, disaridan borglanmanm boreu alan memleketin ye-
kun satinalma giiciinti - borclanmadan gelen kisim  dahil - sarfetme nishe-
linde, yani, bu satinalma giiciinii yerli mallarla yabanei mallara harca-
ma oraninda, bir degisiklik yapacagim diisiinmek icin hi¢ bir sebep
meveut degildir, Halbuki bu nisbetlerde bir degisme olmaksizin tamam
olarak mal » seklinde istikrazi alacak olan memlekete girmesi miimkiin
olamaz (12). Viner bu hitkmit verdikten sonra bahis konusu olan nis-

(11) Iversen, a.g.e, S. 203.
(12) Viner, a.g.e., S. 206.
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| ..,:':Bu gﬂmﬁe karsi  yapilabilecek itiraz sudur: Semmaye transferleri,
un aralarinda cereyan ettigi memleketlerde satm alma giiciiniin ma-
.fglm- ‘ve ferdi dagilhmim degistirir. Bir kissm satinalma giicleri bundan
.21:: yiﬁ bir baska yerde ve degisik kimseler tarafindan kullamilacaktir.
Kullanilmanin bu yer ve sahip degistirmesi vakias, kabul edilebilir ki,
--'g;ma  talep tarzina ve bu talebin yoniine de tesir edebilir.

| Bundan baska, bir memleketin gelirinin ithalat icin harcanan kismu
.;-s:.ﬂ ‘alman bir istikrazin bu maksat i¢in harcanacak kismi arasinda yakin
'.r'in “miinasebetin bulunmasi zaruri degildir.

" Bu itibarla, sunu kabul etmek daha makul olur: Bor¢ alan memle-
borg: aldigr meblagin cok daha genis bir kismum ijthalat icin harca-
{E (18). Burada, daha evvel modern teorinin izaht sirasinda yapilan

.:-;;'5' h] ve a{;1klama]ar hatirlanmalidar.

Gomlmﬂktedir ki, modern teorinin iddialar reel hadiselere daha
f 3: }v’gun ve yakin diismektedir. Bu mevzuu kapatirken sunu da belirtelim
,"' d, transfer dolayisiyle meydana gelen talep degismeleri istihsale tesir
'-'. etm.eL suretl}rle mal fiyatlarinda degisikliklere sebep olur ve mnkaﬂ ha-

f‘: i'arlar

| 2 — Fiyat degismeleri ve bunlarn rc:ulu Evvvelce de belirtildigi gi-
G Ef transfer hadisesi ile birlikte veya ondan hemen sonra her iki memle-
L ke'-:te fl}fﬂt degismelerinin vukua gelmesi aynt transferin gergeklesebil-
~mesi icin, klasik teorice, en vazgecilmez bir sart olarak kobul edilir.
f Gergekten klasik teorinin basit izah sistemi iginde bu gayet tabii bir va-
u lﬂa ve neticedir. Sermaye ihrac eden memleketten ithal edene altin
~ gitmeye baslar. Bu altin azalmasi ve cogalmasi ihracatci memlekette mal
_r_e 'hlzmet fiyatlannmin diismesine, ithalatgi memlekette yiikselmesine se-
" bep olur. Sermaye ihracatcist memleketin mal ve hizmetleri sermaye it-
xhalatc;m memlekete ucuz gelmeye baslar. Sermaye alan memleketin ve-
J‘E;I'f:.ru:len olan satmalmalari artar. Ve ayni transfer bu yoldan gerceklesir.
~ Ayni transfer hadisesinin bu sekilde gerceklesmesinin bir hususiyeli de,
" agikea goriilityor ki, ticaret hadlerinin borg alammm lehine, verenin aley-

o 'll 15

-I.1. 5
e

T
‘._,‘..

113} Burada cok daha genis denirken o memleket gelirinin ithalat icin
- harcanan kismi diistiniilmektedir., Yani, bilfarz, bir memleket geli-

rinin 1/4 tint ithaldt icin harciyorsa, bu demek olamaz ki, alinan
bor¢ paranin da ancak 1/4 i digsaridan mal ithall icin sari edilecek-
~ tir. Bu hususta bak. White, a.g.e, S. 20 v.d.
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AL

_ hine, bir vaziyet almasidir. Modemn teori bu izah tarzimi kabul etmez.
Bu teoriye gore, transferin tamamlanabilmesi icin bor¢ veren memleke-
tin mal ve hizmet fiyatlannda alaminkilere nazaran bir diisme olma-
s, yani mallarini evvelee olduguna nazaran daha ucuz ticaret hadleri
uzerinden arz etmesi sart ve lizim degildir. 1ki teori arasindaki ana ih-
tilaf noktas: budur. '

Modern toriye gore, bor¢ alma neticesinde bu memlekette yerli
mallara olan talep artacaktir. Bu' artan talebi karsilamak icin yerli mal-
larmn istihsali arttmlacaktir. O zamana kadar ihrag mallan ile ’ithal mal-
larina rakip’ mallar istihsalinde istihdam edilen istihsal faktdrleri yerli
piyasaya mali sanayilerine gececektir. Yerli piyasa mallart arzi artarken
ihrag mallan ve ithal mallarina rakip yerli mal istihsali azalacaktir. Bu-
nun neticesinde bir taraftan ihracat azalacak, diger taraftan ithalat arta-
caktir. Goriiliiyor ki hadiselerin bu sekilde gelismesi sirasinda klasiklerce
iddia edildigi tarzda ve tipte fiyat degismelerine yer yoktur. Yalmz bu-
rada su soylenebilir: Adigegen istthdam kollarindan yerli piyasa mali
istihsali icin istihsal faktorleri alinmas: bu iki istihsal kolunun mahsulle-
rinin fiyatlanmi bir miktar yiikseltebilir. Zira memlekette satin alma gli-
cti artist oldugu bir zamanda bu iki gurup malin arzi  azaltmaktadir,
Borg veren memleketle bu séylenilenlerin tam aksi vukua gelecektir.
Aksi yondeki gelismeler transferin gerceklesmesini kolaylastirir ve ta-
mamlar. '

Modern teori reel hadiseleri klasik teoriden daha dogru olarak izah
ctmekle kalmamakta, bu izah sirasmda kullandig: tahlil Aletleri bakimin-
dan da daha ileri bir seviyeye ulasmaktadir.

Klasik teori fiyat degismelerini tahlil ederken iki memleketin umemt
liyat seviyelerini ele alir. Buna mukabil modern teori, sermaye hareketi-
nin her ne kadar bahis konusu memleketlerin yekun fiyatlarina tesir
- edebilecegini reddetmezse de bunun esit mikyasta olmiyacagim iddia
eder ve fiyat probleminin daha incelestirilmis analizlerinde kismi fiyat
seviyelerini (i¢ piyasa mallarn, ithal mallar, ihrac mallan) kullanmamn
maksada daha uygun olacagim kabul eder. " |

S — Ticaret hadleri ve transfer: Bir memleketin yekin ihracatimm
tizik haeminin o memleketin yekdn ithalatimn fizik hacmine oranma adi.
gecen memleketin gayri safi ticaret haddi denir.

Bir memlekete ithal edilen mallarin fizik hacmi ile bunlan ithal ede-
bilmek i¢in o memleketten ihrac edilen mallarm fizik haemi arasindaki
oran o memleketin net ticaret haddini verir (14).

(14) White, a.ge., S. 995.
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68 ada Lo doden ithalat ve ihracat mallanmin agulhiklan
ifa E.l' edihnﬂmektﬁ fakat fiyat seviyelerindeki diizeltmeler yapildiktan
_; Ihracat ve ithalatin para olarak klymetlerl dugunulmektedltr (15).

:bls yatlrunlarda bir artma o memleLetm mal ve hizmet ﬂnacahnda
latina nazaran bir yiikselmeyi icap ettirir.

-----

f Tmaret hadleri meselesi esasinda bir fiyat tesekkiilii hadisesinden
‘baska birsey degildir. Ticaret haddi para birimleri yerine esya miktarlar
___'=ade edilen milletleraras: bir fiyattir. Eger reel transfer, klasik teorinin
it a ettigi gibi, gercekten ticaret hadlerindeki degismeleri takip etmek-
te ise ve baska herhangi bir seyle aldkali degilse, bu taLdlrde istikameti
hakkinda a priori olarak birgsey soylenemez.

-i;g';:-:z;;a, bir memleketin ticaret hadlerine dogrudan dogruya tesir eden
( ]1 'faktﬁrler mevcuttur : a) Nisbi talep elastikiyetindeki degismeler,

u@a ne tIermde hasil olan deglgmeier d) Va nihayet, bu mallann diger
73 ra¢ mallarna olan nisbetlerindeki degismeler (16).

| I___Serma}re ihracatimn sebep oldugu tediye muvazenesi bozukluklar-
duze]mem suasmda borg alan memleketm net UGaret hqdl&l‘l evvela

tA t- temrlenmﬂ ne olabilecegi, 1st1krazln hacim ve maLsadma o memle-

ut .-

 ketis ihracat ve ithalatinin biinye ve karakterine, ve bu ihracat ve ithalata
ars1 olan talep elastikiyetlerine tibidir.

B
K
ru

- Bu zikredilen hususlar hakkinda saglam bir bilgi sahibi olmadan net
n!‘e}I— ret hadleri tizerindeki nihai neticenin ne olabilecegini kestirmemize
5 ‘imkén yoktur. Ve keza net ticaret hadlerindeki degismeleri, bu degisme-

e

'ﬁebep olan faktﬂrlﬂn bilmeden iyi ve dogru olarak tefsir edeme-

j" At -(317}

' (15) A. Karaosmanogtu, «Dis ticaret Hadleri Teorisi ve Tiirkiye’nin Dis
| "Ticaret Hadleri Uzerinde Bir Deneme», basilmamis doktora tezi,
S, 55 -6, :

vB} White, a.pge., S. 256.

(17) White, a.g.e., S. 263. Bu demek degildir ki, bir istikrazin net ticaret
~ hadleri fizerine yapacagl tesirleri kEEtrII‘IIl-E glicligii ile ticaret had-
- lerinde meydana gelen degismeleri tefsir etme glicliigline ragmen

v

T e,

a —Fl".' i ',!—-::i;;._ I;“ ‘H .-.

faydasizdir. Bu durumda sebep hakkinda tam ve kesin bir bilgiye
sahip olunmasa dahi ticaret hadlerinin daha mi iyi veya fena bir
- durum aldiklarni bulabiliriz,

g h

.-.-._.
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e
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T
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ticaret hadlerinin alacaf istikameti tetkik ve arastirma tesebbiisii -
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Sermaye hareketleri ve bunlamn ticaret hadleri {iizerindeki tesirleri
konusunda da iki teori birbirinin tamamen zidd: goriislere sahiptir. Kla-
sik teoriye gore, transfer hadisesinin vicut bulabilmesi icin bore alan
memleketin ticaret hadlerinde leyhte bir degisme olacak ve ticaret had-
terinde degismeler (borclanamin lehine, bor¢ verenin aleyhine) olmak-
Sizin sermayenin mal sekline girip bor¢ alan memlekete intikali miimkiin
olmiyacaktir (18). '

Bu konuyu tahkik mak—saﬂiyle simdiye kadar bir seri ampirik etiidler
yapinng ve fakat bunlarn hic birinde klasik teorinin bu iddiasm dogru-
layacak neticelere ulagilamamstir (19).

Aragtirmalar  sonunda bu mesele jle ilgili su neticelere varlms-
tir (20) :

a) Sermaye ihracr, genel olarak, bor¢ alan memleketin ithalatinda
bir artmayi, bor¢ verenin yek(in ihracatinda bir nisbi cogalmaya sebep
olmustur. Bu degismeler, alacakli ve bor¢lu memleketler arasinda kala-
cak gekilde, zaruri olarak, iki tarafl olmamistir,

b) Her iki memleketin net ticaret hadleri, her zaman, borc verenin
aleyhine, alanm lehine gelismemistir. Ve keza transfer hadisesin; kolay-
lastirmak {lizere zaruri olarak bu yolda islememigtir.

¢) Yeter bir kesinlikle Kanada misalinde, fakat daha iyisi Avustural-
ya orneginde, yerli fiyatlarn, sermaye ithalinin devam ettigi bir devre
zartinda, ithalat ve ihracat fiyatlarina nazaran ylikseldigi goriilmiis-
tur,

d) Transfer hadisesini ve fiyat hareketlerini harekete getirip kont-
rol edecek seviyede ve aym zamanda Merkez Bankalarim fiyatlan yo-
neldikleri istikamette durduracak sekilde faiz politikalar yiiriitmeye
sevkedecek 6lgiide kiymetli maden akimy olmamustir,

Modern teori ticaret hadleri iizerinde 8nceden hi¢ birsey soylene-
miyecegini kabul etmekle, ticaret hadlerinde her zaman belli degisme-
ler olacagim iddia eden klasik teoriye karsi daha realisttir. Gercekten _
~ ticaret hadleri, hakim olan sartlara gore, borc alan memleketin oldugu
kadar verenin de lehine inkisaf edebilir.

(18) R. Wilson, «Capifal Imports and Terms of Trade», Melbourne,
1931, 8. 62. 5

(19) W. W. Rostow, «The Terms of Trade in Theory and Practice» Econo-
mic History Review, 2nd. Series, Vol. III (1950); Wilson, a.g.e.;

: White, a.ge; Meier, a.g.6.; Iversen, a.ge.,

(20) W. W. Rostow, «The Process of Economic Growth» New York,
1952, S. 175
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' ru pﬂem Gelir Teorisi Yoniinden Son Bir Izah Denemesi ve Transier
aﬂisesinda {}elir ve Flyat Hareketlerinin Bll‘hll‘ilﬂ Tamamlamasi

'”" ﬁ'aﬂsfer problemini izah icin modern gelir teorisinden faydalanila-
t ve en sistematik izah tesebbiisii Prof. Melzler tarafindan yapil-
 (21). Metzler modelini kurarken fiyat, faiz haddi, ve kambiyo
i dLgISIIIEj.E-‘I'lI}l yok farzediyor. Bunlardan baska ekonomi dahilin-
_.dxger biitiin  kuvvet ve faktorler o vaziyette isler farzediliyor ki,
ar nakdi talep degismelerinin fiyatlar yerine istihsal seviyesi ize-
, tesir icra etmesini miimkiin kilmaktadirlar. Bittin bu basitlestir-
r transferin vukua gelebilmesinde reel gelir degismelerinin tesirle-
tesbit edebilmek icin yapiliyor. Yukandaki faraziyelerin meveut ol-
| sistem icinde transfer ancak iki memleket arasinda cereyan eden

j_‘dﬂglﬁmﬂ}-‘erlnln EEETI ﬂlﬂﬂﬂkhr

i Transferm aralarinda cereyan edecegi iki memlekette yukaridaki
sartlar altinda gelirler bir taraftan net yatirmmlara, diger taraftan istib-
14k fonksiyonunun haiz oldugu hususiyetlere gore taayyun edecektir
.i.,,-;{#r ). Prof. Metzler gelir degismelerini ve bunlarin transfer iizerinde

,_anaklan tesirleri memleketlerin haiz olabilecekleri muhtelif temayiil
« 'ﬁ'{ malrina gbre miitalaa ve tahlil ediyor.

L
-*Y,ﬂkﬁn marjinal istihlak temayiilii 4 marjinal yatlnm temayiilii “bir’

birden kiiciikse yazar bu duruma ‘stable in isolation’ adim veriyor; Bu
L’f i:ema}ml toplam: ‘bir’ den biiyiikse buna da ’unstable in isolation’ di-
fn Biz birinciye kararh tecrit hali, ikinciye kararsiz tecrit hali diye-
cefiz. Karatl tecrit halinde, meselﬁ yerli mallar igin marjinal istihlak
“ayulu — 02, yabanc: mallar igin marjinal istihlik temayiili = 0.2,
z,mar]mal yatimm temayiilii = 0,1 oldugu zaman bulunuruz. Aymi te-
ms yu]ler sira ﬂe 01, 08, 01 olsa durumumuz kararsiz tecrit hali
.] :

. Burada énemli olan nokta gelir degismeleri halinde memleket veya
me mleketlerm disan1 ile olan miinasebet durumlaridir. Adigegen tema-
_*-ﬁ iller toplami, bir'den biiyiikse ve bu bilhassa ikinci temayiiliin yiiksek-
ginden dolay1 ise dig dlemin tesirleri isin igine karnisacak ve mithim rol
1 miyacaklardur.

L §
! o = .
A

:itr* | Buchanan, «International Investment» A Survez,r of Contemporary
~ Economies, Vol. II, 1952, S. 317.

(22) Metzler, a.gm,
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Yazar bundan sonra li¢ durum diistiniiyor : 1) Transfer her iki mem-
leketin® gelirine tesir ediyor; 2) Bor¢ veren memleketin gelirinde trans-
fer dolayisiyle bir -azalma oluyor, alanin gelirinde bir degisme olmu-
yor: 3) Transfer yalmz alan memleketin gelirine tesir ediyor. Bu g
durumda sira ile su ii¢c sey bahis konusudur: Birinei durumda borcu
veren memleketin gelirinde transfer meblagi kadar azalma, alan mem-
leketinkinde bu kadar bir cogalma olur. Ikinci halde borg verenin ge-
lirinde azalma oluyor, alaninkinde hi¢ bir degisme olmuyor. Mesela,
istikraz meblag1 hitkimet tarafindan bir tarafta muhafaza ediliyor. Ni-
hayet son vaziyette alamin geliri artiyor, vereninkinde bir degisme ol-
Muyor.

Bu ii¢ tesir vasiyetine ve cesitli temayiil kombinezonlarina gore elde
edilecek neticeleri yazar, ayn ayn tablolar meydana getirip devre aha-
lizi yolu ile inceliyor. Biz burada varlan neticeleri kisaca kaydetmekle
yetinecegiz. '

1) Birinci durum: Transfer her iki memleketin gelirine tesir edi-
YOT.

a -— Her iki memleket de kararli tecrit durumuna sahipse, ikraz
veren memlekette gelir dusecek, digerinde yiikselecektir. Sermayeyi ve-
ren mémleketin ithalati azalip, ihracati artinca bu bir miktar fazla mey-
dana getirecekse de transferi gergeklestirmeye kafi gelmiyecektir. Bu-
nun icindir ki, sermayeyi veren memlekette daha genis takyitler kona-
cak veya sermaye alan memlekette daha fazla genisleme olmasi gere-
kecektir, |

b — Eger verende kararli tecrit, alanda kararsiz tecrit durumu var-
sa, yekiin gelir her iki memlekette yiikselecektir. Veren memleketin ih-
racati ithalatindan fazla olacak ve ticaret muvazenesinde meydana ge-
lecek lehte bakiye transfer edilecek meblagdan biiyiik olacaktr.

¢ — Tersine, veren kararsiz tecrit, alan kararh tecrit durumunu
haizse, yekiin gelir her iki memlekette diisecektir. Veren memleketin
ithalat: ihracatindan fazla azalacak ve ticaret muvazenesindeki lehte ba-
kiye yine transfer edilecek meblagdan biiyiik olacaktir.

2) lkinci durum : Veren memleketin geliri,, transfer. dolayisiyle aza-
hyor, alanin gelirinde bir degisme olmuyor.

a — Yekiin gelir, kararhlik sartlart ne olursa olsun, her iki memle-
kette de diiser. '

b — Normal durumda - yani, her iki memleket kararh tecrit duru-
muna malikse - veren memleketin ithalati ithracatindan daha fazla diiser-
se de meydana gelen bakiye transferin tahakkukuna yetmez.
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» — Veren memlekette kararli tecrit, alanda kamrsm tecrit hali ba-
"_";;_se, veren memleketin ihracatindaki azalma ithalatindaki

ﬂghghﬁle sokar, Bu durumda veren memleketin gelirinde mey-
na g Eﬂ azalma transferi miimkiin kilacak bir bakiye meydana getir-

Uglineii durum : Transfer yalmz alan memleketin gelirine tesir

Yekﬁn gelir, kararhilik sartlarl ne D]HISEI.. olsun, her iki memle-
i e .

fadller:ek meblagdan daha kugu]c olacakhir.

— Alan kararsiz tecrit veren kararli tecrit durumunu haizse, bir

norma durum - yani, her iki memleketin kararli olmas hali- cok daha
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Eger bu hiikiim dogru ise, satinalma giicti kaymalar yolu ile tahrik
edilen reel gelir hareketlerinin sermaye transferinin gerceklesebilmesi -
icin gereken fazlamn ancak bir kismim yaratabilecegi limit edile- |
bilir (23). |

Gériiyoruz ki, en muhtemel durumlarda gelir degismeleri ancak kis-
mi transfere zemin hazirhiyabilmekte biitiin meblagin transferi istisnal
hallerde miimkiin olabilmektedir. Transferin noksansiz yapilabilmesi
icin gelir degismelerinin tesirlerinin bittigi yerde baska tesirlerin ise ka-
nsmast gerekmektedir. Bunlar, Kindleberber'in kabul ettigi gibi, fiyat
degismelerinden baska birsey olamazlar (24). Hulasa edecek olursak,
transfer gelir ve fiyat degismelerinin bir arada tesir gostermeleri ile
miimkiin olabilir, Hakim sartlara gdre birinin veya digerinin rolii daha
fazla olabilir. Eger fiyat degismeleri miithim rol oynuyorsa ticaret hadleri
iizerine soylenenler bu takdirde ehemmiyet kazanir.

&

(23) Bu hiikiimr ve neticeler icin Bak. Metzler, a.gm..
(24) Kindleberger, a.ge., S. 359,
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