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Milletleraras1 sermaye hareketlerinin baslangici orta zamanlara ka-
dar geri gider. Panayirlarda alinip verilen kisa védeli krediler ilk drnek-
leri meydana getirirler. Bunlar diizensiz ve anzi idiler.

Biraz daha sonra Orta Avrupa’da bakir ve gilimiis madenlerinin is-
letilmesi icin miitesebbislerin, askeri ihtiyaclam ve harp masraflan icin
prens ve hiikiimdarlarin muhtac olduklar paralan édiing yolu ile temin
etmeve baglamalar ile memleketlerarasi sermaye hareketleri daha genel
ve devamli bir mahiyet almaya baslamislardir (1).

Fakat sermaye hareketlerinin devaml ve belli bir iktisadi hadise ve
faaliyet haline gelisi XVIII inci astin ikinei yansmdan itibaren baslar.
Bu devirde Hollanda’lilar banker durumdadirlar ve hatta Ingiltere’yi
bile sermayece desteklemektedirler.

Napolyon Harplerinden sonra durum degismigtir. Sanayt ve ticaret-
te gelismeye baslamasi ile? birlikte Ingiltere milletlerarasi mali sahada
da onciiliigii ele aldi. Ingiltere bu durumunu 1914 e kadar devam ettir-
mistir. 1860 dan itibaren Fransa, 1890 larda Almanya, asrin baglarinda
da. Amerika bu sahada rol sahibi olmaya baslarlar. Bu dort biliyiik mem-
leketin yanisira, daha kiiciik mikyasta olmak lzere, Felemenk, Belcika
ve Isvicre’yi sermaye ihrac eden memleketler arasinda goriiriiz.

XIX uncu asnn ikinci yarst boyunca Ingiliz sermayesinin baglica '

faaliyet sahasi demiryollari olmustur. Evveld Avrupa’da Fransa ve Bel-
cika’dan Rusya’ya kadar daha sonra Kuzey ve Gliney Amerika’da Hin-

(1) M. Palyi, «Foreign Investment» Encyclopedia of the Social Sciences
Vol. 6 (1931) s. 367.
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distan’da ve diger yerlerde demiryollan Ingiliz sermayesinin yardim ile
meydana getirilebilmistir. Ingiltere bu devrede kendi demiryollarini ken-
di sermayesiyle insa edebilen yvegine memlekettir.

Maden isletmeleri, plantasyonlar ve demir ve dokuma sanayii yati-
nmlari, demiryollann yaninda, Ingiliz sermayesinin baslica calisma saha-
lart olmustur. Hiiktimetlere ikrazlar diger tip yatiimlar yaninda ehem-
miyetsiz kalmagtir.

1914 Yili iktisat tarihinde sermaye hareketleri icin bir doniim nok-
tast olmustur. Harp sonrasi yillarinda o zamana kadar mevecut olagelen
dig yatinmlarin hacminde, bunlann alacakli ve borclularinda, takip et-
tikleri istikametlerde esash degisiklikler vukua geldi.

Harigteki Ingiliz yatinmlan dortte bir nisbetinde azaldi. Bu hadise-
de Amerika Birlesik Devletlerindeki Ingiliz sermayelerinin Amerika’li-
larca satin alimmasimn biiyiikk rolii vardir. Harbin baslarinda Ingiltere’-
den sonra ikinci durumda gelen Fransa, Rusya, Avusturya- Macaristan
ve Tiirkiye'nin iflaslar neticesinde dis yatinmlarmim dicte birini kaybetti.
Fransa’dan sonra gelen Almanya haricteki yatinmlarmin biiyiik kismini,
maglubiyet ve enflasyon neticesi ya kaybetti, ya da diger sekillerde
elinden cikarcdh (2).

Birinci Diinya Savasmdan sonra gelen devrede XIX uncu asir tipi
sermaye hareketlerinin yeniden canlanacagi bir zaman beyhude vere
imit edildi. Amerikan hususi sermayedarlarmm 1920 lerde giristikleri
tesebbiislerde hayal kirikhigima ugramalari, arkadan gelen biiyiik bub-
ran ve onu takip eden devrede meydana gelen biiyiik siyasi ve ekonomik
degismeler neticesinde o devir sartlan ile yasadigmmz devrinkiler ara-
sinda biiyiik benzeyissizlikler meydana geldi. 1914 sonrasmin kendine
has ozellikleri bir tarafa biralilsa bile, XIX uncu asir boyunca gercek-
lestirilen denizasint yaturimlar (bilhassa Ingiltere’'ninkiler) icinde ceryan
ettikleri sartlar bakimindan bircok yonden tamamiyle istisnaidir (3).

XIX uncu asir sermaye ihracatcisi memleketler  arasinda Ingiltere
ne ise A. B. D. bugiin odur. Fakat bu demek degildir ki Ingiliz serma-
yesinin o zaman gerceklestirdigini bugiin A. B. D. gergekié@tirmektedir.
veya ileride gerceklestirecektir, Iki memleket arasindaki benzerlik sade-

ce ikisinin de kendi zamanlarinda en fazla sermaye ihrac eder durumda

(2) Palyi, a. g. m.
(3) Nurkse, «International Investment To - Day... in the light of Nine-
teeth - Century Experience» The Economic Journal Vol LXIII (1954)
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olmalarindan  ibarettir. Hatta bu dahi aym hususiyetleri gosteren bir
benzerlik olmaktan uzaktir.

Ne demek istedigimizi daha acik olarak . soylece ifade edebiliriz :
1914 de Ingiliz milli servetinin 1/4 i haricteki yatirnmlardan terekkiip et-
mekte idi. Yine 1914 e tekaddiim eden 30 yil boyunca Ingiltere milli ge-
lirinin % 4 tinii, adigegen devrenin son 8 senesinde (1905-1914) 9 7
sini denizasin memleketlere yatirmistir. Prof. Nurkse bu nisbetlerin bu-
giin A. B. D. ne aynen tatbiki halinde her y1l 12 veya 20 milyar dolarmn
haricte yatirilmasi gerekecegini, halbuki bu rakamlarn bugiin icin im-
kinsiz olacak derecede biiyiik oldugunu soylemektedir (4).

Gecen asirda gerceklegen sermaye hareketlerini viis'at ve ozellikleri
bakimmdan giiniimiizdekilerden ayiran o devreye has onemli faktorler
meveut olmustur.

Bir asra yaklasan bir devre boyunca Ingiliz sermayesinin yuvarlak
hesap 2/3 si ‘yeni yerlesme sahalan’ denilen bolgelere gitmistir. Kuzey
ve Giiney Amerika, Kanada, Avusturalya, Yeni Zelanda, Glney Afrika
bu devre zarfinda Avrupa, ve bilhassa Ingiliz, sermayesinin genis dlcii-
de aktig1, mutedil iklim kusaklarnda yer almis, o zamanlara kadar is-
kin olunmanus, tabii kaynaklar bol, topraklar bakir ve buralara gelen
sermayelere her bakimdan biiyitk timitler videden memleket veya kit’a-

lar idi.

Buna ilidveten Ingiliz adalan ile Kara Avrupa’smdan iglerinde, hig
stiphesiz, tahsilli, iyi yet@mi@, miitesebbis ruhlu insanlarm da bulundu-
gu takriben 60 milyon insan bu sermayelerle birlikte goc etmistir (5).
Oralara giden bu insanlar, sermayelerin cikmakta olduklart memleketle-
vin insanlarn olduklar icin, bu sermayeleri isletip kullanmakta herhangi
bir miiskilata maruz kalmamslardi. Bu insanlarm dil, kiiltiir ve yaradi-
lis hususiyetlerinin ana - vatandakilerle benzerligi, ve hatta cogu zaman
ana - vatan ayniyeti bu devrede sermayelerin hareketliligini artiran  fak-

lorlerin basmmda gelmisti.

Burada sunu tesbit edebiliriz : Emek ve sermaye birbirlerini tamam-
liyan istihsal faktorleridir. Bu iki istihsal amili bitbirleri iizerinde derin

ve koklii bir cazibe tesirine sahiptir. Yeni bir bolgeye emek hareketi

{(4) Nurkse, a. g. mni.
(5) Nurkse, a. g. m.



MILLETLERARASI SERMAYE HAREKETLERININ KISA TARIHCESI 43

ayni yere, aym zamanda sermayeyi cezbetmistir (6). Aksi de dogrudur :
dermaye aym yerlere imsan goclerini tesvik ve tahrik etmistir. Birinin
akimma mani olan sey, digerinin hareketini de azaltmustir. Biitiin XTX
uncu asir boyunca emek ve sermaye birlikte ve yanyana birbirlerine des-
ek olacak sekilde hareket etmistir.

Ingiliz yatimmlaninin geriye kalan ficte biri (daha dogrusu dértte
biri, ¢linki bir kisim sermaye Kara Avrupa’sma gitmisti) farkh tipteki
bolgelere, cogu halde, kalabalik yerli halkla meskin tropikal veya yan
tropikal bolgelere gitmis ve oralarda yerli halkin kadim medeniyetinin
gelistirebildigi istithsal metodlan ile calismistir (7).

1914 den evvel giinlimiliziin baslica problemini teskil eden bolgeler
denizasiri yatimmlar i¢in hi¢ bir cazibeyi ve endiseyi haiz olmamislar ve
olduklart gibi kendi hallerine terkedilmislerdir.

Diger taraftan o zamanlar bos olup iskdn edilmeye baslanan ve
milletlerarasi sermaye hareketlerinin parlak mazi ve itibarma mesnet
olan iilkeler bugiin, adam basmma diisen gelir bakimindan, en miireffeh
tilkeler arasmdadir.

Gecen asnn sermaye hareketlerinin ozelliklerini tesbit ederken, ser-
maye ihracatcisi memleketler ekonomileriyle bu sermayelerin yatirildig:
memleketler ekonomilerinin biiviik dlclide birbirlerini tamamlayicr yon-
lerde istihsalde bulunduklarm ehemmiyetle zikretmemiz ldzimdir. Ser-
maye ihracati ile birlikte ve bunun neticesi olarak artan diinya istihsali
ve gelisen diinya ticareti her iki taral memleketlere faydali olmus ve bu
bir arada gelisis neticesinde ‘sterlin acigi” diye bir meselé hi¢ bir zaman
“bahis konusu olmamistir (8). Denizasin yatirim memleketleri Avrupa
sanayiinin muhtac oldugu ham maddeyi, Avrupa’linin yeter derecede

s istihsal edemedigi egida maddelerini temin etmis, mukabilinde Avrupa
sanayiinin mahsullerini almistir. Bu arada borglarn 6deyememek gibi bir
durumla nadiren karsilasilmistir,

Gecen asrin bir diger hususiyeti yatimmlarm herhangi bir plina
veya kayda tibi olmaksizin yapilmis olmasidir. Boyle olmakla beraber,

= - =l iany

(6) Bu hadiseyi ayni memleket dahilinde bile misahede etmek mimkin-
dir. Kuzey Amerika'nin Bati kiyilari zaman itibariyvle daha gec 1is-
kin edilmis, oraya insanlarin goci ile birlikte sermaye akmis ve bu
sfintin biylik sanayl merkezleri meydana cikmistir. Bu hadigse A. B.
D. de bugiin dahj el’an cereyan halindedir. Bak. Newsweek, 27 EKim
19568.

(7) Nurkse, a. g. m.

(8) Nurkse, a, g m.
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hususi menfaatler daima milli menfaatlere faydalar temin edecek sekil-
de calismuslardir. Bilhassa Ingilizlerin denizlere rakipsiz hakimiyeti ser-

mayedarlara muhtac olduklan siyasi emniyeti tam manasiyle ve sonuna
kadar temin etmistir.

Daha evvelce de zikrettigimiz gibi, XIX uncu asnn yatirmmlan  bu-
yiik rollerini demir yolu insaatinda oynanuslardir. Yeni memleketlerde
demiryolu gbc vasitast olarak mithimdi. Iskin edilmemis yeni saha ve
el siirlilmemis yeni bakir kaynaklara ancak demiryolu sayesinde kolayca
ulasilabiliyordu. Demiryollart baslangicta her ne kadar tam kapasite ile
calismamissa da, yeni yerlesmelere ve bununla birlikte iktisadi gelisme-
ye zemin hazirladilar, Ve bildhare temin ettikleri hizmetlere tam talebin
dogmasina bizzat dmil oldular (9).

Simdi sozli icinde yasadigimiz asrin hususiyetlerine, veya bir baska
ifade ile, XX inci asri XIX uncu asirdan ayiran faktorlerin tesbitine ge-
litebiliriz.

XX Inci asirda durum ve sartlar tamamen farkhdir. A. B. D. nin
yapligr sermaye ihraclarmi Prof. Nurkse insan hareketlerine ikame ola-
rak telakki etmektedir. Sermaye ve emek hald birbirlerini tamamlayici
durumdadirlar, ve hald esas olarak biri digerini cezbetmektedir. Fakat
bugiinkii vaziyette, emek hareketinin bir istikamette tahdit edilmesi ser-
mayenin aksi istikamette harekeline olan ihtiyaci artirmaktadir. Bugiin
ncuz emek, A. B. D. ne gelip Amerikan sermayesiyle calismasi yerine,
kendi oldugu yere gelen veya getirilen Amerikan sermayesiyle bir dere-
ceye kadar techiz ediliyor.

Daha evvel de temas ettigimiz gibi, sermaye XIX uncu asir boyun-
ca milyonlarca niifusa sahip, sermayeye siddetle muhtag memleketlere
degil, - bu Jtif‘llﬂﬂl{[&tl{-“I’ hakikaten ihmal edilmistir - fakat, gesitli sartla-
rn ve imkanlarm Bat! tipinde stiratli bir gelismeye miistesna bir sekil-
de elverisli oldugu az niifuslu sahalarda yatinlmigtir. Ve bu sermayeler
buralarda Avrupa’dan gelme insanlarin elinde Kkiiltiirel ve teknik adap-
tasyon gibi bir mesele ile kargilasiimaksizin kullaniImaglardur.

Halbuki bugiin sermaye, XIX uncu asrn bu bahisteki hususiyetle-
rine z1d olarak  kapitalist bir ortamda yetismemis, kiltirel bakimdan
Bati teknik ve metodlan ile Aletlerini kullanmaya hazirlanmamis insan-
larla calismak iizere, disariya gitmek dureumundadar.

Gortiltiyor ki bugiin ozel sermaye akisim mumkin kilan sartlar ar-
ik o giinkii viis'atte meveut degildir. Ve muhtemelen bundan boyle de

(9) Nurkse, a. g m.
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meveut clmiyacaktir. Prof. Nurkse, bugiin yalinm icin ayni sartlar ve
laktorler aransa, ayni memleketleri istemezsek, Avrupa’mm ehil iscisi ve
Amerika’nin sermayesi icin herhalde ve ancak Sibirya boyle bir saha ola-
bilir, diyor (10). : |

« ALX uncu asirda sanayilesmelerini tamamlamis memleketlerin ya-
mnda bugiin gibi o giin de geri kalmis durumda olan memleketlor icin
bir iktisatcr o devirde ‘sanayilesme otobtisii’ nii kacirmis milletler diyor
(11). Bugiinkii gayretleri bu otobiisii yeniden ve fakat bu defa kacirma-
dan harekete gecirme gayretleri olarak gorebiliriz. Bu firsatin kacirilis:
sadece ve tamamen kendi kabahatleri degildir. Hadise devrin iktisads
gelismie sartlanyla bu sekilde gelismistir.

Gecen asirda, sanayilesmeye baslamazdan evvel, bugiiniin geri kal-
mis memleketlerinden fazla farkh bir ‘durumda olmiyan Amerika, Kana-
da, Avusturalya, Yeni Zelanda ve kismen de Arjantin gibi memleketle-
rin gelismeleri tesadiifen olmamistir. Denilebilir ki ‘otobiis’ miinhasiran
bunlar icin kaldirilmistir. '

Biraz evvel de belirttigimiz gibi, bu adigecen yeni iilkeler orta iklim
kusaklarinda yer almus, topraklan e! striilmemis, tabii zengin kaynaklara
sahip, niifusca az kalabalik yerlerdi. Mamafih, kalkinma bizatihi buralar-
da yasayan insanlar icin olmamustir, Guiniimiiziin iktisadi kalkinma hedef
ve gayeleriyle o devrin kalkimmasi arasimdaki bashea farklardan birini
burada goriiyoruz. Bu yeni memleketlerin biiyiik capta Avrupa sermaye-
sinin yardimlan ile gelistikleri dogrudur. Fakat buna hemen su vakiamn
eklenmesi gerekir : Avrupa memleketlerinden bu yeni topraklara genis -0l-
¢ide gocler olmustur. Buralara gelen insanlar geride kalanlarla ayni zih-
ni melekelere ve kabiliyetlere sahip bulunuyor, aym degerlere kiymet
~veriyor, genel olarak, suuri ve gayri aym sosyal mirasin veresesi arasin-
da yer aliyorlardi (12). Gelisme asil bunlar icin ve bunlar tarafimdan
gergeklestiriliyordu. Avrupa memleketlerinden buralara akan sermaye-
ler bunlar kullanmada hi¢ yabaner olmiyan insanlar tarafindan isletili-
yordu. Ortaya gikan netice bu yeni iilkeler icin oldugu kadar sermaye-

(10) Nurkse, a. g. m.

(11) P. N. R. Rodan, «The International Development of Economically
Backward Areas» International Affairs, Vol. XX (1944) Japonya bu
otoblise sonradan yetisebilme giliclinil gosteren belki vegine memle-
kettir,

112) 5. H. Frankel, The Economic Impact on Underdeveloped Societies -

Essay IV : Some Aspects of International Economic Development of

Underdeveloped Territories, Essays on International Investment and
Social Changes, Oxford 1953.
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lerin geldigi memleketler icin de kérli ve faydah oluyordu. Bugiin aym
memleketler diinyanin en miireffeh memleketlerinin basinda gelmekte-

dir.

Buglinkii iktisaden geri kalmis memleketlerin © kalkinmalanmni o de-
virdekilere benzetmeye imkin yoktur. Herseyden evvel o zamanlar ba-
his konusu oldugu capta ve hususiyetlerde sermaye hareketi yoktur. Hu-
susi sermaye icin o giinler dogru olan prensiplerin bugiin yanlis olmasi
icin hic bir sebep mevcut degildir. Husust sermayeler yeni iilkelere git-
mislerse bunu kérli ve verimli bulduklan icin yapmislardir. Bu demek-
tir ki, buglinkii az gelismis memleketler, en azindan, aym kidr imkénlari-
ni arzetmelidirler. Bunun yannda o devri bugiinden ayiracak muhtemel
bir hususiyet daha vardir : Devrin iki ekonomik tipi hic degilse bir za-
man birbirini tamamlayic1 yonde gelismistir. [saret etmek istedigimiz
hadise daha acik olarak sudur : Ileri sanayi memleketleri (bilhassa Ingil-
tere) vyeni iilkelere sermaye mallan ve sair sanayl mamulleri verirken
mukabilinde onlardan muhtac olduklan gida maddeleri ile ham madde-
leri aliyorlardi. Kar ve ana sermayelerin transferinde zorluk diye birsey
bilinmiyordu. Buglin aym sartlarin hahis konusu olabilecegi hayli stip-
helidir.

Gecen asir boyunca ve hatta ¢ok daha sonralara kadar zikrettigimiz
iilkelerden baska geri kalmis memleketlerin kalkinmamalarmin bir sebe-
bini de sanayileri ilerlemis kolonici memleketlerin bu memleketlere kar-
s1 tatbik ettikleri daha dogrusu onlara icabmnda zorla kabul ettirdikleri
iktisadi politikada bulmak miimkiindiir. Bu politikalann neticesi olarak
bu memleketler acik kapr politikasinin mevzuu olarak sanayilerine ham

madde kaynagi ve mahgullerine pazar olmuslardir. (13). Buna mukabil

(13) B. D. Weinryb - «Industrial Development of the Near - Easty Quar-
terly Jaurnal of Economics, Vol. LXI de zikredilen asagidaki vaka-
- v1 kayda deger buluyoruz. «Cemiyet - Akvamin mandasi altindaki
- Irak 1932 ye kadar, Suriye ve Palestin - memleketler iki bakimdan
talihsiz bir durumda idiler: Sanayilesmeyi destekliyecek Dbir milli
hitkimetleri yoktu, sonra da bu memleketier Leynelmilel politika
bakimindan gayri misait sartlar altinda idiler. Mandalara konulan
7acik kapi, sarti bu memleketleri iki tarafli anlasmalar yapmaktan
alikoymak suretiyle yabanci malinin istildsina acik birakiyordu.
Hami Devletler (ingiltere ve Fransa), bundan bteye, Yakin Dogu
memleketlerini ham madde kaynagi (petrol, pamuk, 1pek) ve aynl-
zamanda kendi sanayi mamulleri jcin pazar olarak muhafaza etme-
yi, bu memleketlere yardim ederek onlarin kendi mamullerini ken-
dileri imal edecek hale gelmelerine tercih ediyorlardi»



MILLETLERARASI SERMAYE HAREKETLERININ KISA TARIHQES] 47

boyle politikalara karsi koyabilecek gii¢te milli hiiktimetler ya hi¢ mev-
cut olmamis ya da olanlar pek zayif kalmislardir.

Bugiin ise azgelismis memleketler aymzamanda uyams ve silkinme
halinde olan memleketlerdir ve sermaye pesinde olmalan gelisme oto-
biistinii kendileri icin hareket ettirmek istemelerindendir.

Sermaye Ihracatcisi Olarak ingiltere ve Amerika
I — Ingiltere’nin Dis Yatirmlar:

Ingiltere'nin dis yatimmlart gecen asnn  ortalarindan baglar, Fakat
en kesif oldugu devir 1880 - 1918 yallan arasindaki zamandir. Bu 30 - 35
yillk zaman boyunca Ingiltere diinyamin yegine degilse de en onemli
ve biiyiik sermayedar memleketi idi.

1854 yilinda 200 milyon Sterlin olan Ingiliz yatinmlar, 1880 de 1300
milyon Sterlin, 1905 de 2000, 1913 de de 3700 - 4000 milyon Sterline yiik-
selmisti. Bu son meblag zamanmmiz fiatlarina gére 12000 milyon Sterlin
demektir (14).

Bir tek memlekelte devamli olarak olduk¢a uzun bir zaman boyun-
ca yapilabilmis onemli miktarlardaki sermaye ihraclarma bakarak, bu
sermaye yatinmlarmim o devir memleketlerinin hepsi icin aym onemde
oldugu zannedilmemelidir. Ingiliz dis yatinmlarmm 1913 yilindaki du-
rumunu Kit'alar itibariyle gosteren asagidaki yayilis nisbetleri bunu acik-
ca ortaya koymaktadir (15) :

1913 Yilinda Ingiliz Yatrmmlarinin
Kitalar Itibariyle Dagilisi

Kitalar | Nisbetler (9)
Amerika 54.75 :
Asya 14,04
Afrika 12,18
Avusturalya 11.21
Avrupa 5,22
Diger 2.59

——n

(14) A. Salter, «Foreign Investment» Essays in International Finance,
No. 12, Princeton University, 1951, s. 4 - 5.

(15) K. Zwelg, «Dje Internationalen Kapitalwanderungen vor und nach
dem Kriege» Weltwirtschaftliches Archiv, Bd. 27 (1928).
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En biiyiik hissenin diistiigii Amerika Kil'asinda asil biiytik pay sahip-
leri A. B. D., Kanada ve Arjantin idi. Asya’da Hindistan, Afrika’da Giiney
Afrika biiyiik hisseleri aliyorlarch. '

[ngiliz yatinmlan hakkindaki bilgilerimiz asagida kaydedilenlerle
daha da artacaktir. Ingiliz yatimmlanmin biiytik kismi daima Dominyon
ve Kolonilere gitmistir. Birinei Diinya Harbine kadar diger memleketle-
rin payr viiksek olmussa da bundan sonra gittikce azalmstr.

ingiliz yatimmlannm Dominyon ve Kolonilerle diger memleketler iti-
bariyle dagilist asagidaki gibi idi (16) :

Dominyon ve Koloniler ............ T 44 %% 66
Diger memleketler .................. % Db % |

Burada hemen isaret edelim ki, bilhassa 1913 lere kadar, A. B. D.
diger memleketler icinde en onemli paya sahipti, ondan sonra Arjantin
geliyordu. Birinei Diinya Harbine kadar kendiliklerinden yer ve yon ta-
yin eden yatimmlar, Trustee Act denilen bir kanunun kabuliinden son-
ra yonlerini Dominyon ve Kolonilere daha fazla cevirir olmuslardir (17).

Ingiliz yatinmlarnmnin baghca yatinm sahalarn da hayli ilgi cekicidir.
1913 vaziyetine gore yatinmlar asagida gorildiigii gibi dagilmakta idi

(18) :

Berpiysollars - i e s %% 40
Merkezi Hiikiimet ve mahalli idareler ............ %o 30
Ham madde istihsali, bankacihk ............... 96 30

Sanayi, ticaret, Aamme hizmetleri

Bu nisbetlerden acikca tesbit ediliyor ki, Ingiliz yatinmlan biiyiik
olctide iktisadi gayelerle }-‘a})ﬂm]g yatinmmlar olmustur. Ingiltere’nin biiytik
sermayedar olarak, bir devir boyunca, bircok memleketin demiryol mii-
teabhitligini ifa ettigini soyliyebiliriz. Ingiltere’'nin Dominyon ve Kolo-
nilerindeki merkezi ve mahalli idarelere de sermaye yardimlarm Gnemli
olmustur. Demiryolculugu disindaki iktisadi yatinmlar Birinei Diinya
Harbinden sonra artmistir.

Merkezi hiiktimet ve mahalli idarelere verilen ikrazlar disinda ka-
lan yekiin sermayenin cesitli yatirm sahalarina dagilis nisbetleri, asagi-
da goriildiigii gibi (19), bunu bize bariz sekilde gostermektedir :

(16) Zweig, a. g m. _

(17) R. Kindersley, «A new Study of British Foreign investment» Econo-
mic Journal, Vol. 39, (1929). -

(18) Salter, a. . g. e, 8 B
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Yatinm sahalarn 1913 1927
Demiryol ve tramvay 9% 614 To 25,1
Bankacilik, sigortacilik ve maliye b5 T 23.3
Komiir, demir, celik ve makine 20 0,4
Elektrik, gaz ve su | 2.5 2.9
Gemi, dok ve liman insas: 1] 2.3
Telgrat ve telefon - 14 1],
Madencilik, petrol, kaucuk, cay, kahve 9.2 23.3
Ticaret ve diger cesitli sanayiler 199 21,6

Demiryollarma yatinlms sermayeler, bilhassa A, B. D. de, harp si-
rasinda ve harp sonrasi yillaninda yerliler tarafindan satin alinmis ve bu
suretle bu sahadaki yatirsmlar azalmistir. Harpten sonra, maden. petrol
ve kauguk gibi 6nemli sanayi ham maddeleriyle cay ve kahve gibi istih-
lak maddeleri istihsaline ve bunlarla aldkali olarak sigorta ve mall hiz-
met islerine yatirtlan sermayeler artmistir.

1930 yili, diinya 6lciistinde, sermaye  hareketlerinin iki harp aras
devrede en yiiksek noktasma ulastgr yildir. Bundan sonra ve hususiyle
1932 yihnda sermaye hareketleri tam bir durgunluga gimmistir, Bu sira-
lar Ingiliz yatinmlan da siiratle azalmaya baslamistir, 1930 yilinda, 9%
60 1 Ingiliz Milletler Camias: dahilinde, % 22 si Latin Amerika’da ve Yo
8 i Avrupa’da yatirilmis takniben 3.700 milyon Sterlinlik Ingiliz serma-
yesi (20), kisa bir zaman sonra, 1939 yilinda 1128 milyon Sterline diis-
mustir. Bu itibarla, 1939 yili, Ingiltere icin gesitli  bakimlardan oldugu
gibi, dis yatinmlar yoniinden de kritik ve yeni bir devrenin baslangici ol-

-mustur, denilebilir (21). Harbin sonunda Ingiltere meveut yatirimlari-
mn geriye kalanlarimi da elden c¢ikarmus ve kendisi sermayeye muhtac

bir halde idi.
)

Buraya kadar Ingiliz yatinmlanmn bazi 6neml; hususiyetleri hak-
kinda sylenilenler, hataya diismeksizin, o devir yatirimlar: ve hususiyle
Ingiliz yatimmlan igin genel neticelere varmaylr miimkiin kilacak vasif-
tadir. Bunlan asagidaki gibi 6zetlivebiliriz :

1 — Bugiiniin geri kalmis memleketleri o devir boyunca yapilan
yatirimlardan ya hic istifade etmemis, ya da cok az taydalanmustir,
2 — Yatrmlardan faydalanan memleketler Ingiliz Imperatorluguna

(19) Zweig, a. g. m.

(20) Salter, a. g e, 8. 18

(21) J. F. Rippy, «British Investment in L&tin Amerika, 1939» Journal of
Political Economy, Vol. LVI (1948). :
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dahil memleketler ve bunlar arasinda da bilhassa Kanada, Avusturalya,
Yeni Zelanda, Giiney Afrika olmustur.

3 — Bunlarin hemen yam sira A. B. D. ve Arjantin biiyiik paylar el-
de etmislerdir. ;

4 — Bu memleketler yeni, istismar olunmamus, iskdn edilmeleri o
devir goclisleriyle yakmdan alakal memleketlerdir. Sermayeler burada
Avrupall insanlarla birlikte gelmis ve onlar taralindan kullamlmagtir.

5 — Ingiliz sermayesi bu memleketlerde bilthassa demiryolu ulas-
tirmasimi kurmus ve isletmis, sonraki gelismelerin maddi temellerinin en
onemlilerinden birini atmuastir.

6 — Bilhassa Birinci Diinya Harbinden sonra maden, petrol ve plan-
lasyon tipi istihsal yatinmlan belirli bir sekilde attis kaydetmistir.

Bu son hadise, milletlerarasi sermaye yatirimlar ile azgelismis mem-
leketler arasmdaki miinasebetler yoniinden tizerinde dikkatle durulacak
bir temayiilii temsil etmesi itibariyle ilgi cekici olmustur. Aym hadise ve
temayiilii biraz sonra Amerikan sermaye yatirmmlarini cozden geciritken
daha sarih olarak gormek firsatim bulacagiz.

Bu soylediklerimizle Ingiliz yatirmlarnmn faydasiz oldugu seklinde
bir kanaati benimsemis goriinmek istemeyiz. Bugliniin zengin, ileri mem-
ieketleri arasinda bulunan yukarida andigmmiz memleketlerin kalkimma ve
selismesinde Ingiliz sermayesinin rolit cok biiyiik olmustur. Yalmz bu
arada o zamanlar azgelismis halde bulunan biitin memleketler hemen
hemen bugiin de azgelismis olmakta devam ediyorlar. Mamafih boyle
bir vakiadan dolayr o devir sermaye hareketlerinin su veya bu sekilde
oelismis olmasm mes'ul tutamayiz. Gegen astin, herhalde, baslica ka-
rakteristiklerinden biri miistemlekecilik ve emperpalizm asri  olusudur.
7amanmmuzda azgelismis® memleketler iizerine durmaksizin lafi edilen fi-
kirler o devre tamamen yabanc: idi.

[I — Amerika Birlesik Devletlerinin Dis Yalirimlan

A. B. D. 1914 - 18 yillanindan sonra hakiki bir sermayedar memleket
halini almaya baslamis ve bu manida Ingiltere’den bogalan yeri doldur-
mustur. Amerika’min diinya 6lciisiinde sermayedar vaziyeti daha sonraki
yillarda gittikee artan bir énem kazanmustir, Bu onem Ikinei Diinya Har-
binin nihayete ermesiyle birlikte kargilasilan iki problemle en yiiksek nok-
tasina ulasmastir : Harpten ¢kmis memleketlerin yeniden iman ve diin-
yamn biiyiik bir kismu icin kronik bir halde devam eden geriligin orta-
dan kaldirilmasi. Bunlardan birincisinin halli nisbeten kisa zaman igin-
de basarilmistir. Ikincisinin kronik vasfinin daha ne kadar devam ede-
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cegi kolay kestirilebilir birsey degildir. Amerika bu konuda yardim icin
gozlerin en ziyade kendisine cevrildigi memlekettir, A. B. D. nin kendi-
sinden iimit edileni gerceklestirme gayreti ve temayiilii hakkinda bir fi-
kir edinebilmek icin, Amerikan sermaye yatimmlannin gelisme seyrini
ve hususiyetlerini kisaca gozden gecirmek faydah olacaktir.

Ikinei Diinya Harbinin sonunda oldugu gibi, Birinci Diinya Harbini
takip eden yillarda da Amerikan sermayesinin Avrupa’ya biiyiik yardi-
m1 olmugtur. Fakat bu devredeki sermayedarlik rolii Amerika icin aci
tecriibelerle dolu bir baslangic devresidir. Edinilen tecriibelerin daha
sonraki devrelerde faydalan belirli sekilde kendini gdstermistir.

1980 yillarma kadar Amerikan sermaye yatimmlarn takriben yarisi
drekt, yansi portfolio olacak sekilde gelismisti. Yatimmlarm 15.000 mil-
yon dolar buldugu 1930 yilinda durum bu idi, vani, iki tip yatinm asagi
yukari birbirinin aym idi. Portfolio yatirimlann 4/5 i ya hiikiimetlere
verilmisti va da hiik(imet garantisini haiz ikrazlar halinde idi.- Bunlann
1/3 1 Kanada’ya, 1200 milyon dolarn Almanya’ya, 2.300 milyon dolar
diger Avrupa memleketlerine ve 1600 milyon dolan da Litin Amerika’-
va verilmisti. Bor¢ verenler fertler, alanlar hiik(imetler idi, Ve hi¢ bir
garanti de bahis konusu degildi. Bu sermayelerden bilhassa Almanya ve
Latin Amerika'ya vyatirilmuis olanlarmin sahipleri biiyiik zararlara ugra-
dilar (22). Amerika’nmin aldigi ders derken kasdettigimiz budur.

Amerikan sermaye sahipleri bu tecriibenin tesiriyledir ki, Ikinei Ci-
han Harbinden sonraki yatirmmlarim daha genis 6lciide direkt yatirimlar
seklinde gelistirmeye baslamuslardir. Portfolio yatinmlar genel yekiin
icinde ehemmiyetsiz bir yer alir. Bunlann devam ettigi iki yatinm sa-
has: Kanada ve Diinya Bankasidir, Bu iki saha disinda Amerikan serma-
ye piyasasinda itibar goren yabanci tahviller pek mahdut olmustur (23).

Portfolio yatinnmlarm onemlerini kaybetmis olmalarindan dolayidir ki
biz Amerikan sermaye yatinmlarmi gozden gegirirken evveld direkt ya-
tnmlary sonra da Ihracat - Ithalat Bankas: ikrazlarm ele alacagiz.

1 — Direkt sermaye yatirimlari : Bahsin basinda A. B. Di. nin 1914
lerden sonra biiyiik yatinme:r haline gelmeye basladigini  soylemigtik.
Asagidaki rakamlar bunu agik bir sekilde gostermektedir (24) :

(22) Salter, a. g. e, s. 16

(23) Israil Devleti kurulduktan bu tarafa, Israil Hitkimeti Amerikan
sermaye piyasasinda bir kac tahvil siirmeye muvaffak olmustur. Bu
basarinin sebebi, daha ziyade iktisadt - disi faktorlerle aldkali go-
zilkmektedir.

(24) U. 8. Department of Commerce, «Foreign Investments of the United
States» Washington, 1953, s. 4
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1897 - 1950 Yillari Arasmda A. B. D. Direkt
Sermaye Yatirmmlan (Milyar Dolar)
1897 1914 1919 1929 1943 1550

Cienel YeR0I ....icocecicmsurmmsranees g T AR L e ) g 16
i e bl s S R TS 2 6 8 2.0 2.4 3.6
LAt AMETIA «.vvvernnrsrerisstmassaeis .3 153 2.0 3.5 2.8 4.7
AUTTDA v nnssisale dhusin st s o ahieas Al G St 6 3] 1.8
Diger Kit’a ve memleketler ...... = 5 4 6 i 1.8
Sanayl bl sk et s 1 5 8 B
MadencillR  ....cecicinstonsnsnsatia:is 4| A7 3 122 1.0 11
Potro ]l e T R : 7l 3 6 1hal 14 3.4
T i e e e mop s e amea e e e [—) 4 B 9 1.4 1.4
Demiryolu ve Amme hizmetlerl .2 4 4 e S R

yukandaki tablo, 50 yillik bir devre icinde yardimlarn miktar itiba-
riyle gelismesinden baska cok kiymetli diger bazi hususiyetleri de gozleri-
mizin Oniine koymaktadir.

1929 yilindan bu tarafa Kanada'da yatinlan Amerikan sermayesi,
direkt yatirim olarak, 1950 yilna kadar yekiin yatinmlarm % 25- 30 unu
teskil etmektedir. Latin° Amerika’nin pay1 Jo 35 - 45 arasmdadir. Bu iki
yatinnm sahasi bir arada yatirrmlann 9 60 - 75 ini, yani 3/4 iini almakta-
dir. Geriye kalan 1/4 veya biraz fazlastnin - biiyiik kismu Avrupa’ya git-
mekte ve nihayet (% 10- 15 kadar bir kisim diinyanin diger mintakalarm-
da yatmlmaktadir, Belirtmeye liizam yoktur ki, diimyanin en ziyade ser-
mayeye muhtac memleketleri bu ‘diger mintakalar’ icinde yer almalkta-
dar. -

Tablodan gordiigiimiiz diger cok onemli bir husus da sanayile bir-
iikte petrole yatinlan ‘sermayelerin bilhassa son yillarda siiratli bir art-
ma gostermesidir. Hemen ildve edelim ki, ‘diger kisimlarda” yatirilmis
1800 milyon dolarlik sermayenin 659 milyon dolan (1950 yil itibariyle)
Arabistan Yarimadasindaki petrol tesebbiislerine yatirilmigtix (25). Diin-
yamn diger kisimlarmda diger iktisadi faaliyetler icin yatimlmis serma-
yelerin, bu kita veya memleketlerin arazi geniglikleri, niitus kesafetleri
diistiniildtigiinde, ne derece kiigiik oldugu derhal goze batar.

Petrol yatirimlart igin asagidaki tablo daha teferruath bilgileri ver-
mektedir (26) : (Milyon Dolar olarak)

(—) 50 milyon dolardan az demektir.

(95) A. B. D. Ticaret Bakanhigl, a. g. e, s. 12, suudi Arabistan, Irak, Ur-
ditn, Libnan, Suriye, Aden, Bahreyn, Kiuveyt ve Katar petrolleri
kastedilmektedir.

(268) A. B. D. Ticaret Bakanligl, a. g. 5., 13. 9% ler yek{ina nisbetj ifade eder.
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Kanada Latin Amerika Avrupa Diger memleketler
Yillar Yekin EKivmet % Kivimet %  Kivmet % Kivmet %

1929 1117 5 5] G185 g2 il 214 19
1936 1074 108 10 453 42 275 26 238 22
1940 1277 120 9 572 45 306 24 280 22
1943 1393 1S Lo e 618 44 370 26 244 18
1950 3390 sl aRab 1408 42 424 13 1140 34

Goriilityor ki, 20 yillik bir devre zarfinda, Amerikan hususi yatinm-
lar1 arasindaki petrol yatinmlan iic defa artmms ve bu arhisin biiyiik kis-
m1 Arap Yarnm adasi petrolleri icin olmustur. Bu sahada 1943 yilindaki
petrol yatinmlart sadece 35 milyon dolarken 1950 yilinda 659 milyon
dolara yiikselmistir (27). Bu rakam ve vakialara dayanarak denilebilir
ki, Amerikan hususi yatinmlarnn geri kalmis memleketlerde aldka duy-
duklar1 yatirim sahalan arasmda petrol basta gelmektedir.. Bu miisahe-
de veya hiikmii asagida gozden gecirecegimiz diger vakialar da destek-
livecektir,

Petrolden sonra sanayi yatirumlarini gozden gegirelim. Sanayi yati-
rimlarindan geri kalmis memleketlerin hemen hic paylan yok gibidir.
Sanayi yatirmmlar cok biiylik olglide zaten kendileri sanayilesmis olan
memleketlerle nisbelen sanayilesmis memleketlerde temerkiiz etmigtir.
Asagidaki tablo bu gercegi actk bir sekilde gozler Oniine sermektedir
(28) : '

1943 - 1950 Yillar: Arasinda Amerikan Sanayi Yatirnmlarn
(Secilmis 10 Memlekette - Milyon Dolar)

Memleketler 1943 1950 Artis
Featlgdan: mai sl mse e S e 941 1897 956
e Bivlesile graldyle U et s s 307 542 235
Brezalmg s N = e e sl R 66 285 219
I L e P i e e D e 22 e 188 111
ATTANEIRIEEE By S e . 101 161 50
ANUREIRRIVE L S e, S e 48 98 a0
FrariRa saeetnbe b nlie |\t Sl = Dl o 75 114 39
Gliney Afrika Birligi ........c.ovovvvnnnn. SRS D 44 33
A e A ' 1 24 23
Dl oML = e e 6 25 19
Eesmemlelret s icint vekfinene . i Sl s 15T 8 3323 1745
Biitlin diinya icin yekan (*) ......... 1884 3705 1821

(27) A. B. D. Ticaret Bakanlig, a.g. e, s. 12 - 14.

(28) A. B. D, Ticaret Bakanlhgi, a. g. e, s. 11.

(*) Diinya icin yekiin kalemine Almanya, Avusturya, Yugoslavya, Dogu
Avrupa ve Cin’dekiler dahil degildir. Bunlar harp tahribati ve milli-
lestirme ile azalmaislar veya elimine edilmislerdir.
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- On secilmis memleketteki Amerikan sanayl yatimmlarnim yekimna
~olan nisbeti 1943 yilinda 19, 837 iken yedi wil sonra daha da aratarak
7c89,7Tya ctkmugtir. Diinyanin geriye kalan kismindaki direkt sanayi ya-
trimlart ancak 380 milyon dolar olup yekiin sanayi yatirmlarma nis-
beti ‘% 10 dan biraz fazladir. Yalmz basma Kanada adigecen yatirim-
larin yarsina sahiptir, w‘ilrnurlkall sanayl yatirmlarimn iki tarih arasinda-
ki miktarlanmin artist % 100 e yaklasirken 10 secilmis memleketin pay-
larmdaki artma 1% 10{} tin iistiinde olmustur. 1821 milyon dolarlik art-
sin 1745 milyonu secilmis 10 memlekette, ve hususiyle bunlardan belli
bash bir kaginda, vukua gelirken, diinyanin geriye kalan kisminda sa-
dece 76 milyon dolarlik bir artma kaydedilmistir, Amerikan hususi ser-
mayesinin geri kalmis memleketlere itibar etmemekte olusunu pek az
sey bu kadar acik gésterebilir.’

Son olarak madencilik sahasini inceliyelim. Bu sahada da karsilaga-
cagimz netice sahasinda bulundugumuzdan farkli olmiyacaktir.

1929 - 1950 yillannda maden istihrac ve izabe sahalarma yatinlan ser-
mayeler asagida gomildiigti gibidir (29) : (Milyon Dolar olarak)

1929 1950
Kiymet % Kiymet
Kanadat o 8o s 400 34 334 30
Gk e Ml i 331 28 351 31
Meksiled i s 5 b 230 19 121 11
Fenilii v at s el 79 7 55 5.
Bati Yarim Kiiresi - |
Yelelime: oo, st it 1132 96 963 85
Diinya icin yekin ......... 1185 100 1128 100

Amerikan sermayesinin maden islerine yatirilan kismu 20 yil sonunda
kiiciik bir azalma gostermistir. 1929 yilinda Bati Yarnm Kiiresi memleket-
leri disinda Amerikan sermayesi maden isleri yapmamis gibi birseydir.
1950 yilinda da Kuzey ve Giiney Amerika haricindeki Kit'a veya memle-

ketlerde madenlere yatinlan sermaye tutari sadece 175 milyon dolar ka-
dardir. Goriiyoruz ki, bu yatirnm sahasinda da Amerikan sermayesi mah-
dut bir saha disinda fazla bir faaliyet gdstermemistir,

Halbuki Ikinci Diinya Harbinin sona ermesinden itibaren séylenilen

nutuklar, hazirlanan raporlar, yapilan incelemeler ve yazilan eserlerde

(29) A. B. D. Ticaret Bakanhgl, a. g e, s. 15.
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geri kalmis memleketlerin kalkindirilmas: meselesi hareketle ele alimirken
Amerikan hususi sermaye vyatinmlarna iimit dolu gozlerle bakmaktan

bir tiirli geri kalimmamadigr gortilmektedir.

Amerikan hususi sermaye yaltinmlarnnin bu derece istiyakla isten-
mesinin Amerika bakimindan cesitli sebepleri diistiniilebilir, Hic siiphe
yoktur ki, kendi tarihinden gelen tecriibeler ve bilgiler bunlarm bash-
calar1 arasmdadir. Bunlar, aymizamanda husust ve liberal iktisat sistemi-
ne duyulan giivenin bir neticesi diye de diisiintilebilir. Ancak, harp sonu
diinyasinda  Amerika’yr boyle dustinmeye ve hareket elmeye sevk eden
sebeplerde yok degildir. Amerika’nin karsilastigr  politik problemler onu
iki seve zorlamis ve zorlamaktadir : Kendi miidafaa giicii icin masraf yap-
mak, etrafinda sik ve kuvvetli bir miittefik memleketler sistemini kurmak
ve devam ettirmek icin masraf yapmak : Askeri ve teknik yardimlar. Bu
sonuncu memleketlerin bir cogunda karsilasilan en biiyiik problemlerden
bashcas: iktisadi gelisme ihtiyaci ve arzusudur. Buna yardim yolu (Ame-
rika icin) bir tek degildir. Bunlara karsihksiz yardim, Amerika’ya hig¢ bir-
sey saglamaz (iktisadi mandda). Bunlarnn kullaniimalan {izerinde, arzu
olundugu nisbette, kontrol her zaman miimkiin degildir. Hususi yatinm-
lar bu iki zayif noktayr bertaraf edebilir (30). Amerika’da revagta olan
fikir, genel olarak, budur. Ne var ki, realite bu fikir veya gériise uygun
gelisme tamaytiliinden uzaktir. |

Amerikan direkt yatinmlarna dair incelemelerimiz yatinm gelirleri
Ve }’1}: sonu yatirimlan yonlerinden devam edelim.

Kanada’da 1950 yili itibariyle, yil sonu yatirrmlari o yil hasil olmus
vatimm gelirlerinden fazladir. Latin Amerika memleketlerinde de durum
aymdir. Bati Avrupa’da yatinmlar gelirlerden ihmal bile edilecek bir
fazlahk gosterir. Diinyanm geri kalan kismunda yatirnim gelirleri yil so-
nu yatirmlarimdan hemen hemen bir misle yakm bir fazlahk gostermek-
tedir (31). Demek oluyor ki, yalniz Avrupa’da yil sonu yatirm gelirlerin
yeniden yatinlmasi ile oluyor. Kanada ve Latin Amerika’da net' ildve
yatirnmlar yapilmakta, diinyanm geriye kalan kisminda hasil olan yatirim
gelirlerinin takriben yamsmdan biraz fazlas: yeniden yatinlmakta geriye
kalam1 A. B. D. ne dénmekte veya baska yerlerde yatirnlmaktadir.

Simdi ayni seyi aym yil itibariyle (1950) yatirim sahalari yoniinden
gozden gecirelim.

Sanayl yatinmlarinm hasil ettigi gelirler, yi1l sonu itibariyle bu sa-

R e

(30) Salant, «Domestic Effects of Capital Export under the Point four
Program» Ame. Eco. Review, Vol. XL. No. 2. '
31) A, B. D. Ticaret Bakanligl, a. & e, 5. 28
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haya yapilan vatimimlardan biraz fazladir, Yani bu sahada elde edilen
gelirlerin hepsi yeniden yatinlmamaktadir. Pptrol sahasinda fark gelir
lehine hayli biiyiiktiir. Ulastirma  islerinde yatimmlar gelirin takriben
dort mislidir. Yani y1l sonu itibariyle nel ilive yatinm vardir. Maden ve
izabe sahasinda yatinmlar gelirlerden, ziraatte gelirler yatinmlardan ve

‘nihayet diger endiistrilerde yatinmlar gelirlerden hafifce farklidir. Tica-

rette gelirler yatinmlara esittir, yani, elde olunan gelirler tamamen ye-
niden yatinlmaktadir (32). En kirh sahanin, elde edilen gelirle yeni-
den yatinlan gelir miktarnmin farki bakimimdan, petrol yatirmmlarn saha-
s1 oldugu anlasilmaktadir. Ondan sonra sanayi sahas: gelmektedir.

Amerikan yatirimlarimin harp sonu devresindeki gelisme hususiyet
ve temayilleri lizerinde biraz daha durmakta fayda goriiyoruz. Zira, bu
devre yatirnmlarindan beklenenler hakkmda daha sarih bir bilgi ve fikre
ancak bu suretle varabilecegiz. 1946 ve 1954 yillan arasindaki gelismele-
11 tetkik ederek daha kesin bir fikre yaklasabilecegiz (33).

1954 yili sonunda dmme yatimmlan ve hususi yatimmlar bir arada
A. B. D. uzun vadeli dis vatinnmlan 89,6 milyar dolardi. Bunun 152 mil-
yar dolart Federal Hiikiimet ve hiikiimete bagli miiesseselerin ikrazlar:
idi. Bu sonuncularim baglicas1 Ihracat - Ithalat Bankasidir, Geriye kalan
924 4 milyar dolar hususi yatirmlardir,

1946 - 1954 yillar arasinda yatinmlar yilda ortalama 2.4 milyar do-
lar arth. Artis biiyik olclide hiikiimet ikraz ve kredileriyle aldkalidir.
1939 dan evvel hiikimet ikrazlar fazla onemli degildi. 1946 da 5 milyar
dolardi. ki y1l icinde 12,9 milyara cikti. Bundan sonraki yillarda artis
lazla olmadi (34). | '

1946 Yilinda 7,2 milyar dolar olan hususi direkt yatirnmlar 1954 il
sonunda 17,7 milyar dolara yiikselmistir. Yilhk ortalama artis 1812 mil-
yon dolardir. Portfolio dkrazlar ve diger yatinmlar (uzun vAdeli banka
kredileri ve ticari alacaklar) 5 milyar dolardan 6,6 milyar dolara yiiksel-
mistir (35).

e

(32) A. B. D. Ticaret Bakanligl, a. g. e., s. 28.

(33) 1946 - 1954 Yillari arasindaki yvatirimlar hakkindaki rakamlar J. H.
Adler'in «The Place of International Investment in the U. S. Econo-
mic Outlook» adli, Dinya Bankasindan temin ettigimiz 15.11.1955
tarihli etlidiinden alinmistir.

(34) 12,9 Milyar dolara, A. B. D. nin 2750 milyon dolarlik Para Fonu, 635
Milyon dolarlik Diinya Bankasi istirakleri de dahildir.

(35) Portfolio yatirnmlarin 500 milyon dolari Dinya Bankasi Tahvilleri-
ne yatirilmistir., Yekindan bu miktar ve Kanada'nin hissesi cikari-
lacak olursa, Portfolijo yatirimlarda 1,3 milyardan, 1,2 milyar dola-
ra ciiz’i de olsa bir azalma oldugu gdriliir.
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Amerikan yatinmlanndan en biiyitk hisseyi tek memleket olarak
'_I “Kanada almaktadir. Kanada’daki direkt yatimmlar 5.9 milyar dolarla
~ genel direkt yatirmlarm 1/3 i, portfolio yatirnmlar 3,3 milyarla yeki-
nun 2/3 udiir.

A. B. D. direkt yatinmlannm biiytimesi ancak % 50 nisbetinde yeni

- net yatinmlarla, diger yans: yatimm gelirlerinin tekrar yatinlmasi sure-

tiyle olmaktadir. Bu hiikiim icin Kanada’daki yatirnmlar da nazan itiba-

ra. alinmaktadir. Kanada hari¢ tutulursa, diinyamin geriye kalan kismin-

daki direkt yatinmlardaki artist 11,8 milyar dolardir. Bunun ancak 3,6

milyan yeni'net yatmmdir. Ve nisbet Kanada disinda % 50 nin de altin-
dadir.

Yatimmlarin ana cizgilerle durumu ortaya cikmus bulunuyor. Simdi
bunlarin faaliyet sahalarni ve bulunduklari memleketleri gozden geci-
relim.

Kanada hari¢, Amerikan direkt yatinmlarmin 1/3 iinden fazlas: pet-
rol islerine yatimlmistir. Petrol isleri derken, petrol kuyular, tasfiyeha-
neler, tasit vasitalan (tankerler), pipelineler, satis ve tevzi tesisleri kas-
tedilmekte, Amerikan petrol sirketlerinin bunlar icin yaptiklan yatirim-.
lar bahis konusu edilmektedir.

Yatinmlarm 1/10 i maden ve izabe islerine, diger 1/10 i Amme hiz-
metlerine, 1/4 i (petrol tasfiyesi ve maden izabesi hari¢c) sanayie ve ge-
riye kalani da ticaret, ziraat, banka ve maliye sahalar ile diger islere
yapilmistir, | |

Yatinmlari @ 60 1 Latin Amerika, Bati Yarim Kiiresindeki bagh il-
keler ve Orta- Dogu’dadir (petrol yatinmlari). Avrupa’min payt 9, 22
dir. Kanada’da bir arada, Amerikan sermayesinin pek mahdut bir sahada
ve yine mahdut faaliyet kollarinda tonlandigi acikea goriilmektedir.

Sanayi yatmmlannm asil 6nemli bulundugu memleketler. Kanada
ve Kita Avrupasmdan sonra, Veneziiella (1, 4). Birlesik Krallik (22
Brezilya (1, 0), Kiiba (0, 7), Sili (0, 6) ve Meksika’dir (0, 5 milyar do-
lar) . |

/ Amerikan dis yatimmlarnin hasil ettikleri gelirlere gelince, biitiin
hususi yatinmlann (direkt ve portfolio) gelirleri 24 milyar dolardr.
Bunun 2.2 milyan direkt yatimimlardan, 200 milyonu digerlerinden dogar.
22 milyar dolarm 440 milyonu Kanada'da hasil olur. Bu Kanada daki
yatinmlarin. 9 10,5 udur. Geriye kalan miktar diinyamn diger kismin-
daki yatimmlardan gelir ve bu yatinmlarin '% 16,5 u kadardir. Gelirler
igin verilen bu rakamlar yabanci vergiler cktiktan sonraki miktarlan
temsil etmektedir.
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Asagidaki tablo dahilde yatimm gelirleriyle aym sahalardaki dis vya-
tinm. gelirlerini mukayeseli bir sekilde gostermektedir : (Harp sonrasi
yillan ortalamasi olarak) |

Petrol yatirimlan geliri ......... % 10-11 T 22 (Kanada haric)
Maden ve izabe » @ ... Ge 10 95 12
Sanayi B Oo 12.5 Y% 16

Adler, dahildeki yatinmlarla haricteki yatinmlar —arasindaki gelir
farkim Aimerrikan sermaye sahiplerinin haricte yatirmda bulunma ar-
zusuzlugu ile bunlar yatinma tesvik edebilmek icin édenmesi gerekli
yliksek risk karsithgmin bir ifadesi olarak goriivor.

Adler, Amerikan tegsebbiislerinin disaridaki istihsalleri ile. Amerika'-
nin. bunlardan ithal ettikleri mallari incelemistir. Yaptigi hesaplara gore.
disarida Amerikan tesebbiisleri tarafindan istihsal edilen mallarm Ame-
rika'nin yektin ithalati icindeki paylari: 1950 de % 25, 1952 de %% 21
idi, :

Asagidaki tablo, 1952 yilina gore, Amerikan tesebbiislerince haricte
istihsal edilen bashca mallarin ne miktarmin Amerika tarafindan ithal
edildigini gosteriyor : (Nisbetler ithal edilen bir maldan ne nisbetinin
bu tesebbiislerin istihsalinden geldigini gostermektedir),

Ithal edilen ham petroliin %% 95 |
» »  Nikel ve aliminyum - boksitin 9 90 »
» »  Bakinn Yo 85 »
» »  Kagit hamurunun Go 75 »
» »  Petrol mahsullerinin -' Yo 70 »
» »  Kalayn | RO 5D
» »  Demirin A % 55 »
» »  Kromun - T 40 »
» »  Gazete kigidimm . G 35 »

Adler’in kaydettigine gore, bu mahsuller A. B. D. de va hic¢ istjhsal
edilmezler, ya da ihtiyacin ¢ok altinda istihsal edilirler. Bunlarn ekserisi
‘stratejik’ madde telakki edilmekte, bunlarn istihsali icin yalirilmis ser-
r;m}‘elenisﬂ onemi takdir ve teslim edilmektedir,

A. B. D. nin Kanada ve Latin Amerika memleketlerinden yaptign it-
halatin 1/3 i Amerikan kumpanyalarinin istihsallerinden terekkiip etmek-
Ltedir,

Biittin bunlar Amerikan tesebbiislerinin hazir pazarlar olan (bilhas-
sa A. B. D. de) mahsulleri istihsal etmek icin yatinmda bulunma gibi bir
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lemaytile sahip Ualdukla_m-m gosterecek mahiyelte isaretlerdir. iﬂ:gﬁr bu
goriis dogru ise, bircok baskalarimin fikrine katilarak Adler’in kaydettigi
gibi, Amerikan direkt yatinmlarnmn gelismesi Amerika’mn ithal kabili-
yetine bagli bulunmug ve bulunacaktir. Hemen kaydedelim ki, bu, Ame-
rika’dan gelecek imkén ve yardumlara baglanan timitleri iyiden iyiye ki-
ran bir neticedir. Zira Amerika’nin hiiyiik 6lciide (36) kendi - kendine

~ yeterligi ithalatimn genislemesine en esash ve ilk manidir.

Halbuki, evvelce isaret ettigimiz ve Adler'in de daha hususi olarak
belirttigi gibi, Amerikan hususi yatirnimlarmin artarak gelismesi yillardan-
beri A. B. D. nin dis iktisadi politikasimin bir ana hedefi sayillmistir.
Bu politika tizerinde beyanda bulunan hiiktimet sozctileri, tekrar tekrar,
diger memleketlerin, hususiyle az gelismis memleketlerin, iktisadi kalkin-
ma maksatlar icin hiikmet ikrazlari ve hibeleri elde etmek hususundaki
lazyiklerine karsihk olarak, bunlarnn herseyden once hususi sermaye 151
~ hnmlarm elde etmeye calismalarimi ve buna gilivenmelerini israrla ifade
- etmislerdir. |

Boyle bir politika su iki seyi zorunlu kilar: Bir taraftan. Amerikan

" sermayesi haricte yatinm firsatlan aramak icin ciddi bir sekilde tesvik

edilmeli, diger taraftan diger milletler Amerikan hususi sermayesini ma-

kul sartlarla kabul etmeye hazir olmahdirlar. Adler bu memeketlerin

boyle bir hazir olma vaziyetine ikna edilmeleri gerektigi fikrindedir.
Harbin bitiminden beri, direkt yatirnmlarn genislemis olmasina rag-

1 .: ;3_6} Asagidaki rakamilar ne demek istedigimizi acik bir sekilde goster-

mektedir :
A. B. D, Istihlakinin Nisbeti Olarak Yerli Istihsal
- Maddeler Nishet % Devre

Gida maddeleri 102 1946 - 50
Bugday 167 . 1948 - 52
Gi1da olmiyan zirai macddeler a7 1946 - 50
Pamuk 154 1948 - 52
Aliminyum 88 1948 - 50
Komiir - 111 1946 - 50
Bakir T 1950
Orman mahsulleri 93 1946 - 50
Demir 95 1948 - 50
Petrol ; 91 1950

7 ' Kaynak : «The Political Economy of American Foreign Policy» Report of
a Study Group Sponsored by the Woodrow Wilson Foundation
and the National Planning Association, New York, 1955, s. 44,
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men, her iki istikamette de politika tamamen basar gOsterememistir.
Amerikan sermayesi azgelismis memleketlere gitmek icin artan ve genel
bir arzu gostermemistir. Gittigi yerlerde de (petrol, demir vs.) gibi istis:
nai degeri olan iktisadi kiymetleri aramak ve isletmek icin gayret goster-
mistir. Yeni piyasalar yaratmak, mevcut piyasalarn gelistirmek zahmetle-
rine girismemistir. Meselenin diger tarafinda yatwimlarm yapilacagr mem-
loketlerin bunlara karsi tutumlart  bahis konusu olur. Adler’in fikrince,
yukanda hulasa edilen politikanin bu tarah da basanhi olacak sekilde
I]ﬁlﬁmﬂlﬂiﬁ’lﬁi]‘. Bazi istisnalar bir tarafa birakilirsa, Amerikan sermayesine
karsi kayitsiz kalmmus ve bazi halierde bundan oteye diismanhik goste-
rilmistir.

Geri kalmis .memleketlerde gorulen bu kayitsizhik ve Amerikan ser-
maye vatinmlarm azaltici kayitlar, yazarmn fikrince, Amerikan Hiikii-
meti adma yapilan hususi sermaye hareketine dair beyanlarin yanlis
tefsir edilmeleriyle alakalidir. Bu beyanlara bakilarak, Amerikan serma-
vesinin harigte yatinm yapmaya arzulu oldugu, ve hatta mecbur bulun-
dugu gibi yanlis bir gbriise vanlmaktadir. Bu dogru degildir. Amerika-
mn kendi kendisine genis mikyasta yetebilmesi ciginda, hala A. B. D. de
yatirum firsatlart ok boldur ve fazla uzaga gitmege lizum kalmadan
Bati Yarinm Kiiresinde ilive hrsatlari bulmak miimkiin ve kolaydir.

Amerika Birlesik Devletlerinin  zamanmizdaki durumunu Ingilte-

re’nin 1914 yillarma kadarki durumu ile mukayese etmek yanhstir. Ame-

rikan hususi yatimmlar Ingiliz yatinmlanmn XIX uncu asirda ve XX inci
asrin ilk 14 yilmda yaptigim yapamaz,

Prof. Caimecross (37) 5 1914 lere kadar birikmis Ingiliz servetinin
1/3 inin hususi dis }-'a'lu*nlnlar halinde oldugunu tahmin etmistir. Ame-
rika icin ayni nisbet 300 milyar demektir; halbuki fiiliyalta ancak 25 mil-
vardir (1954 yili sonu). Ingiliz tasarruflanmin her yil ortalama 9o 40 1
haricte yatinlnustir. Bu nisbet Amerika Birl esik Devletleri icin yilda 20
milyar demektir; fiilen yatinlan miktar, on yilin ortalamasi olarak (1946 -
1955). sadece 800 milyon dolardir. Ingiliz milli geliri icindeki dis yati-
rmlar gelirinin nisbeti 1914 yillarma  gelinceye kadar “ 10 civarnda
idi: Aym nisbet Amerika icin % 1 dir. Profesor Nurkse, su vakiay1 da

tesbit ediyor : Son 50 yil zarfinda diinya istihsali 3, A. B. D. nin istihsali

]

(37) Adlerin yukarida anilan etiidiinden.
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4 misli arbis bulunuyor. Yatinmlar ise bu artislara uygun olarak artmus
bulunmamaktadirlar (38).

Butiin bu vakialar A. B. D. nin kendi ekonomisi icin dis yatinmlarin
fazla 6nemi olmadigr gorigiinii desteklivecek mahiyettedir. Boyle bir
netice sermaye ihtiyaclarmm karsilamak icin mitlerini Amerika'ya bag-
lamis memleketleri dogrudan dogruya aldkadar eder. Oyle zamediyo-
ruz" ki, geri kalnmus memleketler iktisadi kalkinmalari icin bu timitlere
baglanarak kendi imkin ve gliclerini seferber etmede kabiliyel goster-
mez ve suratli hareket etl?eﬂerse sadece vakitlerini heba etmis olacak-
Jardr. | |

Bahse son vermeden evvel Amerikan portfolio yatimmlarmin bir ge-
lisme imkdnma temas edelim. Sigorta kumpanyalar. tasarraf bankalan
ve emeklilik fonlar gibi biiyiik tasarruf miesseselerinin dis yatirima mii-
sait olmiyan statiileri degistirilse bile, bu kaynaklardan gelecek serma-
yelerin portfolio yatirmlar seklinde sermayeye en fazla ihtiyaci olan az-
gelismis memleketlere gitmesi muhtemel olamaz. Ancak son villarda
Diinya Bankas1 kanaliyle bunlardan bu gayeler icin faydalanma imkén-
lan gelisme gostermektedir. Gelisme onumiizdeki yillarda daha da siir-
atlenebilir.

2 — Thracat — Ithalat Bankas: ve ikrazlar : A. B. D. Hiiktimetinin
mali olan bir miiessesedir. 1984 yilinda kurulmustur. Biiyiik depresyo-
nun viicut verdigi bir tesebbiistiir. Kurulug gayesi, bugiinkii gibi, o giin
de A. B. D. ihracatmin gelismesine ve artmasina yardim etmekdti.

Ik kuruldugunda sermayesi sadece 11 milyon dolarken 1959 yili-
na kadar giristigi muamelelerin yekinu 10 milyar dolan asmustir. Boy-
le bir neticeye ulasabilmek icin Banka bu miiddet zarfinda degisen sart-
lara miikemmel bir uyma kabiliyeti gostermistir. Bu gelisme sirasinda
maksat hep aym kalmis fakat bunun elde edilebilmesi icin gerekli vasi:
la ve aletlerde biiyiik degisiklikler ve artmalar kaydedilmistir. Simdi
bunlarn kisaca gozden gecirelim.

1940 yilma kadar Bankanin muamele hacm genis degildi. 1940 yi-
linda ikraz edebilecegi azami meblag 200 milyon dolardi. Ikinci Diinya
Harbi, diinyanin birgok yerleri icin oldugu icin oldugu gibi, Latin Ame-
rika'nin da Avrupa ile irtibatim  kesince, bu bolge memleketlerinin o
zamana kadar biiyiik olciide Avrupa’dan temin ettikleri ihtiyaclarnin
A. B. D. ince karsilanmasi gibi bir problemle karsilagildi. Aymi yil aza-

[remse

(38) «Some Reflections on the International Financing of Public Over-
head Investments» Lectures on Economic Development, Ist. 1958.
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mi ikraz meblagi 700 milyon dolara yiikseltildi. 1945 yilinda ikraz sela-
hiyeti 5 misli artimlarak 8,5 milyar dolara c¢ikanldi. Kisa zaman aralik-
lari ile Bankanin ikraz edebilecegi meblagmm bir ka¢ defa daha yiiksel-
tilmesi icabetti. 1958 yili basinda ikraz yetkisi

—"

7 milyara ulasti (39).

Bankanin ikraz faalivetlerinin bagl oldugu prensipleri kisaca goz-
den gecirelim. Bankanmm meveudiyetinin ve dolayisivle faaliyetlerinin

alinda yatan ana fikir su iki sorunun icindedir: A. B. D. nin dis tica-

retinde karsilastign  problemler nelerdir ? Banka bu problemlerin ¢ozii-
miine en iyi gekilde nasil yardim edebilir ? (40). A. B. D. nin dis tica-
retinde karsilashgr problem ihrac zorlugu olduguna gore, Banka verdigi
ikrazlarla Amerikan mallarmm ihracim kolaylagtirmaga ve artirmaya ca-
lisir. Burada hemen belirtelim ki, Bankanin verdigi ikrazlar baghdir.
Yani bunlar ancak Amerikan piyasalarinda Amerikan mali almada kulla-

nilabilirler.,

Amerika’nmin ihracatimi artirmak icin Banka kendisine yapilan her
kredi talebini kabul etmez. Kredi taleplerini kabul veya reddederken su
gibi hususlar1 gézoniinde bulundurur : Yapilan talep Amerikan ekonomisi
tizerinde ne gibi bir tesir hasil edecektir ? Sayet verilirse, ikraz aldkali ya-
banci memleketle olan dostca miunasebetleri gelistirecek yolda miiessir
olacak mudir ? Verilen krediler krediyvi alan memleketin  gelismesinde
faydali bir tesir yaratacak mudir? (41). Banka, belirtildigi gibi, esas
itibariyle Amerikan ekonomisinin meseleleriyle alakalidir. Fakat bu ara-
da verdigi kredilerin istikbali bakimindan yabanci memleketler mesele-
leriyle ilgilenmek zorunda kalmaktadir. Bu son husus, aynizamanda,
A, B. D. nin etrafinda miimkiin oldugu kadar cok ve kuvvetli dost mem-
lekete sahip olma arzusu ile de aldkalidir, Dig politikasinda A. B. D. ne
karsi dost olmiyan bir memlekete Bankanin kredi vermesi tasavvur edi-
lemez. Bu itibarla Miiegsesenin sivasi bir karakteri de vardir. Amerikan
Disisleri Bakanhgimin muhalefet ettigi bir ikrazi Banka yapamaz (42).

Banka kredi vemmeyi uygun ve faydali gordigii takdirde, yabanci
hiikimetier, vabanct hususi sahislar ve Amerikan kumpanyalan arasinda
fark gozetmez, Bir baska ifade ile, krediden faydalanma muayyen miies-
sese veya sahislara miinhasir tutulmamstir. Fakat her kredi muamelesin-
de krediyi alanin 6deme kabiliyeti, kredinin kurulus ve isleyisine yardim

(39) Exp. - Imp. Bank of Washington, «Report to the Congress, June 30,
1959» Part: 1, s. 6-8.

(40) H. Arey, «Hijstory of Operations and Policies of Exp. - Imp. Bank of
Washington» 1953, s. 112.

(41) Arey, a. g. e, s. 113 -115,

(42) Arey, a. g. e, s. 122,
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edecefi projenin mahiyeti ve miistakbel faydalan inceden inceye tetkik
edilir.

Bankanin kredi muamelerine gelince, Banka baslica asagidaki tipte
kredi muamelelerinde bulunur (43) : 1

a) Amerikan miistahsil ve ihracatcilarimi disaridaki piyasalarda sat-
tiklart miistahsil karakterli mallar icin yapilnuns muayyen siparislerde des-
tekler. Bunu yabanci alicilara kredi acmak suretiyle yapar. Diger bir ifa-
de ile, satis bedellerini 1% 50- 90 arasinda yabanci aliei adina  dder.
Boylece, Amerikan ihracatgisi piyasalarim muhafazaya devam eder, ra-
kip ihracatgilar karsisinda kredisizlik dolayisivle zor duruma diismekten
kurtulur, Amerikanm ihracatt artar, yahut azalmaz, ve nihayet yabanci
alicr kredi ile ihtiyaclarim karsilama imkinini elde eder.

b) Banka yabanci bankalara, pamuk, tiitiin ve istihsal fazlasi goste-
ren diger bazi muayyen mallarin is piyasalanm tutabilmek icin, kisa va-
deli krediler verir.

¢) Amerikan kumpanyalarma haricte yapacaklan yatinmlarda kul-
lanilmak, yabanci hususi ve A&mme miiesseselerine memleketin iktisadt
gelismesine yardim edecek projeler icin sarfedilmek iizere krediler ve-
rir, Bu tiirlit krediler verilirken bilhassa girisilen tesebbiisler Amerika’nin
ihtivac duydugu mallar istihsal eden ve dolayisiyle Amerika'da hazir pi-
yasalar1 olan tesebbiislerse bunlar daha ziyade tesvik edilir ve memnu-
niyetle karsilanir, Fakat bu demek degildir ki, krediler miinhasiran adi-
gecen maksatlar icin verilir. Endirekt faydalan gozoniinde tutularak yol,
liman, enerji, sulama gibi projeler icin genis olciide ikrazat yapilir.

d) Nihg}rﬂt' dordiincti bir tip olarak, hususi ahval ve sartlarda veri-
len bir kredi tipinden bahsedilebilir. Bir taraftan o6deme giicliigiiniin
agirhgr artmus, diger taraftan mutlak karsilanmasi gerekli ihtivac durums
lan ortaya ¢itkmigsa bu tip krediler bahis konusu olmalktadr.

Banka genel olarak Amerika’ya ithaldt icin kredi vermez, yahut pek
mahdut 6l¢ide verir. Bu sahadaki faaliveti daha cok ithalatini kolaylas-
tirdigr mallanin Amerika’da hazir piyasalar olmasivle, bu ithaldtin Ame-
 rika’dan miiteakip ihracatlara sebep olmalari halinde artmaktadir. Fara-
za disarida Amerika’nin ihtiyac  duydugu bazi madenleri istihsal eden
bir Amerikan kumpanyasimin  Amerika’yva ihracali kolaylastinhr. Ciinki
buna hem ihtiyac, yini piyasa meveuttur, hem de ihracatci kumpanya
faaliyetine devam ettikce Amerika’dan ithalatina devam edecektir. Ban-

(43) Arey, a. g. e, 5. 116 - 118,
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ka hususi sermayeye karsi kendisini rakip degil fakat tamamlayicr ve
yardimer telakki eder. Banka ikraz verdigi icin bunun bir faizi vardir ve
laizin ana para ile birlikte muntazam olarak 6denmesini bekler.

Bankanmn, ikrazlarma gelince, bankanm asil biiyiikk  ikrazlarn 1945
lerden sonra olmustur. Asagidaki tablo Bankanin ikraz durumunu Kita-
lara gore dagilis itibariyle ve 1959 yihi Haziran ayindaki birikmis vazi-
vetivle gostermektedir (44) : | -

1934 - 1959 Yillan Arasinda Banka Ikrazlarn

FN Bl B o TR B R e 242 915
AR A IR AN B R 2,028,483 °
55T o 2 R e S e et 319,738
AN IDE A e e e B . 3,745,364
Latin Amerika ............... = 3,808,861
LORYanISyS S ST 23,936
Diger memleketler ......... 8,225
I GRl LT e p i o et we sart ez e 4932

Genel yekin ................... 10,238 455

Aqakea gortildiigii gibi, Bankanin temin ettigi kredilerin 3/4 ii LA-
lin Amerika ile Avrupa arasinda paylasilmistir, Daha evvel bagka serma-
ye ve kredi kaynaklarini incelerken tesbit ettigimiz dagilis nisbetsizligi
burada cok daha barizdir. Afrika’da kredi alan sekiz memlekel vardir.
Bunlardan Giiney Afrika Birligine 151 milyon dolar verilmisken Misirin
payr sadece 12,5 milyon dolar olmustur. Avrupa’da kredi temin eden
memleketlerin sayist 21 dir. Fransa 1611 milyon, Birlesik Kralhik 525
Hollanda 303, Italya 250,.Belcika 200, Finlandiya 136, Ispanya 96, Al-
manya 82, Avusturya 81 milyon dolar kredi almuslardir, LAtin Ameri-
ka’da 20 memleket Banka ikrazlarimdan faydalanmustir. Brezilya 1338
milyon, Meksika 572, Ar}tantin 217, Sili 259, Kolombiya 248, Peru 242,
Kiiba 135 milyon dolarlik kredi saglamuglardir. Orta Dogu dahil koca
Asya Kit'asinda 14 memlekete ikraz yapilmustir. Burada da bariz bir da-
oilis nisbetsizligi goze batmaktachr. Japonya 785 milyon, Cin 222 milyon,
Endenozya 214, Filipin 194, Hindistan 168, Israil 163 milyon dolar kredi
almiglardir.

Tiirkiye'nin Bankadan aldigi  kredilerin tutari 91 milyon dolardir.
En son alman krediler 1958 ve 1959 yillamnda olmustur. Dinya Banka-
st kaynaklarinda oldugu gibi, bu kaynaktan da layikiyle faydalanamadigi-
miz asikardir. Buna sebep olan faktorlerin biitin - mukrizler icin aym
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yonde tesir gosterecekleri agiktir, Dis 6deme giicliiklerimiz devam ettik-
¢e, asgari borclu memleket disiplinine sahip olmadikca, kredi talepleri-
mizi gerekli asgari sartlara uygun olarak hazirhiyamadikea rakip kredi
talepgileri karsisinda alabilecegimiz netice hi¢ bir zaman bundan farkh
olamaz,

Banka simdiye kadar 69 memlekelte sayist 1645 i bulan projeleri
kredileriyle ~desteklemistir. Bunlann yatinm  sahalan itibariyle sayr ve
miktarlar asagida gortildugii gibidir (45) :

Yatirim Sahalar: Sayilar1 Mikiar (Milyon Dolar)
Blekiriltenardsiil. o e 120 614
LB R 8 s i SR A e o34 1.455
T ehpilead S S SR e e 106 509
GLTRAE e e ot e ol e 246 1.207
Celik ve diger metaller ...... 59 562
Sanayl kredileri ,........ By 339 273
Su tesisleri ve sulama ........ : 40 210
Imigr Evedilerioon Alhhr 47 2.101
Ticari zaruretlerle verilenler 2 2.886
Diger maksatlar icin ......... 6 91

Genelsyel(in i e i 1.645 10.238

Bankanin Amerikan Kongresine takdim ettigi 1959 yili  raporunda
iktisadi kalkinmaya yararl olmalar: bakimmdan  yukandaki kalemler-
den ilk 7 si ele alimp aym ayr:  incelenmektedir, Buna bakarak hiikmet-
mek gerekirse, Banka kredilerinin yarsini teskil eden sonuncudan evvel-
ki iki kalemin aym maksada fazla hizmet etmedigini ¢ikarmak miinkiin
olur. Boyle olunca Bankamin kalkinma vardimlar miktar itibariyle 6nem-
lerinden hayli kaybetmektedir, Mamafih baska yerlerde ikiisadi kalkin-
‘ma Bankanm = gozeltigi asli gayeleri arasinda zaten ilk planda gelme-
mektedir. '
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