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FINANSAL KARARLARI ETKILEYEN FAKTORLER: MESLEK YUKSEKOKUL
OGRENCILERi UZERINE BiR ARASTIRMA*

Tolga ERGUN**

oz

Bu ¢aligmanin amaci, meslek yiiksekokul 6grencilerinin finansal kararlarinda etkili olan faktorleri
ampirik olarak arastirmaktir. Calismada yiiz ylize anket teknigi ile toplanan 365 kullanilabilir anket verisi
faktor analizinden faydalanilarak agiklayici faktdr analizi ve dogrulayici faktor analizine tabi tutulmustur.
Ayrica, yapisal esitlik modellemesi ile finansal karar Uzerindeki aract ve diizenleyici faktor etkisi
arastirilmistir. Analizlerden elde edilen bulgular, finansal okuryazarligin finansal karar tizerinde dogrudan
bir etkiye sahip olmadigim gostermektedir. Finansal okuryazarhigin finansal kararlar Uzerinde finansal
tutum araciligi ile dolayli bir etkiye sahip oldugu saptanmigtir. Ayrica para etiginin, finansal okuryazarlik
ve finansal tutum faktorleri yoluyla bireylerin finansal karar verme siirecinde diizenleyici bir rol oynadig1
tespit edilmistir. Elde edilen sonuglar, bireylerin finansal karar agamalarinda tutumun bir 6l¢iisii olarak
paraya verilen dneme isaret etmektedir. Paranin kullanimi ve yo6netimi konusunda politika yapicilar,
diizenleyici otoriteler, finansal kurumlar ve egitim kurumlari, bireylerin finansal kararlarini dogru olarak
yOnetebilmeleri i¢in tesvik edici politikalar gelistirmelidir. Bu nedenle basta finansal okuryazarlik olmak
tizere biitge, tasarruf ve finansal planlama konularinda daha fazla farkindalik olusturulmasi gerekmektedir.
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FACTORS INFLUENCING FINANCIAL DECISIONS: A RESEARCH ON VOCATIONAL
SCHOOL STUDENTS

ABSTRACT

The aim of this study is to empirically investigate the factors that influence the financial decisions
of vocational students. In the study, 365 usable survey data collected through a personal interview were
subjected to an explanatory factor analysis and a confirmatory factor analysis using factor analysis. In
addition, the effects of mediating and regulating factors on financial decisions were examined using
structural equation modeling. The results of the analysis show that financial literacy has no direct influence
on financial decisions. It was found that financial literacy has an indirect influence on financial decisions
through financial attitudes. It was also found that money ethics plays a regulating role in the individual's
financial decision-making process via the factors of financial knowledge and financial attitude. The results
obtained show the importance attached to money as a measure of attitude in the financial decision-making
stages of individuals. With regard to the use and handling of money, policy makers, regulators, financial
institutions and educational institutions should develop strategies that encourage individuals to make the
right financial decisions. For this reason, it is necessary to raise awareness about budgeting, saving and
financial planning, especially financial literacy.
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1. GIRIS

Finansal karar terimi, finansman ve yatirim kararlari i¢in gerekli olan fon borglanmasi ve
tahsisindeki endiselere iligskin kararlar1 ifade etmektedir. Para, kredi, borg¢ ve nakit yonetimi ile
ilgili alinacak finansal kararlar, 6zellikle mevcut dijital diinyada sosyoekonomik fayda saglama
ve finansal durumu iyilestirme acisindan hayati dneme sahiptir. Bu sebeple, finansal {iriin ve
hizmetlerin kullanimiyla birlikte finansal okuryazarligin 6nemi daha da artmistir (Remund, 2010).

Para, basta finansal kararlar olmak Uzere Kariyer secimlerimizde, iliskilerimizde,
refahimizda, mutlulugumuzda ve daha bir¢ok faktor {izerinde karar verme siirecinde dnemli rol
oynar (Sahi, 2023). Paraya yonelik tutumlarimiz parayla olan iligkimizi tanimlar ve paraya
yiikledigimiz anlam finansal kararlarimizi ve finansal refahimizi etkilemektedir. Sahi ve Dutta’ya
(2015) gore: “Insanlarin paraya karsi sahip oldugu inang ve tutum, harcama ile tasarruf
konularinda nasil bir se¢im yapilacagini 6nemli 6l¢iide etkileyebilmektedir.” Dolayisiyla paraya
kars1 tutumun finansal kararlar veya finansal davranislar {izerinde etkisi vardir (Garcia Mata,
2021). Para, bir deger Olgiisii ve ticaretin bir aracidir. Paraya yonelik tutum, g¢ocukluk
donemlerinde baglayan ve yetiskinlikte de siirdiiriilen sosyallesme yoluyla 6grenilir (Furnham ve
Kirkcaldy, 2000). Finansal kararlarin eyleme doniismesinde etkili olan finansal davranis, kisisel
para yonetimiyle ilgilidir. Bu baglamda para yonetimi finansal planlama, ydnetim ve kontrol
faaliyetlerini icermektedir (Uygurtiirk ve Findik, 2022).

Son yirmi yilda finansal karar almada davranigsal belirleyicilerin arastirilmasi daha fazla
ilgi gdrmeye baslamistir (Barberis, 2018; Evensky, 2018). Finans teorilerinin yani sira insanlarin
finansal kararlara nasil vardiklari konusunda davranigsal teoriler vardir. Bu teoriler, rasyonelligin
sinirlamalarina ve karar vermede bilingsiz Onyargiya odaklanir. Buna gore bireyler, bilgi ve
deneyimlerine dayanarak temel kurallar1 kullanirlar ve fiili davranislar insanlarin ¢ogu zaman
farkinda bile olmadiklar1 6nceki deneyimleri tarafindan belirlenir (Rauwerda ve De Graf, 2021).
Finansal karar verme sireci, tamamen rasyonel ve faydayr maksimize eden bir siire¢ olarak
gorulse de belirli bir finansal kararin neden ve nasil alindigina iligkin sorulara verilen cevaplarin
yetersizligi nedeniyle sorgulanmaktadir (Sapra ve Zak, 2008). Bu nedenle glinliik hayatta finansal
kararlar alirken paranin nerede ve nasil kullanilacagiyla ilgili olarak bireylerin mali agidan okuma
ve yazma bilmeleri gerekmektedir (Yucel ve Ciftgi, 2018). Dolayisiyla finansal okuryazarlik
kavrami, bireylere finansal konularda yardimei olmasi bakimindan 6nemli bir kavram olarak
kullanilmaktadir (Glingér-Karyagdi, 2018). Finansal okuryazarlik kavramimin tanimi tizerinde
fikir birligi bulunmamakla birlikte bireylerin gelirlerini, tasarruf ve yatirnmlarmni bilingli sekilde
degerlendirip biitgelerini dogru yonetebilme yetkinligine sahip olunmasi olarak tanimlanmaktadir
(Ergun vd., 2014).

Modern diinyada finansal okuryazarlik diizeyinin, finansal karar alma streglerinde olumlu
etkisi vardir. Ancak, finansal okuryazarlik diizeylerinin diigiik olmasi nedeniyle 6grenciler
finansal karar alma siirecinde zorluk yasamaktadir. Diizensiz finansal okuryazarligin temel
sebeplerinden biri finansal bilgi diizeyinin yetersiz olmasindan kaynaklanan kotii finansal
kararlardir. Remund’a (2010) gore kisa ve uzun vadeli finansal kararlar almak i¢in finansal
okuryazarlik bilgisi, onemli finansal kavramlar1 agiklayabilmektedir. Ogrenciler kisisel finansal
kararlarini alirken bazi engellerle karsilasabilmektedir. Bu durumda finansal karar siireclerini
daha kolay strdirebilmek icin finansal bilgi olduk¢a énemlidir (Khurshid vd., 2024). Finansal
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bilgi diizeyi bireylerin risk, getiri, biit¢e, faiz ve enflasyon gibi temel finans konular1 hakkindaki
diisiincesidir (Alkaya ve Yagli, 2015).

Finansal refahi yakindan ilgilendiren finansal Kkararlara iligkin mevcut literatir
incelendiginde ekonomi, finans ve pazarlama gibi cesitli alanlarda g¢aligmalarin yapildig:
gorulmektedir (Greninger vd., 1996; Gutter ve Copur, 2011; Briggen vd., 2017; Oseifuah vd.,
2018; Zahid vd., 2022). Yapilan g¢alismalar incelendiginde finansal karar verme siirecinde
ozellikle finansal okuryazarlik diizeyi ve finansal tutum-tavir faktorlerinin etkili oldugu
gorilmektedir (Potrich vd., 2016; Rai vd., 2019). Ote yandan Tang vd. (2005) tarafindan yapilan
caligmada ise ilk kez para etigi 6l¢egi gelistirilmis ve paraya verilen 6nemin bir gostergesi olarak
para etiginin finansal kararlar {izerindeki etkisi incelenmistir.

Yukaridaki bilgiler ¢ergevesinde bu ¢alismanin iki temel amaci vardir. Birincisi finansal
kararlar iizerinde etkili olan faktérler belirlenmeye calisilmistir. Ikinci olarak 6grencilere iliskin
finansal tutum ve para etigi faktorlerinin finansal karar alma stirecindeki araci ve diizenleyici
etkileri analiz edilmistir. Calismadaki bulgularin, basta finans kurumlar1 olmak iizere egitim
kurumlar1 ve politika yapicilari igin 6nemli katki saglamasi beklenmektedir. Bu ¢alismanin geri
kalani su sekilde diizenlenmistir: Tkinci boliimde literatiir taramasina ve hipotez gelistirmeye yer
verilirken, {glincii bolimde arastrmanin metodolojisine deginilmistir. Ampirik bulgular
dordiinci bolimde Ozetlenmistir. Sonug kismu ise beginci bolimde ele alinarak calisma
tamamlanmustir.

2. LITERATUR VE HiPOTEZ GELIiSTiRME

Bireyler, finansal karar alma siireglerinde zorluklar yasayabilmektedir. Bir kisinin finansal
refahi i¢in yeterli diizeyde finansal okuryazar olmasi gerekmektedir. Finansal okuryazarligi
yiiksek olan bireylerin kisisel finansal karar verme konusunda daha giivenli olduklar
belirtilmektedir (De Bassa Scheresberg, 2013). Finansal okuryazarlik kapsaminda olan finansal
bilgi, finansal tutum ve davranig, finansal kararlar tizerinde etkili olabilmektedir. Literattirde konu
ile ilgili galigmalarin kisithi bir kismu finansal karar almada finansal okuryazarlik, finansal tutum,
para etigi, zaman tercihi ve finansal deneyim gibi ¢esitli faktorlere vurgu yapmaktadir. Bunlarin
icinde yer alan para etigi kavrami davranissal finans baglaminda oldukga 6nemli bir yere sahiptir.
Ciinkii bireylerin paraya verdigi onem kisiden kigiye farklilik gostermektedir. Finansal
okuryazarlik kavrami da bireylerin para ile ilgili bilgi sahibi olmas1 ve bu bilgilere dayanarak
yatirim ve tasarruf olusturma siirecidir. Bu nedenle para etigi ile finansal okuryazarlik kavrami
birbirleriyle iliskili kavramlardir. Finansal okuryazarlik ise finansal bilgi, tutum ve davranig
bilesenlerinden olusmaktadir. Ozet olarak bu calismada, finansal Kararlar tzerinde etkisi
incelenen faktorlere iliskin literatiir ve hipotezler asagida ifade edilmistir.

2.1. Finansal Karar

Karar kavrami genel olarak, bir is ya da sonuca baglanmasi gerekli olan herhangi bir durum
ve sorun ile ilgili diisliniilerek, tartisilarak verilen nihai ve kesin yargi olarak tanimlanmaktadir
(Cavus ve Biger, 2016). Balleine (2007) karar vermeyi: “Insanlarin ve diger canlilarm goreceli
degerine dayali olarak birbiriyle yarigsan eylem planlar1 arasinda se¢im yapma yetenegi” olarak
tanimlamaktadir. Karar vermenin bir siire¢, kararin ise bir eylem olarak anlasilmasi son
zamanlarda sorgulanmaktadir. Karar verme sureclerindeki 6zel bir durum da finansal karar
vermedir. Finansal karar, ihtiya¢ duyulan kaynaklarm en uygun sartlarda en uygun kaynaktan
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bulunmasi, en uygun yatirim alanina aktarilmasi, sonuglarin kontrol edilmesi ve buna yonelik
olarak alinan kararlar1 ifade etmektedir (Ylldlrlm-OZdemir, 2022). Finansal karar verme
siirecinde yatirim, tiiketim, tasarruf, ihtiyag, harcama, gelir ve gider gibi kavramlara iliskin bilgi
sahibi olunmasi gerekmektedir (Kaya ve Giines, 2019). Bu baglamda, davranigsal finans
bireylerin karar verme siireglerini biligsel, duygusal ve sosyal boyutlarda agiklanabilecegini
savunmaktadir (DeBondt vd., 2010). Bilissel boyut, sinirl rasyonellik teorisi kapsaminda bilissel
kapasitenin ve zamanin kisitli oldugu bir durumda bireylerin kismen rasyonel kararlar alabildigini
ifade etmektedir (Herbert, 2000). Dolayisiyla bireyler, faydalarini ve maliyetlerini optimize edici
davranigtan ziyade tatmin edici bir davranisi tercih etme egilimindedir (Hoy ve Tarter, 2010).
Duygusal boyut ise finansal karar vermenin ayrilmaz bir bilesenidir. Ornegin bireyin art arda
kazandig1 bir ortamda iyimser oldugu ve daha fazla risk almaya iliskin isteklilik ortaya
cikmaktadir (Ackert vd., 2003). Sosyal boyut agindan bireylerin finansal kararlar1 Uzerinde
disadoniikliik, agiklik, uyumluluk gibi faktorlerin etkisi oldukga 6nemlidir (Nga ve Yien, 2013).
Rasyonel finansal kararlarin alinmasinda fayda maksimizasyonu gozetilmektedir. Dolayisiyla
bireylerin dogru finansal karar almalar1 olduk¢a 6nem arz etmektedir (Sapra ve Zak, 2008). Bu
cergevede finansal karar kavrami, piyasadaki mal ve hizmetlerin iiretimi ile bireylerin bu mal ve
hizmetleri elde edebilmek igin sahip oldugu smirli kaynaklar arasindaki siirekli ¢atismadan
etkilendigi dikkate alinarak finansal agidan yapilan tercih veya segimlerdir (Khurshid, 2024).

Literatiirde finansal kararlar {izerinde etkili olan faktorleri inceleyen c¢alismalara
bakildiginda 6rnegin Atkinson ve Messy’e (2012) gore finansal bilgi, farkindalik, beceri, tutum
ve davranislarin finansal kararlar iizerinde etkili oldugunu belirtmistir. Baris (2016) tarafindan
yapilan c¢alismada da finansal bilginin 6nemine isaret edilmistir. Gungor-Karyagdi (2018)
finansal kararlar iizerinde finansal okuryazarligin ve farkindaligin belirleyici oldugunu ortaya
koymustur. Yiicel ve Ciftci (2018) liniversite Ogrencileri iizerinde yaptiklar1 bir ¢alismada
bireylerin finansal kararlar1 iizerinde finansal bilginin etkili oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica
yazarlar, finansal egitimin 6nemini vurgulamislardir. Kavas ve Kesebir (2023) tarafindan yapilan
calismada basta finansal bilgi olmak lizere gelecek kaygisi, bireylerin tasarruf egilimleri, finansal
konulardaki farkindaliklarin finansal kararlar iizerinde etkili oldugu belirtilmistir.

2.2. Finansal Okuryazarhk

Finansal okuryazarlik kavrami basit olarak finansal bilgi veya finansal egitim ile es anlaml
olarak kullanilmaktadir. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti'ne (OECD) gore finansal
okuryazarlik kavrami, finansal kararlar alabilmek ve buna bagl olarak bireysel finansal refaha
ulagmak igin ihtiya¢ olan biling, bilgi, yetenek, tutum-tavir ve davraniglarin birlesimi seklinde
tanimlanmaktadir. Witt’e (2004) gore finansal okuryazarlik, finansal agidan olumlu bilgi,
davranig ve tutumun gelistirilmesini amaglayan sistematik bir ¢abay1 temsil ettiginden finansal
karar alma slrecinde énemli bir rol oynamaktadir. Hung vd. (2009) ise finansal okuryazarligin
dort degiskenle acgiklanabilecegini ileri siirmektedir. Bunlar; finansal bilgi, finansal tutum,
finansal davramis ve finansal yetenektir. Ozetle finansal okuryazarlik, bireylerin finansal
kararlarim verirken finansal bilgiyi neden, nasil ve ne zaman edindiklerine, finansal tutumlarini
sekillendirdiklerine ve finansal davraniglarini uyarladiklarina odaklanmaktadir (Munoz-Murillo
vd., 2020).
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Daha once yapilmis ulusal galigmalara bakildiginda finansal okuryazarlikla ilgili ¢ok
sayida ¢aligmanin yapildigi dikkat gekmektedir. Bu ¢aligmalardan bazilarina bakildiginda 6rnegin
Kilig vd. (2015) Gaziantep’te iiniversite Ogrencilerine yonelik yaptigi finansal okuryazarlik
arastirmasinda 6grencilerin en fazla bilgi sahibi olduklar1 alanin bireysel bankacilik, en az bilgiye
sahip olduklar1 alanin ise yatirim oldugunu tespit etmistir.

Cam ve Barut (2015) finansal okuryazarlik diizeyi ile davranis arasindaki iliskiyi 6n lisans
ogrencileri tizerinde incelemistir. Calisma sonucunda yazarlar, 6grencilerin finansal okuryazarlik
diizeylerinin diisiik oldugunu ve farkli demografik 6zelliklere sahip dgrencilerin benzer finansal
davranis sergilediklerini tespit etmislerdir. Coskun (2016) Manisa Celal Bayar Universitesi én
lisans Ogrencileri lizerinde yaptigi calismada finansal okuryazarlik baglaminda Ogrencilerin
finansal tutum ve davraniglarini incelemiglerdir. Calisma sonucunda yazarlar, 6grencilerin
finansal okuryazarlik diizeylerinin diisiik oldugunu ancak sahip olduklar1 finansal iiriinler
hakkinda bilgi sahibi olduklarini tespit etmiglerdir. Tekin-Sahin ve Barig (2017) kamu ¢alisanlari
iizerinde finansal okuryazarlik ve tasarruf davranislarini incelemistir. Analiz sonucunda yazarlar,
finansal okuryazar olma durumunun tasarruf davranisi lizerinde pozitif yonli bir etkisinin
oldugunu saptamiglardir.

S6nmez ve Kilig (2020) Kastamonu Universitesi bankacilik ve finans bdliimii
ogrencilerinin finansal okuryazarlik diizeylerini incelemiglerdir. Calisma sonucunda yazarlar
finansal bilgi ve finansal tutum ile finansal okuryazarlik arasinda anlamli bir iliski tespit etmistir.

Celikten (2024) ilkokul 4. smnif dgrencilerinin finansal tutum ve davranislari ile duygusal
zekalar1 arasindaki iligkiyi finansal okuryazarlik baglaminda incelemistir. Calisma sonucunda
ogrencilerin finansal tutum ve davranislari ile duygusal zeka arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
tespit etmistir. Ayrica yazar, duygusal zekanin finansal tutum ve davranigin 6nemli bir yordayicist
oldugunu ortaya koymustur.

Yabanc literatiirdeki ¢alismalarin bazilar1 degerlendirildiginde 6rnegin, Nidar ve Bestari
(2012), Endonezya Padjadjaran Universitesi dgrencilerinin kisisel finansal okuryazarlik diizeyini
etkileyen faktorleri incelemistir. 400 aktif 6grenciden toplanan anket verileri lojistik regresyon
teknigi ile incelenmistir. Calisma sonucunda yazarlar, egitim diizeyi, gelir, aile yapis1 gibi
faktorlerin finansal kararlar tizerinde etkili oldugunu tespit etmistir. Devi (2016) ¢alismasinda
bireylerin finansal okuryazarligini etkileyen ve finansal okuryazarlik diizeyini 6ne ¢ikaran
faktorler arasinda cinsiyet oldugunu ve Hintli kadinlarm tasarruf ve finansal iiriin satin alma
konusunda finansal karar verme agisindan zorluk yasadiklarini tespit etmistir.

Potrich vd. (2016) finiversite Ogrencilerinin finansal okuryazarligini degerlendiren
modeller ortaya c¢ikarmak ve bunlar1 karsilastirmayr amaglamislardir. Brezilya’da 534 aktif
ogrenci lizerinde yapilan galigma sonucunda yazarlar, finansal kararlar tizerinde 6zellikle finansal
tutum ve finansal bilginin olumlu etkilerini saptamiglardir. Mudzingiri vd. (2018) finansal
okuryazarlik diizeyinin finansal kararlar ve davranig lizerindeki etkisini incelemistir. 191
Uiniversite 6grencisi iizerinde yapilan arastirma sonucunda 6grencilerin finansal kararlar1 tizerinde
finansal okuryazarlik, kendine giiven ve risk alma duygusunun etkili oldugu saptanmstir. Rai vd.
(2019) Hindistan’mn Delhi kentinde 394 o6rneklem Uzerinde yaptiklari ¢alismada finansal
okuryazarliga yonelik tutum, davranis ve finansal bilgiyi incelemislerdir. Caligma sonucunda
yazarlar, finansal kararlar lizerinde finansal okuryazarlik ve finansal bilgiden ziyade finansal
tutum ve finansal davranigin daha giiclU bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

20



Tolga ERGUN

Bu bilgiler cercevesinde finansal okuryazarhigin, finansal karar verme davranisi tizerinde
etkisi var midir? Arastirma sorusundan yola ¢ikarak asagida ifade edilen hipotez dnerilmektedir;

Hia: Finansal okuryazarligin ogrencilerin finansal kararlart iizerinde dogrudan olumlu bir
etkisi vardir.

Hi: Finansal okuryazarligin, ogrencilerin finansal kararlari iizerinde finansal tutum
araciligi ile dolayl olarak olumlu bir etkisi vardir.

2.3. Finansal Tutum

Gelecekle ilgili finansal plan, birikim ve tasarruf yapmay1 igeren finansal tutum, finansal
kararlar tizerinde 6nemli bir bilesen olarak goriilmektedir (Alkaya ve Yagl, 2015). Finansal
tutum, 6grenmeye iligkin kavramlarin, bilgilerin ve duygularin birlesimi olarak tanimlanmaktadir.
Bu da olumlu tepki vermeye hazir olma ile sonug¢lanir (Shockey, 2002). Finansal tutum, finansal
konulara yonelik kisisel egilim olarak tanimlanmaktadir. Paraya yiikledigimiz anlam ona sahip
olmak ya da olmamak bize ne hissettirdigi ve parayr yonetmek icin nasil bir yaklagim
izleyecegimiz konular1 finansal tutumu ilgilendirmektedir. Ayrica, finansal tutumlar bireyin
finansal kisiliginin ¢esitli yonlerini olusturmaktadir. Bu durum, bireylerin yatirnm yapma ve
tasarruf etme seklini etkilemektedir (Sahi, 2023). Finansal tutum, bireyin finansal kisiliginin
onemli yonlerini yansitabilmektedir. Ornegin paraya yonelik, yatirim ve tasarruf yapma sekilleri
finansal karar alma sureclerini etkileyebilmektedir. Kisaca finansal tutum, bireylerin finansal
konular karsisinda verdigi tepki veya tavirdir (Unal ve Diiger, 2011).

Finansal tutum konusunda ulusal literatiirde yapilmis bazi caligmalara bakildiginda
ornegin; Temizel ve Bayram (2011) Anadolu Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
ogrencileri 6rneklemi iizerinde yaptiklar1 ¢alismada Ogrencilerin finansal tutumlari {izerinde
belirleyici olan finansal bilgilerini ebeveynlerinden aldiklarimi ve finans konusundaki gelismeleri
ise TV ve internet yoluyla takip ettiklerini saptamiglardir.

Alkaya ve Yagli (2015) Nevsehir Hac1 Bektas Veli Universitesi [IBF dgrencileri {izerinde
yaptiklari ¢aligmada finansal tutum ile davranis arasinda bir iliski oldugu ve 6grencilerin olumlu
finansal tutum sergilediklerini saptamislardir. Ada (2017) kisisel finansla ilgili tutum ve
davraniglart aragtirmigtir. Caligmada analiz edilen 6rneklem grubu hemsire olarak caliganlardir.
ANOVA ve t testi yapilan ¢alisma sonucunda yazar, finansal tutum Uzerinde sadece gelir
diizeyinin etkili oldugunu ortaya koymustur. Akdag vd. (2019) Bartin-Karabiik-Zonguldak
illerinde yaptiklar1 c¢alismada finansal tutum ve davramisin yatirim kararlarina etkisini
incelemiglerdir. T testi, ANOVA ve regresyon analizleri sonucunda yazarlar, finansal tutum ve
davranigin yatirimcilarin finansal kararlarinda etkili oldugunu tespit etmislerdir. G6k ve Coskun
(2020) Z kusagmin finansal okuryazarlik kapsaminda finansal algi ve tutum egilimlerini
incelemistir. Yazarlar, 400 birey {lizerinde uyguladiklar1 anket verilerini yapisal esitlik modeli ile
analiz etmiglerdir. Calisma sonucunda yazarlar, Z kusak bireylerin finansal konulardaki algi ve
tutum diizeyleri arttikga giinliik yagsamlarindaki harcama diizeyinde bir azalig oldugunu tespit
etmistir.

Ay ve Ebdiilrzazade (2021) Selguk Universitesi 1IBF’de egitim goéren 524 dgrencinin
finansal tutum ve davraniglarini incelemistir. Caligma sonucunda yazarlar, ailesi kasabada
yasayan Ogrencilerin finansal konularda daha tutumsal davrandigimi tespit etmistir. Ayrica
yazarlar, gelir diizeyi agisindan finansal okuryazarligin tutum boyutunda yiiksek gelire sahip
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ogrenciler ile digerleri arasinda anlamli bir farklilik saptamistir. Dayr ve Esmer (2021)
akademisyenlerin demografik bilgileri tizerinde finansal tutum ve davraniglarini incelemislerdir.
Calisma sonucunda yazarlar, unvan ve aylik gelire iliskin demografik degiskenler ile finansal
tutum ve davranis arasinda anlamli bir farkliligin olmadigini tespit etmislerdir. Yilmaz ve Sevim
(2021) saglik yonetimi Ogrencilerinin finansal davranig ve finansal tutum diizeylerini
incelemislerdir. Yazarlar, finansal davranig ve tutum arasindaki iligkiyi Pearson korelasyon testi
ile analiz etmislerdir. Calisma sonucunda yazarlar, finansal tutum ile davranis arasinda pozitif
yonlii bir iligki tespit etmislerdir. Uygurtiirk ve Findik (2022) finansal tutum ve davraniglart
demografik faktorlere gore incelemistir. Bartin ilinde muhasebe meslek mensuplari iizerinde
yapilan ¢alisma sonucunda yazarlar, demografik degiskenlerin muhasebe meslek mensuplarinin
finansal tutum ve davraniglari lizerinde bir farklilagmaya yol agmadigini tespit etmistir.

Finansal tutum konusunda yabanci literatiir incelendiginde 6rnegin, Chen ve Volpe (2002)
tarafindan tiniversite 6grencileri iizerinde yapilan ¢alismada Ggrencilerin finansal karar verme
surecinde finansal bilgi diizeylerinin diisik oldugu ve bu nedenle yanlis finansal tutum
sergiledikleri ortaya koyulmustur.

Wong’a (2010) gére paranin kullanimina, anlamima ve dnemine iliskin tutumumuz, hayatin
erken donemlerinde paranin nasil elde edildigine dair herhangi bir fikre sahip olmadan yillar 6nce
gelismektedir. Haque ve Zulfigar (2016) calisan kadinlar arasinda finansal tutum, finansal
okuryazarlik ve finansal karar alma arasindaki iligkiyi incelemistir. Calisma sonucunda yazarlar,
finansal tutumun finansal okuryazarlik ve finansal karar alma faktorleri iizerinde etkili oldugunu
tespit etmistir. Soepding vd. (2021) Nijerya’da bireyler tizerinde finansal tutumun araci roliini
incelemistir. Calisma sonucunda yazarlar, bireylerin finansal refahlar tizerinde finansal tutumun
onemli derecede etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir. Bu etki, dolayl bir etki olup finansal
tutumun aracilik roliine sahip oldugu saptanmigtir. Mamamdov (2023) finansal okuryazarhigin
finansal davranisa etkisinde finansal tutumun aracilik etkisini incelemistir. Yazar, regresyon
analizi sonucunda finansal tutumun finansal davranig {izerinde kismi bir aracilik etkisinin
oldugunu saptamigtir.

Bu bilgiler 151g1nda finansal tutumun finansal karar {izerinde bir etkisi var midir? Arastirma
sorusundan hareketle asagidaki hipotez 6nerilmektedir;

Hoa: Finansal tutum, 6grencilerin finansal kararlart tizerinde olumlu bir etkiye sahiptir.

Hov: Finansal tutum, 6grencilerin finansal kararlart iizerinde aracilik etkisine sahiptir.

2.4. Para Etigi

Para, bir iriiniin, hizmetin ya da emegin karsiligi i¢in kullanilan bir maddedir. Bireyin
paraya yiikledigi anlam ise farklilik gosterebilmektedir. Bazilarina gore para giicii ifade ederken
bazilarina gore motive edici bir unsurdur (Yiksel, 2015). Etik kavrami ise genel olarak, ahlaki,
felsefi degerler ve toplum i¢indeki davraniglarin normlar ile ilgilidir. Etik, insanlarin kurdugu
bireysel ve toplumsal iligkilere temel olusturan deger ve kurallarin dogrulugunu ya da yanlighgini
ahlaki yonden arastiran felsefik bir disiplindir. Etik kavrami1 ¢ok genel bir kavram olmakla birlikte
finans etigi acidan degerlendirildiginde finansal yonetimde ve finansal piyasalarda yatirimcilarin
lehine bir ortamin olusturulmasi manasina gelmektedir (Altinirmak-Gokbel, 2007). Oysaki para
etigi kavrami, bireylerin paraya ne kadar dnem atfettiklerini temsil eden parasal tutumun bir
Ol¢iisii olarak tanimlanmaktadir (Tang, 1995; Tang ve Gilbert, 1995). Bu baglamda, paraya
verilen 6nem ve sevgi, psikolojik bir degigsken olarak bir kiginin paraya dair tutumunu ve paraya
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yiikledigi anlami ifade etmektedir (Onem, 2021). Para etigi, bireylerin gesitli alanlardaki
davraniglar1 {izerine 6nemli bir etkiye sahip oldugu genel olarak kabul edilen bir kavramdir. Bu
nedenle bu calismada finans etigi yerine finansal okuryazarlikla daha fazla iliskili olan para etigi
kullanilmgtir.

Literatiirde yer alan ¢aligmalardan 6rnegin Mitchell ve Mickel (1999) tarafindan yapilan
caligmada para etigi faktorii analiz edilmis ve parasal tutuma yonelik en yogun ve sistematik
olarak kullanilan OSl¢limlerden biri olarak degerlendirilmistir. Tang ve arkadaslari paranin
psikolojik anlamimi incelemislerdir. Paranin 6nemini degerlendirmek i¢in ¢cok boyutlu bir 6lgek
gelistirmislerdir (Tang vd., 2005). Ote yandan Kim (2003) calismasinda paraya ydnelik
tutumlarin harcama aligkanliklarinin 6nemli bir belirleyicisi oldugunu ortaya koymustur. Benzer
bulgular Dowling vd. (2009) tarafindan yapilan ¢alismada da tespit edilmistir. Aydin ve Selcuk
(2019) iiniversite 6grencilerinin finansal kararlar1 tizerinde para etigi, finansal okuryazarlik ve
zaman tercihi gibi faktorleri incelemislerdir. Calisma sonucunda yazarlar, para etiginin
davranigsal boyutu ile finansal karar verme davranisi arasinda pozitif yonde bir iliskiyi tespit
etmislerdir. Onem (2021) {iniversite dgrencileri iizerinde para sevgisi ve finansal okuryazarlik
iligkisini incelemistir. Yazar, 385 anket verisini faktor analizi ile test etmistir. Calisma sonucunda
yazar, para sevgisi arttik¢a finansal okuryazarlik diizeyinin arttigini ortaya koymustur.

Literatiirdeki ¢alismalar degerlendirildiginde paraya yliklenen anlam ve degerin bireylerde
farklilik gosterdigini ve bu durumun finansal a¢idan davranis degisikligine neden oldugunu,
paraya deger veren, parayi bir bagari unsuru olarak gdren ve parayi seven bireylerin etik dis1 ve
onaylanmayan finansal davranislar1 gdsterme egilimlerinin daha fazla oldugu sdylenebilir. Ote
yandan paray1 bir kotiiliik faktorii olarak nitelendiren ve paraya karsi daha az ilgi gosteren
bireylerin etik dis1 davranigta bulunma egilimlerinin daha az oldugu ifade edilebilir. Bu nedenle
para etigi konusu bireylerin gerek finansal okuryazarlik gerekse de finansal tutumlar {izerinde
etkili olabilme giictine sahiptir.

Yukarida ifade edilen g¢alismalar kapsaminda para etiginin finansal karar vermede
diizenleyici (moderator) bir etkisi var midir? Arastirma sorusundan hareketle asagidaki hipotez
onerilmektedir;

finansal tutum faktérleri yoluyla dizenleyici role sahiptir.

Yapilan literatiir incelemesi neticesinde olusturulan aragtirma modeli Sekil 1°de
gosterilmistir.

Sekil 1: Arastirma Modeli Hap

Para Etigi (W) }. H; Finansal Tutum (M)

Heza

Finansal Hha Finansal Karar (Y)
Okuryazarlik (X)
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3. ARASTIRMA METODOLOJISI

3.1. Veri Toplama Yontemi

Aragtirma modelini olusturan degiskenler belirlenirken literatiirde yer alan gegerlilik ve
giivenirliligi sinanmis 6l¢eklerden faydalanilmigtir. Finansal karar verme davranigini etkileyen
faktorlerin belirlenmesinde Khurshid vd. (2024) tarafindan yapilan ¢alismadaki 6lgek sorulari
kullanilmigtir. Para etigi faktoriine ait 3 ifade ve finansal tutum faktoriine ait 8 ifade begli Likert
Olgegi (1=Kesinlikle katilmiyorum, 2=Katiliyorum, 3=Ne Katiliyorum Ne Katilmiyorum,
4=Katiliyorum, 5=Kesinlikle katiliyorum) kullanilarak katilimecilara sunulmustur. Finansal
okuryazarlik faktoriine ait 6 adet ifade goktan se¢meli (5 secenek) ve finansal karar faktoriine ait
2 adet ifade c¢oktan se¢meli (5 segenek), 1 adet ifade besli Likert 6lgegi (1=Kesinlikle
katilmiyorum, 5=Kesinlikle katiliyorum) olmak tizere toplam 20 adet ifade katilimcilarin
cevaplandirmasi igin yoOneltilmistir. Anket formlarinin tamami katilimcilara yiliz yiize
doldurtulmustur. Iki boliimden olusan anket formunun ilk kisminda katilimeilara ait cinsiyet, yas,
boliim ve sinif gibi demografik bilgiler yer almaktadir. Ayrica ayni kisimda katilimcilarin biitge
hazirlaylp hazirlamadiklari, tasarruf yapip yapmadiklart ve finansal planlama yapip
yapmadiklarma yénelik sorulara yer verilmistir. Ikinci kisimda ise para etigi, finansal
okuryazarlik, finansal tutum ve finansal karar degiskenleri ile ilgili sorular yer almaktadir.

3.2. Orneklem Sureci

Caligma Trabzon Universitesi Vakfikebir Meslek Yiiksekokulu’nda &grenim géren aktif
ogrencileri kapsamaktadir. 2023-2024 Egitim Ogretim yilinda kayith bulunan toplam 689 aktif
ogrenci arastirmanin evrenini olusturmaktadir. Orneklem sayismin belirlenmesinde 6rneklem
biiyiikliigii hesaplayicisindan faydalanilmistir. Bu dogrultuda, %95 gliven seviyesinde ve %5
giiven araliginda erisilen verinin asgari 247 olmasi analiz bulgularinin giivenirliligi bakimmdan
uygun goziikmektedir. Anket uygulamasinda toplam 389 kisiye ulasilmistir. Yapilan incelemeler
neticesinde, eksik ya da hatali oldugu belirlenen 24 anket formu veri havuzundan g¢ikarilmistir.
Geriye kalan 365 anket verisinin analize uygun oldugu tespit edilerek arastirmaya devam
edilmistir.

4. ARASTIRMA BULGULARI

Aragtirma modelinin analiz edilmesinde finansal karar verme davranisini etkileyen
faktorleri belirlemek amaciyla agiklayici faktor analizi yapilmistir. Olgegi olusturan ifadelerin
kendi aralarindaki i¢ tutarliligi tespit etmek icin Cronbach Alfa (o) katsayist hesaplanmistir.
Ayrica, aragtirma modelinin smanmasi amactyla da dogrulayici faktor analizi uygulanmis ve
arastirma modelinin gecerlilik ve giivenilirligi test edilmistir. Bunu takiben, yapisal esitlik
modellemesi kapsaminda gelistirilen hipotezleri sinamak amaciyla Hayes (2018) tarafindan
gelistirilen Process Macro 7 aracihigi ile araci ve duzenleyici analiz teknikleri uygulanmustir.
Yapilan tiim analiz uygulamalarinda SPSS 24 ve AMOS 24 istatistik arastirma yazilim
programlarindan faydalanilmistir.

4.1. Ornekleme iliskin Demografik Bilgiler

Uygulamada analizi yapilan 6rneklem verilerine ait frekans ve yizde bilgisi Tablo 1°de
verilmistir.
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Tablo 1: Katihmeilara iliskin Demografik Ozellikler

Cinsiyet n % Bolim n %
Kadin 226 61,9 Bankacilik ve Sigortacilik 128 35,1
Erkek 139 38,1 Muhasebe ve Vergi Uygulamalari 29 7,8
Yas n % Maliye 91 24,9
18-20 228 62,4 Isletme Yo6netimi 22 6,0
21 ve Uzeri 137 37,6 Halkla iliskiler ve Tanitim 95 26,0
Sinif n % Biit¢e Hazirlama Durumu n %
Birinci Smif 224 61,4 Evet 219 60,0
ikinci Sinif 141 38,6 Hayir 146 40,0
Tasarruf Yapma Durumu

Finansal Planlama Yapma Evet 258 70,7
Durumu

Evet 205 56,1 Hayir 107 29,3
Hayir 160 43,9 TOPLAM 365 100

Tablo 1 incelendiginde, arastirmaya dahil olan 365 katilimcinin %61,9’unu (226 kisi)
kadinlar, %38,1’ini (139 kisi) erkekler olusturmaktadir. Yas dagilimlarima bakildiginda
katilimcilarin %62,4’1 (228 kisi) 18-20 yas araliginda, %37,6’s1 (137 kisi) ise 21 ve lizeri yasa
sahip oldugu goriilmektedir. Sinif bazinda incelendiginde katilimeilarin %61,4°1 (224 kisi) birinci
smifta egitim alirken, %37,6’s1 (137 kisi) ikinci smifta okumaktadir. Katilimcilarm okuduklart
boliimlere bakildiginda %35,1°i (128 kisi) bankacilik ve sigortacilik boliimiinde, %7,8’1 (29 kisi)
muhasebe ve vergi uygulamalar1 boliimiinde, %24,9’u (91 kisi) maliye béliminde, %6,0’s1 (22
kisi) igsletme yonetimi boliimiinde ve %26’s1 (95 kisi) ise halkla iligkiler ve tanitim bdliimiinde
egitim almaktadir.

Biit¢e hazirlama durumuna bakildiginda katilimeilarin %60°1 (219 kisi) biitce hazirladigi,
%401 (146 kisi) biitce hazirlamadigini ifade etmistir. Tasarruf yapma durumuna bakildiginda
katilmcilarm  %70,7°si (258 kisi) tasarruf yaptiklarmi, %29,3’0 (107 kisi) ise tasarruf
yapmadiklarini ifade etmistir. Ayrica, katilimcilarin %56,1°1 (205 kisi) finansal planlama
yaptiklarini, %43,9’unun ise (160 kisi) finansal planlama yapmadiklar1 goriilmektedir.! Elde
edilen bu bulgular Barig (2016) tarafindan yapilan ¢alisma sonuglari ile desteklenmektedir. Yazar,
iiniversite 6grencileri tizerine yaptig1 calisma sonucunda biitceleme davranisinin %65,4 oldugunu
tespit etmistir.

4.2. Olgme Aracinin Gegerliligi ve Giivenirliligi

Arastirmada 6lgme araci olarak kullanilan faktorlere ait Crobach’s Alpha, Kaiser-Meyer-
Olkin (KMO) ve Barlett testi yapilmugtir. Olgege iliskin gegerlilik ve giivenirlik analizi bulgulart
Tablo 2’de sunulmustur. i¢ tutarlilik katsayis1 Cronbach’s Alpha (o)’ nin 0,80<a<1,00 araliginda
yer almasi Olgegin yiiksek diizeyde giivenilir oldugunu gostermektedir. Tablo 2’ye gore 15
soruluk 6lgegin ig¢ tutarlilik katsayis1 0,871 olarak hesaplanmigtir. Ayrica, KMO degeri 0,858 ve

! Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) Tiirk halkimin finansal okuryazarlik diizeylerini belirlemek igin 2012 ve
2015 yillarinda finansal okuryazarlik arastirmasi yapmustir. 2015 yilinda yapilan anket sonuglarina gore,
dogru cevap oraninda ortalama % 25’in lizerinde arti§ oldugu goriilmiistiir. Finansal bilgi konusunda 2012
yilinda ankete katilanlarin %84 liniin finansal konularda basit matematiksel islemleri yapabilirken, 2015
yilinda bu oran %93’e yiikselmistir. Katilimcilarin %42’si herhangi bir tasarruf yapmadigini, %77 si
hanelerinin bir biit¢esi oldugunu belirtmigtir (SPK, 2016).
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Bartlett testi (X?=1802,476, df=190, Olasilik=0,000) bulgular: istatistiksel olarak anlamli
bulunmugtur. KMO degerinin 0,50’den biiyiik olmasi ve Bartlett degerinin anlamli ¢ikmasi
arastirmanin veri setinin faktor analizi i¢in uygun oldugunu gdstermektedir (Sharma ve Roy,
2016). Ote yandan anti image korelasyon degerlerinin tiim madde faktérlerinin 0,50°den yiiksek
oldugu yapilan analizler sonucunda tespit edilmistir. Bu sonuglarm ardindan 6l¢ekte yer alan
maddelerin dlgmek istedigi 6zelligi dogru bir sekilde ol¢tiigii bulgularina ulagilmistir (Durmus
vd., 2018).

Tablo 2: Olcegin Gegerlilik ve Giivenirlilik Bulgular:

Soru Sayis1  Orneklem Ortalama Cronbach’s KMO Bartlett
Sayisi Alpha
X2 df Olasihk
15 365 3,81 0,871 0,858 1802,476 190 0,000*

Not:* %5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli

4.3. Aciklayic1 Faktor Analizi

Calismanin modelindeki degiskenlere ilk asamada agiklayici faktor analizi uygulanmis ve
boyutsallik bakimindan degiskenler sinanmigtir. Analiz 6ncesinde drnekleme ait veri setinin bu
analize uygunlugunu tespit etmek icin KMO &rneklem yeterlilik sinamasi ile Bartlett kiresellik
sinamasi yapilmis ve degiskenlerin hepsi i¢in Bartlett kiiresellik sinamasinin olasilik degerinin
0,05 anlamlilik diizeyinden diisiik oldugu saptanmistir. Ayrica, KMO degerinin de kabul edilebilir
en alt sinir olan 0,50’nin Ustlinde olmasi nedeniyle veri setinin faktor analizi icin uygulanabilir
oldugu gorilmiistiir.

Literatiirde faktor analizi i¢in gerekli olan drneklem biiyiikliigi ile ilgili farkli yaklagimlar
mevcuttur. Bazi aragtirmalar 6rneklem biiyiikliigli i¢in en az 300’c ulagsmak gerekliligini
belirtirken bazilari ise 50 ve alt1 igin oldukga zayif, 100 drneklem zayif, 200 6rneklem orta, 300
orneklem iyi, 500 érneklem cok iyi ve 1000 6rneklem ise miikemmel olarak tanimlamaktadir
(Aksu vd., 2017). Bu ¢alismadaki 6rneklem biiyiikliigii 365 oldugu icin literatiirdeki ¢aligmalar
dikkate alindiginda yeterli diizey 6rneklem oldugu sdylenebilir. A¢iklayici faktor analizi (AFA)
i¢in birimlerin birbiriyle iliskisiz oldugu varsayimi dogrultusunda varimax teknigi kullanilmustir.
AFA’nn ilk tur sonuglarinda 25 yineleme ile 6z degerleri 1°den biiyiik 4 faktor iiretilmistir.
Rotasyon turlarinda tek bir faktor altinda 0,40°tan daha az faktor yiikiine (Wang ve Ahmed, 2004;
Rahman vd., 2015; Warsame ve Ireri, 2016) sahip olan 5 faktor (para etigi faktoriine iliskin madde
1, finansal tutum faktoriine iliskin madde 7 ve madde 8, finansal okuryazarlik faktoriine iliskin
madde 13 ve madde 14) ¢ikarilarak analiz yinelenmistir. Yapisal esitlik modellerinde tek faktorlii
modellerde en az ii¢ gozlenen degisken olmasi gerekirken ¢ok faktorlii modellerde en az iki
gozlenen degiskenin bulunmasi analiz i¢in kabul edilebilirdir (Giirbiiz, 2019). Literatiirdeki bazi
caligmalarda da ¢ok faktorlll modeller igin bir boyutta iki maddenin yer aldig1 goriilmektedir (Sun
vd., 2012; Charag vd., 2020; Baber vd., 2023).

AFA bulgular1 Tablo 3’te sunulmustur. Buna gore birinci faktér toplam varyansin
%31,987’sini, birinci ve ikinci faktor birlikte toplam faktoriin %49,927’sini, dort faktorin hepsi
toplam varyansin %72,954’linli aciklayabilmektedir. Elde edilen bulgulara gore para etigi,
finansal tutum, finansal okuryazarlik ve finansal karar olmak iizere dort faktor belirlenmistir.
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Tablo 3: AFA Bulgular1

Ana Faktor Madde Faktor Yukleri
1 2 3 4
Biitgemi ¢ok iyi ayarlarim ve kullanirim. 0,866
Para Etigi Paraya ¢ok deger veririm. 0,795
Para hayatimdaki 6nemli bir faktordiir. 0,887
Para degerli ve 6nemlidir. 0,833
Para bagarinin ve giivenin bir semboliidiir. 0,798
Finansal Para hayatimdaki en 6nemli aragtir. 0,774
Tutum Para her seyi satin alabilir. 0,767
Para liiks satin alimlara yardimei olur. 0,746
Faiz oranlari artarsa Tahvil fiyati ne olur?
(Artar, Azalir, Degismez, Hicbiri, Bilmiyorum) 0,873
Yatirim tiirlerinden hangisinde fiyat
Finansal degiskenligi daha fazladir?
Okuryazarlik (Vadeli Mevduat Hesabi/Vadesiz Mevduat
Hesabi/Hisse Senedi/Tahvil/Fikrim Yok) 0,827

Hangisi harcamayla ilgili degildir?
Kredi karti/Mevduat hesabi/Nakit/Banka kart1/
Fikrim yok 0,794

Hangisi en likittir?

Vadesiz mevduat hesabi/vadeli mevduat
hesabi/Araba/Bilgisayar/Fikrim yok 0,782
Bir arag satin alirken 6demeyi nasil yaparsiniz? 0,821
Finansal Karar Kredi ¢ekerek/birikimimle/kredi karti
ile/bagkasindan borg alarak/fikrim yok

Para harcamay1 uzun vadeli birikim yapmaktan 0,781

daha tatmin edici bulurum.

Banka kartinizi veya kredi kartinizi nasil 0,753
kullantyorsunuz?

ATM’den nakit ¢cekerek/temassiz 6deme

yaparak/kredi kartim veya banka kartim

yok/fikrim yok
Initial eigenvalues 4,358 2,039 1,702 1,286
% of variance 31,987 17,940 14,343 8,684
Cumulative % 31,987 49,927 64,270 72,954

4.4. Dogrulayic1 Faktor Analizi

Aciklayic1 faktdr analizinin ardindan 365 Ornekleme iliskin veriler Dogrulayici Faktor
Analizi (DFA) ile sinanmigtir. Dort faktor ve toplam 15 maddeden olusan 6lgegin birinci diizey
cok faktorlii yapist DFA ile test edilmistir. Veri setinin normal dagilima sahip olmasi nedeniyle
maximum likelihood hesaplama teknigi kullanilmistir. DFA bulgulart Sekil 2°de sunulmustur.
Uyum iyiligi degerlerinin 6l¢iilmesinde Goodness of Fit (GFI), Comparative Fit Index (CFI),
Standardized Root Mean Square Error of Approximation (SRMR) ve Root Mean Square Error of
Approximation (RMSEA) gostergeleri dikkate alinmustir. Iyi bir uyum modeli igin serbestlik
derecesi tarafindan normallestirilmis chi-square degerinin (x*/d.f) 3-5 arasinda olmasi
onerilmektedir. Ayrica CFI ve GFI degerlerinin 0,90’1n iizerinde SRMR ve RMSEA degerlerinin
ise 0,08’in altinda olmasi1 gerekmektedir (Aksu vd., 2017). Ayrica DFA modellerinde tek faktorlii
modellerde en az ii¢ gbzlenen degisken olmasi gerekirken ¢ok faktorlii modellerde ise en az iki
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boyutlu olmas1 analiz igin yeterli varsayilmaktadir (Giirbiiz, 2019). Ote yandan, ATT7 ve FIN5
ifadeleri 0,50’nin altinda bir agiklayiciliga sahip oldugu goriilmektedir. Literatiirde yer alan DFA
bulgularina gore aciklayiciligi 0,40 ve iizeri kabul eden ¢alismalarin (Rahman vd., 2015; Baber
vd., 2023) yani sira 0,30 ve iizeri kabul eden ¢alisma da (Na-Nan vd., 2019) bulunmaktadir. Bu
nedenle, DFA icin tespit edilen 0,45 (FIN5) ve 0,49 (ATT7) faktor yiikleri analiz kapsaminda
tutulmustur. Bu cercevede MOE faktorlne ait iki gozlenen degisken, ATT faktoriine ait alt1
g0zlenen degisken, FIN faktoriine ait dort gozlenen degisken ve DEC faktoriine ait (¢ gbzlenen
degisken oldugundan arastirma modeli DFA i¢in uygun oldugu sdylenebilir.

Sekil 2: DFA Bulgular:
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TN FIN1
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Tablo 4: DFA Uyum lyiligi, CR ve AVE Bulgular
Ki-kare | Df P Ki- CFI GFlI IFI AGFI SRMR | RMSEA
kare/df
279,639 84 0,000* | 3,329 0,904 | 0,925 | 0,896 | 0,874 0,078 0,069
1 2 3 4

Faktor | Faktor | Faktor | Faktor
CR 0,739 0,887 0,843 0,828
AVE 0,509 0,515 0,496 0,617

Not:* %5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli

DFA kapsaminda elde edilen uyum iyiligi degerlerine ait bulgular Tablo 4’te sunulmustur.
Bu model i¢in uyum gostergeleri ¥?/df=3,329 CFI=0,904 GF1=0,925 IFI=0,896 AGFI=0,874
RMSEA=0,069 SRMR=0,078 olarak hesaplanmistir. Analiz ¢iktilarma bakildiginda y%/df
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oraninin 3-5 araliginda olmasi, basta CFI ve GFI uyum gostergeleri olmak iizere IFI degerlerinin
0,90’a yakin ve tizeri, AGFI degerinin 0,85 ten biiyiik olmasi, SRMR ve RMSEA degerlerinin de
0,08’den kiigiik olmasi sebebiyle analiz 6l¢egine iliskin uyum gostergeleri literatiirde genel kabul
edilen esik degerlerin lizerinde oldugu kanaatine varilmistir. Ayrica, Olcege ait kompozit
guvenilirlik (Composite/Consruct Reliability-CR) ile ortalama agiklanan varyans (Average
Variance Extracted-AVE) bulgularina bakildiginda dort faktor icin CR degerleri 0,70’ten
bliyliktiir, bagka bir ifade ile faktorlerin yap1 giivenilirligine sahip olduguna isaret etmektedir.
AVE degerlerinin de 0,50 ve {istiinde oldugu goriilmektedir. Diger bir ifade ile faktorlerin birlesim
gecerliligine sahip oldugu sdylenebilir. Sonug olarak CR ve AVE degerleri, bir biitiin olarak yap1
gecerliliginin saglandigini gostermektedir (Giirbiiz, 2019). Ampirik olarak da elde edilen sonuglar
alanyazindaki ¢aligma bulgulariyla 6rtiismektedir. Bagka bir ifade ile finansal okuryazarlik, para
etigi ve finansal tutum faktorleri finansal karar verme siireci iizerinde etkili oldugu sdylenebilir
(Calamato, 2010; Bhushan ve Medury, 2014; Agarwalla vd., 2015; Rai vd., 2019; Khurshid vd.,
2024).

4.5. Moderator Araciik Analizi

Arastirma modelinde yer alan moderator degiskenin (MOE) analiz edilmesinde Hayes
(2018) tarafindan gelistirilen PROCESS makro 7. model kullanilmigtir. PROCESS, gézlemlenen
degiskenlerin regresyon yolu ile analiz edilmesidir. Tekli ve ¢cok faktorlti moderasyon modellerde
dogrudan ve dolayh etkilesimleri arastirmak ve tahminde bulunmak i¢in PROCESS analiz
modellerinden faydalanilmaktadir (Noor vd., 2023).

Tablo 5: Moderatér Aracilik Analizi Bulgulari

Degisken Beta t istatistik Olasiik LLCI ULCI
Sabit 2,422 7,034 0,000* 1,745 3,100
FIN 0,262 2,313 0,021* 0,484 0,039
MOE 0,324 3,504 0,000* 0,142 0,506
Int_1 0,061 2,000 0,046* 0,001 0,121

X’in Y Uzerindeki dogrudan ve dolayh etkisi

Beta t istatistik Olasihk LLCI ULCI

Dogrudan etki -0,040 -0,851 0,395 -0,135 0,053

Dolayh etki 0,002 0,896 0,003* 0,008 0,013
R? Diizeltilmis R? | F istatistik df1 df2 Olasiik
0,654 0,428 91,935 3,000 368,000 0,000*
R2-chng F istatistik dfl df2 Olasilik
X*W 0,0062 4,001 1,000 368,000 0,0462*

Not:* %5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli

Moderasyon aracilik analizi bulgular1 Tablo 5’te sunulmustur. Buna gore analiz
ciktilarindaki kodlamalar; Y=DEC, X=FIN, M=ATT, W=MOE seklinde yapilmistir. Elde edilen
bulgulara gore ATT degiskeni FIN ile DEC arasindaki iligkiye aracilik etmektedir (Beta=0,042,
guven araliginin alt sinir1=0,051 (Lower Limit of Confidence Interval-LLCI), giiven araliginin
st siiri=0,136 (Upper Limit of Confidence Interval-ULCI) Bu nedenle, Hza ve Ha, hipotezleri
reddedilememistir. Ayrica, FIN degiskeninin DEC degiskeni iizerinde dogrudan bir etkisi
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olmayip dolayl olarak etkilemektedir (Beta=0,002, LLCI=0,008 ULCI=0,013). Bu nedenle Hia
reddedilirken, Hi, reddedilememistir. Son olarak MOE degiskeninin moderator analizi
sonuglarina gore FIN ile MOE degiskeni (X*W) %95 giiven araliginda ve 5.000 onytikleme
sonucunda katsayilara iligkin olasilik degerinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii etkiye
sahip oldugu belirlenmistir. Diizenleyici model degiskeni Int 1 katsayisinin olasilik degeri
istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonug, MOE degiskeninin FIN ve ATT degiskenleri yoluyla
DEC degiskeni lizerinde diizenleyici bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Bu nedenle Hs
hipotezi reddedilememistir.

5. SONUC

Bireylerin finansal karar sureclerinde davranigsal unsurlar son yillarda arastirma konusu
olarak dikkat ceker hale gelmistir. Finansal karar verme siirecinde uygulanan fiili davraniglar
finansal okuryazarligin temel ve en 6nemli unsurlari arasinda yer almaktadir (OECD, 2013).
Bireylerin finansal okuryazarlik diizeyini tespit etmek icin basit faiz, bilesik faiz, risk, getiri ve
enflasyon gibi kavramlar ile ilgili olarak finansal bilgi 6n plana ¢ikmaktadir. Finansal bilgi ise
kazang, harcama ve tasarruflari iyi bir sekilde yoOnetebilme becerisine sahip olmayi ifade
etmektedir. Finansal bilgi bireyin finansal refaha erigmesinde verilecek finansal kararlar iizerinde
o6nemli rol oynamaktadir. Finansal bilgiyle birlikte finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan
bireylerin, kisisel finansal karar verme konusunda daha dikkatli davrandiklari ifade edilmektedir.
Buna ilave olarak yiiksek diizeyde finansal bilgi ve okuryazarlik, bireylerin yasam standartlarini
yukseltmeleri agisindan olduk¢a 6nemlidir.

Bu ¢alisma, 0n lisans diizeyinde egitim goren tiniversite 6grencileri 6rneklemi kapsaminda
finansal okuryazarlik, finansal tutum ve para etiginin finansal kararlar tizerindeki etkisini
aragtirmaktadir. 365 katilimciya iliskin kullanilabilir anket verilerinin analiz agamasinda 6ncelikle
6leme aracinin gegerlilik ve giivenilirligi hesaplanmistir. Ardindan faktér boyutlarini belirlemek
icin agiklayic1 faktdr analizi yapilmistir. Incelenen faktorlerin dogrulugunu tespit etmek igin de
dogrulayici faktor analizi uygulanmistir. Son olarak, diizenleyici aracilik testi yapilmis ve para
etigi faktorinun finansal karar verme stirecindeki diizenleyici yani moderator etkisi arastirilmistir.

Analizler neticesinde finansal okuryazarlik faktoriinin bireylerin finansal karar verme
surecinde istatistiksel olarak dogrudan bir etkisinin bulunmadig1 ortaya konulmustur. Bu nedenle
Hia hipotezi reddedilmistir. Ote yandan, finansal okuryazarlik faktoriintin finansal tutum faktor(
Uzerinde pozitif yonde etkisinin oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle Hi, hipotezi
reddedilememistir. Finansal tutum ise bireylerin finansal karar1 lizerinde hem dogrudan etkili
oldugu hem de finansal okuryazarlik faktorii ile finansal karar arasindaki iligkiye aracilik ettigi
ortaya koyulmustur. Bu nedenle Hzave Hap hipotezleri reddedilememistir. Son olarak, para etigi
faktoruniin finansal okuryazarlik ve finansal tutum faktorleri yoluyla bireylerin finansal karar
verme slireci lizerinde etkili oldugu ortaya koyulmustur. Baska bir ifade ile para etigi faktoriinln
finansal karar verme sirecinde diizenleyici bir etkisinin oldugu saptanmistir. Bu nedenle Hs
hipotezi reddedilememistir. Bu tespit, bireylerin finansal karar agamalarinda tutumun bir 6l¢iisU
olarak paraya verilen 6neme isaret etmektedir.

Teorik olarak sonuglar Ajzen ve Fishbein (1977) tarafindan gelistirilen parasal tutum
modelindeki duygusal, biligsel ve davranissal boyutlar agisindan uyum gostermektedir. Diger bir
ifade ile finansal kararlar Gizerinde duygusal boyut agisindan bireylerin paray1 6nemli, degerli
veya gekici gordiigii sdylenebilir. Biligsel boyut agisindan degerlendirildiginde bireylerin, para ile
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basari, saygi ve gli¢ arasindaki iliskiyi onemsedigi ¢ikariminda bulunulabilir. Davranissal boyut
acisindan ise bireylerin biitgeleme faaliyetlerini Onemsedigi goziikmektedir. Nitekim bu
calismanin anket formunda yer alan “biitce yapiyor musunuz?” sorusuna katilimeilarin %60,5°1
evet yanitini vermistir.

Sonug olarak, finansal tuttum ve finansal karar sirecinde finansal okuryazarlik ile ilgili
olarak daha fazla farkindalik olusturulmas: gerekmektedir. Ozellikle biitce hazirlama, finansal
planlama ve tasarruf yapma konularinda biling diizeyi artirilarak stirdiiriilebilir hale getirilebilir.
Bu konularda yapilacak faaliyetler (calistay, konferans, panel vb.) hem politika yapicilar
tarafindan hem de finansal kurumlar tarafindan tesvik edilmelidir. Ayrica, egitim kurumlari
acisindan 6grencilerin finansal karar almalarin1 kolaylagtiracak ders miifredatlar1 tasarlanabilir.
Gelecekteki calismalar i¢in finansal kararlari etkileyebilecek farkli belirleyiciler analiz edilebilir.
Ornegin kiiltiirel etki, aile ve sosyal cevre etkisi gibi cesitli degiskenler kullanilarak farkli
orneklem gruplar1 analiz edilebilir.
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Tolga ERGUN

Saym Katilimet,

H Ekte size sunmus oldugum anket formu, meslek yiiksekokul 6grencilerinin finansal kararlarinda etkili olan faktorleri tespit§
etmek amaciyla hazirlanmistir. Anket galigmasi toplam 27 sorudan olugmaktadir. Anketi doldururken vereceginiz dogru ve samimi
i cevaplar kiimiilatif olarak degerlendirileceginden kisisel bilgileriniz kesinlikle ¢aligmanin herhangi bir yerinde yer almayacak ve :
i herhangi bir kisi veya kurulus ile paylasiimayacaktr. :
: Ankete katiliminiz igin gimdiden tesekkiir ederim.

1. Cinsiyetiniz nedir?

Kadin [ ] Erkek [ ]
2. Yasimiz? (Litfen belirtiniz.) .......ccooveiien v
4. Siifiniz
3. Boliimiiniiz Birinci Simif [ ]
Bankacilik ve Sigortacilik ikinci Simif [ ]

Muhasebe ve Vergi
Maliye

Isletme Yonetimi

Halkla iliskiler ve Tanitim

5. Kisisel Biit¢enizi hazirliyor musunuz?
Evet [ ] Hayir [ ]

————_—

6. Tasarruf yapiyor musunuz?
Evet [ ] Hayir [ ]

7. Finansal planlama yapiyor musunuz?
Evet [ ] Hayir [ ]
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Asagidaki ifadeler ile ilgili diisiincelerinize En Uygun olan kutuyu isaretleyiniz.

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum

Ne Katiiyorum
Ne
Katilmiyorum
Katihlyorum
Kesinlikle
Katihlyorum

Para Etigi
1-Biitgemi ¢ok iyi ayarlarim ve kullanirim. [ 1] [ ] [ ] [ ] []
2-Paraya ¢ok deger veririm. [ 1] [ ] [ 1] [] [ ]
3-Para giic, onur ve saygi demektir. [ 1 [ 1] [ 1] [ 1] [ ]

Finansal Tutum
4-Para liiks satmn alimlara yardimc: olur. [ 1] [ ] [ 1] [] []
5-Para degerli ve 6nemlidir. [ 1] [ 1] [ 1] [] [ ]
6-Para hayatimdaki 6nemli bir faktordir. [ 1] [ 1] [ ] [] [ ]
7-Harcanan para, bosa harcanan paradir. [] [ ] [ ] [ ] [ 1]
8-Para ise yaramaz bir unsurdur. [ ] [] [] [] [ ]
9-Para basarinin ve giivenin bir semboliidiir. [ 1] [ 1] [ ] [] [ ]
10-Para her seyi satin alabilir. [ ] [ ] [ 1] [] []
11-Para hayatimdaki en 6nemli aragtir. [ ] [ 1] [] [] [ ]

Finansal Okuryazarhk

12-Yan taraftaki ifadelerden hangisi en likittir?

A. Vadesiz mevduat hesabindaki para
B. Vadeli/Tasarruf hesabindaki para
C. Araba

D. Bilgisayar

E. Fikrim yok

13-Yan taraftaki ifadelere gore Likidite riski hangi yatirim tiiriinde en
yuksektir?

A. Emlak/gayrimenkul sektori
B. Yatirim fonu

C. Tasarruf hesabi

D. Hisse senedi

E. Fikrim yok

Lutfen arka sayfaya geciniz—>

38




Tolga ERGUN

14-Uzun vadeli kredi alindiginda, aylik 6deme;........

....................... (Yan taraftaki bilgileri sirastyla yerlestiriniz.)

A. Diisiik ve faiz 6demesi yiiksektir.
B. Yiksek ve faiz ddemesi yuksektir.
C. Diisiik ve faiz 6demesi diistiktiir.
D. Yiiksek ve faiz 6demesi diigiiktiir.
E. Fikrim yok

A. Vadeli Mevduat hesab1
B. Tahvil
15-Yan taraftaki yatirim tiirlerinden hangisinde fiyat degiskenligi daha C. Hisse senedi
fazladir? D. Vadesiz Mevduat hesab1
E. Fikrim yok
A. Kredi kart1
B. Mevduat hesabi
16-Yan taraftakilerden hangisi genel olarak harcamayla ilgili degildir C. Nakit
gste viate ghdi D. Banka kart1
E. Fikrim yok
A. Artar
B. Azalir
C. Degi
17-Faiz oranlar artarsa Tahvil fiyat1 ne olur? _eg1§mez
D. Bilmiyorum
E. Higbiri
=
@ : g = £ £ o £
x5 | 8| £ .58 |E x £
Finansal Karar = E’ E’ £2 E’ z c =
w0 < — |
= = v = = o =
YE | § E | 32 Y3
= » z X
18-Para harcamay1, uzun siireli birikim yapmaktan daha tatmin edici
o (1 |01 1] (1] [

19-Banka kartiniz1 veya kredi kartinizi nasil kullaniyorsunuz?

A. ATM’den nakit ¢ekerek
B. Banka kartim yok

C. Kredi kartim yok

D. Temassiz 6deme yaparak
E. Fikrim yok

20-Bir araba satin almak isterseniz 6demeyi nasil yaparsiniz?

A. Kredi ¢ekerek

B. Birikimlerimle/tasarruflarimla
C. Kredi karti ile

D. Baskalarindan borg alarak

E. Fikrim yok
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