REFAH ILE MUSTAKAR FIATLAR BAGDASAMAZLAR MI?

Yazan : Carrol M. Shanks Ceviren : Do¢. Dr. Resat AKTAN

Miitercimin notu  :

“T'he Prudential Insurance Company of America” Baskany bulunan
Mr. Shanksin 16 Eylal 1957 tarihinde “Economic Club of Detroit” de
verdigi bir konferans olup kendisinin ozel miisaadesiyle Tiirkceye cev-
ribmistir. Konu itibariyle bu konferans, Dergimizin gecen sayisinda ¢i-
kan aym zdte ait “Amme Harcamalary [ktisadi Istikrar: Saglyabilir mi?”
bashkly yaz ile yakwndan ilgili bulunmaktadar, :
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Iktisadi durumumuzu gozden gecirme ve tahlil bakimindan cok
elverisli bir zamanda bulunuyoruz. Bunu yaparken elimizden geldigi
kadar anlayis ve vukuf ile diisinmemiz ve hareket etmemiz icabeder.
- Buglin karsimzda bulunan pek cok iktisadi soru ve meseleler arasinda
en hayati ve ayni zamanda en giic olani, serbest tegebbiise dayanan bir
ekonomide hem refah hem miistakar fiatlarin bir aradsa elde edilmesinin
mimkiin olup olamiyacagidir. Bir taraftan yluksek seviveli bir istihdam
durumu, diger taraftan ise miistakar fiatlar istiyoruz. Acaba bunlarin
her ikisini birden elde edebilir miyiz, yoksa bunlardan birini veya dige-
rini secmek mecburiyetinde miyiz? '

Buglin ekonomimiz simdiye kadar hic gorulmemis derecede yiik-
sek bir plato lizerinde ilerlemektedir, Istihsal edilen biitiin mallarin
ve hizmetlerin dolar cinsinden kiymeti 435 milyar seviyesine ulasmis-
ur, ve icinde bulundugumuz yil sona ermeden evvel bu degerin 440 mil-
yar nisbetini ge¢gmesi de muhtemeldir, Istihdam rekor sayillacak yliksek-.
likte durmaktadir. Yekn sahsi gelir her zamankinden daha biiyiiktiir
ve halén yiikselmektedir. Miitemadi olarak miistahsil imalathane kapa-
sitemize ilaveler yapmaktayiz, ve tarihimizin en genis yol yapma prog-
ramina baglamig bulunuyoruz. Bu yilin baslarinda hafif bir gerileme
gecirdikten sonra sinai hasila tekrar ilerlemege baslamigtir; ve pera-
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kende satiglar, evvelce yapilan bazi tahminler seviyesine cikmamig bu-
lunmakla beraber, géene de gecen yildakinden daha onde gitmektedir.
Biitiin bu vakialamn toplami, gimdiye kadar gormedigimiz derecede bi-
yiik "bir nakdi refaha delalet etmektedir.

Bununla beraber, asikdr olarak gozitken bu refahwn ortasinda bir
tedirginlik ve tatminsizlik alt-cereyani, kendi kendimiz i¢in evvelce tes-
bit ettigimiz hedeflere uwlasamadiginuz hususunda bir his e meveut
bulunmakiader. Harp sonu devresinde, yiiksek istihdam seviyesi sag-
lamalktan ibaret bulunan baslica iktisadi gayelerimizden birisine ulas-
ma hususunda gosterdigimiz fevkaldde muvaffakiyele ragmen, fiat is-
tikrarindan ibaret bulunan dider énemli iktisadi gayemize ulasma isti-
kametindeki gayretlerimizde miithis bir basarisizhgae wgradigimiz hak-
kwmda gittikee artan bir kanaat yerlesmis bulunmaktadar,

Halen miistehlikler fiat endeksi Ikinci Diinya Savas! sonundaki se-
viyesinin % 50 lstiinde bir rakamr gostermektedir. Sadece son 16 ay
zarfinda havat pahaliligi 9% 4 ten daha fazla artti. Her ne kadar bir
cok iktisadi miig’irler gecen yil boyunca dolar cinsinden ehemmiyetli
viikselmeler kaydetmiglerse de, hakikat sudur ki bu artiglarin miihim
bir kismi hésilada meydana gelen reel bir artisi temsil etmemekte, fa-
kat sadece dolarin azalan kiymetini dlgmege yaramakta idi. Perakende
satiglar 1956 seviyesinin % 3 iistiinde seyretmektedir; bununla bera-
ber, fiat artislar: hesaba katildigr takdirde, birim cinsinden ifade edi-

len satiglarin bir yiikselme gosterdigi siiphelidir. Meskenden gayri mak-

satlara yarayan hususi ingaat 1956 yilina nazaran %6 daha fazladir; ma-
mafih, birim bagmma diigen inga masraflarinin 9% 5 ten daha fazla yik-
seldigi dikkat nazarina alinirsa reel olcli ile olan artisin hemen hemen

kayboldugunu goriiriiz. Son yil zarfinda gayri safi milli hasila’da kay-

dedilen yektin artisin yaridan fazlasinin fiat yiikselmelerinin bir neti-
cesi oldugu tahmin edilmektedir. Bu hesaba gore, reel milli hasila, ek-
seriya dolar rakamlarina gore ifade olundugu tizere % 5 nisbetinde
artmamig, fakat ancak % 2 kadar bir yilikselme kaydetmis bulunmak-

tadir.

Mikemmel bir rekabetin cari oldugu ve istihsal faktorlerinin mu-
kemmel bir seyyaliyete sahip bulundugu bir ekonomide fiat ytikselme-
si meselesi buyik gliclikler yaratmaz. Boyle bir ekonomide fiat artisi
meselesini hal icin sadece nakdi talebi, istihdam yiiksek bir seviyede
kalmak sartiyle fiat yukselmelerini durduracak bir noktaya kadar azalt-
mak kéfi gelecektir. Bu takdirde talepteki azalma dolayisiyle yapilma-

1 gerekli ayarlamalar hasilada degil, fakat fiatlarda yapilir.

Ancak, maalesef miikemmel olmayan ekonomimizde mal ve hiz-
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metler icin yektn nakdi talepte yapilacak bir azaltma, asagidaki ¢k
farkli neticeden birisini dogurabilir:

Birinei ihtimal, mazideki tecriibeler bir rehber olarak alindig: tak-
dirde pek muhtemel g6riinmemekle beraber, hasilalarina kars: olan ta-
lebin azaldigini géren mutegebbisler ve isciler daha yuksek fiatlar ve
Geretler hususundaki  isteklerinden vazgecebilirler. Boyle hareket et-
tikleri takdirde, mahsullerine kargi nakdi talepteki dusme, hasilada bir
azalma meydana getirmez, fakat entlasyonu kati bir sekilde durdurur.

[kinci ibtimal, mitesebbisler ve isciler her seye ragmen vuksek fi-
atlar ve Ucretler elde etmek Icin gayretlerine. devam ederler. Bu tak-.
dirde nakdi talepteki dusme. satiglarin azalmas:, stoklarin Kabarmasi,
istihsalin eksilmesi, ve nihayet 1§51z1igin artmasi neticesini dogurur ve
enflasyon tedavi edilmez. Boyle bir neticenin ortaya cikmasi cok daha

buyiik bir ihtimal dahilindedir.

Iste bu ikinei durumdur ki bir cok bilgili mugahitleri, hakiki ha-
yattaki seyyaliyetsizlikler meveut bulundugu miiddetce, ekonomiyi kro-
nik bir enflasyona maruz birakmadan yuksek seviyede bir istihdami ida-
me ettirmenin pek mumkiin olamiyacagi kanaatine sevketmis bulun-
maktadir, Bu mugsahitlerin bazilari belki de yilda yilizde bir veya iki
miktarinda nisbeten hafif bir enflasyona tmitle bakmaktadirlar. Bu.
nunla beraber, dolarn kiymetindeki azalma yavas olsa bile bu asinmea-
nin devamh bulundugu ve yiksek istihdam elde etmek kargiliginda bu
bedelin édenmesinin mechuri oldugu hususunda bu miisahitlerin hepsi
1ttitak -etmektedirler, '

Son zamanlarda ayni fikir “iicret tfiat helezonu” adi altinda yeni
bir sekilde tekrar ortaya cikmis bulunmaktadir. By iddiaya gore, tarih
icerisinde incelendigi zaman enflasyon, haddinden fazla miktardaki pa-
anin cok azalan mallar: kovalamas neticesinde meydana gelmekte idj.
“Talep enflasyonu” veya “nakdi. enflasyon’ denilen bu tip enflasyon
ortodoks para ve maliye tedbirlerivle kontrol edilmege miisait bulun-
makta idi. Ancak, yeni tip enflasyonun talep tarafindan degil, fakat.ma-
liyet tarafindan neg'et ettigi iddia olunmaktadir Tsci sendikalar: pPro-
diiktivitedeki islahattan daha fazla nisbette iicret artiglary seklinde fay-
dalanmalk icin tazyik' yapmaktadirlar. Miitesebbisler de maliyetteki bu
artiglari, tizerine belirli nishette kendileri icin bir ilave yaptiktan son-
ra, yuksek fiatlar  geklinde miistehliklere aksettirmektedirler. Fiatlar
nakdi taleple degil fakat malivet tazyiki ile tesbit edilmektedir. Bu du-
r'umun neticesi olarak enflasyon, ortodoks tedbirlerle nakdi talebi azalt-
mak suretiyle énlenemez, Filhakika, eger ananevi usuller]e enflasyonu
onlemek hususunda bir tesebbls yapilirsa netice caresiz olarak 1g8izlik
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seklinde tecelli edecektir; zira hem isciler hem de miitesebbisler daha
digiik lcretler ve fiatlar yerine daha az hasilayi tercih edeceklerdir,

sayet ekonominin harp sonu devresindeki tarihi bize, yukaridaki
iddialarin tasavvur ettigi durum ile realitede kars: karsiya geldigimizi
ve yiksek istihdam ile fiat istikrarindan miitesekkil baslica iktisadi he-
deflerden her ikisini birden elde etmenin miimkiin olup olmadigin tes-
bit etmek hususunda ciddi bir gayret sarfetmeksizin yiliksek seviyede
bir istihdam elde etmek ugruna fiat istikrarinm feda etmege realitede
riza gosterdigimizi bildirmemis olsa idi, daha evvelki paragrafta izah
edilen fikirlerin tamami halihazir icin 4cil bir ehemmiyet arzetmiyen
bir nazari problem olarak teldkki edilerek bir kenara birakilabilirdi.
1955 yili zarfinda ve 1956 yvilinin ilk yarisinda, kisa bir devre i¢in, yuk-
sek seviyede istihdam ile mistakar fiatlar: bir arada elde etmis bulu-
nuyorduk.. Fakat 1956 ortalarindan beri fiatlar bir kere daha yukari
dogru hareket ettiler, ve bugilin karsi karsiya bulundugumuz durum,
kaynaklarimizin tamdan daha az istihdam edildigi enfldsyon halinin
hemen miikemmel bir niimunesini tegkil etmektedir.

Bu duruma gore, bugilin bizim derhal cevap bulmak mechuriyetinde
bulundugumuz pratik sorular sunlardir :

(1) Halkimizin tasarruflarimin yillar boyunca devamh olarak tah-
rip olmas:na ve sabit gelirli gruplarin veya pazarlik yarisina dayanmak
iktidarinda elmayanlarin fakirlesmesine goz yumacalk miyiz?

(2) Halen icinde bulundugumuz tipteki bir enflasyonu kontrol
bakimindan ananevi nakdi ve mali tedbirler kifayetli midirler?

(3) Yiiksek seviyedeki bir istihdam durumu miistakar fiatlarlg
gayri kabili te’lif midir? Bahusus, fiatlarin yiikselmekte bulunmas na
ragmen tam istihdami saglamak maksadiyle «Federal Reservss bir
«ucuz ve bol para politikasi» takibine baglamali midir?

Bir «Yenin Ehonomi Nev'ine mi Sahibiz?

Bana oyle geliyor ki miinakasalara baslama noktasi, Birlesik Ame-
rika'min 1957 yilindaki ekonomisinin bundan bes, on veya virmi yil
evvelki Amerikan ekonomisinden esasli gekilde farklh bulundugu husu-
sunda genis mikyasta yayilmis bulunan kanaatin dogru olup olmad:g-
n1 arastirmaktir,

Benim gahsi kanaatime gére bu iddia dogru degildir.
Hic¢ siiphe }rﬁktur ki ekonomi zaman icerisinde degisti. Bu degisme-

lerin bazilar: da ehemmiyetlidir, Mesela, 15¢i sendikalarinin artan kuv-
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vetlerinin ekonomiyi daha az biikiilebilir ve daha az uysal bir hale
tirdigi, ve bu suretle malil ve nakdi politika degismelerine daha
mukabelede bulunabilir bir duruma soktugu siiphesiz olarak dogrug
Buglnkii igei inhisarimin, serbest tegebbiis sisteminin mal, kaynak
gelirleri elverigli bir tevzie tabi tutan mekanizmasi hakm‘lmdan, as
baginda tesebbiis inhisarimin oynadigi zararli role muadil ciddi bir t
like tegkil etmekte bulunmas: olduk¢a miimkiindiir. Bununla bera]
son zamanlardaki bu miessesevi degismelerin ,€konominin bugiin 1
i ve nakdi tedbirlere karsi daha yavas bir mukabelede bulunmas
baslica: sebebi olduguna inanmiyorum. Bana &yle geliyor ki en one
sebep miiessescvi olmaktan ziyade psikolojiktir, |

Bir serbest tegebbiis ekonomisi, miiesseselerindeki degismeler
tamamiyle avii sebepleyle, 'hariel tesirlere kars: hassasiyet derecesi
kKimindan zaman icinde hilyiik tahavviiller gosterebilir. Oyle zaman o
ki taninmig bir is adaminin veya mesul bir devlet memurunun laf s
sinda sarfettigi bir s6z gibi ¢ok ehemmiyetsiz bir sebeple ekonomi
alt tist olmas1 veya diizelmesi miimkiindiir. Bir Maliye Vekili yakun
mithig bir iktisadi buhranmn gelmesi ihtimalinden bahsedebilir, ve d
hal biitlin memlekette herkesin tehlikeden korunmak iizere hazir]
lar yaptiklarini gériirsiintiz. Bununla beraber, diger bazi zamanla
da en giddetli devlet tedbirleri tatbikatinin ekonomiyi takip etmel
bulundugu yoldan cevirmek tizere derhal hic bir tesiri olmamaktac
Mesela, ekonomi biiyiik bir agepresyonun cukurunda iken, faiz hadle
ni hemen sifira dustirecek kadar bol ve ucuz bir para politikas: tal
olunmasi, ildve yatirimlar: tesvik bakimindan tamamen tesirsiz ka
bilir; zira is muhitinin psikolojisi artik hic bir salah imkan: tasavy
edemiyecek derecede menfi bir hale gelmis bulunabilir. Bunun 1
kalkinma ve refah durumunun zirvesine erigsmis bir ekonomide de
hayatr o kadar biiyiik bir emniyet hissi icindedir ki ilave yatiriml
azaltmak Uzere ekstrem nakdi tazyiklere liizum hasil olabilir

Hali hazirda, on sene siiren hemen hemen devamli bir refah de
resi sonunda miustehliklerin, igcilerin ve miitesebbislerin iktisadi 1
yat hakkindaki emniyet hisleri 0 derece kuvvetlidir ki yektin nakdi
fep gayet siki bir gekilde bask: altinda tutulmasina ragmen daha 1}
muddet icin fiatlar artmakta devam edebilir. Gecen sene zarfinda T
deral Reserve para arzinda sadece pek cuz bir artisa miisaade et
Bunun neticesi olarak mallara ve hizmetlere karg1 nihai talep olduk
yavag bir gekilde ilerledi ve bir cok endiistri dallarinda liizumund
fazla kapasiteler belirmege bagladi. Bunlara ragmen licretler ve fiat]
eskisi kadar stiratli bir gekilde artmakta devam etti. Bunun maéana
ani olarak ekonominin simdiye kadar bildigimizden tamamen farklh I
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mahiyet almasi degildir; fakat sadece uzun seneler suren devamli refah
dulaylél ile ekonominin dig tazyiklere karsi nisbeten gayri hassas bir
hale gelmis bulunmasidir. Isciler kendi hizmetlerine kargi kuvvetli bir
talebin devam edeceginden o kadar emindirler ki surada ve burada kii-
ciik igsizlik ceplerinin tesekkiil etmesi onlar:1 korkutmamakta ve yiiksek
iicret icin yeni taleplerde bulunmalarinma engel olmamaktadir. Umumiyet-
le miitesebbisler gelecek senenin satislarinin daha da yuksek olacagi
kanaativle o kadar megbtidurlar ki mustehliklerin yitikselen fiatlar do-
iay151j,rle hiﬂsettikieri'I'ahata_mhga karsi miitesebbislerce otedenberi gos-
terilen hassas davranis artik kaybolmustur. Bugiinlerde, lizumundan
fazla kapasiteye ve nisbeten fazla stoklara sahip bulunan bir endustri- .
nin, iscilerine ehemmiyetli nisbetlerde ticret zamlari bagisladiklarimi ve
arkasindan da fiat yikseltmelerini ilan ettiklerini gérmek pek de gayri
tabii sayilmamaktadir. Tebariiz ettirmege calistigim husus sudur: Uc-
ret-fiat helezonu esas itibariyle ekonomideki yeni bir unsurdan neg'et
etmemekte, fakat sadece haddinden fazla itimattan dogmalktadir.

Bu sartlar altinda enflasyonu dnlemek ve ayni zamanda refahi: de-
vam. ettirmek isi tabiidir ki daha gii¢, fakat daha onemli bir hal almak-
tadir. Itimat ve emniyet hayatidir. Bununla beraber lizumundan fazla
itimat bizi enflasyonun biitiin adaletsizliklerine gotirmekle kalmaz,-
ayrica konjonktiiriin geriye donmesine de sebep olur.

Zamanimiza Uygun Bir Nakdi Politika

O halde, hali hazir duruma elverigli nakdi poelitika nasil olmalidir?
Kanaatime gore, bugiine uygun nakdi politika, “fiatlar yiikseldigi miid-
detce ananevi tedbirler tesirsiz kalir” hukmiune varmaktan ziyade, ha-
lihazirda mevcut sartlar muvacehesinde bu gibi tedbirlerin daha devam-
1 bir gekilde ve.daha uzun bir muddet icin tatbik edilmesi gerektigi
hakikatini kabul etmekten ibarettir. Iscilerin ve miitesebbislerin her
ikisi de, miistehliklere aksettirmek arzu ettikleri her maliyet ve fiat ar-
tisinin, para politikasini ylriuten makamlar tarafindan her zaman tas-
vip edilmiyecegi hususunda ikna edilmelidir.. |

Daha acik bir ifade ile refahin varattigr lizumundan fazla itimadin
bir kism izale edilmek mechuriyetindedir,

Tabiidir ki yliksek istihdam ve miistakar fiatlardan bahsetmek, buns-
lara ulasmaktan daha kolaydir. Mesela, halihazirda enflasyonu dur-
durmak maksadivle takip olunan kit para politkasimin, bir miktar igsiz-
lik dogurmak wve hatta bizi iktisadi durgunluk safhasina gotiirmek riski-
ni tasiyip tasimadigl pekald sorula’ lir. Benim gahsi kanaatime gore kit
para politikast boyle bir risk tagir. Ancak, bunun manasi, bu politika-
mizin tatbikatinin sadece glic oldugudur; yoksa pelitkanin yanlis veya
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gayri kabili tatbik oldugunu ifade etmez. Keza bunun diger bir ma-
nast (ki bu noktayi bilhassa tebariiz ettirmek isterim), eger biz re-
fah ve miistakar fiatlarin her ikisini birden elde etmek arzumuzda
hakikaten samimi isek, 1 JHRJ}Ek_Ebﬁﬂhdﬂm-..ﬁ'{fl#iyﬁbl?’bl saglamak mak-
sadiyle kisa devreler icin fiatlarin yiikselmesini, ve miistakar fiatla-
Ty gdrante etmek maksadiyle keza kiwsa devreler icin muvakkat issiz-
Ll artislaring kabul etmede raz olmak mecburiyetinde bulunuyoruz.
Diger bir ifade ile, hakiki hayatta ayarlama ve uzlasma (kompro-
mi) devrelerinin mevcut bulunmas: zaruridir,

Bir yildan fazla stren ehemmiyetli fiat artislarindan sonra za-
manimizda bir kit para politikas: takip etmekte, hatta bu politika-
nin tatbikati karlarda bir miktar azalmaya sebebiyvet verse ve hat-
ta igsizligin muvakkaten artmas: riskini tasiyabilse dahi, boyle bir
politikay: idame ettirmekte hakli oldugumuza inaniyorum. Aksi hal-
de kargimizdaki alternatif imkan nedir? Hayat pahaliligimdaki de-
vaml artiglar ytizinden Ucretlerin reel kiymetinin miitemadi ola-
rak asimmmasi iscilerin, veya miitesebbislerin veyahut miistehlikle-
rin menfaatleri icab1 midir? Konjonktiir seviyesindeki yiikselme
sur'atinin muvakkat bir zaman icin azaltilmas:, fiatlarin hatali bir
sekilde arttirilmasi neticesinde pekéald k.:lrr;;ulagmamm muhtemel
olan ciddi bir iktisadi durgunluk riskine tercih edilmemsli midir?

Hgar «refah» denilince her yilin her bir ayinda mutlaka bir ar-
tig (hatta bu artis sadece dolar cinsinden bile olsa) kaydetmek mec-
buriyeti... is adamlar: icin zarar etme imkanlarinin ortadan kaldi-
rilmasi, iseiler iein hic bir 1evsimin yveni bir iicret artisa almadan
geeirilmemesi ve igsizligin hic bir zaman gérilmemesi manasi cika-
riliyorsa, bu takdirde: «refah durumu» ile fiat istikrarinmin bir araya
gelemiyecegini itiraf ederim, Mamafih, boyle bir refah durumu ici-
mizden herhangi birisine pekaz bir iyilik temin edebilir ve muh-
temelen nihal olarak bizi ciddi bir depresyonun kucagina atabilir,

Miteakip ilerlemeler icin temelleri hazirlama maksadiyle mu-
vakkat konsolidasyon devreleri ile birlikte yiiriiyen yiiksek istih-
dam seviyesi, fiat istikrar: ile bagdasabiliv, ve uztn yillar boyunca
ldame ettirilebilecek olan refahin ancak bu tip bir refah olduguna
kani bulunuyorum.

Enflasyonsuz bir refah devrine ulasmamiz icin nelere muhtaciz?

Kinflasyonsuz devamli bir refah devrinin, kanaatime gére, te-
mel gartlarin bir liste halinde saymak suretiyle yvukaridanberi iza-
ha caligtigim fikirlerimi bir neticeye baglamama miisaadenizi rica
ederim :
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Birinci olarak, enflasyonun getirdigi zalim ve dayanilmaz ada-
letsizlikleri ve istikbaldeki refah bakimindan teskil ettigi ciddi
tehlikeyi daha muteyakkiz bir gekilde idrak etmek zaruretindeyiz,
Bol ve ucuz para politikasimin avukathigini yapanlar ekseriva ken-
dilerini fakir kimselerin temsileisi seklinde gosterirler. Bundan
daha mel'unea bir aldatma simdiyve kadar hic bir yerde goriilme-
migtir. Enflasyon zararlarimi fakirler ve kendilerini koruyamiyan-
lar tizerinde en merhametsizee icra eder. Bugiin tasarruflarin en bi-
yuk kismi zenginlere ait degildir, fakat bunlar milyonlarca kiiciik
tasarruf erbabi tarafindan hirikt‘h:*i]11‘1i§tir. Enflasyon bir taraftan
bu tasarruflarin salinalma giiciinii tahrip ederken diger taraftan da
devamli gekilde hayat pahaliligini arttirmak suretiyle kiiclik gelir-
lerin degerlerini agindirir, Eger sosyal adalet ile en ufak bir ala-
kamiz varsa, iktisadi durgunluktan korktugumuz kadar enflasyon-
dan da korkmak zorundayiz, '

Ikinei olaralk, umumi kredi _lmntrr:nl‘tekniginda’l faydalanma, ve
1§ adamlarinin ve 1scilerin muhakkak olarsk 1leri siirecekleri itiraz.
lara bakmadan ve Federa] Kongrenin politik temaylillii tahkikatina
ragmen istedigi politikalars takip hususunda cesarete sahip bir Fe.
deral Reserve Heyeti tarafindan idare edilen, kabili inhina bir para
politikasina ihtiyacimiz vardir. Halihazirdaki Federa] Reserve He-
yetl son yillarda fevkalade 1yl isler basarmistir Geriye dogru ba-
kildig: takdirde, bugtlinlerde kargilastigimiz gucliiklerin bir kismi-
nin, 1954 yilinda paranin asirl derecede bollastirilmasindan ve 1955
yilinda kredi musluklarinin yeter siir'atle kapatilmamasi vakia-
sindan neget ettigi asikardir, KEsasen hizler gibi, baz: hakikatleri
sonradan gérme hassasina sahip bulunan Federa] Reserve Heyeti
de bu hatasini itiraf ctmektedir. Her geye ragmen bu Hevet, cesura-
ne ve miiessir pc:-]itikalarl'dma}rlsiyle takdir edilmelidir. Haliha.
Zzirda cari bulunan sartlar muvacehesinde, her ne kadar ekonomi-
mizde tam kapasitenin altinda igliyen sahalar mevcut ise de, bir
taraftan durumu yakindan takip etmekle beraber, hayat pahaliligin-
da goriilen duraksiz artmalarin gene de azimlj ve devami bir tah-

dit politikasini 1cabettirdigi Kanaatindeyim,

Ugiinei olarak, nakd;] politikayi akamete ugratmaktan zlyade
Dnu-tamaﬁﬂama}fl hedef tutan bir federal mali Dbolitikaya ihtivaci-
Mz vardir. Bu sahada, mallarin ve hizmetlerin kit bulundugu bir
zamanda devlet harcamalarini muazzam miktarlarda arttirmak sy-
retiyle fevkalade blyiik bir basarisizliga ugradik. Devletin mali po-
litikas tamamiyle aksi istikamette isledigi miiddetes hi¢ bir nakdj
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politika refahi ve fiat istikrarmi idame hususunda tam manasiyle
basarili bir netice sagliyamaz.

Makul bir mali politikanin uzun vadeli gayesi, yeékun milli sar-
fivatin bir nisbeti olarak devlet harcamalarmin azaltilmasi ve bu
azaltmay1 milteakip ne kadar siir'atle imkan pulunursa o kadar ca-
buk olarak vergilerin de azaltilmasi olabilir. Kisa vadede, federzal
devletin harcama ve vergileme kuvvetleri ig hayat1 ve fiatlar uze-
rinde istikrarlastiric1 bir tesir icra edecek gekilde kullanilabilir ve
boylece kullanilmalidir. -

Dordiineii olarak, tasarruflar: arttirma hususunda muessir bir
programa ihtiyacinmiz vardir. Birlegik Devletler, tarihinin buylk
kism1 boyunca kronik bir tasarruf kithigindan muztarip olmustur.
Bu noksanlig1 telafi icin pek cok defalar banka sistemi vasitasiyle
fazlaca kredi yaratmak yoluna muracaat etmisizdir, ve caresiz ola-
rak bu hadise enflasyon ile l‘LEtl{‘ElE'Ilﬂ'll‘-}tll Halihazirdaki nakdi ser-
maye kithg diger bazl hadiselerden tecrid edilmis mistakil bir va-
kia degildir ve ilave tasarruflari tegvik etmedigimiz takdirde bir
cok seneler devam edebilir.

Beginei olarak, lizumundan fazla sayidaki devlet fiat destek-
leme programlarini yavas ve devaml olarak terketmek zorundayiz.
fktisadi kriterlerle miidafaa edilmeleri miumkiin olmiyan ve daha
ziyade politik miilahazalarla tatbik edilmekte bulunan bu devlet
miibayaa programlari, uzun vade nazara alindiginda, hatta bu suret-
le reylerinin avlanmasi hedef olarak alinan hususi menfaat trruplar I-
na bile fayda sagliyamaz.

Altincy olarak, rekabeti Amerikan ekonomisinde arttirmak
maksadiyle daha miiessir gayretler sarfetmek zorundayiz. Iederal
devlet. rekabeti onlemek maksadiyle yapilmis bulunan kendi ka-
nunlarimi ve nizamlarini azaltmak suretiyle  bu konuda biytk bir
ileri adim atabilir. Her ne kadar baz istisnalar yapmak zarureti
siiphesiz olarak mevcutsa da, glimriik resimleri dugtirilmeli ve it-
halat kotalar: gevsetilmelidir. Son zamanlarda hiikimetin ithalats
tahdit istikametindeki temayiilii, sadece ithalat mallar1 fiatlarinin
Amerikan miistehlikleri icin artmasina sebep olmakla kalmryacak,
fakat ayni zamanda caresiz olarak ihracatimizi zaltacak ve dig ale
mi iktisadi ve siyasi mukabelei bilmisil tedbirleri almak hususunda
tahrik edecektir. Trost aleyhtar: takibat azimli ve kararli bir sekil-
de ileri gotiiriilmelidir; ve isci inhisarlar: konusunda hem miisteh-
likleri hem de iscileri korumak maksadiyle baz1 yeni kanunlarn ¢:-
kariimas: lizumu asikar gibi gériinmektedir,
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Marx, kapitalizmin kendi kendini tahrip edecek tohumlar: ih-
tiva ettigine inaniyordu. Onun dusiincesine giore, Kkapitalizm ister
istemez gittikce daha fazla inhisarlagacak ve boylece kendini kolay
hir gekilde devlet kontroline ge¢mege hazirliyacaktl. sSerbest teseb-
bilg sistemine hakikaten inananlar, bu sistemde rekabetin hiikiim
siirmesine en biyiik gayretle calisanlardir.

Ve nihayet, yedinci olarak, akillica bir fiat rekabetinin Ustin-
liiklerini veniden kesfetmek zorundayiz. Amerikan ekonomisi, kitle
halinde istihsal, disik fiatlar, ve birim bagina disiik kar hadleri
prensipini tatbik eden ig adamlar: tarafindan kurulmustur. Bu tip
calisima bizi diinvanin diger ekonomilerinden ayirir ve kitle istihsa-
lin imkan verdigi bilcimle miiessiriyetleri saglar.

Bizim sistemin bu hususiveti, devlet kontroliinden azadelik ii=
birlikte, halkimiza ekseri diinya memleketlerinde tahayviil bile edi-
lemiyecek kadar viksek bir yagsama standardi saglamigtir. Sayet
sahip bulundugumuz ekonomi nev'ini aynen muhafaza etmek isti-
yorsak, serbest tesebblis sistéminin bu temel prensiplerini (yani
kitle istihsal, distk fiatlar, hatta muvakkaten ustlinliik saglanma-
s1 muhtemel olan verlerde bile devlet miidahalesinden kacinrnak
prensiplerini) bugiin de rehberimiz olarak kabul stmekte devam
mechurivetindeyiz. |

Yukarida esaslarimi verdigim program, erigilmesi gayri miim-
kiin bir program degildir. Bununla beraber, bu .programda bagar:
kazanmak icin is 4leminin samimi destegine mazhar olmak lizumu
da asikérdir. Sizlerin desteklemesi ile Amerikan ekonomisinin ge-
lecek yillarda hem refah hem de miistakar fiatlara siiphesiz olarak
sahip elabilecegini saniyorumn.

Enfliasyon, bir depresyonu davet etmeden durdurulabilir.
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