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1. DEVALUSYONUN MANASI

Devaliiasyon kelimesi, «paramm kiymetini, zaruretlerin tiyin ettigi
~distik bir seviyede tesbit etmek» olarak tarif edilebilir (1). fktisadi bir
terim olarak devaltiasyon, degisik devirlerde, zamanin para sistemlerine
uygun olarak, farkli bir sekilde anlasilmistir. Giinlimiizde hemen biitiin
memleketler konvertibil olmayan kigit para mikyasimi kabul etmis olduk-
larma gore, devaliiasyon bugiin, bundan yirmi- otuz sene oncesi altin
standardindakinden ¢ok daha farkli bir mahiyet arzetmektedir. Bununla
beraber her tirlii para standardinda devaliiasyonun miisterek bir méina
ve hiiviyeti vardir ki, bu da «degerini kaybeden bir para birimi icin bir
seri tesrii kararlarla yeni bir kanuni kiymet tesbit etmek ve biitiin mua-
melelerin bu yeni kiymet tizérinden yapilmasmm teminy» den ibarettir (2).

Bugiintin sartlarina uygun daha realistik tarifler de vermek miim-
kiindiir. Meseid devaliiasyon, «bir memleket parasinin, memleket ici mal-
lara gore degil de, diger memleketler paralan ve altina gore fivatini ye-
niden tesbit manasina gelen bir tabirdirs diyebiliriz (3). Ay zamanda
devaliiasyon «issizligi baska memleketlere ihragc etmek gayesile yaban-
¢1 memleketler paralanmin fiyatlarimi kasdi olarak artirmak» olarak da
tarif edilebilir (4). ¢

11. DEVALUSYONA NICIN IHTIYAC VARDIR

Devaliiasyon veya paranin dis kiymetinin diisiiriillmesi, bir memle-
ketin tediye muvazenesizligini diizeltecek bir usul olarak kabul edilmek-
tedir. Bu tip bir muvazenesizlik gesitli sebeplerden meydana gelmis bu-
lunabilir : memleketin ihracatina karsi dis - 4lem talebinde muvakkat

(1) Webster’e New International Dictionary, Ikinci Baski

(2) Encylopedia of the Social Sciences, Vo. III, s. 114,

(3) Honor Croome, «Devaluation», The Spectator, Aust. 5, 1949,

(4) Albert G. Hart, Moncy, Debt, and Economie Activity, Prentice Hall
Inc.. N. Y., 1954, s. 368.
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veya devrevi mahiyette azalma bulunabilir; diinya iktisat diizeninde
esasli mahiyette degisiklikler meydana gelebilir ve neticede milletlerara-
st maliyet - fiyat biinyesinde bozukluklar hasil olabilir. Umumiyetle be-
lirti aynidir - yabanci dovizine olan talebe bagh olarak yabanci doviz
arzinin kifayetsizligi.

Tediye muvazenesi muhasebe usulii bakimindan, daima muvazene-
- de olmasi icap ettiginden aradaki fark ya déviz ve altin stoklarmin kul-
lanilmas: suretiyle kapatilabilir, veya bir memleket likiditesi veya siyase-
ti bakimindan tehlikeli olabilecek mahiyetteki usullerle kapatilmaya ca-
lisihr. Ancak bu soyledigimizin aksi ‘durumlarda wvarit olabilir. Mesela
kambiyo rayicinde muvazene tamamen bozulmus olmakla beraber, te-
diye muvazenesi asikar olarak dengede bulunabilir. Aym zamanda bir
memleket muvazeneyi, siddetli deflasyon ve memlekette issizlik pahasina
temin etmis olabilir. Biitiin bunlar bize tediye muvazenesi tabirinin epey-
ce muglak bir mefhum oldugunu ispat etmektedir.

Simdi meseleye biraz daha yakindan bakalm ve bir memleketin te-
diye muvazenesinde biraz once bahsettigimiz dengesizlik halini incele-
yelim. Bir memleket ihracatinin arz ve talebini ihata eden sartlar baki-
mindan, birbirinden dikatle ayirdedilmesi icap eden iki farkli durum
meveuttur. Baz1 hallerde, bir ihracat maddesi talebinde meydana gelen
diisiis, diger ihracat mallarna olan taleplerdeki artislarla telafi edilebi-
lir. Fakat daha realist olan durum, ihracat mallan fiyatlannda meydana
gelen -degisiklikler sebebiyle dis ticaret kazanclarnnda degisiklikler ol-
mas1 halidir, Paramin kiymet kazanmas: ve kaybetmesi, ancak bu gibi du-
rumlarda varit bulunabilir ve kambiyo rayici boyle bir durumda ehem-
miyet kespeder. | |

Meseleyi aciklayabilmek icin bazi faraziyeler koyalm. Once, her
“memleket konvertibil olmayan para  sistemlerine sahiptir ve tedaviilde
bulunan banknot hacminde de bir degisiklik olmamaktadir. Sonra, kaydi
para hacmi de sabit bulunmaktadir. Artik bu sartlar alinda, X memle- -
ketinin ihracatina karst olan yabanci talepte veya X’in ithalat talebinde
meydana gelen degisiklikler, dis kambiyo rayicinde degisiklik ihtiyaci-
n1 doguracaktir, diyebiliriz. Yeni kambiyo rayici de aym zamanda mik-
tarlar, fiyatlar, ve diger ihracat ve ithalat mallar kiymetlerinde daha
esash bir diizenleme mecburiyeli meydana getirecektir.

Simdi X memleketinin ihracat kredilerinin azaldigr ve ihracat bore-
larmin arttigr bir durumu inceleyelim (3). Bu durumda altin hareketle-

(5) Bu durum, dis alem talebindeki azails veya dis alem arzindaki art-
ma gibi muhtelif sebeplerden meydana gelebilir. Ayni zamanda bu,
memleket ici arz ve talep durumundaki degigikliklerin de tesiri al-
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rini ve milletlerarast borclanmalari nazar itibara almazsak, X memleketi
bir kambiyo rayici meselesi ile kargi karsiya gelecektir. Bir }’aﬂdﬂl’l mil-
letlerarasi sahada bu memleket parasmn, arzi artarken, diger tarattan
bu memleket parasina olan talep azalacaktir. Neticede, bir iinite bu mem-
leket parast icin 6denecek yabaner fiyat diisecek ve ayni zamanda yaban-
o1 doviz alislann X memleketi parasma gore pahalilanmis olacaktr.

Acaba paramn kiymetinin disiirilmesi, yani devaliiasyon, X mem-
leketinin bu gayr miisait durumunu diizeltecek bir caremidir ? Burada
g6z Oniinde bulundurulmas: icap eden miihim bir nokta vardir; bu da
paranimn kiymetinin diistirtilmesi, fiziki ithaldtta bir azalma veya fiziki
ihracatta bir artma veya her ikisi birden husule oelmedikge, tediye mu-
vazenesi giicliiklerini tedavi edemiyecegidir. Aksi takdirde, devaliiasyon
tediye muvazenesindeki acigi biiyiitecek ve bu agik yeni tesbit edilen
gayr1 miisail kambiyo rayicl dolayisile daha da biiyiik goriinecektir. |

Simdilik umumi bir kaide olarak diyebiliriz ki, devaliiasyon ithala-
tn miktanni azalticr ve ihracatm miktanm artiner bir temayiil gostere-
cektir (6). Kisa vadede devaltiasyon, umumiyetle ithaldt dolayisile mey-
dana gelecek borclanmalar azaltacak, ihracat alacaklarini artiracak ve
dolayisile tediye muvazenesi iizerinde miisbet bir rol oynayacakur.

11I. DEVALUSYONUN TEDIYE MUVAZENESI
UZERINE TESIRLERI

Klasik analize gore, devaliiasyon malim arz ve talep mekanizmasi
vasitasiyle, bir memleketin dis ticaretinde mevecut muvazenesizligi du-
zeltir, Paramn kambiyo rayicinin diisiitiilmesi birbirleri iizerinde tesir-
leri bulunan iki aksi yonde tesirler yapar - ihracat ve ithalat tzerinde.
Yabancr dovizlerine gore ihracat fiyatlar: diisecektir. Bu memleket ihra-
catma karst yabanci talebi artiracak ve bu talep artist ihracat mallan 1i-
yatlamm kismen devaliiasyondan oOnceki seviyeye dogru itecektir. Ayni
sekilde memleket fiyatlarma gore ithaldt pahali bir hale gelecektir. Bu
nemleketin ithalat talebini kisacak ve dolayssile ithaldt mallanmin fiyat-
lan diisme temayiilii gostereceklir. Boylece aksi kuvvetler bir yandan

tindadir. Eger ihracat talebi elastik ise, cogalan memleket ici ﬁalep
veya azalan memleket igi arz, veya eter ihracat talebi gayri eldstiki
ise, azalan memleket i¢i talep veya artan memleket ici arz, ihracat
kredilerindeki bu azalisa sebep olabilir.

(6) ithalat talep eléstikiyeti cok mithimdir. Bu halde eger bir malin it-
halat talebi gayri eldstiki ise fiziki ithalattaki diigtisler daha fazla
yek{in borclanma tesiri dogurabilir,
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ihracati artirma, diger taraftan ithalati azaltma gseklinde isleyecek ve do-
layisiyle de muvazene hasil olma yoluna girecektir. |

Hemen burada yukardaki durumun bir ideal oldugunu ve kuvvetle-
rin her zaman izah edilen sekilde calisamayacagim ildve edelim. Mesela
ihracat hacmi artan taleple beraber yiikselebilir, fakat fiyatlardaki diisme
dolayisile yekiin kiymet devaliiasyondan onceki devreden daha diisiik
olabilir. Aym sekiide azalan talep dolaysile ithalat hacmi disebilir, an-
cak yiikselen fiyatlar sebebiyle yekin kiymet daha yiiksek bulunabilir.
Bu schepten dolayr devaliiasyonun muvaifakiyeti esas itibarile, devali-
asyon yapan memleke!in ithalat talep eldstikiyeti ve diger memleketlerin
o memleket ihracatina olan talep eldstikiyetleri ile yakindan ilgili bulun-
maktadir, Marshall - Lerner denklemine gore bu iki elstikiyet toplami
birim elastikiyetten biiyiik olmadikca devaliiasyondan hicbir fayda bek-
lenmemelidit (7). Eger bu toplam birimden kiiciikse aleyhte bir durum
hasil olacak: ve eger birim ise meveut durumda bir degisiklik olmaya-
caktir. Yani degisen kambiyo rayicinin bir tesiri olmayacak, dis alemden
temin edilen gelir miktarn aym kalacaktir.

Teorem bu dar manasile ele alindig1 zaman, aslinda hayati ehemmi-
yeli haiz olan arz eléstikiyetini nazan itibara almamaktadir. Daha ziya-
de hakiki halde pek meveut bulunmayan sonsuz arz elastikiyeti halini
[armlmel\tedir Halbuki ihracat icin dis alem talebindeki bir arbs diisiik
arz elastikiyeti yiiziinden tesirsiz bir hale gelebilir ve boylece devalii-
asyonun maksadi tamamiyle ortadan kalkabilir.

Modern dis ticaret teorisinde dort eldstikiyet nazamn itibara alimmak-
tadir (8). Bunlar, ithalit i¢in memleket ici talep elastikiyeti ve ithalat
icin dis alemin arz elastikiyeti ve memleketin ihracati icin dis alemin
ta'ep eldstikiyeti ile memleketin ihracat mallan arz elastikiyetidirler.

Prof. R. H. Kahn’a gore ihracat arz eldstikiyeti hususi bir ehemmiyeti
halzdu' (9) :

. Eger arz elis stikiyeti kiigiikse, devaliiasyonun higbir faydasi ol-
mayacak demek degildir, fakat o memleket ihracaty icin dis alem ta-
lebi ne kadar cla%tﬂ{. olursa olsun devaldasyonun' tesiri cok az ola-
caktir.»

=y

(7) Charles B. Kindleberger, International Economics, Homewood - Illi-
nois, 1955, s. 144

(8) Sidney S. Alexander, :<T]:1c Effects of Devaluation on a Trade Ba-
lancey», IMF Staff Papers, Nisan 1952, s. 263.

(9) R. F. Kahn, «The Dollar Shortage and Devaluation» Economia
Internazionale, Sukat 1950, s. 96.
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Marshall - Lerner denklemine yapilacak bir ilive de, denklemin sa-

dece tediye muvazenesi aqig1 biiylik olmadigr zaman kabili tatbik bulun-
dugudur. Eger agik bliyiikse daha biiylik elastikiyete ihtiyag vardir.

Ananevi analizin daha miihim bir noksam sadece fiyat elastikiyetle-
rini nazarl itibara almasidir. tialbuki uﬂvmuasyﬂnﬁ muceakip dis ticaret-
te meydana gelen degisikukler geurlere inukal eder ve bu da dolaysile
elasukiyeler uzerine cesir eder. bu husus milletlerarasy ticaret teorisin-
de yem bir temayul owup ierde daha ewrawica tetkik edilecekiir,

Devalliasyonun tesirieri lzerinde belii bagh ihtilal ve miinakagalar
daha ziyace eiasukiyec meseleierl euaunda topianmakeadir, bazi ikusat-
gilar, ibhracat ve ilNdiaul Lyal elaswayeuerl  Kugukiur, demekiealirier
(1U). Ligerlerl matemauk mancgma aayanalak, dalla once de lgarec el-
ligumz uzere net eiasukiyet birimden Kuguk olamaz diyorlar; aksi tak-
dirde yeni kambiyo rayici tediye muvazenesi lzerinde aksi tesir icra
edeceklir.

Eldstikiyetler mallara ve zamana gore degis LUgl i¢in, genellestirme yap-
maktan kagimmak belki de en emin hal sekii olacaktir. Memleket ici sa-
hada talep elastikiyeti mahsuliin bunyesine ve memleket i¢i ikame mal-
larinm mevcudiyetine gore degismektedir. lhracat arz elastikiyeli ise
meveut kullanilmayan kaynakiarnin mikiarina ve baska sahaiarda kulla-
nilmakta olan kaynaklann talebi artan ihracat mallarn sahasma kaydin-
labilme imkanlarina baghdir. Diger bir ilive faktor de memleketin ken-
di ihra¢ malanna olan talebidir; eger bu yiiksekse, dis alem talebini kai-
silayacak kaii miktarda arz yap:lamayacakiir, |

Bazi iktisatcilar da devaliiasyon, ihracat fiyatlarini distirdiigii ve it-
halat fiyatlanm artirdigi ve dolayisile ticaret hadlerini (terms of trade)
memleket aleyhine gevirdigi icin, tercihe sayan bir usul olmadigr kanaa-
tindedirler. Bu iddia bir memleketin ihracati, ithaldtindan daha cok ihti-
saslasmis oldugu gercegi ile de kuvvet kazanmaktadir, Daha basit ola-
rak ifade etmek istersek, artan ihracat ihrac mallarmin diinya fiyatlarim
diisiiriirken, azalan ithalat aym sekilde fiyatlar diisiiriicii bir tesir yapa-
mayacaktir. Ticaretin bu sekilde memleket aleyhine donmesi devaliias-
yona basvurulmamasim icap . eltirmektedir, denilmektedir.

(10) Alvin H. Hansen, «Fundamental Disequilibrium», Foreing Economic
- Policy by S. Harris, 1948 5. 380,
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1V. DEVALUSYONUN MEMLEKET IKTIiSADI
UZERINDEKI TESIRLERI

Bu kisimda devaliiasyonun bir memleket iktisad: iizerinde dogru-
dan dogruya ve dolayisile yapmis oldugu tesirleri inceleyecegiz;

Borc¢lu -~ Alacakli Bakimindan :

Devaltasyonun memleket ici fivatlan artiracagl umumiyetle kabul
edilmekiedir. Yiikselen fiyatlar sebebiyle devaliiasyonun ekonomik ha-
yatta borcltlara bir rahatlik verecegi ve dolayisile ticaret hayatim tah-
rik ederek memleket ekonomisi izerinde miisbet tesir icra edecegi iddia
edilmistir. Pegin olarak boyle bir neticenin bir cemiyetteki iktisadi ve sos-
yal adalet ve esitlige aykiri oldugu ifade edilmek icap eder. Kredi verenler
ugraciklan zarar dolaysile tasarruf arzulammni ve istikbale olan emniyet-
lerini kaybedeceklerdir, Bunun yaminda yiikselen fiyatlarin, borclulan
terahlatmak suretiyle is hayatina hareket gelirecegi de meseleyi miibala-
gali bir sekilde ele almak olacaktir. Boyle olsa dahi, bu ticaret isletmele-
rinde fazla ehemmiyeti haiz degildir, zira buralarda umumiyetle borc
yikii fazla agir degildir. Diger taraftan boredan her zaman mutazarnr
olan ziraat sahasinda, yiikselen fiyatlardan istifade edebilmek icin ciftci-
ler ne istihsal hacmini genisletmek ve ne de isci sayisini tahdit etmek
imkdnina sahip degillerdir. '

Diger taraftan borg yiikiiniin azaltlmasi yeni satin alma giicii yarat-
mayacagl ve ancak salin alma giiciinii transfer edecegini de hatirdan a- .
karmamak gerektir. Halbuki kredi verenlerin de en az alanlar kadar sa-
tin alma gliciine ihtiyaclar1 vardir. Bore yiikiiniin azaltilmast hic olmaz-
sa en basit adalet kaidelerine uygun olmal: ve is hayati miinasebetlerinde
istikrari bozmamalidir (11).

Miistahsil ve Miistehlik Bakimindan :

Devaliiasyonun ilk safthalarinda bircok miistahsiller havadan inme
(windfall) kdrlar temin edeceklerdir. Thracat mallan istihsali ile mesgul
olan {irmalar, maliyetleri degismedizi halde, memleket paras1 ile daha
yitksek fiyatlar temin edeceklerdir. Ayni zamanda ithalat mallannda ar-
tan fiyatlar sebebiyle, ithaladt mallar: ile rekabet yapan ic¢ firmalar kuv-
vet kazanacaklardir. Umumiyet itibarile az. veya her cok firma, ya daha
fazla satarak veya daha yiiksek fiyatla satmak suretiyle daha fazla kaza-
nacaktir. '

(11) Charles O. Hardy, Devaluation of the Dollar, 1933, 5. 12.
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Aynt zamanda bir bagka yolla da miistahsiller kazanch cikacaklardir.
Zira bircok masraflar devaliiasyonun erken safhalarinda tesirden kurtu-
lacaklardir. Meseld nakliye masraflart bir miiddet i¢in devaliiasyondan
onceki seviyelerini muhafaza edeceklerdir. Ucretler de bir dereceye ka-
dar boyledir. Bu sebepten dolayr miitesebbis bir zaman igin bu sabit ka-
lan masraflar dolayisile daha fazla kir temin etmis olacaktir. Devaltas-
yen umumiyet itibarile miitesebbis gurubun lehine bir temayiil gostermek-

tedir (12).

Devaliiasyonun miistehlik tarafindaki tesirleri yukardakinin tama-
men aksidir. Yiikselen fiyatlar dolayisile miistehlikler eskisinden daha
~az satin alma giiciine sahip olacaklardir. Zira devaltiasyon sebebiyle hem
ithaldt mallan fiyatlarn artmis olacak ve hem de ihracat mallanmin daha
miithim kismi digamya satldigi igin pahahlasacaktir.

isgiicii ve Ucretler Bakimindan :

fsgiicii ve iicretler sahasi daha kamsik bir duram arzetmektedir. De-
valiiasyon daha ¢ok ihracat, daha az ithalit ve dolayisiyle daha fazla is-
tihsal neticesini doguracaktir. Bu da normal olarak daha gok is imkéan
demektir.

Devaliiasyon normal olarak daha yiiksek fiyatlar demek olduguna
gore, bu ayni zamanda daha pahal: hayat sartlari demektir. Bu takdirde
nominal iicretler artmadigi middetge hakiki ticretler diisecektir demek-
tir. Hakikatte devaliiasyonun istihdam (employment) ve hakiki iicretler
tesirinin ehemmiyetini tesbit bir hayli glictiir. Mihim olan mesele istih-
dam tesirinin hakiki iicretler tizerindeki tesirden daha ehemmiyetli olup
olmadigim bulmaktir. Burada devamli olarak gahsanlarla, kismen (part-
time) calisanlar arasinda bir tefrik yapmak icap etmektedir. Devamh ca-
lisan isciler simdi daha diisiik seviyede senelik hakiki kazanc elde edecek-
lerdir. Kismen calisanlar ise simdi daha cok is temin edebilirler ve daha
fazla kazanabilirler, fakat daha az serbest zamana sahip olacaklardir. Bir
cok hallerde aileye yeter gelirin temini icin bitlin aile fertleri calismak
zorunda kalabilirler.

Netice itibarile, isci smifi umumiyetle devaliiasyondan mutazarnr
olacakdir diyebiliriz. '
Fiyatlar Bakimindan :

Devaliiasyonun en siiratli neticelerinden birisi de yurt icinde fiyatla-
rin yiikselmesidir. Bu, eger memleket devaliiasyon yapildign devrede

(12) Enke ve Salera, International Economics, New York, 1952, s. 210.
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tam cahistirma halinde ise kendisini daha siddetli olarak hissettirecektir.
Devaliiasyonun bu dogrudan dogruya tesiri cogu zaman azalan istihlak
ve yatirnm lemayiilil ile bir arada tezahiir elmektedir, Bu sartlar altinda
devaliiasyon yapan memlekette hakiki gelirin azalacag: diistiniilmemeli-
dir. Zira tam calistirma halinde para olarak gelirin ve fiyatlarin beraber
hareket edecegi kabul edilmektedir (18).

Devaliiasvon dolayisile meydana gelen yiiksek ihracat ve ithalat fi-
yatlari, sahislanm ve tesebbiislerin taleplerini ithalattan ziyade memle-
ket ici pazarlata cevirmelerine ve daha fazla ihracatta bulunmaya gay-
ret etmeve sevkedecektir. Memleket ici istihsale yonelen ve artan talep
dolayssile fiyatlar ve nominal gelirler artacaktir.

Gelirin Yeniden Dagilmas: Bakimindan :

Devaliiasyonun en miithim tesir sahalarnndan bir tanesi de budur.
Ucretler yiikselen fivatlar1 yakindan takip edemiyecegi icin bazi kimse-
ler ticretler aleyhine kir saglayacaklardir. Diger bir deyisle, gelirin bir
gurupdan ekonominin diger bir gurubuna aktarnlmasi neticesi dogacak-
far.

Gelir bu sekilde istihlik temayiilii yiiksek guruptan istihldk tema-
yulii diisitk guruba transfer oldugu miiddetce, dis tediye muvazenesin-
de miisbet bir inkisaf goriilebilecektir.

V. DEVALUSYONUN DIGER METODLARLA MUKAYESESI

Devaliiasyon muhakkak ki, bir memleketin tediye muvazenesi giic-
litklerinin 6nlenmesi icin tatbik edilmesi icap eden yegine usul degildir.
Bu gayenin tahakkuku icin tatbik edilebilecek usuller asagidaki sekilde
siralanabilir: (14)

— Kambiyo rayicinin degistirilmesi (devaliiasyon),
— Altin ve dolar satislant (para reservlerinin kullanilmasi)

— Déviz icin yliksek talebi tatmin edilmemis birakmak (vesika - ra-
tioning ve tahsis - allocation) .

— Tahdit edici dis ticaret politikasi, ve

— Diger memleketleri daha liberal bir ticaret politikasi takibine ik-
naya calismak.

(13) Sidney S. Alexander, op, ecit., p. 270.
(14) Fritz Machlup, «Three Concepts of Balance of Payments» Economie
Journal, Mart 1950, 5. 52.




38 - B. TUNGCER

Yukarda isimlerini verdigimiz dis ticaret politikasna matuf bu ted.
birler yaninda, bir de umum} iktisat politikast vasitasiyle yukarda izah
edilen durumun tashihine gidilebilir. Meseld kredi sartlarimn agirlastir-
makla fazla yatirim ve istihlakin &niie gecmeye cahsilabilir. Veya bii-
tiin ekonomi iizerinde umumi bir satis vergisi tatbik edilebilir. Biitiin
bu tedbirlerin muvaffakiyeti esas itibariyle ekonominin umumi elastikiyet
kabiliyetine ve fiyat rijiditesine baghdir. Bu tedbirler arasimda ta‘bikat.
ta en cok rastlanan fiziki ithaldt tahditleri ile devaliiasyonun miinakasa
ve mukayesesini yapmak istiyoruz : '

Burada, memlecketin dis ticaretinde en biiyiik ticaret avantajmi el-
de etmesi noktai nazanndan iki diizeltme usuliiniin «nisbi refah maliye-
ti - relative welfare costs (15) bakimindan miinakasasini yapacagiz. Bu-

nun icin de her memlekette tam istihdam durumunun meveudiyetini far-
zedecegiz.

Tediye muvazesindeki dengesizligi diizeltecek bir usul olarak deva-
ldasyon bir memleket icin ithalat tahditleri usuliinden daha pahaliya
mal olacaktir. Buna sebep te devaliiasyonun ihracat mallan fiyatlarim
distirmesidir, Halbuki ithalat tahditleri boyle bir fivat diismesi meydana
getirmezler.

Herhangi bir memleket devaliiasyon veya ithalat tahditlerinden
birisini secmek mevkiinde bulundugu zaman nazan itibara almas: icap
eden bir takim faktérler vardir. Bunlardan en mithimmi muhakkak ki
memleketin kazanabilecegi ticaret avantajidir. Diger taraftan ithalAt
tahditlerinin konulmamas'm derpis -eden milletleraras: anlasmalar bir
memleketin kararina tesir etmesi icap eden diger miihim bir unsurdur.
Aksine hareket etmek o memleketin milletleraras: organizasyonlardaki
durumunu sarsabilir ve aleyhine neticeler dogurur. Aym zamanda baz
memleketler devaliiasyon yapmamay: ve kambiyo rayicini istikrar halin-
de bulundurmay: iktisadi politikalarmda bir prensip olarak kabul etmis
bulunabilirler. Boyle memleketler devaliiasyona, hiitiin diger usul ve
vasitalarm  muvaffakiyetsizlige = ugramasmdan sonra basvuracaklardir.
Sonra, memleket ici menfaat gruplarnm siyasi kuvveti de memleketin
alacagi karara tesir edebilir. Isci reylerine dayanan bir hiikiimet deva-
liasyon tarihini daima ileriye atmaya ¢alisacaktir,

Miinakasast yapilan usullerden herhangi birisi lehine bir sey soylen-
meden Once nazan itibara alinmas: icap eden bazi hususi haller de mev-

(15) Sidney 8. Alexander, «Devaluation versus Import Restrictions as
an Instrument for Improving Foreign Trade Balancey», 1. M. F. Staff
Papers, Nisan 1951, s. 379 - 396.
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cuttur. Devalliasyon veya ithal tahditlerinin tatbik edilecegi sahanin hac-
minin ehemmiyeti vardir. Meseld ithalat tahditleri kiiciik bir sahaya ve-
va memiekete tatbik edilirse bunun ok az ticaret haddi (terms of trade)
avantaji vardir. Aym zamanda, devaliasyonun tam istihdamin mevcut
oldugu ve olmadigi memleketlerde yapacag: tesirler farkli olacaktir.
Ikinei halde devaliiasyon ithaldt tahditlerine tercih edilmelidir. Eger il4-
ve ihracat aksi takdirde kullamilmayacak bulunan kaynaklarn kullaml-
masint temin edecekse, veya efer ihracattaki artis memleket ici yatirm
ve istihldk aleyhine olmuyorsa, ihracat fiyatlammn yabanci memleketler
parast ile disiirilmesi devaliiasyonun aleyhinde bir sebep sayilmamali-
dir.

Meseleye milletlerarasi bir acidan baktigimiz zaman, ithal tahditle-
ri_herhangi bir memleketin lehine olsa dahi, devaliiasyonun daima ter-
cih edilmesi icap eder. Eger her memleket sadece kendi menfaatini dii-
siinerek ithalat tahditleri yoluna giderse neticede milletler arasindaki ti-
caret tamamiyle ortadan kalkma tehlikesi ile karsi karsiya kalabilir. De-
mek oluyor ki kambiyo rayiclerinde ayarlamalar milletleraras: tmaretm.
-bekas: bakumindan ithal tahditlerine t(‘]‘ﬂlh olunmalidir.

Daha 6nce de izah ettigimiz iizere devaliiasyonun en mithim deza-
vantaji ihracatin yabanei fiyatlan iizerindeki aksi tesiri idi. Ithal tahdit-
leri ile mukayese edildiginde devaliiasyonun en zawif tarafi da budur.
Diger taraftan devalliasyonun en kuvvetli oldugu husus iktisadi diizene
¢ok az derecede miidahalede bulunmasi ve dolayisile serbest ticaret du-
rumunun tahakkukuna vasita olmasidir (16).

Aymi zamanda, bazi hallerde, tedive muvazenesindeki bozuklugu
diizeltmek icin devaliiasyon ve ithalit tahditlerinin birlikte kullamlmas:
daha misbet bir netice verebilir,

VI. DEVALUSYONUN DEGERLENDIRILMESI

Devaltiasyon mevzuunda o kadar cesitli seyler séylenmistir ki me-
selelerin derinine inmeden herhangi bir sey soylemek hatali olacaktir.

Bu kisimda mevzuumuz bakimindan bilhassa ehemmiyeti haiz bazi
meseleler tizerinde duracagiz: 1. Devaliiasyon bir memleket ekonomisi
igin faydalt olabilir mi? Devaliiasyona gitmek kacimilmaz nudir P Eger
boyleyse, ne gibi hususlar nazan itibara almmalidir ? 2. Yeni kambiyo
rayici nasil tdyin edilmelidir ?

{16) R. F. Kahn, op. cit., s. 99.
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1. Devaliiasyon memleket lehinemidir ? Bu suale cevap verebilmek
icin once basit bir durumu ele alal'm. MeselA X memleketi sadece bug.-
day ihrac etsin ve demir itha] etsin. Devaliiasyondan sonra, ihrac edilen
bugday miktan artacak ve ithal edilen demir miktar: azalacaktir, diyebi-
liriz. Yani miibadele ticaret haddi memleket aleyhine donecektir, zira
arttk ayni miktarda demir temini icin memleket daha fazla busday ihrac
etmek mecburiyetindedir. Bu sartlar altinda devaliiasyon sadece diisiik
iktisadi refaha sebep olacaktir ve bu safhada devaliiasyon memlekete
fayda temin etmez diyebiliriz.

O takdirde, memieketleri dis ticarette devaliiasyon tedbiri almaya
sevkeden amil ne olabilir? Bu sualin cevab: kismen ikinci’ kisimda da
izah edildigi iizere daha kangiktir, Kisaca, ihracat ve ithalat mallarinn,
memleket i¢i ve disi ve taleplerinde meydana gelen degismeler. bir mem-
leketin tediye muvazenesinde bir bosluk husulune sebep olurlar. Boyle
bir durum karsisinda memleketin mesul idarecileri tedbir almak zorun-
dadirlar ve simdiye kadar bahsettigimiz usullerden bir veya bir kacma
bas vurabilirler. Meseld& mal alim veya sattmimda bulunabilir, kambiyo
istikrar fonu kurabilir. veya kambivo kontrolleri tathik edebilir. Bununla
beraber, altim ve yabanci déviz stoklan tilkenmeye yiiz tutunca, hiikii-
met ya kambiyo rayicini daha diisiitk bir sevivede teshit etmeye mec-
bur kalacaktir veya rayicin kendi kendisine daha diistik ve miinasip se-
viyeye diismesine miisaade edecektir.

Baz1 yazarlar devaliiasyonun bir memleket dis ticaretini diizenleyi-
ci bir tedbir olabilecegini kabul etmezler. Bunlardan bazilart, devaliias-
yonu hazirlayier sebep ve hddiseleri iyi tetkik etmeden bu sonica var.
maktadirlar. Bununla beraber. bu mevzuda nazan itibara alinmas icap
eden tenkitlerde ileri siiriilmiistiir.

R. C. Leffingwell’e gore. devaliiasyon bir tedavi usulii degil, fakat
sadece hastaligin belirtisidir. Leffingwell séyle devam etmektedir: (17)
«Devaltiasyon iktisadi miinasebetleri esastan bozmaktadir, Diin-
ya ticaretinde taraflan miiteessir etmektedir. Devlet veya husu-
si salslara ait olsun, devaliie edilen paralara gbre yapilmis bii-
tiin borclanmalarin mukavele sartlarmm degistirmektedir, Mem-
leket icinde enfldsyona ve dolayisile mali anlasmalarin, licret-
lerin, sigortalarn, tasarruflarm vs. kiymet kaybetmelerine miin-
cer olmaktadir. |

Bir zaman icin, devaliiasyon ihracat tesvik ve ithaliti azaltmak

(17) R. C. Leffingwell, «Devaluation and European Recovery» Foreign
Affairs, Ocak 1950, 28 : 203 - 215,
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suretiyle ticaret acigmi azaltma temayiili gosterebilir ; ancak
bir miiddet sonra maliyet ve fiyatlar devaliiasyonu aksettirmeye
baglaymea biitiin bu avantajlar ortadan kalkacak ve hakikaten
tesirli miidahaleler yapilamazsa memleketin icinde bulundugu
durum daha da kotiiye yonelecektir.

Umumivetle biz enflisyona biitcelerde denkligin = bozuldugu

hallerde ve hiikiimet masraflan ile varidati arasindaki boslugun

kapatilmas: icin karsiliksiz para basildigi ve kredi verildigi hal-

lerde rasthyoruz. Esas diizeltilmesi icap eden haller bunlardir.
Uzun miiddet devaliiasyonun pek de akilli bir usul olmadig: iddia edil-
mistir. Bu iddialara esas olarak da ilgili eldstikiyetlerin ok diisiik oldu-
gu ve devaliiasyonun sadece meseleleri gliclestirecegi ileri stiriilmiistiir.
Bu hususta R. F. Kahn soyle demektedir : (18).

«Devaliiasyonun mantiki bir yol olarak kabul edilmemesine esas
sebep, milletleraras: ticarette meydana gelecek inkisafin aksi
yonde calisan faktorlerin tesiri altinda cok ehemmiyetsiz olma-
sidir. Bu faktorler ise 1. Ticaret hadleri iizerindeki tesiri, 2.
Memleket icinde gelirin dagihisi ve daha umumi bir tabirle pa-
ra ile ifade edilen fiyat ve iicretler lizerindeki tesirleridir.»

S. Y. Lee ise, devaliiasyonu miidafaa eden makalesinde gelirin yeniden
dagitdmasimin lehinde goziikiir ve Kahn'm adi gecen makalesini tenkit
ederek. «Kahn bize, boyle bir yeniden dagiligin nicin arzu edilmemesi
icap ettigini izah e'memektedir» der. (19).

R. F. Kahnia gére, devaliiasyon tediye muvazenesini, ihracati artir-
mak ve ithalAti azaltmak suretiyle degil, fakat jhracati artirmak ve dola-
visiyle daha fazla ithalidt yapmak, ve kambiyo manilerini kaldirma-
ya hizmet etmek suretiyle, diizeltir (20). Diger bir deyisle devaliiasyon
serbest ticaret durumuna yaklasmak icin bir vasitadir,

A. G. Harta gore, devaliiasyon yapan memleket ticaret bilangosun-
da ithalat kalemini biiyiitecek, dolayisile daha fazla tasarruf yaratacak
ve bbylece gelir muvazene seviyesi ylikselmis olacaktir. Keynes Para Te-
orisi de aym seyi ifade etmektedir (21). Aymca devaliiasyon yapan
memleketin daha baska kazanclar: da olacaktir. Meseld altin stoklar hak-
kinda endise duymadan faiz hadlerini diisiirebilir.

(18) R. F. Kahn, op. cit., s. 96. :

{19) S. ¥. Lee. «Mr. Kahn on ’'The Dollar Shortage and Devaluation.
Fconomia Internazionale, Vo. IV, Genoa, 1951.

(20) R. C. Kahn, op. cit., s. 367.

(21) A. G. Hart, op. cit., s. 367.
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Devaltiasyon taraftarlan devaliiasyonun tevlit edebilecegi ters ve
zararll neticelere karsi dikkatl; gozlikmektedirler, By yuzden hemen hic
bir iktisate memleketin iktisady sartlarin  yakindan tetkik etmeden ve
beraberinde liizumly tedbirleri almadan devaliiasyon yapimasinin teh-
likeli olacaging isaret etmektedirler. Birgoklarma gore devaliiasyon mij.
racaal edilebilecek son caredir. Bu hususta J. R. Hicks, «Bir kere vakti
-geldikten sonra, artik devaliiasyon kacimlmaz bir hidisedir.» demekte.
dir (22),

Enke ve Salera meseleyi esasli surette tetkik ettikten sonra belli bir
neticeve varmaktadirlar (28) :

«Servetinin azaldigim ve doviz stoklarmin eridigini farkeden
memleketler lcap etligi zaman devaliiasyona bas vurmaktan ce-
kinmemelidirler, Devalliasyondan kagimilmas: sadece meselele-
11 daha da giiclegti rmekten baska bir Ise yaramayacaktir s

Bununla beraber, hiy memleketin tediye muvazenesindeki dengesizligi

didzeltmek icin devaliiasyon usulij distiniiliitcken. hay, husust durumlar

bilhassa dildiat hazara abnmahdir, By hususlan kisacq su sekilde sirala.
SU § |

vabiliriz -

Birincisi, bircok ihracat mallart bir takim jthal mallarm da ihtivy
ederler. Mesel4 viinli dokuma ihrag eden bir memlekette yun disardan
ithal ediliyor olabiliy. Bu gibi durumlarda devaliiasyonun tesiri cok aza-
lacak ve yegine kazanc Sanayi tarafindan ilive edilen kiymet dolayisile
meydana gelecektir,

ﬂdncisij ihracateinin eline 5€¢en net fiyat, yahane; alicilar tarafin-
dan 6denen fiyattan ehemmiyet]; derecede dahg diistik bulunabilir. Ara-
daki fark, nakliye, ithalat gumriikleri, sigorta vs. dolayisi iledir. By se-
bepten ihracatcinim karsilastig: net talep elastikiyeti, yabaner memleket-
lerdeki aheilamm hakiki talep semalarindan cok daha farkh olabilir.

Uctinetisii, devaliiasyon Yapan her memlekette tedrici maliyet artis-
lann beklenmelidir. Bir taraftan ithalat mallan fiyatlar arttign icin, itha-
It mallan ikame mallan fiyatlarmdg artma temayiilii goziikecek, diger
taraftan ihracat mallarma rakip mallarda da fiyat artislan meydana gele-
cektir, Devaliiasyonun mal; kazanclan ihracat yapan mahallj miistahsil-
lerin masraflar arttigl icin, azalacaktir

(22 TR Hicks, «Devaluation and World Tradep, Tﬁme Banks Review,
Arahk 1949 s 3.
(23) Enke ve Salera, op.: cit., s. 210
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Dérdiineiisii, ticaret muvazenesi tediye muvazenesinin sadece bir
kismini teskil eder. Bu sebepten devaliiasyon diger muhasebe kalemle-
rinde aksi tesirler yapabilir. Meseld dis  borclar kaleminde. Béylece
memleketin bor¢ yiikii birkac misli fazlalasmis olabilir,

Besincisi, daha once de soyledigimiz gibi devaliiasyon memleketin
tediye muvazenesi giicliiklerini, ihracatta belirli bir artma ve ithaldtta
bir azalma meydana gelmedikce, kendi basma dogrudan dogruya gide-
remez.

2. Yeni Kambiyo Rayici Nasil Tdyin Edilmelidir : Yeni kambiyo ra-
yicinin tesbiti para otoriteleri icin hakiki bir giicliik arzetmektedir. Rea-
list ve dogru bir kambiyo rayici, diger taraftan, meselede hayati
ehemmiyeti haizdir, Bu hususta memleketler tarafindan iki usuliin
tatbik edildigi miisahade edilmektedir. Memleketler ya sabit veya dal-
galanan kambiyo rayicleri usullerini tatbik etmektedirler. Ikincisi rayi-
cin fiili seviyesini bulmasi icin muayyen bir miiddet serbest dalgalanma-
sini derpis etmektedir. Ayni zamanda dalgalanan kambiyo kuru sayesin-
de memleketler ekonomilerini, hakikate ve menfaatlerine uymayan sabit
kur dolayisile meydana gelebilecek: zararli tesirlerden de korunmus ol-
maktadirlar,

Buna karsi yapilan miinakasa ise memleketlerin bir dereceye kadar
kambiyo kurlarinda istikrari temin etmelerinin liizumlu oldugudur. Bu-
gtin milletlerarasi iktisadi sahada paralarn kiymetinin bu sekilde dalga-
lanmasina, kambiyo ve ithalat kontrollerinin tamamen kaldinlmasina mii
saade etmemektedirler. '

Sabit bir kambiyo kuru tesbit ederken de baslica iki hususa dikkat
etmek gerekmektedir (24).

L. Kur, devaliiasyon yapan memleketin maksatlan icin liizumlu olan
seviyeden daha asagida olmamalidir. '

2. Seviyesinde tutulabilecek kadar ve diger diinya memleketlerine
ikinei bir degisiklik olmayacagi kanaatim verecek derecede diisiik olma-

hdar.,

Biitiin bunlarin yaninda, tesbit edilecek rayicin dogrulugu onu vya-
panlarm kabiliyet, iktisadi maltimat, tecriibe ve ileri gorlisliiliigiine bag-
Didir. Zayif bir karar sadece vaziyeti daha miiskiil duruma sokacaktir.

Baz: hallerde, memleketler hakiki bir ihtiyac olmadan ve sadece ih-

—

(24) Sir Stafford Cripps, The University of Chicago Round Table, Eyliil
1949,
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racatlarini  artirmak  ve diger memleketler iizerinde bir avantaj temin
etmek gayesile devaliiasyona basvurmaktadirlar. Bu tip tesebbiisler hic
bir yazar taralindan tercihe sayan kabul edilmemekte ve bunun millet-
lerarasi ticaret ve miinasebetler bakimindan zararl oldugu da agikédrdir,
Milletleraras1 Para Fonu Anlasmasinda da. bilindigi tzere devaliiasyona
ancak zaruret oldugu zaman basvurulacagi ve yiizde ondan daha
biiylik degisiklikler icin Fonun miisaadesinin sart oldugu derpis edil-
mektedir,
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