BIRINCI VE IKINCI CIHAN HARPLERINDE
MILLETLERARASI BORCLAR MESELES]
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Iki cihan harbi arasindaki senelerde diinyanin iktisadi ve siyasi durumu tize-
rinde miiessir olan amillerden biri de birinci cihan harbinden doggn milletleraras
bor¢lar olmustur. Her biri ayr bir iktisadi biinye arz eden muhtelif memleketler
arasinda odenmesi bahis mevzuu olan ve normal ticari ve mali muameleler ha-
ricinde bulunan milyarlarin bu memleketlerin iktisadi durumlarinda, milletler-
arasi tediye muvazenelerinde ve paralar tuzerinde hasil edecegi menfi tesirleri tah-
min etmek kolaydir. Buna ragmen bir taraftan Almanya’ya tahmil olunan tamirat
borclarinin ve diger taraftan miittefik devletlerin kendi aralarindaki borclarin
ddenmesi meselesi ciddi surette ele alinmis ve bunlar milletlerarasi muahedelere
mevzu teskil etmistir. | e

Biiyiik bir barbin sonu ile daha siddetlisinin baslangicr olan 1918—39 sene-
leri arasinda bu milletlerarasi borglar yalnrz iktisadi muvazene uzerinde miiessir
olmakla kalmanmus, belki ilgili memleketler arasinda bir emniyetsizlik, ve itimat-
sizhik havasi yaratmak suretivle de yeni bir silidhlr miicadelenin tohumlarinr at-
DSEIL.

1914—18 harbinde Almanya ve miittefiklerine kars: harb eden Amerika, In-
giltere ve miittefikleri grupu harb finansmanipin biyiitk bir kisminx bilhassa Ame-
tika ve Ingiltere’den gordiikleri ehemmiyetli miktardaki mali yardimlarla temin
etmislerdi. Harb bittikten: sonra ise, Versay muahedesiyle Almanya’ya, miktar:
kati olarak tesbit edilmemis bulunan, tamirat borclarr tahmil edilmistir. Binaen-
aleyh, bir kism: maglap bir memleketin galiplerine harb tazminat: ve tamirat kat-
sulig1 olarak ddeyecegi borg¢lardan, d'ger kismi da galiplerden mali ve iktisadi ba-
kimdan kuvvetli olanlarinin digerlerine yaptiklar: yardimlardan dogan borclardan
miirekkep olmak iizere biyiik bir yekiin tutan milletleraras: borglar hésil olmustur.

Bir memleketin diger bir miemleketle olan ticari miibadelesi, esas itibariyle
mal ve hizmet mukabilinde vine mal veya hizmet almasindan ibarettir. Normal
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zamanlarda alinan ve verilen bu mallar veya hizmetler nispeten kisa miiddetler zar-
finda kiymet itibariyle biribirlerini karsilar. Fakat tamirat gibi mukabili hicbir su-
retle alinmamis olan veya harb borglarr gibi, esasen mil¥f ikesadi biinyenin karsila-
ma imkanlarindan fazla miktarlarda alinan mallarin ve hizmetlerin harbde kullanil-
mis bulunmasi dolayssiyle, mukabilleri meveut bulunmiyan borclarin 6denmesi icin
bor¢lu memleketlerden her birinde ii¢ mihim iktisadi harekete lizum goriliir.
Bunlardan biri ilgili memleketin, istihlakinden fazla istihsalde bulunmasi, yani
milli gelirini cari ihtiyaclarin Gistiine ¢rkarmasidir. Fakat artan milli gelir fertle-
rin elinde kaldigi miiddetce milletlerarasi borclarin ddenmesine imkin yoktur.
Bu fazlanin devletin eline gegmesi icabeder, Devlet te bunu ancak vergi ile temin
eder. Binaenaleyh milletleraras: borclar dnlaymyle Avrupadaki bor¢clu memleket-
lerin vergilerini de artirmalar lazim gelmistir.

Devletin eline vergi veya istikraz yoliyle gecen istihsal fazlasiyle milletler-
arast bir borcun 6denmesi icin ticiincii bir harekete daha ihtiyac vardir ki bu.da
«transfer» yani bir memleketten digerine para naklidir.

Normal zamanlarda tediye muvazenesindeki kiiciik farklar bazan bir taraf
ve bazan diger taraf lehine tahakkuk eder ve ekseriya altin devriyle karsilanir. Fa-
kat uzun seneler yalniz bir istikamette tediye fazlasini icabettiren milletleraras:
borclarin yalmniz altinla tediyesine imkan goriillemez ve «transfer» meselesi esasls
bir diava olarak ortada kalir.

1914—18 harbinden sonra milletleraras: borclarmn 6denmesine tesebbiis
edildigi zaman bu ii¢ mesele de ayr1 ayri bahis mevzuu olmus ve bu kadar biyiik
miktarlarin 6denmesindeki giigliikler her yerde kendini gostermistir, Gegen harb-
den dogan bu muhtelif borclar arasinda yalniz alacakli durumda olan tek bir mem-
leket vard: ki bu da Amerika Birlesik Devletleri idi. Bu sebepledir ki, harb borg-
larr dolayssiyle sikintiya diisen her memlekette Amerika aleyvhine haklr veya hak-
siz bir cereyan uyanmis; buna mukabil de, bor¢larin tedivesinde gecikmeler go-
rillditkce Amerika’da, Avrupa memleketlerinin sozlerine itimat caiz olmadrgina
dair umumi bir kanaat hastl olmusitur. Bu miitekabil emniyetsizligin siyasi ve
iktisadi tesitlerini her sahada gormek miimkiindiir. Fakat, harb borclarinr 6deme-
mis bulunan Avrupa devletlerine Amerika mali piyasasinin Kapatilmast acik bir
misal teskil eder.

1939 harbi basladig: zaman milletlerarast borclar bakimindan umumi durum
boyle idi. Fakat harb ilerleyip de Amerika Birlesik Devletlerinin de emniyeti ba-
his mevzuu oldugu zaman yine Amerika’dan Avrupa’ya bit mali yardim liizumu
duyulmus, fakat bu mali yardimin gecen harbdeki sekilde yapilmasinin dogura-
cagr siyasi ve iktisadi mahzurlar goz dniinde bulundurularak lare ve Icar Kanu-
niyle bu yardima tamamiyle yeni bir mahiyet ve sekil verilmistir.

Tesirleri devam eden ve tasfiyeleri heniiz bitmemis olan gecen harbin miit-
tefikler arast borglariyle yeni harb icin kabul edilen’ yardrm sisteminin karsilagti-
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rilmast ve eski bor¢larin dogurdugu siyasi ve iktisadi inikaslarin ve bu miinasebetle
ortaya atilan mitalaalarin gézden gecirilmesi ile yeni yardim sisteminin ve bunun
dunya iktisadiyati tizerindeki muhtemel tesirlerinin daha iyi belirecegi siiphesizdir.
Bu sebepledir ki, tamamiyle ayrr bir mahiyet arz eden tamirat borclar baska bir tet-
kika birakilarak asagidaki satirlarda evvela 1914—18 harbinden dogan miittefikler
arast borglarin tarihcesi, mahiveti, iktisadi tesirleri, ve bunlara miitedair yapilan
anlasmalar ve borclar hakkinda iki tarafca ortaya atilan miitaldalar bahis mevzuu
edilecek, bundan sonra da lare ve Icar sistemi ve istinadettigi diisiinceler tetkik
olunarak, dinya tarihindeki bu iki biiyikk mali hareket iktisadi bakimdan karsi-
lastirilacaktur,

I1.
MUTTEFIKLER ARASI BORCLARIN TARIHCESI

1914—18 harbinde miittefiklerin, harb masraflarini normal gelirleriyle kar-
silamalarina imkan yoktu. Bu sebepledir ki daha harbin ilk senesinden itibaren
iktisadi bunyeleri zayif olan miittefikler daha kuvvetlilerinden su veya bu sekilde
yatdima ihtiya¢ duymuslardir. Bu yardimlar da umumiyetle, mamal veya ham
maddeler ve bilhassa harb malzemesi devri veya muayyen hizmetler ifasi suretiyle
yapimakta ve teslim edilen mallarin veya ifa edilen hizmetlerin bedelleri bun-
lart alan hiikiimet hesabma bor¢ kaydolunmakta idi. Harbe giren devletler, harb
masraflarini karsilama bhususunda miittefiklerine miiracaattan evvel vergileri artir-
'mak, dahili veya, imkan nispetinde, haricl istikrazlar akdetmek gibi tedbirlere de
miiracaat etmislerdi. Fakat harb ilerledikce bir taraftan ‘bupun icabettirdigi mas-
raflar artiyor, diger taraftan da her giin biraz daha miistahsil insan, istihsal saha-
sindan harb sahasina geciyor ve istihsali artirmak ve harb masraflarini karsilamak
imkanlar: da o nispette azaliyordu. Binaenaleyh harbe devam edebilmek icin hii-
kimetler arasinda yardima ihtiya¢ cogaliyordu.

1914 harbinde carpisan miittefiklerin hepsi birden hesaba alindig: takdirde,
harb masraflarinin - yani harbden evvelki normal devlet masraflariyle 1914—19
senelerindeki fiili sarfiyatin arasindaki farkin - ne suretle karsilandigi hakkinda
soyle bir tahmin yapilmaktadir: Bu masraflarin 9 6 s1 vergi ile 9 77.2 si dahili
istikrazlarla €7, 14.5 u muttefikler arast borclarla ve 9, 2.3 tt de diger ecnebi mem-
leketlerden yapilan istikrazlarla karsslanmisur. '] Fakat bu nispetler yekin iize-
rinden olup her memleket icin aynr  degildir ve memleketten memlekete buyiik
farklar gostermektedir. |

“Tetkiki kolaylastirmalk icin miuttefikler arast harb borglarr tarihgesini tic dev-
reye ayirmak miumkiindiir: (1) Harbin basindan Amerika Birlesik Devletlerinin

['"} The Encvclopaedia Britannica (14 iincii tabr) Cilt 12, s, 462.
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harbe girdig: tarihe yani 1917 nisanma kadar; (2) Amerika’'nin harbe girisinden
miitarekeye kadar; (3) Miitarekeden eylal 1920 ye kadar ['}.

Harbin basindan 1914 sonuna kadar miittefiklerden her biri umumiyetle ken-
di harb masraflarini karsilamak ve mubayaatinr finanse etmek imkanlarini bul-
mugtu. Yalniz Rusya hepsinden evvel bu hususta zorluk gek:ﬁeye basladi. Cunkii
Fransa’nin ve bilhassa Ingiltere’nin_ haricte kullanabilecekleri paralar: vardi; hal-
buki Rusyanin elinde boyle finansman kaynaklar bulunmadigr gibi, o zamanlar
harb sanayii de fazla ilerlememis oldugundan, harb malzemesinin miihim bir ki1s-
mini miittefiklerinden satin almak zorunda kaliyordu. Bundan baska Rusyanin
mevcut harici bor¢larinin taksitleri icin de ecnebi ddvizine ihtiyact vardi. Bu se-
bepledir ki Rusya hiikiimeti daha 1914 ilktesrininde yardim icin In-
giltere’ye miiracaatta bulunmak zorunu duydu, Rusya’nin ‘talebi Ingiltere’ce alela-
de bir mali muamele gibi karsilandr ve gonderdigi £ 8,000,000 Iik altin mukabilin-
de kendisine Ingiltere Bankasinda £ 11,500,000 lik bir kredi acildi. Sene sonunda
Rusyaya yeniden bir kredi temin olundu ve 1915 subatinda Ingiltere, Fransa
ve Rusyanin maliye pazirlart Paris’te toplanarak memleketlerinin malj kaynakia-
rnr birlestirmeyi, diger miittefik devletlere verilen avanslara muayyen nispetler
dahilinde istirak eylemeyi, miisterek bir harici istikraz akdeylemeyi ve haricten
malzeme milbayaast hususunda is birligi yapmayr kararlastirdilar. Musterek harici
istikraz fikri tatbika konulamads. Fakat gerek bu ve gerek bunu takibeden top-
antilar neticesinde Ingiltere ve Fransa’dan Rusya'ya oldukca miithim miktarlarda
pata temin olundu. Bu paralar kismen Rus hazine bonolarinin actk piyasada sa-
tlmasiyle kismen de, kiiciik bir nispette altin teslimi mukabilinde hiikiimet kredisi
acmak suretiyle temin ediliyordu. Bu devre zarfinda Rusyanin Ingiltere’den
£ 60,000,000 lik altin. mukabilinde £ 483,000,000 ve Fransa’dan da £ 6,000,000,000
frank istikraz eyledigi tahmin olunmaktadir. Amerika harbe girdikten sonra Rusya
bu devletten de avans almrs ve biitiin bunlara ilaveten Ingiltere hiikiimeti Ame-
tika'da ve Japonya’da Rus’ya emrine mithim miktarlar tahsis etmistir. Fakat Rus’ya
memleketin iktisadi kabiliyetinin cok ustiinde bir harh gayreti yapmak zorunda
kaldigr icindir ki miittefiklerinin oldukca genis olan yardimlarina ragmen biitiin
harb boyunca mali sikintrlardan kurtulamamistir. |

1914 harbinde Fransa dahili masraflarini karsilamak imkanmi bulmakla
beraber disardan yaptigi malzeme miibayaalart icin para temini hususunda zorluk
duymus ve daha 1914 ilktesrininde Londra piyasasinda hazine tahvilleri satmaya
lizum gormiistiir. Bu tahvillerden 1917 senesine kadar £ 80,000,000 satilmistir.
Fakat Fransa'nin harb ihtiyaclarinr normal mali muamelelerle karsilamaya imkén
bulunamiyordu. Bu sebeple Fransa bir taraftan acik piyasadan hazine tahvilleriyle
para teminine calisirken diger taraftan da Ingiltere hiikiimetine kredi icin miira-
caatta bulundu. Bu tesebbiis neticesinde 1915 mayisinda Ingiltere hiikiimeti Fran-

['] The Encyclopacdia Britannica (14 tnci tabr) cilc 12, 5. 464.
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sa’ya mihim mktarlarda kredi agmay: kabul etti. Bu krediler tice bir nispetinde
Ingiltere’ye gonderilecek altin mukabilinde agilacakt1. Bu anlasma 1916 sonuna ka-
dar devam etti. Bu taribte Fransa'dan Ingiltere’ye altin sevkiyati durdu. Fransa
bir taraftan Ingiltere’den su veya bu sekilde para temin ediyor diger taraftan da
Amerikan piyasasindan istikrazlar yapiyordu. Bunlarin en mithimmi Ingiltere ile
miistereken Amerika piyasasindan 1915 ilktegrininde yaptig1 § 500,000,000 ik istik-
razdir ki 1920 de 6denmistir.

Bu birinci devrede yani Amerika Birlesik Devletlerinin harbe girmesine
kadar Fransa, Ingiltere hitkiimetinden £ 200,000,000 e yakin para almis buna mu-
]-'ﬁ‘ﬂbll de Londra’ya £ 53,500,000 lik altin ggmdermlgt r. Ayni muddet zarfinda Fran-
sa ‘hiikiimeti diger miittefiklere takriben 6, ﬁ‘ﬂﬂ ,000,000 Frank ikraz etmistir.

Ingiltere’ye gehnce bu memleketin mali durumu biitin miittefiklerinden
kuvvetli idi ve birinci devfezarfinda buﬂlara £900,000,000 den fazla ikrazatta bu-
lundu. Ingiltére’den istikrazda bulunan memleketler Fransa ve Rusyzt’dan baska
Belgika, Romanya, Sirbistan, Yunanistan ve Portekizdi. Fakat Amerika’dan yapi-

lan mishayaat arttik¢a Ingiltere’de kambiyoyu tutmak hususunda zorluklar gorme-
~ ye basladi. Yukarda bahis mevzuu olan 1915 Ingiliz - Fransiz miisterek istikrazt
bu zorluklar1 karsilamak maksadiyle yapilmistir. Bu istikraz icin iki hiikiimetin
imzasindan baska teminat verilmemisti; fakat bundan sonra yine bu devre zar-
finda Amerika’dan yapilan istikrazlar icin teminat verilmistir. Bu teminat bilhassa
Amerikan esham ve tahvilatindan terekkiip ediyor ve Ingiltere ve Fransa hiikii-
metleri bunlart tebaalarindan va satin aliyor veya Amerika’da teminat olarak kul-
lanilmak tizere istiare ediyordu. Bazan da memleket dahilinden tedarik olunan

Amerikan kiymetleri Amerika’da satilip dolara tﬂh‘i?ll ulunmﬂk s&retlyle para te-
min olunuyordu. |

Italya harbe 1915 mayisinda girdl O tarihten‘ﬂmerlka fin - harbe girisine
kadar, Kanada’dan temin ettigi kigiik bir mnktar haricinde, yalniz Ingiltere’den
istikrazda bulundu. Londra’da tevdi olunan £ 22 ﬂﬂ[} ,000 altin teminat mukabilinde
ingiltere Italya’ya £ 153,000,000 lik bir kredi acti. Diger taraftan Italya Rusya’ya
63,000,000 Liret ikrazda bulundu.

Ikinci devre Amerika Birlesik Devletlerinin 1917 nisaninda harbe girme-
siyle baslar. Amerika daha harbe girmeden Ingiltere ve miittefzklerinin mali kud-
retleri cok daralmis bulunuyordu. Clinkii harb malzemesi ihtiyaglar: her giin biraz
daha artiyor ve bunlar: satin almak i¢in lazim gelen dolarlar: temin etmek kolay
olmuyordu. Bu sebepledir ki harbe girdikten sonra Amerlkan hukumetinin ilk
isler’nden biri miittefik hiikiimetlere $ 3,000,000,000 a kadar kredi a¢mak icin
Kongreden salahiyet almak cdmustur. Bu saldhiyet «Liberty Loan Act» (Hiirriyet
Istikrazi Kanunu) ile verilmis ve aymi kanun Amerikan hitkiimetiné 5 milyar
dolara kadar dahili bir istikraz akdeylemek saldhivetini de vermistir.
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Amerika'nin bu hareketi Avrupadaki miittefiklere genis bir nefes almak im-

kaninr vermsti. Fakat ilk tahsis olunan miktart iic defa artirmak lazim gelmis ve

1918 senesi temmuzunda saldhiyet haddi § 10,000,000,000 a cikartlmistir. Bu kanun

geregince Amerika hitkiimeti Amerika’da tahvilat cikariyor ve bu tahvilatla' temin

eyledigi dolarlar1 da, aynr sartlarla ve ayni faizle miittefiklerin emrine amade
bulunduruyor; bu paralar da Amerikajdan yapilan miibayaatin tediyesinde kullam
hiyordu. Miittefiklere }rapllan ikrazat icin hicbir teminat alinmiyordu.

Goriilityor ki Amenka harbe girer girmez miittefiklerin Amierika’dan yap-
tiklart miibayaalarin finansmanini deruhte etmisti. Bundan sonra, piyasadan ev-
velce yapilmis olan bazi istikrazlarin tahvili icin istikraz olunan kiiciik miktarlar
haricinde, miittefikler Amerika piydadaindhn 1stikrazda bulunmamaislar ve hatta

bazr hallerde bu istikrazlar bile yeni kredrlr.,rden ‘tediye olunmustur.

Bu ikinci devre zarfinda Amerika Blrleﬂk Devletltnnm muttefiklerine yapti-

gt ikrazat yeklinu § 7,077,000,000 a varmist1. Bu miktarin takriben $ 3,696,000,000 1

Ingiltere’'ye, ¢ 1,970,000,000 u qus:i:’}'a % 1,030,000,000 u Itﬂl}’ﬂ’}'ﬂ ve
$ 171,780,000 1 da Belgika'ya verilmis. Car hiikiimetinin yerine gelen muvakkat
Rus hiikiimeti de 1917 senesi nisanindan ikincitesrinine kadar 188,000,000 dolar
almig, miitebakisi de diger kiiciik hiikiimetlere tahsis olunmustur.

Ayni miiddet zarfinda Ingiltere’de miittefiklerine ii¢ suretle yardimda bulu-
nuyordu. Ya dogrudan dogruya Ingiltere’deki miibayaatr finanse ediyor veya Ame-
rika Birlesik Devletlerinin kendisine tahsis ettigi krediden bir kismini miittefik-
lerine devrediyor yahut da Amerika’daki kredilerle ham maddeler satin alarak

bunlarla miittefikleri icin Ingiltere’de harb malzemesi imal ettiriyordu. Amerika’nin

harb hazichiklart ilerledikge miitctefiklerin biitiin ihtiyaclarint karsilama imkanlars
da ‘azaliyor ve mamiil madde yerine miittefiklerine ham madde vermeyi tercih edi-
yordu. Umumiyetle Ingiltere’de islenen bu ham maddeler onceleri Ingiltere’nin
hissesine diisen krediden ddennuekte idi. Sonralari her miittefik icin teslim olunan
ham maddeler kendi hesabina gecirildi.

Ikinci devre zarfinda Ingiltere’nin miictefiklerine yapug: avanslarin ye-
kiinu £ 550,000,000 dan fazladir. Bu miktardan 250,000,000 a yakin bir kismi Fran-

| .szl’ya, 220,000,000 italy&’}ia ve 50,000,000 da Belcika’ya verilmisti. Fransa ise in-

giltere’den aldiklarina ilaveten Amerika’dan § 2,000,000,000 a yakin bir miktar is-
tikraz etmis, diger miittefiklere de 7.000,000,000 Frank ikrazda bulunmustu. Ital-
ya, Rusya, Belcika, Sirbistan ve Romanya bu devrede yalniz miistakriz vaziyetin-
de kalmislardir,

Harb, pek ani deriebilecek bir suretle, 11 ikincitesrin 1918 de imzalanan mii-
tareke ile sona ermekle beraber ii¢ mith’m amil mukriz hiikiimetleri iki sene daha
ikrazata devama mecbur etmistir. Bu dmillerin biri muhim miktarda malzemenin
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mistakriz devletlere teslim edilmis olmast veya, teslim edilmemis olsa bile, bu.
devletlér hesabina ismarlanmis bulunmas: idi. Harb bitmis olmasina ragmen
bu gibi malzemenin bedellerini miistakriz devlet hesabina 6demek lazim geliyordu.
Bundan baska Avrupa’ya Amerika’dan ve Ingiltere’den mithim miktarda harb mal-
zemesi nakledilmis bulunuyordu. Harbin bitmis olmasr dolaysiyle artik lizumly
olmiyan bu malzene, geriye nakledilmemis, hangi memlekette bulunuyorsa o mem-
leketin hiikiimetine satimustir. Fakar esasen mali durumu pek zayif olan bu hukii-

metlere ayni zamanda bu Iﬂdlfﬁm{.}?l il‘lﬂbﬂ}’dﬂ edecek paranin da ikrazi lazim gel-
Mistir.

Nihayet uzun bir harbin sefil ve fakir biraktigi Avrupa memleketlerindeki
halkin kurtarilmass icin de paraya ihtiyac duyulmustur. Bu sebeple gida maddeleri
mitbayaasi ve diger kallkinma faaliyetleri icin yalniz miittefiklere ve yeniden ku-
rulan devletlere degil bazt eski diisman devletlere de ikrazlar yapilmistir.

Miitarekeden sonra yapilanp ikrazlar Amerika Birlesik Devletleri Hikii-
meti icin muhim bir kanuni noktanin hallini icabettirmisti. Hiirriyet Istikrazr Ka-
nunlart (Liberty Loan Acts) miittefiklere acilarak kredileri harbin devamiyle tah-
didetmis ve Kongre de bu salahiyetin temdidi talébini reddetmisti. Fakat miitareke:
harbin sonu degildi. Amerika Reisicamhuru harbin sonunu ilin eden emirname-
sini heniiz nesretmemisti. Binaenaleyh Amerikan hiikiimeti miitarekeden sonra da,
Reisicamhurun bu emirnameyi nesir tarihi olan 2 temmuz 1921 tarihine kadar
miittefiklere avans vermeye devam etmistir. Bu suretle hiirriyet istikrazs kanun-
larinin verdigi salahiyet haddinden geri kalan $ 2,500,000,000 da mittefiklere ikraz
olunmus ve bunlar tarafindan da kismen Amerikadaki siparis mukavelelerinin tas-
fiyesi ve kismen de Avrupa’nin kalkinmast isinde lizumlu malzemenin miibayaasr
icin kullantlmistir. Bundan baska, kongrenin muvafakatiyle '§ 740,000,000 lik hu-
sust krediler acilmis ve 600,000,000 u miittefiklere harb malzemesi satmak icin
ve 140,000,000 u da Avrupaya bugday tevzii icin kullanimistir. Bu kredilere
Amerikan yardim teskilat: icin agilan § 100,000,000 lik miitedavil sermayeyi ilave
etmek lazim gulilz

__ Bu devrede Ingiltere, Fransa ve Italya'da, miittefiklerine yardim ve kalkin-
ma maksatlariyle muhtelif miktarlar ikraz etmislerdir.

Hulasa edilen bu muhtelif muameleler neticesinde miuttefiklerden baslica-
larinin alacakli ve borclu durumiarr su suretle hulasa olunabilir:

- Amerika Birlesik Devletleri miittefikler arasinda yalniz alacakli idi. Esasen
biitiin finansman kaynagini Amerikan hiikiimetinin yaptigr dahili istikrazlar tes-
kil: ediyordu. Amerika’nin harbe girdigi tarihten (6 nisan 1917), 30 ikincitesrin
1920 ye kadar yani harb esnasinda ve miitarekeden sonra 20 muhtelif memleket
Amerika Birlesik Devletlerinden ceman 10,338,000,000 dolar istikraz eylemisti.
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-Amﬂrikamn Bitlesik Devletlerinin diger devletlere

yapugs
ikrazat (000,000 ilavesiyle)
Mk o Mutarekeden | Miitarekeden | Vekiin
o evvel sonra

Biltule ‘Britanya) o sl B 3.696 $ 581 o B
Eransal S ot r o it e s oy 1,435 3,405
Ttalyais o oen o i 1,031 6T 1,648
BElGikd it e 172 207 379
A0 EG T e e S S e 188 5 193
Lehisise:) it i s il e e N es e e 160 164
WCekoslovakya@rsiv St Caiw bl den s bt - 2 02
Yugoslavyal il G | 10 42 52
Romagiya: o gl o Sirlige i SIR it 38 38
Avusturya . . . . . . Ca il e 24 24
Diger 10 devlet a) . . ... | 10 Thiten 70
o bseer | 6 103

(a) Bu on deviet ve istikraz ettikleti miktarlar dolar olarak sunlard: Yuna-

nistan 15,000,000; Estonya, 14,000,000; Ermenistan, 11,000,000 Kaiba, i:’{}.f,{}[l(};{}[w
Finlandiya, 8,000,000; Latviya, 5,000,000; Lituaniya, 5,000,000;

Mﬂcarl,ﬂaﬂ,
1,600,000; Nikaragua, 166,000; Liberya, 26,000.

Amerika’dan en ¢ok para istikraz eden devlet Ingiltere’dir. Yukardaki lis-
tede goruldiigii gibi miitarekeden evvel ve sonra Amerika’dan ceman 4,227,000.000
dolarlik yardim gGrmiistiir. Fakat dominyondara, miittefiklere ve, eski dusman
devletler de dahil olmak uizere, diger devletlere yaptigy ikrazlarin yekinu bu
miktarmn cok iistiindedir. Ing’ltere, kendisi ve diger bazt miittefikler icin Amerika’-
dan yapilan miibayaat dolayisiyle Amerika’ya borclanmis; fakat Ingiltere’den sevk
edilen malzeme ile nakden yapilan yardimlardan dolays da diger devletlerden ala-
caklt olmustur. Neticede bakiye itibariyle alacaklidrr. Inglltere’den sonra Amerikan
kredilerinden en ¢ok istifade eden Fransa olmustu. Fransa Ingiltere’den
£ 446,226,000 ve Amerika’dan da § 3,404,000,000 ist:kraz etmis ve en fazlast Rusya’-
ya olmak iizere, muhtelif kiiciik miittefik ve gayri muttefik devletlere ikrazatta bu-
lunmustur. Fakat bazilart pek vuzuhsuz sartlar altinda yapilan ikrazlardan bir kismi-
nin miktarlars ihelafl kalmrgtlr Bakiye itibariyle Fransa’nin harb borclar ala-
caklarindan fazladir.
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Italya esas itibariyle miistakriz kalmis yalniz bazi hiikiimetlere iki milyar
liretten fazla ikrazlar yapmustir. Italya'nin Ingiltere'den aldigr  harb borclan
£ 369,824,000 ve Amerika’dan aldigy da ¢ 1,648,000,000 dir.

Rusya yalniz miistakrizdi. 1917 ihtilaline kadar Amerika, Ingiltere, Fransa
ve Italya’dan yardim gormiistii. Belcika’da yalniz miistakrizdr ve Amerika, Ingiltere
ve Fransa’dan istikrazlarda bulunmustu. Yalniz Versay muahedesiyle: Almanya
Bel¢ika'nin miittefiklerinden aldigi paralar: odemeyi kabul etmis ve Amerikan.
Ingiliz ve Fransiz delegeleri de Belcika'nin miitarekeye kadar clan borclarina mu-
kabil Alman tahvillerini kabul eylemeyi kararlastrmrslardr. Ingiltere ve Fransa’
bu anlasmayi tasdik ve tatbik etmekle beraber Amerika tasdik etmedigi i¢indir ki
Belcika’nin Amerika'ya olan borcu oldugu gibi kalmustir.

Diger miittefiklerden Romanya, Yugosla#}'ﬂ, Yunanistan, Portekiz, Erme-
nistan, Nikaragua ve Liberya muhtelif miktarlar istikraz etmisler, harbden son-
ra yeni kurulan devletlerden Lehistan, Cekoslovakia, Finlandiya, Lituaniya, Lat-
viya ve Estonya’ya muhtelif maksatlar icin avanslar verilmis; ve hattd eski diisman
memleketleri olan Avusturya ile Macaristan’a da yardim ikrazlari yapilmustir.

Bu izahattan anlasiliyor ki 1914—18 harbindeki ve bundan sonraki istikraz
muamelelertyle ilgili bulunan devletler ii¢ grupa ayriabilir: Almanya ve miittefik-
lerine karsr harb eden ziimreye dahil miittefik devletler, harbden sonra kurulan
yeni devletler ve eski dusman devletler.

Bu devletleri istikrazlardaki’durumlars bakimindan da dért kategoriye ayur-
mak mumkiindiir: Tkrazda bulunan ve fakat baska hicbir devletten istikraz yap-
muyan yalniz bir devlet vardir ki o da Amerika’drr. . Hem ikraz hem de istikraz yu?
pan; fakat aldigindan fazlasini ikraz eylemis bulunan da"}ralmz Ingiltere’dir. Istik-
raz ettikleri miktarlar ikraz ettiklerinden fazla olanlar Fransa ve Italya’dir. Harb
ve hatb sonu borglariyle alakalr diger biitiin devletler yalniz mustakriz vaziyetin-

dedirler,

I11.
HARB BORCLARININ MAHIYETI

Diinya tarihinde ilk defa olarak goriilen bu kadar mithim miktarlarda borg-
larin nasil tasfiye edilecegi meselesi daha harb devam ederken bahis mevzuu ol-
maya baglamisti. Harb bittikten sonra ortaya bir de Almanya’nin 6deyecegi tamirat
borclars meselesi ¢ikti ve binnetice umumi durum daha karsik bir sekil aldr. Ciin-
kii gerek miittefikler arast borclar gerek tamirat borglari iktisadi olmaktan ziyade
styast ve hissi mahiyet arz ediyordu. Bu sebepledir ki miittefikler arast harb
borclarinin 1920 den sonra gecirdigi safhalarin tetkikindan evvel bunlarin mahi-
yetini ve hangi sartlar altinda vapildigini gbzden gecirmek icabeder.
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1914 harbinin basinda Amerika hemen tamamiyle bitarafti. Amerikan sana-
yii mubarip ziimrelerden her ikisi i¢in de siparis kabul edebiliyor, ve hatta, bu ha rh,
Amerika’da mithim bir ekseriyet bakimindan, iyi bir para kazanma firsati telakk:
ﬂlunuyﬂrd'u. Fakat zamanla Almanya denizaltt harbinin sildetini artirdikca umumi
efkar Ingiltere ve Fransa'ya temayil etmeye basladi ve nihayet 6 nisan 1917 de
Amerika Birlesik Devletleri de Almanya aleyhine harbe girdi. Daha dogrusuy, Al-
manya ile harb halinde bulundugunu ilan etti. Cuinkii bu tarihten evvel harbe
girmek niyetiyle hazirlanmus depildi, ve bu sebeple de, derhal harbin cereyant
tizerinde askeri mahiyette bir tesir yapmasina imkédn yoktu. |

Amerika'nin harbe girmesine kadar Avurupa'daki muttefikier Amerika’dan
alelade bir alicr sifatiyle ve pesin para ile mitbayaatta bulunuyor ve yukarda ba-
his mevzuu oldugu gibi bu paralart da ya ellerindeki Amerikan esham ve tahvi-
latinr satmakla veya Amerikan piyasasindan istikrazlar yapmakla temin ediyor-
lardi. Mali bakimdan zayif olanlara Ingiltere para veriyordu. Fakat Amerika'oin
harbe girdigi siralarda Avrupadaki miittefiklerin mali kudretleri oldukca azalmis
bulunuyordu. Bu sebeple Amerika'nin harbe ilk istiraki de mali sahada olmus-
tur. Bu noktayr gerek miittefiklere ikraz salahiyeti veren Hiirriyet Istikrazi Ka-
nunlarinin (Liberty Loan Acts) miizakeresi esnasinda soylenen sozlerden ve gerek
salahiyet sahibi kimseler tarafindan harbden sonra ifade olupan mutalaalardan an-
lamak miimkiindiir.

Amerika’nin Fransa'daki ordulars Bas Kumandant General John J. Pershing
1924 senesi agustosunda miittefiklerin Amerika’ya olan borclarindan bahsederek
soyle demisti: «1917 de vaziyet ne idi? Planimiz, hazirligimiz, topcumuz, nakil
vasitalarimiz, gemilerimiz, kisaca, hicbir seyimiz yoktu. Eger biz harbe girdikten
sonra miittefikler yerdigimiz paralarin yardimiyle cepheyi on bes ay daha tutmaya
muktedir olmasalards, harb kaybedilmis olabilirdi. Bu ikrazatin miittefiklerimiz ve
bizim icin ne demek oldugunu idrak _edemiyoruz.

«Bu meseleden bahsederken simdiye kadar hicbir nutukta temas etmedigim
bir sey daha soylemek istiyorum. Bana dyle geliyor ki, verilen biitiin paralar: ikraz
sayip tediyesi igin 1srar edecek yerde, hazirlanmakta bulundugumuz miiddetce miit-
tefik ordularr cephede tutmak icin yapilan masraflarin bir kismini deruhte etme-
" miz lazim geldigi noktasinda tereddiit edilemez.

«Biz mesul idik. Bu paralari, biz hazirlanincaya kadar diismany tutmak icin
kullantlacagini bilerek verdik. On bes ay! Dusunun! Ilk askerlerimizi haziranda
gonderdik fakat bunlar ertesi seneye kadar ilk hatlara gitmgk icin hazir degil-
diler» [} | '

Diger nesriyat ta generalin bu sozlerini teyidetmektedir. Amerika Birlesik
Devletleri 6 nisan 1917 de harb ilan etmekle beraber 12 eyliil 1918 ¢ kadar harb
sahasinda ancak kiiciik bitliklerle temsil edilmis ve ancak bu tarihtedir ki Ame-

['] «The Interallied Debts» International Conciliationt New York F IR0 S Hh:
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rikan ordusu cephede ayri bir kismi tutmak vazifesini eline almigtir. Diger bir
ifade ile 6 nisan 1917 den 11 ikincitesrin 1918 e kadar 19 ay bes giin devam eden
harbde Amerikan ordusunun tesirli bir surette ve fiili olarak harbe istiraki son
uc aya inhisar etmistir. {17

Amerika hatbe girdigi zaman harbe hazir olmadigint herkes biliyordu. Hii-
kiimete dahili istikraz akdeylemek ve miittefiklere ikrazatta bulunmak salahiyeti
veren 24 nisan 1917 tarihli kanunda «Amerika Binlesik Devletlerinin diismani bu-
lunanlarla harb etmekte olan hitkiimetlere kredi acilmasindan»® bahsedilmekte-
dir. Kanunun metninde de maksad: «milli emniyeri ve miidafaayt daha miiessir bir
surette temin etmek ve harbi idare etmeky» suretinde ifade edilmektedir.

Bu kanunun Amerikan Kongresindeki miizakeresi esnasinda soylenen sozler
de Amerikalilarin harb karsisindaki fikirlerini iyice ifade etmekte ve miittefiklere
nicin para yardimi yapildigs bu sézlerden de meydana cikmaktadir.

Ayan Meclisi Biitce Enclimeni Reisi Mc Cumber: «Pek muhtemeldir ki bu
miicadele esnasinda her ay iki yiiz elli binden fazla insan 6luyor, yatalaniyor veya
esir dusuyor. Binaenaleyh miittefiklerimiz bu derecede zarar goriirken biz, bugtin
Amerikan milletinin de harbi olan hakiki miicadelede bir rol oynamadrgimiz
miiddetce para sarfinda ¢ok comert olmaliyizy demisti. Ayandan Cummings adin-
da diger bir aza da soyle demisti: «Miittefik milletlerden her hangi birine bize
ait bir harbi yapmak icin lizumu olan parayi vermeye raziyim. Bu parayi, ordumu-
zu techiz etmek veya donanmay: idame etmek icin nasil tahsisat veriyorsam o su-
retle veririm.» {2}

Diger kongre Azalarr da buna benzer miitaldalar serdetmisler ve miittefik-
lere verilecek paralarin Amerika’'nin da menfaati icin kullanilacajini ve Ameri-
ka'nin heniiz askeri ve fiili bir miidahale yapamadigr bir sirada harbi yapanlarin
aynt zamanda Amerika’yr da miidafaa ettiklerini ve miittefiklere yapilan ikraz-
latin bir plasman mahiyetinde olmadiginr belirtmislerdi. Ayni goriise Amerika
Maliye Nezaretinin 30 haziran 1919 tarihli raporunda da tesadiif edilmektedir.
Bu raporda Amerikan ordusunun kuvveti tesirli surette duyuluncaya kadar bu
paralarm Avrupa cephalfrinin tutulmasina ettigi yardim sayesinde harbin 1918
sonbaharinda sona ermesinin imkan dahiline girdigi soylenmekte ve: «Miittefik
devletlere bu yardumn yapilmasa idi harb kaybedilmese bile suiphesiz uzayacakt:
ve binneticegdaha fazla insana ve servete mal olacaktny denilmektedir. {#]

Goriiliiyor ki Amerika harbe girer girmez ilk hareketi gerek kendisine ve ge-
rek muttefiklerine para temin edecek istikrazlar yapmak olmustur. «Liberty Loansy
(Hurriyet Istikrazlar1) adiyle anilan bu istikrazlarin dérdii harbin devamr sirasinda
ve besincisi de «Victory Liberty Loany (Zafer Hurriyet Istikrazi) olmak iizere

-

['1T Ayni eser 8§, 58,
/ [*]  Ayn1 eser 8. 67, 68.
{71 «War Debtsy, International Conciliation, New York (1933), §.14.
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miitarekeden sonra piyasaya arz edilmistir. Bu istikrazlarin yektnu § 21,435,370,600
tutmus ve toplanap miktarin yarisina yakin bir kisma yani $ 9,598,236,000 1 harb
esnasinda ve mutarekeden sonra mittefiklere ikraz edilmistir.

Bu durum karsisinda Amerika Birlesik Devletlerinin miittefiklerine ikraz
eyledigi paralarin ticari mahiyette bir plasman olmadigi ve bu memleketin harbe
istirak hissesi- mahiyetinde oldugu hakkinda ileri siiriilen miitalaalar kuvvet ka-
ranmaktadir.

V.
BORCLARIN TASFIYESINE DOGRU

Harb borolatinii mahiyeti hakkinda yukarda bahis mevzuu olan miitalaa- .
lara Amerikan umumi efkarinin mithim bir kismu istirak etmiyordu. Binaenaleyh
sulh avdet ettikten ve bilhassa Amerika Birlesik Devletleri sulh muahedelerine ve
Cemiyeti Akvama istirak etmemek suretiyle infirat siyasetine dondiikten sonra
harb borclarinin 6denmesini Avrupadaki eski miittefiklerden istemek icin bir
cereyan uyandi, '

Miitarekeden biraz-sonra Ingiltere hitkiimetinin, miittefikler arasi bor¢larin
umumiyet itibariyle terkinine taraftar oldugu ifade edilmisti. Fakat Amerikan hi-
kiimeti boyle bir hal suretine yanasmiyordu. 1920 senesi mayisinda toplanan mut-
tefikler aras: tamirat konferansinda ise «harbden dogan biitin milletlerarast bore-
larr ihtiva edecek hal suretine varslmasi ve bunun miittefikler arast harb borcla-
rinin merkezi devletlerin tamirat borclariyle muvazi olan tasfiyesini temin eyle-
mesi» muvafik gorilldiigi halde birkac gin sonra Ingiltere Maliye Nazirr Avam
Kamarasinda Ingiltere’nin Amerika’ya olan b’i}rcunun, Almanya’dan alinacak ta-
mirat tazminatindaki hissesinden ayri olarak tetkik olunacagini bildirdi.

Esasen daha 1920 de Amerika Reisicumhuru Wilson, Lloyd George’a yazdigr
bir rﬁﬂktupta «Amertkan hitkiimetinin o zamana kadar, ¢cok dostane bir tarzda, ta-
mirat meselesini, hitkiimetler arast borclar meselesiyle alakadar gérmeye muvata-
kat edemiyecegini tasrih eylemeye caligmig oldugunuy ifade ediyordu. {'}

11922 senesine kadar devam eden bu karsilikls fikir teatisinden sonra miitte-
fik hukiimetlerin harb bérqiﬂﬂ hakkindaki goriigleri iic ayrt sekilde belirmisti.

Amerikan hiikiimeti miittefiklerinin kendisine olan borclarinin terkinine raz
olamsyacagint, bu borclarin 6denmesine intizar eyledigini ifade edi}-'nr;" valniz borg-
larin derhal tediyesinin imkéansiz oldugunu géz oniinde bulundurarak taksite bag-
lamay1t kabul eylivordu. Bu noktai nazar Kongrenin, 9 subat 1922 tarihli «Ecnebi
Borclarin tahkimine miitedair» kanunda (American Foreign Debt Funding Bill)
pek acik bir surette tesbit eyledigi prensiplere dayanryordu. Bu kanunla bir «Dun-
va Harbi Ecnebi Bor¢lar Komisyonuy» kurulmustu. Fakat kongre hiiktimetin bu ko-

s

[} «lntergovernmental Debesy. International Conciliation. New N ark (1035 ) s G
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misyona tam pazarli saldhiyetinin verilmesi hakkindaki teklifini reddetmis wve
komisyonun salahiyetlerini tahdideylemisti. Amerika’ya 6denmesi lazim gelen
borclarin tediye miuddetleri hicbir suretle 25 seneden fazla olmiyacak yani son
vadeler 15 haziran 1947 yi gecmiyecek ve faiz de hicbir zaman ¢, 4.25 den asag:
tesbit edilmiyecekti, Bundan baska komisyonun borclarin her hangi bir kismindan
vazgecmelk saldahiyeti de yoktu,

Amerika’'nin bu noktai nazari, aynt zamanda, harb borclarinin ticari mahi-
yette birer istikraz oldugu, Amerikan Hiikiimetinin dahili istikraz akdeyliyerek
temin ettigi parayi muttefiklerine vermek suretiyle yiiksek itibarindan kendile-
rini faydalandirdigr ve miittefikler ancak borglarint Amerikan dahili istikraz tah-
villerinin tediyesine miitedair sartlarla odedikleri takdirde kendilerine bu kolay-
lig1 gosteren Amerika'ya karsi vazifelerini ifa etmis olacaklart dusiincelerine de
dayantyordu.

Amerika'nin tediye talebi miittefiklere borclar hakkindaki noktai nazarlarint
ifadeye firsat verdi. Bunlardan Ingiltere Amerika’ya olan borcunu taksite bagla-
mak suretiyle 6demek icin bir hal sekline razi olmak mecburiyetinde kaldigindan
kendisine bor¢lu olan diger miittefiklere noktai nazarinr bildirmek luzumunu
duydu, ve ilgili hiikiimetlere 1 agustos 1922 tarihli bir nota gonderdi. Umumi-
vetle «Balfoury noktasi denilen bu tebligde Ingiltere Hutkiimeti, diinyaya samil
bir hal seklinin bir kismi olmak sartiyle, tamirat bor¢larina ve miittefikler arast borg-
larin tediyesine miitaallik butiin taleplerinden vazgecmeye razi oldugunu, ancak
simdi kendisinden tediyede bulunmasi istenildigi cihetle aynr suretie borclularimn-
dan da tediye talebine-mecbur kaldig: ifade olunuyordu. Bununla beraber Ingiltere
Almanya'dan ve miittefiklerinden yalnrz Amerika’ya olan borclarini 6demeye kafi
bir miktar almakla iktifa edecegini de ilave ediyordu. '

Muttefikler arast harb borclari meselesinde Ingiltere’nin temsil ettigi ikinci
noktai nazarr su suretle ifade edebiliriz: Butun aldkadarlarin istirakiyle umumi
ve karsilikls bir tasfiye yapilmas: veya, Amerika'nin tediye talebi karsisinda, buna
imkan olamadigr takdirde Almanya’nin ve muttefiklerin Ingiltere’ye, bu memle-
ketin Amerika'ya olan borcu kadar tediyede bulunmalari. Bu noktai nazarin kabuli
halinde Amerika Ingiltere’den olan biitin alacaklarini tahsil edecek fakat Ingil-
tere alacaklarinin dortte uctinden vazgecmek suretiyle Almanya’'nin ve diger miut-
tefklerin yiiklerini o nispette hafifletmis olacaktr.

Harb borclarimin tasfiyesi sekline dair ticincti noktai nazar, Italya’nin da
sonradan katildigr, Fransiz noktai nazart idi. Fransa’nin Balfour notasina eylal-
de verdigi cevap katl ve sarih degildi. Bu memleketin noktai nazari birincitesrinde
toplanan tamirat komisyonunda daha vuzuhla meydana ¢ikmistir.

Komisyonun bu toplantisinda Ingiliz delegesi, ayn1 zamanda miittefikler aras:
borclar meselesinin de halledilmesi sartiyle, tamirat meselesinin halli icin bazi tek-
lifler ileri surmustii. Fransiz delegesi bu plani reddederek miittefikler arasi borg-
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larin 6denmesini sarih ve kati bir surette tamirat borclarindan yapilacak talsilata
bagliyan mukabil bir teklif dermeyan etti. 1922 birincikAnununda Londra'da top-
lanan muttefikler aras1 konferansda Signor Mussolini, Ingiltere miittefiklerin
kendisine olan borclarindan vazgecmeye razi oldugu takdirde Almanya’oia tamirat
borclarinin kismen terkinini Italya namina teklif etei. «Poincaréy bu fikre istirak
ederek Fransa'nin Ingiltere’'ye olan borcuna mukabil Almanya’dan alacadinm bir
krsming devretmesini ve kendi bor¢lularindan da ayni sartlarla tediyeyi kabul ev-
lemesini teklif etti. Fakat Ingiliz delegesi «Bonar Law» hem Italyair hem de
Fransiz tekliflerini reddetti. |

Muttefikler arasi borclar meselesinin  muzakeresine 1923 ikincikinupunda
Paris’te toplanan konferansta da devam olundu. Bu defa Fransa Hiikiimeti miit-
tefikler arast tediyatin Alman tamirat borclarina baglt olmasi prensipini tekrar
bahis mevzuu etti.

Ingiltere’'nin Alman tamirat borclart hakkindaki hal suretinin kabuliine
baglt bulunan teklifi ise esas itibariyle soyle idi: Avrupa’daki miittefiklerin Ingil-
tere’'ye olan butun bor¢lari kaldirilacak, yalniz kiiciik bir nispeti Alman tahvilleri
olarak 6denecekti. Almanyanin sabit bir asgari miktarin ustunde 6deyecegi biitiin
tamirat borclart da Avrupa devletlerinin Amerika Birlesik Devletierine olan borc-
larzm1 0demeye tahsis edilecekti.

Paris konferansinda da borclarin tasfivesi hususunda bir netice elde edile-
meyince Fransa «Ruhr» u isgal etei. Bu konferans, borclar meselesi hakkinda miis-
terek bir anlasma esasi bulmak icin yapilan son tesebbiistiit. Bununla beraber
Ruhr’un isgali hakkinda Ingiltere Hiikiimetinin Fransa ve Belcika Hiikiimet-
lerine gonderdigi 11 agustos 1923 tarihli notada Ingiltere bir hal sureti teklifini
tekrar etmistir. Bu teklifle Ingiltere Amerika Birlesik Devletlerine olan tahkim
edilmis borcunun yekiinuna miisavi bir miktar mukabilinde gerek tamirat olmak
uzere Almanya’dan ve gerek harb bor¢larindan dolayr muttefiklerden alacag: olan
paralart tamamiyle 6denmis sayacagini bildirmistir. Bu teklif kabul edildigi tak-
dirde tamirat ve harb borclart meselelerinin mithim bir kismt bir hal suretine bag-
lanmis olacakti. Fakat miittefik devletler bu noktadaki teklifleri de kabul
etmediler. iy

Avrupa devletlerinin tamirat ve harb borclart meselelerinde miisterek bir
anlasmaya varmiyacaklarr meydana ciktiktan sonradir ki alacaklilarla borclu-
lar arasinda miizakereler safhasr baslamistir. Bu muzakerelerin en mithim kismi, en
buiyiik alacaklr olmak sifatiyle Amerika Binlesik Devletleriyle Avrupa devletleri
arasinda yaprlmis ve muhtelif tipte bor¢ tahkimi anlasmalariyle neticelenmistir.

Harb borclarinimn tesviyesi icin Amerika ile ilk anlasmayi ve harb borclarma
mahsuben ilk tediyeyi yapan devlet Ingiltere olmustur. ingiltere bu miizakere-
lere Amerika’da Ecnebi Bor¢larint Tahkim Komisyonunun kurulmasi akabinde
girismis kati miizakereleri yapmak tizere Amerika’ya gidecek Ingiliz heyetinin
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hareketinden cok. evvel harb borclarina mahsuben Amerikan Hiikiimetne
$ 100,000,000 lik bir tediyede bulunmustur. Amerika’ya giden Ingiliz heyetinin yap-
t1g1 anlagma 31 ikincikanun 1923 de Ingiliz kabinesince kabul edilmistir.

Amerika, Ingiltere’den sonra Finlandiya ile 1923 senesi mayisinda, Macaris-
tanla 1924 nisaninda ve ayn1 sene zarfinda Lituaniya ve Lehistan’la da anlasmalar
akdetti. 1924 birincikdnun ayinda Ecnebi Borclarini Tahkim Komisyonunun sala-
hiyetleri iki sene daha temdidolundu ve ertesi senenin mayisinda hentiz anlasma

Imza etmemis olan devletler nezdinde borclarini 6demeleri igin bir tesebbus yapi-
larak, oOdeme kudretleri esasina gore anlasmalar yapmalary teklif olundu.
Bundan sonradir ki geri kalan devletler de anlasma tesebbuslerine giristiler.
1925 senesi agustos ayi zarfinda Belcika, eylilde Latviya, birincitesrinde Estonya
ve Cekoslovakya, ikincitesrinde Italya ve yine ayni sene icinde Romanya, ve ni-
hayet 1926 senesinin nisaninda da, uzun mizakerelerden sonra, Fransa ve ayni
sene zarfinda Yugoslavya borclarini tahkim eden anlasmalar imzaladilar.

Bu anlasmalar gozden gecirildigi zamand milletleraras: buyiik borclarin ne
gibi zorluklar dogurdugunu ve Ecnebi Bor¢larint Tahkim Komisyonunun ilk zaman-
lardaki kati kararlara ragmen nasil realiteye uygun kararlar almak ve Kongrenin de
bu kararlarr tasdik etmek zorunda kaldigi goruliir.

Borclarin tediyesi isinde tic miithim nokta bahis mevzuu olmustu. (a) Bor-
cun, tediye anlasmasinin yapildigi tarihteki miktari; (b) Bunun ne kadar bir
milddet zarfinda ve hangi taksitlerde 6denecegi; (¢) Zimmet bakiyesi icin 6dene-
cek faiz haddi.

Birinci nokta yani borclarin miktari hakkinda alacaklr ile bor¢lular arasinda
mithim bir thtilaf mevecut degildi, Harb borclarinin tahkimi hakkindaki kanun da
bu hususta cok sarihti ve borclarin resiilmalinin tamamen ddenmesini amir bulu-
nuyordu. Fakat bor¢larin ne kadar bir muddet zarfinda 6denmesi lazim «geldigi
noktasinda komisyon kanuna uyamamak zorunda kalmrsti. Cunki hichir borclunun
biitiin borcunu kanunda tasrih edildigi gibi 25 sene zarfinda 6demesine maddi
imkan mevcut degildi. Bu sebepledir ki ilk yapilan Ingiltere anlasmasinda bile
komisyon borcun 62 sene zarfinda 6denmesini kabul etmistir. |
t Zimmet bakiyesi yvani borcun heniiz 6édenmiyen kismi icin hesabedilecek faiz
haddi cok karrsik birtakim meseleler meydana cikarmistir. Bahis mevzuu olan ka-
nuna gore borclarin 6denmemis kisimlart tzerinden 7, 4.25 faiz islemesi icabedi-
yordu. Halbuki komisyon bu esast da tatbika imkan goremedi.

Bir misal olmak tizere Ingiltere ile yapilan anlasmayr ele alalim:

Bu anlasmaya gore tahkim edilen bor¢ miktarr, o zamana kadar alel hesap
yapilan tediyeler ve isliyen faiz nazar1 dikkate alindiktan sonra 4,600,000,000 do-
lar olarak tesbit edilmisti. Bu para 62 senelik taksitle 6denecekti. Resiilmal tak-
sitleri ilki 23,000,000 ve sonuncusu 175,000,000 olmak tzere tedricen yﬂlcﬁulli}-'nr—
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du. Borcun heniiz 6denmiyen kismindan ilk on sene zarfinda ¢, 3 ve bundan sonra
% 3.5 faiz alinacakti. Faiz de dahil oldugu halde Ingiltere’nin her sene 6deye-
cegi miktar 160 milyonla 187 milyon dolar arasinda tehaluf edecekti.

Amerika’nin mali bakimdan en kuvvetli borclusu olan Ingiltere ile ye Ame-
rika’da harb barclarinin tamamen 6denmesini istiven miufrit bir cereyanin hakim
bulundugu bir zamanda yapilan bu anlasma bile 1922 kanuniyle birkac noktadan
kabili telif degildi. Evvela tediye muddeti 62 seneye cikarilmisti. Saniyen kanun
9% 4.25 faizden bahis bulundugu halde daha alcak faiz hadleri kabul edilmisti.
Bu sebepledir ki kongre kanuna uymiyan bu anlasmayr tasdik etmek suretiyle
mevcut aykiriligt 1zale eylemek liizumunu duymustur. Diger taraftan kanun resiil-
malin tamamen tesviyesini amir bulunuyordu. Halbuki anlasmada bu hukme ancak
suri bir surette ittiba edilmisti. Cunkii her ne kadar Ingiltere Amerika’ya 62 sene
zarfinda ceman § 11,105,000,000 odeyerek yani restilmalden cok fazla tediyede bu-
lunacak idiyse de bu tediyatin kanunun kabul ettigi ¢, 4.25 hesabiyle anlasma
tarthindeki kiymett § 3,792,000,000 dan ibaretti. Diger bir tabirle anlasmaya esas tu-
tulan § 4,600,000,000 a nispetle Ingiltere’nin borcu 7 19.7 derecesinde tenzil edil-
mis bulunuyordu. {*}

Amerikan umumi efkarinda harb borclarina kars: az cok bir tebeddiil hasil
oldugu icindir ki Ingiltere'den sonra kendileriyle tahkim anlasmast yapi-
lan buyiiklii kiiciiklii devletlere karst Amerikan Hiikiimeti tamamiyle baska bir
tavir takinmis ve borclarin tediyesinde biiyiik kolayliklar géstermek suretiyle, Kon-
grenin ilk koydugu esaslarla hicbir suretle telifi kabil olmiyan sartlarla uzlasmays
bizzat kendisi teklif etmistir. Kongre de bu yeni sartlarla yapilan tahkim anlas-
malarint uzun boylu itirazlara ugratmadan tasdik ve kabul eylemistir.

inéﬂtere ile anlasma yapilirken ortaya atilan ve bilhassa bundan sonraki an-
lasmalarda tatbik olunan yeni prensip borclu devletin «tediye kabiliyeti» idi. Yani
Tahkim Komisyonunun kanaatine gore her borclu ne kadar 6deyebilecekse kendi-
sinden o kadar isteniyordu. Kongreye 1922 de ilk ‘defa borclarin tesviyesi hakkin-
daki kanunu tasdik ettigi sirada hakim olan ruhi halet de tamamiyle degismis bu-
lunuyordu.

Borclularla yapilan tahkim anlasmalarinda tediye muddett umumiyetle 62
sene, faiz haddi de, borclunun kabiliyetine gore, sifirdan baslamak tizere muhtelif
nispetlerde idi. Bunun neticesi olarak bor¢larin hakiki miktarlarina gore fiilen ya-
pilmis olan tenzilat da Ingiltere’ye yapilanla olcilemiyecek derecede yliksek nis-
petlere cikiyordu.

r‘} ""-.T tlumc]l.u ki istikbalde muayyen bir tacihte odenecek bir mikear paranin buglinki kiy-

meti, muayyen bir nispette murekkep faizi her sene resulmaline ilive edilmek sartiyvle bahis mev-
zun tarihte o miktara balig olacak olan mebligur. Boyle taksitle o6denecek borclarda buginkii kiy-
met her taksit icin ayrr ayrr bulunarak yektnu almir.
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Borclu devletlerin Amerika Birlesik Devletleriyle yapugr tahkim

anlasmalarinin hulasast (000,000) ilavesiyle {9}

Anlasma zamaninda

Hesap edilen

Resiilmal ve faizden

Mﬂmfﬁkﬂllﬁf biuikmiy faiale vasati faiz haddi | horelunun . ddeye

beraber kabul i cefi meemi

edilen horg i mikdar
Biiyiik Beritanya . $ 4,600 3.306 $ 11,105
T R e e 4,025 1.640 6,848
Belkvale . o7 L 2,042 405 2,408
R LRyleas i 418 1.790 729
Bebiictan: ot 179 3.306 436
Cekoslovakya .. . . . . . 115 3.3217 313
Bencoslavya o, o s e 63 1.030 95
Remanya oo e 45 3.321 123
3 e SR 8 e L 131
Yekiin $ 11565 | $ 22,188

—

|0] «International Debts» Intcrnational Conciliation (New York 1933}, 5. 11

Asagrdaki cetvel de yukarda oosterilen vasati faiz badlerine ve 62 senelik

tediye muiddetine gore her memleketin borcunda yapilmus olan fiili tenzilati hulasa

etmektedir:

Odenecek mikdarlarin

kiymetlerine nazaran borclarda yapilmis olan fiili

e

!

O 5 ve

4.25 faiz hesabiyle ve o giinkii

tenzilat nisbetleri

Memleketler U ias G, 4.25
Bvtls Britanya . oL L0 ode i et 30.1 19.7
i R el Rl s SR S e R 60.3 598
BERE s 90.2 15.4
ool e e e R S R 61.3 53.5
L R R RS R | 30.0 19.5
P evalova | | 37.0 25.1
Baicoskavya © . o ; ‘ 75.9 69.7
BERBTATINA D s s G L 37.1 25.1
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Diger kiiciik devletler de bunlara yakin nispetlerde tenzilit temin etmisler
dir. Goruliiyor ki tenzilatin ne kadar oldugu normal faizin ne olarak alindigina
baglidir. Biitiin borg¢lar nazar dikkate alindigr takdirde vasati faiz @, 2.153 ten
ibarettir. Binaenaleyh ¢, 4.25 hesabiyle umum borglarin o ginkii kiymeti
 6,879,000,000 yani tenzilat €7, 43.1 ve %o 5 faiz hesabiyle § 5,888,100,000 yani ten-
zilat %, 51.3 idi. Fakat borclulardan bazglari mesela Italya ingiltere’yc nispetle
daha cok istifade temin etmis bulunuyordu.

Bu rakamlardan cikan netice sudur: Harbi takibeden ilk senelerde, harb
borclars ticari mahiyette sayilmis ve bunlarm gerek miktar gerek tediye miiddeti
ve gerekse faiz bakimindan alelade mali muameleden dogan borclar gibi Odenme-
sinde 1srar edilmistir. 1922 tarihli Ecnebi Borglarin Tahkimi Kanununda bu ruh
hakim olmustur. Fakat daha ilk anlasmanin muzakeresi sirasinda: Avrupa devlet-
lerinin harb borclarini bu sartlarla édemelerine imkan olmadigr meydana cikmis
«odeme Kabiliyetine gore tediyey prensipi ortaya konularak biitiin diger devlet-
lerle bu esasa gore anlasmalar yaptlmis ve borclarda da vasati hesapla varr derece-
sinde bir tenzilat hasil olmustur. |

Amerika’dan sonra Avrupa devletlerinin en buiyiik alacaklist olan Ingilte-
t¢’'nin de bor¢lulariyle yaptigr tediye anlasmalan dikkate deger noktalar arz et-
mektedir. ingiigﬂre’niﬂ ilk noktai nazar: yukarda bahis mevzuu edilen «Balfoury
notasiyle bildirilmisti. Bu notanin miittefiklere tebliginden 1926 senesine kadar,
en uzun ve mizici Fransa ile olmak tizere, yapilan miizakerelerden sonra Ingiltere
borclularinin ekserisiyle tahkim anlasmalar: yapmaya muvaffak oldu. Fakat bu
anlasmalara gére Ingiltere’nin 62 sene zarfinda alacagy senelik taksitler yekinu
muttefiklerine bidayette ikraz eylemis bulundugu miktardan az ol uyordu. Diger
- bir hesapla Ingiltere Amerika’dan istikraz eylediginden 97 50 fazlasimi miittefik-
lerine ikraz eylemis bulundugu halde miittefiklerinden fiilen alacagr miktar Ame-
rika’ya 0demeyi taahhiidettiginin yarisina varmryordu.

V.
HARB BORCLARININ SON SAFHASI

Gerek Amerika ve gerek Ingiltere borglulariyle bu anlasmalar: akdettikten
ve tediyat da basladiktan sonra milletlerarasi harb borclart meselesi yeni bir saf-
haya girdi ve borclarin iktisadi buhranlarda ve milletlerarasinda emniyetsizlik
ve itimatsizlik yaratmak hususunda bitytik bir tesir icra ettigi nazari dikkati cekme-
ye basladi,

Borclarin  miktarlarinda  yapilan chemmiyetli tenzillere ragmen, tedi-
ye anlasmalari borclu memleketlerde alacaklilara ve bilhassa Amerika’ya
karst bazi menfi hisler uyandirmaktan geri kalmamisti. Avrupa’da buhran buhrani
takibediyor ve hatbin iktisadi ve siyasi tesitlerinden kurtulmak miimkiin olmu yor-
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du. Bu durum karsisinda Avrupa milletleri borclarin 6deamesini degil tamamen
terkinini imidetmekte iken devlet biitcelerinin ve hattd milli gelirlerinin mithim
bir nispeti derecesinde ve 62 sene gibi uzun bir miiddetle senelik taksit odemeye
mecbur tutulmalarinr hicbir suretle hos gérmiiyorlards, Bu sebepledir ki, Avrupa’-
da Amerika’ya karst beslenen bu hisleri izale etmek ve Avrupa milletleriyle Ame-
rika arasinda tam bir anlasma ve dostluk esaslarina dayanan bir is birligi temin
eylemek maksadiyle Amerika'nin ‘ilim adamlart ve minevverleri arasinda harb
borclart meselesinin yeniden ele alinmast ve realiteye uygun bir hal sureti bulun-
mast lehinde kuvvetli bir cereyan hasil oldu. Bu cereyanin basinda ilerigelen ik-
tisatcilar, siyasi ilimler profesorleri ve serbest meslek sahi plert bulunuyordu.

O siralarda  Amerika’nin en yiiksek iktisatcilariny  arasina almis bulunan
«Columbia» Universitesi Siyasi Ilimler Fakiiltesi Tedris Heyet1 bu hususta miihim
bir beyanname nesretti. Diger bazi iiniversitelerin tedris heyetleri de bu beyan-
namedeki fikirlere istirak eylediklerini bildirdiler. Serbest meslek sahiplerinden
bir kismi da mektuplarla Reisicumhura miiracaat ederek Amerikan hiikimetinin
bmm_’;lann odenmesinde 1srar eylemekle Amerika’nin diinya milletleri arasinda haiz
oldugu seref ve haysiyeti ihlal eylemekte oldugunu soylediler.

Amerikan Hiukuimetinin bu husustaki resmi noktai nazari sarihti. Borclar
mieselesi konusulmus, anlasmalara baglanmis ve devletler resmi taahhtitlere oiris-
mislerdi. Binaenaleyh Amerikan Hitkiimeti tediyats talep etmekten baska vapilacak
bir sey gormiiyordu. Diger taraftan Avrupadaki iktisadi ve mali durum miihim
bir buhran hazirlamaya devem ediyor ve Almanya’nin tamirat borclart meselesi
her giin yeni bir zorluk mevzuu oluyordu, Halbuki Ay rupa’daki borclular, Ameri-
ka Hukumetinin tamirat borglariyle harb bor¢lar1 arasinda bir baglilik gormemelkte
israr eylemesine ragmen, taahhtideyledikleri tediyatr ancak tamirattan alacaklart
para ile yapmak imkanint goriiyorlards.

Butiin miinakasalara ve zorluklara ragmen muhtelif harb borclar: anlasma-
larr 1931 senesi yazinda basliyan diinya iktisadi buhranina kadar islemeye devam
ettl. Esas itibariyle orta Avrupa’da basliyan bu buhran Almanya icin tamirat borc-
larinin tediyesini imkansiz bir hale koydu ve harb borclart tediyatini da tehlikeye
diistirdii.

Iste bu sartlar  altindadir ki, Almanya’nin miiracaat: tizerine, Amerika Bir-
lesik Devletleri Reisicamhuru Hoover 20 haziran 1931 de tamirat borclarinin 1
temmuz 1931 den itibaren bir sene miiddetle talikini teklif etti. Bu teklife, biitiin
devletlerarast harb borclari da dahildi. Harb borclarinin talik edilen taksitleri 1
temmuz 1933 ten itibaren on taksitte denecekti. Amerikan Kongresi bu morator-
yumu tasdik etmekle beraber Reisicumhurun Ecnebi- Harb Borclars Tahkim Ko-
misyonunun ihyast haklandaki teklifini reddetti ve ecnebi devletlerin Amerika’ya
olan borclarindan her hangi birinin terkin veya tenzilinin kongrenin takibettigi
siyasete muhalif oldugunu sarahaten ifade eyledi. |
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«Hoover» moratoryumunu takibeden aylarda bir taraftan iktisadi buhran sid-
detini artirmakta diger taraftan da borclu ve alacakls hukimetler arasinda st veya
bu sckilde miizakereler cereyan etmekte idi. Nihayet Almanya, Belicika, Fransa,
Ingiltere, Italya ve Japonya hiikimetlerinin davetiyle ilgili hukiumetler mimes-
silleri 16 haziran 1932 den 9 temmuz 1932 ye kadar Lozan’'da toplanarak Alman
tamirat borclarina hemen tamamiyle nihayet veren anlasmayr imzaladilar. Bu top-
lantinin gayelerinden biri de diinya bubranin®yaratan ve devam ettiren iktisadi
ve mali zorluklar: izale edecek tedbirler almakt:.

Lozan anlasmasi Almanya, Belcika, Fransa, Ingiltere, Italya ve Japonya ta-
sebeple, Amerika ve Ingiltereye borcu olan ve tamirattan hissesi bulunan devlet-
ler tabiatiyle kendi borclarinin da tenzili noktai nazarins ileri surdiiler.

Lozan anlagsmast Almanya, Belcika, Fransa, Ingiltese, Italya ve Japonya ta-
rafindan tasdiki miitaakip meriyete girecekti. Fakat bu anlasmanin meriyete gir-
mesi tamirat tediyatint cok azaltacak ve binaenaleyh Amerika’ya ve Ingiltere’ye
karst muayyen miktarlarda bor¢ taahhiitlerine girismis olan devletler: muskiil
bir duruma sokacakti, Bu sebeple Belcika, Ingiltere, Fransa ve Italya'nin Lozandaki
mumesstlleri 2 temmuz 1932 de soyle bir zabit imzaladilar:

«Lozan anlasmasi, tasdikten evvel meriyete girmiyecektir, Namlarina bu zap-
tin imzalanmis bulundugu alacakl: hiikiimetler tarafindan, kendileriyle alacakli-
lart arasinda muvafik bir hal sureti temin edilmedikce tasdik yaprlmiyacaktir....
Bilahara muvafik bir hal sureti elde edildigi takdirde bu hikiimetler tasdikte
bulunacaklar ve Almanya ile yapilan anlasma tam yiirtirliige girecektir. Eger boyle
bir hal suretine vusul mumkiin olmazsa Almﬂn}ﬁ ile yaprlan anlasma tasdik edil-
miyecektir. Bu suretle yeni bir durum hasil olacagindan 1lgili hiikkiimetler ne ya-
pilmasi lazim geldigi hakkinda miisavereye mechur olacaklardir. Bu takdirde bi-
tun hitkimetler arasindaki hukuki vaziyet Hoover moratoryumundan evvelki va-
ziyete donecektir.y '

«Alman Hiktimeti bu anlasmadan haberdar edilecektiry [}

Goruluyor ki Avrupa devletleri kendilerinin Almanya’dan olan alacaklari-
nin adeta terkinine yakin bir surette tenzilini istihdaf eden bir an]a;ﬁmﬁnm tasdi-
kimi ve yururluge konulmasini, agikca, kendileriyle alacaklilari (yani bilhassa
Amerika) arasindaki borclar meselesinde sayanr kabul bir hal suretine varilma-
sina baglamislards.

Ingiltere kendi borclularina birer mektup gondererek Lozan anlagmasinin
tasdikina veya tasdik edilmiyeceginin kararlastirilmasina kadar harb borc¢lari tak-
sitlerinin talikini kabul eyledigini bildirdi. Fakat konferansta temsil edilmiyen
‘Amerika Birlesik Devletler1 Hikiimet: bu muinasebetle alinan kararlarla veya ya-
pilan beyanatla bagli degildi. Bu sebeple de alacaklarinin tenzili icin miizakerata
meyil gostermiyordu.

"l «The Lausanne Agreementy. International Conciliation, (New York 1932) S. 39,
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Lozan anlasmasindan I.?EI}EJ harbinin basina kadar milletlerarasi borclar me-
selesi halledilememistir. Bu meselenin gecirdig: safhalarin birkac muhim noktas:
su suretle hulasa edilebilir: Ingiltere ve Fransa Hiiktimetleri Lozandaki anlasmaya
uyarak 1932 senesi ikincitesrininde, Amerikan Hilkiimetine birer nota gonderdiler
ve butiin vaziyetin yakin bir atide tekrar gézden gecirilmesini ve bu miiddet zarfin-
da da tediyatin tatilini istediler. Ciinkii taksitlerin vadesi 15 birincikanunda geli-
yordu. Bu tarihe kadar Ingiltere ve Amerika arasinda miitaaddit notalar teati
olundu. Bu notlara gore Ingiltere’nin noktai nazars su idi: Amerika koydugu giim-
ruk tarifeleriyle kendisine borc 6denmesine mani oluyordu. Fiyatlarmn diismest ve
harici ticaretin azalmast Avrupa’ll devletier tizerindeki bor¢ yukiini agirlagtirmustr.
Amerika tediye hususunda israr ettigi takdirde Lozan anlasmast suya diisecekti.
Buna mukabil Amerikan Hukiimeti de su mutalaayi ileri surtiyordu: Iktisadi buh-
ran Avrupa'yr oldugu kadar ﬁmerikﬁ’yx da mititeesir etmistir. Amer:ka Lozan anlas-
masina istirak etmemistir ve bu hususta hicbir mesuliyet kabul etmez. Vaziyetin
yeniden tetkiki her b0r§1u§i1¢ ayri ayri v yapilmalidir. 15 birincikanun taksitinin
‘odenmesi meselenin hallini kolaylastiracaktir.

Bu notalardan sonra Ingiltere 15 birincikanunda resiilmale mahsup edilmek
tizere bir taksit 6dedi. Cekoslovak’ya, Finlandiya, Italya, Latviya ve Lituaniya'da
tediyede bulundular. Fakat Belcika, Estonya, Fransa, Macaristan, Lehistan ve Yu-
goslavya hic bir sey ddemediler. Avusturya, Yunanistan ve Romanya ise taksit-
lerinin taliki hususunda Amerika ile anlastilar. {1}

1933 senesinde Amerika’da buhranin tesirleri artmisti. Ingiltere ile vapilan
miuzakereler bir neticeye varamadi, Bu sene zarfinda Ingiltere ile diger birkac mem-
Jeket temsili tedivelerde bulundular yani taksitlerinin bir kismuni 6demek sure-
tiyle zzmnen borcu kabul eylediklerini ifade eylemis oldular. 1 mayis 1934 te Ame-
rika Hiikiimeti borclarin 6denmemis olan kistmlarinin tediyesini talebetti. Esasen
o tarihteki Amerikan kanununa gore kismen tediye de ademi tediye sayiliyor ve bu
suretle hareket eden hiikiimetlrin Amerikan piyasasinda her hangi bir mali mua-
meleye girismesine musaade olunmuyordu. O tarihtenberi borclarint tamamen ode-
mis bulunan Finlandiya'dan baska esasli bor¢lulardan hicbirt tediyatta bulunma-
mis ve her taksit zamaninda, bu taksitin 6denemiyecegi Amerikan Hukiimetine
birer nota ile bildirilmekle iktifa olunmustur. Binaenaleyh 1914—18 harbinden
dogan tamirat borclars da miittefikler arasr borclar da halledilemeden kalmis ve
veni harbin doguracag: belki daha zor meselelere katilmis bulunmaktadir.

(Devam edecek)
Hazim Atif KUYUCAK

'] The Encyclopaedia Britannica (14 iincii tabr) Cilt 12, 5. 467.
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