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OZET

MAKALE BiLGILERI

Bu 2018 yiinda yasanan kur sokunu takiben, salgin krizi ve Eylil 2021
sonrasina damgasint vuran geleneksel olmayan ekonomi politikasi bankacilik
sektorii iizerinde etkiler yaratmigtir. Calisma; 2019-2023 doneminde bankalarin
faizle ilintili ana bilango kalemleri olan krediler, mevduat ve menkul degerlerin
banka gruplart bazinda gelisimini ve stok degerler iizerinden hesaplanan faiz
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Anahtar Ke“me!_er”: ) gelir-gider oranlarinin sunumunu icermektedir. Mevduat ve kredilere odaklanan
Bankacilik S_ektoru_, _Kredl, calismamin sonu¢larima gore; TCMB agirlikly ortalama fonlama maliyeti ile
Mevduat, Faiz Geliri kredi-mevduat faiz oranlart arasindaki giicli pozitif korelasyon bazi vade
Jel Kodlar1:  E42, G21, E52 dilimlerinde Ocak 2022-Mayis 2023 doneminde negatife doniismiistiir. 2019-
ARASTIRMA MAKALESI 2023 doneminde sektoriin bilesik yillik biiyiime orani kredilerde %40, vadeli

mevduatta %44, menkul degerlerde %53 diir. Kredi ve mevduat hacmi ile
BENZERLIK/ PLAGIARISM kredilerden elde edilen faiz gelirindeki biiyiimede katilim ve kamu bankalari
sektoriin  biiyiime hizimi  asarken, en diisiik biiyiime yerli oOzel mevduat
bankalarinda gerc¢eklegsmistir. TL Kredi-TL Mevduat faiz marji sektorde 2019,
2021, 2023 yularinda negatif, 2020 ve 2022 yillarinda porzitiftir. Kredi/Mevduat
rasyosu 2021 yilindan itibaren tiim banka gruplarinda belirgin sekilde gerilemis
ve en yiiksek gerileme kamu bankalarinda (35,6 puan) meydana gelmistir.
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Jel Codes: E42, G21, E52 and loan-deposit interest rates has turned negative in some maturity periods
between January 2022 and May 2023. In the period 2019-2023, the compound
annual growth rate in the sector was 40.4% for total loans, 44.5% for total time
deposits, and 53.3% for securities. While participation banks and public banks
exceeded the average growth rate in the sector in the size of loans, deposit and
interest income from loans, the lowest growth was observed in privately owned
local deposit banks. The TRY Loan-TRY Deposit margin in the sector has been
negative in 2019, 2021, and 2023. The Loan/Deposit ratio has significantly
declined across all bank groups since 2021, with the highest decrease occurring
in public banks (35.6 points).

1. GIRIS

Banka faaliyetlerinin yoriingesini olusturan ve bu merkezi konumlarina paralel olarak bilango, net faiz
marj1 ve karlilikta bagat kalemler olan kredi ve mevduata konu hacim ve faiz oranlar risk yonetimi ve faaliyet
sonucu bakimindan kritik 6nemdedir. Son donemde Tiirk ekonomisi ve finans piyasasi hakkinda
degerlendirmeler yapilirken, salgin krizi ve ozellikle Eylil 2021 sonrasinda uygulanan geleneksel olmayan
ekonomi politikasinin etkileri ve sonuglar1 tartigilmaktadir. Kamu bankalar1 aracihigiyla diistik faizli kredi
kullandirimi, Kur Korumali Mevduat (KKM), esik referans degeri asan krediler i¢cin menkul kiymet tesis
zorunlulugu ve diger baz1 makro-mikro ihtiyati diizenlemeler gibi liriin ve uygulamalarla piyasa dinamiklerine
yapilan dogrudan miidahaleler kredi-mevduat hacmi ve piyasa faizleri iizerinde somut tesirler yaratmistir. Bu
durum, ozellikle 2021 sonrast donemin, olagan piyasa kosullarinin tesis edildigi Onceki donemlerle
mukayesesini de giiclestirmistir.

Ornegin, 2022-2023 doneminde, TL mevduata kamusal kur giivencesi getiren ve azami faiz oranini
iceren KKM ve yiiksek enflasyon oranindan olduk¢a diisiik saptanan politika faizi bankalarin fonlama
maliyetine tesir etmis; fonlama bilesimi ve maliyetine doniik bu digsal miidahaleler ve belirli faiz oranini asan
kredilere menkul kiymet tesis yiikiimliiliigiiniin getirilmesi kredi faizlerini baskilamis; oldukca yiiksek negatif
reel faiz ortaminda mevduat ve kredi arz/talebi farkli dinamiklerle sekillenmistir. Piyasa dinamiklerini bir
Olciide etkisizlestiren ve finansal piyasa fiyatlarini yapaylastiran bu tiir bir ortam piyasa ekonomisinin gegerli
oldugu daha onceki donemlerde tecriibe edilmemistir. D6viz kuru, piyasa faizleri (tahvil-kredi-mevduat gibi),
politika faizi gibi degiskenlerin basta enflasyon olmak iizere makro gostergelerle bagi zayiflamistir. Bu durum
degiskenler arasinda iligki kurulmasini giiclestirdigi gibi, cari donem ve gecmis donemin karsilastirilmasi ve
donemler aras1 farkliliklarin belirleyicilerinin saptanmasini da zorlagtirmistir.

2018 yili Agustos ayinda yasanan kur sokundan sonraki Ocak 2019-Aralik 2023 donemini ele alan bu
calisgmanin amaci; 6zellikle Mart 2020°den itibaren ekonomide yaygin etkilerini gosteren salgm krizi ve Eyliil
2021 sonrasina damgasini vuran geleneksel olmayan ekonomi politikasi ve yiiksek negatif reel faiz ortaminin
bankalarin faizle ilintili temel bilango kalemlerinin gelisimine ve faiz gelir-gider oranlarina nasil yansidigim
ortaya koymaktir. Calisma, faizle ilintili ana bilango kalemleri olan sorunsuz krediler, menkul degerler ve vadeli
mevduat kalemlerinin banka gruplart bazinda gelisimini ve stok degerler lizerinden hesaplanan faiz gelir-gider
oranlarinin sunumunu i¢ermektedir. Banka bilanco ve kéar-zarar tablolarindan ulasilabilen faizle ilintili ana
biiyiikliikler ve bu biiyiikliiklerden iiretilen degerler lizerinden banka gruplar1 bazinda finansal analiz yapilmasi
caligmada izlenen yontemdir. Bankalar piyasada olusan fiyatlarla (faiz oran1) menkul degerlere konu islemleri
yaparken, kredi-mevduat faiz oranlari {izerinde ise izlenen banka politikalarimin bir 6l¢iide etkisi bulunmaktadir;
bu nedenle mevduat-kredi degiskenlerindeki gelisim ¢alismada daha fazla agirlik edinmistir. Sektoriin geneli ile
birlikte sermaye yapilarina gore mevduat bankalar1 ve katilim bankalarmin bu siirecte nasil bir gelisim
sergiledigi, sektordeki konumlanmalar ve davrams-politika farkliligi ortaya konulmaktadir. izlenen geleneksel
olmayan ekonomi politikas1 ve piyasa dinamiklerine aykir1 miidahalelerle finansal piyasalarda fiyatlarin
olusmasi nedeniyle 2019 6ncesi donemle bir karsilastirma yapilmamaistir.
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2. LITERATUR TARAMASI

I¢-dis makroekonomik ortam ve rekabet gibi tek bir bankanin dogrudan yonlendiremedigi kosullarin
yani sira likidite pozisyonu, risk istahi, fonlama ihtiyaci, sermaye giicii gibi banka bazli finansal durum ve
stratejilerin de etkili oldugu kredi ve mevduat faiz oranlarinin belirlenmesine iliskin literatiire bu boliimde yer
verilmektedir. Son donemde Tiirkiye’de izlenen para politikasinin bilegenlerinden olan politika faizi ve politika
faizi lizerinden hesaplanan referans degerlerle KKM ve kredi faizlerinin siirlandirilmasi ¢abasi ve kullanilan
diger miidahaleci tiriinler nedeniyle 6zellikle politika faizi ve kisa vadeli piyasa faiz oranlari ile kredi-mevduat
faizi arasindaki iliskiye odaklanan ¢aligmalara asagida deginilmektedir.

Olagan kosullarda, para politikasi ve bu politikanin isleyisini saglayan parasal aktarim mekanizmasinin
temel amaci, agik piyasa islemleri aracilifiyla politika faizine paralel olarak kisa vadeli faiz oranlarin1 dogrudan
yonlendirmek ve orta-uzun vadeli faizler lizerinde istenen yon ve boyutta etki yaratmaktir. Boylece bankalarin
kredi ve mevduat faizlerine tesir edilerek mal-hizmet talebi yonlendirilmek ve enflasyon hedefine ulasilmak
istenmektedir. Ozellikle krizlerde ve dalgali donemlerde, politika faizi ile kisa vadeli piyasa faizleri arasindaki
bagin kismen zayifladigi, banka davraniglarinda risk algisinin ve fonlama kaygisinin 6ne c¢ikabildigi
belirtilebilir.

Merkez bankalarinin saptadigi politika faizinden kredi ve mevduat faizlerine gegise iliskin raporlar
yayimlayan Avrupa Merkez Bankasi (ECB); politika faizindeki degisikliklerin siiratle para piyasasi ve kisa
vadeli tahvil faizlerine yansidigini, diger piyasa faizlerine ise vade yapisina paralel olarak aktarildigini, daha
onceki yillarda oldugu gibi kiiresel kriz dncesinde, 2005-2007 doéneminde Euro bolgesinde politika faizinden
kredi-mevduat faizine geciskenligin diizenli sekilde ¢alistigini, 6zellikle kisa vadeli ticari krediler ve mortgage
kredilerinde bu durumun daha hizli gerceklestigini, bunun ise bu tiir kredilere talebin yiiksekliginden
kaynaklandigini, uzun vadeli mortgage kredi faizlerinde ise sektordeki rekabet baskisi nedeniyle artan faiz
ortamimda faiz marjmin diigiiriilmesi ve etkin fiyatlama sonucu geciskenligin yavasladigmi, aktarm
mekanizmasinda faiz kanalinin etkin oldugunu belirtmistir (ECB, 2007: 29). ECB, 2009 yilinda ise, kiiresel kriz
ortaminda aktarim mekanizmasinin ayni sekilde ¢alistigini, ancak bankalarin kredi standartlarini sikilastirdigini
ifade etmistir (ECB, 2009: 93).

2008 kiiresel krizi ve 2010 borg¢ krizinde sifir diizeyine dogru indirilen politika faizinin piyasa faizine
etkisini degerlendiren ve ECB biinyesinde yapilan g¢alismada (Darracq Paries vd, 2014: 41); kredi risk
algisindaki farkliliklar ve is dongiisiindeki es zamanli olmayan gelismeler nedeniyle baz1 Avrupa iilkelerinde
politika faizindeki indirimlerin kredi faizlerine ayni dlgiide yansimadigini, dort biiyilk Avrupa ekonomisinde
(Almanya, Fransa, italya ve Ispanya) kredi faizlerinin geriledigi, italya ve Ispanya 6rneginde tahvil piyasasinda
artan tansiyon ve ekonomik goriinimdeki bozulmanin faizler iizerinde yukari yonlii baski kurdugu ifade
edilmistir.

Avrupa’da negatif politika faiz oranlar1 nedeniyle mevduat faiz oranimin sifir diizeyine geriledigini, bu
durumun politika faizindeki ilave indirimlerin bankalarin fonlama maliyetine gegiskenligini sinirladigini belirten
ve Euro bolgesindeki 252 banka iizerinde inceleme yapan ¢alismada (Demiralp vd, 2019: 34-35); negatif faiz
ortaminda fazla likiditenin olustugu, bankalarin biiyiik 6l¢iide mevduat ve likiditeyi elinde bulunduranlardan
kaynak sagladigi ve bireysel-kurumsal miisterilere daha fazla kredi verdigi, bunun bir nedeninin bankalarn fazla
likiditeden kaynakli olarak merkez bankasinda tuttuklar1 rezervlerden yapilan kesintiden (negatif faiz) kaginmak
oldugu, boylece bankalarin aldig: riskin artigi, bu durumun 6zellikle yiikiimliiliiklerinde yiiksek oranda mevduat
bulunan bankalar i¢in gegerlilik tasidigi, sendikasyon kredisi piyasasinda aktif olan bankalarda ise negatif
politika faizi ortaminin kredilerde daraltic1 yonde bir etki olusturdugu ifade edilmistir.

Genigletici para politikasinin amaglananin aksine banka kredilerinde sikilastirict etki yaratmasmi ifade
eden “ters faiz orami (reversal interest rate)” kavrami iizerinden para politikasi ile kredi faizi arasindaki
etkilesime yer veren calismada (Brunnermeier ve Koby, 2018: 30); ECB tarafindan borg¢ krizinde diisiik faiz
uygulanmasinin daha az kredi verilmesine neden oldugu, bunun ise net faiz gelirindeki disiisiin sabit faizli
varliklarin degerleme kazanglarindaki artistan daha yiiksek olmasindan ve sermaye kisitindan kaynaklandigi
ifade edilmistir.
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Kredi-mevduat faiz oranlar ile piyasa faiz oranlart arasinda es zamanl iliski bulunduguna yonelik
goriiglerin, faiz oraninin belirlenmesi esnasinda bankalarin tahmin ve beklentilerini ihmal ettigini vurgulayan
diger bir calismada (Banerjee vd, 2013); dort biiyiik Euro bolgesi ekonomisinde (Almanya, Fransa, Italya,
Ispanya), 1995-2007 doneminde vadeli mevduat ve kisa-uzun vadeli ticari ve mortgage kredisi faizleri ile piyasa
faizi olarak isaret edilen 3 ve 12 ay vadeli EURIBOR faizleri ve 2-10 yil vadeli tahvil faizlerinin birlikte hareket
ettigi, ancak daha yakindan bakildiginda tepe ve dip noktalarinda kredi-mevduat faizlerinin piyasa faizlerini
takip etmediginin goriildiigii, kiiresel kriz ortaminda bankalarin kullandirdiklar1 krediler i¢in daha fazla sekilde
kisa vadeli piyasa fonlamasina, daha az sekilde mevduata bagimli hale geldigi, bunun ise kredi verme islemi ile
para piyasasi fonlamasi arasinda daha belirgin bir iligkinin kurulmasina yol agtig1 belirtilmistir. Bu ¢aligmanin
one ¢ikardig kritik nokta ise, 1-3 ay vadeli para piyasasi oranlarina yonelik tahminlerin geciskenlikte onemli rol
oynadiginin, bankalarin faiz belirleme davranisinda gelecekteki kisa vadeli para piyasasi oranlarimin etkili
olmasinin gelecekteki faiz oranlarina iliskin belirsizligi azalttigimin vurgulanmasidir.

2008 kiiresel krizi sonrasinda politika faizindeki diisiisin banka kredi faizlerine aym diizeyde
yansimadigina doniik tespitlere, politika faizinin ¢ok kisa vadeli bir zaman dilimine ait olmasi, bankalarin
fonlama yapisinin tamamen politika faizine dayanmamasi ve kriz sonrasinda daha yiiksek risk primlerinin
olusmasi lizerinden cevap verilmistir (Illes vd, 2015: 26).

BIS (Bank for International Settlements) biinyesinde gergeklestirilen ve politika faizinin yani sira
bankalarin farkli yiikiimliiliklerinin agirlikli ortalama maliyeti ile kredi faizi arasindaki iliskiye doniik yapilan
bir calismada (Illes vd, 2015: 26); Euro bélgesinin 9 iiyesi ile Danimarka ve Ingiltere igin kriz éncesi (2003 -
2008) ve kriz sonras1 (2008-2014) donemlerde bankalarin kaynak maliyeti ve politika faizinin gelisiminde
onemli farkliliklar olustugu, politika faizi ile degil, pasiflerdeki farkli kaynak kalemlerinin agirlikli ortalama
maliyeti ile kredi faizleri arasinda iliskinin bulundugu belirtilmistir. Politika faizi ile kredi faizi arasindaki
iligkinin bozulmasinin parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini zayiflattigi vurgulanmigtir. Negatif politika
faiz oranlarinin banka faiz oranlarina etkisine dair yapilan diger bir ¢aligmada ise (Eggertsson vd, 2019: 38-39),
bankalarm fonlama yapisinin mevduata dayanmasi ve mevduat faizlerinin sifirin altina indirilmemesi nedeniyle
politika faizi ile kredi faizi arasinda kopukluk meydana geldigi hususu 6ne ¢ikarilmustir.

ABD ve Euro bdlgesinde para politikasinin etkinligini, politika faizinden banka faiz oranlarma gecis
iizerinden inceleyen calismada (Karagiannis vd, 2010: 332-333); kiiresel finansal krizin para piyasasindaki
isleyise zarar vermesinin faiz orani kanalin1 6nemi hale getirdigi, bu durumun incelenen iki bolgede de politika
faizi ve para piyasasi faizi arasindaki marjin genislemesi ve banka faiz oranlarindaki degisimden anlasilabildigi
ifade edilmistir.

59 iilkeden 3637 banka tlizerinde 2011-2018 verileri kullanilarak yapilan ¢aligmada (Boungou ve Hubert,
2021), bankalarm faiz dis1 gelirleri artirarak ve negatif degerlere kadar olmasa da mevduat faizini diisiirerek
negatif faiz ortamina yanit verdikleri, mevduat faizlerinin, potansiyel kaynak ¢ikist ve bazi muhtemel hukuki
sorunlar nedeniyle negatif diizeylere ¢ekilemedigi belirtilmistir.

Para politikasi ve kredi faizleri arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismada (Mishra vd, 2014); para politikasi
soklarmin, daha gelismis finansal ve kurumsal yapiya sahip ekonomilerde banka faiz oranlarm etkiledigi, ancak
bu 6zellikleri tagimayan diisiik gelirli tilkelerde bu iliskinin daha zayif oldugu tespiti yapilmaigtir.

Diger bir ¢calismada (Green, 1998: 204); bankalarin ilan edilen (kamuya duyurulan) faiz orani ve piyasa
faiz orani olarak iki faiz orani kullandigi, bu iki orandan da islem yapildigi, ilk oranin bankalar tarafindan
istenildiginde degistirildigi, piyasa oraninin ise digsal oldugu, faiz riski yonetiminin, faiz getirili aktiflerin faiz
maliyetli ylikiimliiliiklerden fazlaliginin faiz getirili aktiflere oranina (gap) dayandigi, kredi piyasa faiz orani ile
ilgili gap arasinda ters yonlii bir korelasyonun bulundugu belirtilmistir.

Hollanda bankacilik sistemi {izerine yapilan ¢alismada (Bikker ve Gerritsen, 2017: 211-212), mevduat
faizlerinin kiiresel kriz sonrasinda bankalarin tasidiklari risklere duyarli hale geldigi, vadeli mevduatin
ekonomik ortama vadesiz mevduata gore daha fazla tepki gosterdigi, banka biiyiikligii dikkate alinmadiginda
bankalarin kredi derecelendirme notlarinin mevduat faizine etkide bulundugu, yiiksek dereceli bankalarin
mevduata daha disiik faiz uyguladiklari, mevduat tabani1 genig, fonlamas1 mevduata dayali ve likidite fazlasi
olan bankalarin da daha diisiik faiz onerdikleri ifade edilmistir.
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Hindistan i¢in yapilan caligmada (Das, 2015: 22-23), politika faizindeki degisikligin banka faiz
oranlarina yavas ama etkili sekilde yansidigi, kredi faizindeki uyarlamanin, parasal gevsemeye gore parasal
sikilagtirmada daha hizli oldugu, ayrica mevduat faizinin kredi faizlerine gore daha biiyiik ve hizli degistigi,
mevduat faizinin parasal sikilastirmada yukar1 yonlii tepki vermez iken, parasal gevsemede asagi yonli tepki

verdigi ifade edilmistir.

Tiirkiye ozelinde politika faizi, kisa vadeli faizler ve kredi-mevduat faizleri arasindaki iliskiye
odaklanan ¢alismalar mevcuttur. TCMB biinyesinde yapilan ve 2010-2016 donemini ele alan ¢alismada (Binici
vd, 2016: 27-28); fiili faizlerin (BIST bankalararasi piyasa faizi ve TCMB ortalama fonlama faizi) ticari
bankalarin kredi ve mevduat fiyatlamalarinda belirleyici oldugu, kredi fiyatlamasinda bankalararasi piyasa
faizlerinin TCMB ortalama fonlama faizine kiyasla 6ne ¢iktig1 ifade edilmistir. Bankalararasi para piyasasi faizi,
bankalarin ihtiya¢ durumunda piyasadan elde edebilecekleri fonlarin maliyeti i¢in referans teskil ettiginden bu
sonuglarin olagan degerlendirildigi agiklanan ¢alismada, bankalarin fiyatlamalarda TCMB ortalama fonlama
faizini de 6nemli 6l¢iide dikkate almasinin ise, TCMB fonlamasinin bankalarin kaynak maliyetinin bir bileseni
olmas1 ve izlenen para politikasina dair bir referans olarak kabul edilmesinden kaynaklandigi vurgulanmistir.
Diger yandan, BIST bankalararas1 piyasa faizinin dalgalanmasina karsin bir siire sonra TCMB ortalama fonlama
faizine yakinsadigi; ancak bankalararasi piyasa faizindeki artigsin uzun siireli olarak goriilmesi halinde TCMB
fonlama maliyetinin referans 6zelliginin zayiflayacagi belirtilmistir.

Politika faizindeki degisikliklerin mevduat ve kredi faiz oranlarina en az gecikme ile tam olarak
yansimasi para politikasinin ve aktarim mekanizmasinin etkinligini gostermekte olup, TCMB biinyesinde
hazirlanan uzmanlik tezinde (Cavusoglu, 2010: 103-105); makroekonomik kosullar, para politikasi
uygulamalari, finansal sistemin yapisi ve bankalara 6zgii kosullarin bu geciskenligi etkiledigi, ortiikk ve agik
enflasyon hedeflemesi stratejisinin uygulandigi 2002-2009 doneminde politika faizi ile kredi-mevduat faiz
oranlar1 arasinda uzun dénem iliski bulundugu, 6zellikle 2004 sonrasinda aracilik islevinin, rekabetin, kredi
hacminin artig, tiiketim harcamalarinin canlandigi, arz-talep tarafinda yasanan olumlu gelismeler sonucu faiz
orani gegiskenliginin yiikseldigi ifade edilmistir. Kisa donem geciskenligin mevduat faiz oranlarinda daha
yiiksek oldugu, bunun ise diisen faiz ortaminda kar maksimizasyonu amaciyla diisiisiin kredi faiz oranlarina geg
yansitilmasindan kaynaklandigi, uzun dénemde ise gegiskenligin kredi faiz oranlarinda daha yiiksek oldugu,
kamu bankalar1 nedeniyle mevduat piyasasinin kredi piyasasina gore daha az rekabetci olmasi ve mevduat faiz
orani esnekliginin daha diisiik olmasinin bu sonuca yol agtig1 belirtilmistir.

TCMB fonlama maliyeti ve BIST bankalararas1 gecelik faizi ile kredi ve mevduat faizleri arasindaki
geciskenligi 2011-2021 donemi igin arastiran ¢aligmada (Salihoglu ve Hepsag, 2021: 54-55); kredi ve mevduat
faizlerine geciskenlik bakimindan BIST bankalararasi gecelik faizlerin TCMB fonlama maliyetinden daha
yiiksek katsayilar edindigi, kisa vadede banka faizlerine geciskenligin daha yiiksek oldugu, vade uzadik¢a
geciskenligin azaldigi ifade edilmistir. Diger ¢alismalarda da (Caglarirmak Uslu ve Karahan, 2016: 685-687;
Bulut, 2020: 26-27) geciskenlik ve vade arasinda benzer iliskiler kurulmus, BIST repo faizi ve politika faizinden
kredi faizine gegiskenlige isaret edilmistir.

TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyetinin banka faizlerine etkisini arastiran caligmada (Giines,
2022: 572-573); Ocak 2012-Ocak 2022 doneminde, banka faiz oranlarinda TCMB agirlikli ortalama fonlama
maliyetinden kaynakli etkinin yaklasik 5 ay boyunca arttig1, ardindan etki giiciiniin azalmasina ragmen pozitif
anlamda etki gdstermeye devam ettigi, mevduat faiz orani lizerindeki etkinin kredi faizlerinden daha yiiksek
oldugu, bu durumun ise miisterilerin mevduata kisa vadeli, kredilere uzun vadeli bakisindan kaynaklandigi
belirtilmistir.

2011-2017 doneminde politika faizinden piyasa faizlerine geciskenligi inceleyen ¢aligmada (Biiberkokii
ve Kizildere, 2019: 239-241); ihtiya¢ ve konut kredisi digindaki kredi ve mevduat faizlerinin TCMB agirlikli
ortalama fonlama maliyeti ve BIST gecelik repo faizleri ile uzun donemli iliski iginde bulundugu, ayrica TCMB
ortalama fonlama maliyetinin BIST gecelik repo faizine gére kredi-mevduat faizleriyle daha fazla etkilesimde
oldugu belirtilmistir.

Politika faiz oran1 ve bankacilik kredi faiz oranlar1 arasindaki gegiskenligi 2002-2016 dénemi igin
inceleyen caligmada (Ugur ve Bingol, 2018: 271-272); tasit kredisi disindaki kredi faiz oranlar ve politika faiz
oraninin birbirini etkiledigi, kredi faiz oranlarindaki degisikliklerin uzun dénemde politika faizini etkiledigi,
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TCMB’nin politika faizi kararlarin1 verirken bankacilik sektorii tarafindan verilen ihtiyag, tasit, konut ve ticari
kredi faiz oranlarindan etkilendigi ifade edilmistir.

Enflasyon hedeflemesinin uygulandigi 2002-2009 dénemini ele alan diger bir ¢alismada (Uslu, 2020:
220-221); enflasyon ile faiz oranlar1 arasinda oldukga yiiksek bir iliskinin bulundugu, enflasyon oranindaki
%1°lik artisin, ticari kredi faizlerini %0,23, vadeli mevduat faiz oranlarin1 %0,59 artirdigi, Fisher etkisinin
gecgerli oldugu, vadeli mevduat faiz oranindaki %1°lik artisin ise ticari kredi faizlerini %1,04 artirdigi
belirtilmistir.

Zorunlu karsiliklar ile kredi faizleri ve fonlama ihtiyact arasindaki iliskiye deginen ¢alismada (Binici vd,
2016: 27-28); zorunlu karsilik oranlari ile kredi faizleri arasindaki iligkinin 6zellikle fonlama ihtiyact yiiksek
bankalar i¢in anlamli bulundugu, piyasadan kisa vadeli borglanmasi yiliksek olan bankalarin zorunlu
karsiliklardaki degisime daha fazla tepki verdigi, zorunlu karsiliklardaki artiglarin para piyasalarindan yiiklii
oranda borg¢lanan bankalarin bor¢lanma ihtiyacini artirdigi ifade edilmistir.

TCMB’nin likidite politikasinin bankalar tizerindeki etkisini inceleyen ve TCMB biinyesinde hazirlanan
calismada (Alper vd, 2014: 49); TCMB’nin miktarsal politikasinin bankalarin likidite pozisyonunu etkiledigi,
merkez bankasindan saglanan kisa vadeli fonlamanin mevduatin alternatifi olmadigi, bankalarin kredi
davranmiginin zorunlu karsiliklar ve likidite pozisyonuna biiyiik Olgiide tepki gosterdigi, zorunlu karsiliklardaki
artis nedeniyle kredi arzinin da azaldig1 belirtilmistir.

Tiirk bankacilik sektdriinde 2010-2021 doneminde ticari kredi faiz oranmin belirleyicilerine doniik
olarak yapilan ¢aligmada (Yiicel, 2023: 10-11); mevduat faizinin ticari kredi faiz orani iizerindeki etkisinin diger
degiskenlere gbre daha fazla oldugu, uzun dénemde mevduat faizindeki bir birimlik artigsin ticari kredi faiz
oranin1 %1,24, mevduat faizinde kisa donemde bir birimlik artigin ise ticari kredi faiz oranimi %0,61 artirdigi,
enflasyon, doviz kuru ve M2 para arzinin uzun dénemde etkisinin bulunmadig1 sonucuna ulasilmigtir

2004-2010 dénemini ele alan ¢alismada (Oztiirk ve Durgut, 2011: 139-140); i¢ borglarda meydana gelen
artisin mevduat faiz oranma dogrudan yansidigi ifade edilmistir. 2007-2015 donemini kapsayan diger bir
calismada (Demirgil ve Tiirkay, 2017: 925-926); reel para arz1 ile reel mevduat faiz orani arasinda negatif yonlii,
reel kamu i¢ borg stoku, doviz kuru, enflasyon ve Libor faiz orani ile reel mevduat faiz orani arasinda pozitif
yonlii bir iliski gbzlendigi ifade edilmistir.

Bu calisma; Tiirk bankacilik sektdriiniin bir biitiin olarak ve banka gruplari bazinda 2019-2023
doneminde, krediler, mevduat ve menkul degerler ile bu kalemlere konu faiz gelir-giderlerinde tecriibe ettigi
gelisim ve degisimi ortaya koymay1 amaglamaktadir. S6z konusu déneme salgin krizi ve enflasyonu bir referans
deger olmaktan ¢ikaran geleneksel olmayan ekonomi politikasinin damga vurmasi ve finansal piyasalardaki
fiyat (faiz) olusumunun piyasa dis1 dinamiklerle sekillenmesi nedeniyle literatiirde yer verilen degiskenler
arasindaki iligkinin aranmasi1 yoniinde bir yontem izlenmemistir.

3. CALISMANIN YONTEMi, KAPSAMI VE AMACI

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriine ait temel finansal tablolar ilizerinden finansal analiz ve rasyo
analizi yontemleri kullanilmistir. BDDK tarafindan yayimlanmis bankacilik sektorii bilango ve kér/zarar
tablolar1 kullanilarak yatay ve dikey finansal analiz yapilmis; incelenen dénemde temel biiyiikliiklerde ulasilan
degisim, rasyolar ve marjlardaki gelisim ortaya konulmustur. Banka faaliyetlerinin omurgasi olusturan faiz
ilintili ana bilango kalemleri ve bu kalemlere konu faiz gelir ve gider kalemleri ¢aligmanin kullandigi ana
degiskenlerdir. Bu kalemlerin belirlenmesinde asagida ifade edilen degerler kullanilmistir.

= 31 Aralik 2023 itibartyla bankacilik sektorii aktiflerinin %50’sini krediler, %17’sini menkul
degerler meydana getirirken, 2023 yilinda bankacilik sektoriiniin elde ettigi toplam 2,6 trilyon
TL’lik faiz gelirinin %62’si sorunsuz kredilerden, %32’si menkul degerlerden saglanmistir (BDDK,
Aylik Biilten). Faiz gelirinin %94’iinii meydana getiren sorunsuz krediler ve menkul degerler
calismaya konu edilirken, gorece Onemsiz bir paya sahip olan diger faiz getirili kalemler
(bankalardan ve para piyasasindan alinan faizler gibi) kapsam dis1 birakilmustir.

= Bankalarm 06zkaynak disindaki yiikiimliiliiklerini ifade eden yabanci kaynaklar i¢inde toplam
mevduatin payt %70 olup, vadeli mevduata ddenen faiz gideri toplam faiz giderinin %81 ini
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meydana getirmektedir (BDDK, Aylik Biilten). Mevduatin ve mevduata ddenen faizin pasifleri ve
faiz giderini domine etmesi nedeniyle vadeli mevduat ¢alisma kapsamina alinmis, faizle ilintili
olmayan ve 31 Aralik 2023 tarihli verilere gore toplam mevduatin %33’ii, TL mevduatin %15°1,
yabanci para (YP) mevduatin %60’ 1m1 olusturan vadesiz mevduat ve diger faiz maliyetli kalemler
(Para piyasasina borglar, ihra¢ edilen menkul degerler, alinan krediler gibi) calismaya dahil
edilmemistir.

Aktifleri domine eden faiz getirili sorunsuz krediler ve menkul degerler ile pasiflerin agirligini olusturan
faiz maliyetli vadeli mevduatin 2019-2023 dénemindeki gelisimi ortalama biiyiikliikler ve yarattiklar faiz gelir-
gideri tizerinden toplam (TL+YP), TL ve yabanci para (YP) olarak ¢aligmada sunulmustur.

Bilangoda yer alan kalemlere ait biiyiikliikler raporlama tarihi itibariyla (6rnegin yil sonu “31.12.2023”)
sahip olunan varlik ve yiikiimliiliiklere ait iken, ilgili kalemlere konu faiz gelir ve giderlerinin izlendigi kar/zarar
tablosundaki tutarlarin ise ilgili donemin tamamina ait olmasi sebebiyle kar/zarar tablosu kalemleri ile bilango
kalemleri arasinda ilgi kurulurken, belirli bir tarihe ait bilango biiytikliikleri degil, bilanco kalemlerinin yil ici
ortalamasini sunan veriler kullanilmistir. Yilin tamamina yaygin bilango ortalamalar1 (her giine ait bakiyelerin
ortalamasi) bilinmediginden BDDK tarafindan yayimlanan aylik tablolar {izerinden ilgili yildaki 12 aya ait ay
sonu degerlerin ortalamasi ilgili yila ait ortalama biiyiiklik olarak alinmistir. Kér/zarar tablosu kalemleri ile
bilango kalemlerinin ortalama degerleri arasinda ilgi kurularak faiz gelir-gider oranlari hesaplanmistir.
Asagidaki tablolarda, bilango ve kar/zarar kalemlerinin sadece TL iizerinden degerleri degil, aynistiritlmis TL ve
yabanci para bakiyeleri de kullanilarak daha saglikli bir analize ulasilmak istenilmistir. Bilangonun dogasi
geregi ilgili kalemler akim degil, stok degerleri ifade ettiginden, asagidaki sonuglar ilgili yilda kullandirilan
kredi, edinilen menkul degerler ya da toplanan mevduata degil, birikimli olarak gelen ve bakiye arz eden tiim
hesaplara aittir.

BDDK tarafindan paylasilan raporlarda, katilim bankalarinin verileri diger bankalarla konsolide
edilirken, katilim fonu (KF) mevduatla, kar pay1 (KP) ise faiz gelir ve gideri ile birlikte sunulmaktadir. Yabanci
banka kavrami, sermaye payinda c¢ogunluk sarti aranmaksizin, yOnetimin yabanci sermayede bulundugu
bankalar1 ifade etmekte olup, BDDK nin raporlarina konu siniflandirma aynen kullanilmustir.

Calismada, ilgili kalemlerin 2019-2023 dénemi bilesik yillik biiylimesine ilave olarak, Agustos 2018
donemi kur soku ve salgin krizinin etkiledigi 2019-2021 ve geleneksel olmayan politikalarn tesir ettigi 2022-
2023 alt donemlerinin bilesik yillik biiyiimesi de ayrica sunulmustur. 2021 yilinin son ¢eyregi oncesinde
enflasyon ve faiz oranlariin belirgin sekilde %20’nin altinda olmasi nedeniyle 2019-2023 déneminde
gbzlemlenen nominal degisim agirlikla 2022-2023 déneminde meydana gelmistir.

Caligma sektoriin biitiinlinli, mevduat bankalarini, mevduat bankalarinin alt gruplarn olan yerli 6zel,
kamu, yabanci bankalar1 ve katilim bankalarimi ele alarak 2019-2023 dénemindeki sorunsuz krediler, menkul
degerler ve mevduat biiyiikliikleri ile bu biiyiikliiklere konu faiz gelir ve giderlerini sunmakta ve ulasilan
oranlart banka gruplart bazinda karsilastirmaktadir. Amacg; 2018 yili Agustos ayinda meydana gelen kur
krizinden sonraki donemde, 6zellikle Mart 2020°den itibaren ekonomide yaygin etkilerini gosteren salgin krizi
ve Eyliil 2021 sonrasma damgasini vuran geleneksel olmayan politikalarin bankalarin faizle ilintili temel
bilango kalemlerine ve faiz gelir-gider oranlarina nasil yansidigini ortaya koymaktir. Bu durum bir bakima
bankalarin kredi ve mevduata donik fiyatlama davraniglarim ortaya koymaktadir. Ancak stok verilerin
kullanilmasi nedeniyle ulasilan oranlarin sadece yeni kullandirilan kredilere veya yeni toplanan mevduata ait
olmadig1 hatirda tutulmaldir.

4. BANKACILIK SEKTORUNDE FAIZE DUYARLI ANA KALEMLERIN GELIiSiMi

4.1. Temel Bilan¢o Biiyiikliiklerinin Gelisimi

Yukarida isaret edilen kapsama uygun olarak temel bilango kalemlerinin ortalama biiyiikliikleri (12 ay
sonunun ortalamasi) 2019-2023 donemi igin asagida sunulmaktadir. Banka bilangolarinda farkli siniflandirma
ve degerleme esaslarina tabii tutulan “Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zarara Yansitilan Menkul Degerler,
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler ve itfa Edilmis Maliyeti
Uzerinden Degerlenen Menkul Degerler” kalemlerinin toplami menkul degerler olarak ifade edilmistir. BDDK
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siniflandirmasima uygun sekilde katilim bankalarina ait katilim fonu mevduat iginde, kar pay1 gelir-gideri ise
faiz gelir-gideri iginde yer almakta, dolayisiyla mevduat ve faiz degerleri katilim fonu ve kar paymni da
igermektedir.

Tablo 1. Faize Duyarli Ana Bilango Kalemlerinin Geligimi

Ortalama Degerler T. Vadeli TL Vadeli YP Vadeli T. Menkul TL Menkul YP Menkul
Grup/Milyon TL T. Krediler TL Krediler YP Krediler Mevduat/KF Mevduat/KF  Mevduat/KF Degerler Degerler Degerler
Sektor
2019  2.528.584 1528.701 999.883 1.764.544 874.800 889.743 581.587 371.236 210.351
2020  3.262.923 2.085.053 1.177.870 2.169.839 1.122.137 1.047.703 913.469 543.462 370.007
2021  4.017.437 2.524.940 1.492.497 2.677.448 1.334.202 1.343.246 1.178.411 631.237 547.173
2022 6.295.417 3.919.704 2.375.712 4.530.252 2512.987 2.017.264 1.955.399 974.786 980.613
2023 9.838.134 6.727.654 3.110.479 7.698.706 5.683.437 2.015.269 3.209.601 1.785.555 1.424.046
2019-2023 Yillik Ort.Bityiime(CAGR) 40,4% 44,8% 32,8% 44,5% 59,7% 22,7% 53,3% 48,1% 61,3%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 56,5% 63,2% 44,4% 69,6% 106,4% 22,5% 65,0% 68,2% 61,3%
-2019-2021 Yillik Ort.Bidy. 26,0% 28,5% 22,2% 23,2% 23,5% 22,9% 42,3% 30,4% 61,3%
Mevduat Bankalari
2019  2.201.561 1.413.803 787.759 1.646.988 822.826 824.162 534.754 353.108 181.646
2020 2.824.461 1.917.227 907.234 2.002.755 1.049.857 952.898 809.208 500.801 308.407
2021  3.438.596 2.325.924 1.112.672 2.455.445 1.251.722 1.203.723 1.052.203 585.246 466.957
2022 5.374.820 3.538.964 1.835.855 4.090.094 2.281.429 1.808.664 1.731.169 888.877 842.293
2023  8.427.855 5.980.862 2.446.994 6.969.454 5.150.665 1.818.789 2.836.732 1.618.127 1.218.605
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 39,9% 43,4% 32,8% 43,4% 58,2% 219% 51,8% 46,3% 60,9%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 56,6% 60,4% 48,3% 68,5% 102,9% 229% 64,2% 66,3% 61,5%
-2019-2021 Yillik Ort.Bily. 25,0% 28,3% 18,8% 22,1% 23,3% 20,9% 40,3% 28,7% 60,3%
Mevduat B.(Yerli Ozel)
2019 752.075 457.082 294.993 601.373 274508 326.865 193.060 127.222 65.838
2020 900.366 567.610 332.756 647.208 306.316 340.892 269.073 180.243 88.830
2021  1.098.544 705.783 392.761 746.173 367.285 378.887 329.439 208.691 120.748
2022 1.738.091 1.107.232 630.859 1.246.101 694.508 551.593 527.387 293.248 234.139
2023  2.530.829 1.758.376 772453 1.991.166 1.494.870 496.296 894.921 548.875 346.046
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 35,4% 40,0% 27,2% 34,9% 52,8% 11,0% 46,7% 44,1% 51,4%
-2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 51,8% 57,8% 40,2% 63,4% 101,7% 14,4% 64,8% 62,2% 69,3%
-2019-2021 Yillik Ort.Bily. 20,9% 24,3% 15,4% 11,4% 15,7% 7,7% 30,6% 28,1% 35,4%
Mevduat B.(Kamu)
2019 918.469 628.143 290.326 628.681 341.410 287.272 242796 169.575 73.221
2020  1.275.630 949.871 325.759 912.185 527.607 384,578 405.810 245529 160.281
2021  1.537.535 1.119.233 418.302 1.175.284 611.715 563.569 562.633 288.441 274.192
2022 2.349.866 1.633.816 716.050 1.937.771 1.078.823 858.948 903.051 433.277 469.774
2023 3.946.706 2.937.340 1.009.366 3514537 2445629 1.068.908 1.451.822 773.985 677.836
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 44,0% 47,1% 36,5% 53,8% 63,6% 38,9% 56,4% 46,2% 74,4%
-2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 60,2% 62,0% 55,3% 72,9% 99,9% 37,7% 60,6% 63,8% 57,2%
-2019-2021 Yillik Ort.Bily. 29,4% 335% 20,0% 36,7% 33,9% 40,1% 52,2% 30,4% 93,5%
Mevduat B.(Yabanci)
2019 531.017 328,577 202.440 416.934 206.909 210.025 98.899 56.311 42588
2020 648.465 399.747 248.719 443.362 215.934 227428 134.325 75.030 59.296
2021 802,517 500.908 301.609 533.988 272721 261.267 160.131 88.114 72.017
2022 1.286.863 797.917 488.946 906.222 508.098 398.123 300.732 162.351 138.380
2023 1.950.321 1.285.146 665.175 1.463.751 1.210.166 253.585 489.989 295.267 194723
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 38,4% 40,6% 34,6% 36,9% 55,5% 4.8% 49,2% 51,3% 46,2%
-2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 55,9% 60,2% 48,5% 65,6% 110,7% -1,5% 74,9% 83,1% 64,4%
-2019-2021 Yillik Ort.Bily. 22,9% 23,5% 22,1% 13,2% 14,8% 11,5% 27,2% 25,1% 30,0%
Katilim B.
2019 122.754 77.776 44978 117.555 51.974 65.581 31.896 8.842 23.054
2020 193.950 124.393 69.556 167.084 72.279 94.805 78.108 31.862 46.246
2021 258.135 151.201 106.935 222.004 82.481 139.523 92.165 33.409 58.756
2022 469.180 282.084 187.096 440.158 231.558 208.600 162.704 62.398 100.306
2023 761.408 513.785 247.623 729.252 532.772 196.480 282.066 135.952 146.114
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 57,8% 60,3% 532% 57,8% 78,9% 31,6% 72,4% 98,0% 58,7%
-2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 71,7% 84,3% 52,2% 81,2% 154,2% 18,7% 74,9% 101,7% 57,7%
-2019-2021 Yillik Ort.Biiy. 45,0% 39,4% 54,2% 37.4% 26,0% 45,9% 70,0% 94,4% 59,6%

Kaynak: BDDK verileri kullanilarak tarafimizca ortalama degerler ve 2019-2023 donemi bilegik yillik biiyiime oranlar1 hesaplanmustir.
(BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri (Geligsmis Gosterim), https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

2019-2023 doneminde bilesik yillik bliylime orani, sektérde krediler i¢in %40,4, vadeli mevduat igin
%44,5, menkul degerler icin %53,3’diir. Belirtilen kalemlerin sadece TL cinsinden bakiyeleri dikkate
alindiginda ise sirasiyla %44,8, %59,7 ve %48,1°lik bilesik yillik biiyiime oranlar1 mevcuttur.

Kredilerde katilim bankalar1 (%57,8) ve kamu bankalar1 (%44) sektoriin biiylime hizin1 asarken, en
diisiik biiylime %35,4 ile yerli 6zel mevduat bankalarinda ger¢eklesmistir. Asagida dolar bazinda ayrica sunulan
yabanci para kalemlerin TL karsiliginin bulunmasinda kur degisimi de etkili oldugundan, sadece TL krediler
bazinda 2019-2023 donemindeki degisime bakildiginda bilesik yillik biiyiime oram1 %44,8 iken, toplam
kredilerdeki egilime benzer sekilde katilim (%60,3) ve kamu (%47,1) bankalarindaki artis hiz1 daha ytiksektir.
Yerli 6zel ve yabanci mevduat bankalari ise benzer diizeyde (%40) TL kredilerde artis saglamistir. Her iki alt
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donemde de (2019-2021 ve 2022-2023) toplam kredilerde yerli 6zel ve yabanci bankalar sektoriin altinda, kamu
ve katilim bankalar sektdriin iizerinde biiyiime saglamistir. Sadece TL krediler dikkate alindiginda her iki alt
donemde de yerli 6zel ve yabanci mevduat bankalar1 %40 ile sektoriin (%44,8) altinda, kamu bankalar1 (%47,1)
ve katilim bankalar1 (%60,3) sektoriin {izerinde biiyiimeye ulagmistir.

Vadeli mevduattaki bilesik yillik biiyiime kredilerdeki artis1 gegmis, sektorde toplam mevduatta biiylime
%44,5, TL mevduatta biiylime %59,7 diizeyinde gerceklesmistir. Kredilerdeki egilime benzer sekilde kamu ve
katilim bankalar1 sektorii yukart ¢ekerken, yerli 6zel ve yabanci bankalar sektdrden diisiik biiylime oranlari elde
etmigtir. Toplam vadeli mevduatta, her iki alt donemde de yerli 6zel ve yabanct mevduat bankalar1 sektoriin
gerisinde, kamu ve katilim bankalar1 sektdriin iizerinde performans sergilemistir.

Sektoriin toplam menkul degerlerdeki bilesik yillik biiyiimesi %53,3 iken, katilim (%72,4) ve kamu
bankalar1 (%56,4) sektorii biiyiimesini artiric1 bir performans sergilemistir. 2019-2021 déneminde yerli 6zel ve
yabanci mevduat bankalarinin biiyiimesi sektoriin oldukga gerisindeyken, 2022-2023 doneminde ise yabanci
bankalarin biiytimesi (%75) sektorii (%65) agmis, yerli 6zel bankalar sektorii yakalamistir. Katilim bankalart her
iki alt donemde sektdrii belirgin sekilde asarken (%70 ve %75), kamu bankalar1 ilk donemde sektor biiyiimesini
asmis (%52), ikinci donemde sektor biiyiimesinin (%60) altinda kalmistir.

Belirtilen kredi-mevduat-menkul deger biiyiikliikleri arasinda kamu bankalar1 sadece TL menkul
degerlerde sektoriin bilesik yillik biiylimesinin altinda bir biiylime elde ederken, yabanci mevduat bankalari
sadece TL menkul degerlerde sektoriin biiyliimesini agmigtir.

Ortalama biiyiikliklerdeki gelisim dikkate alindiginda genelde kamu ve katilim bankalarimin daha
yiiksek bir performans sergiledikleri, krediler iizerinden izlenebilen risk istahlarimin daha yiiksek oldugu
belirtilebilir.

Ilgili kalemlere ait yabanci para bakiyelerdeki performansin analizinde ise dolar bazinda YP bakiyelerin
dikkate alinmasi1 daha sagliklidir. Bu kalemlerde TL cinsinden bakiyenin hari¢ tutularak sadece dolar cinsinden
YP bakiyelerdeki degisime bakildiginda asagidaki sonuglara ulagiimaktadir.

Tablo 2. Faize Duyarli YP Kalemlerin Dolar Bazindaki Degisimi

2019-2023 Yillik Ortalama Biiyiime Oram (CAGR)
YP Vadesiz YP Vadeli YP Menkul
Grup /USD Degisim YP Krediler Mevduat/KF Mevduat/KF Degerler

Sektor -7,6% 21,6% -14,4% 12,3%
Mevduat Bankalari -7,6% 21,7% -14,9% 12,0%
Mevduat B.(Yerli Ozel) -11,4% 21,1% -22.4% 5,2%
Mewduat B.(Kamu) -5,0% 22,4% -3,2% 21,4%
Mevduat B.(Yabanc1) -6,2% 21,9% -26,6% 1,9%
Katilim B. 6,8% 20,7% -8,4% 10,7%

Kaynak: BDDK verileri kullanilarak tarafimizca ortalama degerler ve 2019-2023 dénemi bilesik yillik biiyiime oranlar1 hesaplanmistir.
(BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri (Gelismis Gosterim), https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

2019-2023 doneminde dolar bazinda YP kredilerde sektorde %7,6’lik kiigclilme meydana gelirken, yerli
6zel mevduat bankalarinda bu gerileme (-%11,4) daha belirgindir. En diisiik gerileme kamu bankalarinda (-%5)
yasanmistir.

2023 sonu itibariyla YP vadesiz mevduatin (121,5 milyar USD) YP vadeli mevduati (84,5 milyar USD)
asmasi nedeniyle yukaridaki tabloda iki biiyiikliige de yer verilmistir. KKM’ye doniisiim ve bankalarn tesvik
edilmesi sonucu YP wvadeli mevduat sektdrde %14,4, yabanci bankalarda %26,6, yerli 6zel mevduat
bankalarinda %22,4 azalmig, katilim (-%8,4) ve kamu (-%3,2) bankalarinda gerileme oldukea diisiik oranlarda
gergeklesmistir. YP vadesiz mevduat tiim banka gruplarinda %21 dolayinda artmis ve bu artis 2021 yilindan
sonra gergeklesmistir. Vadesiz ve vadeli YP mevduatin toplam ortalama biiyiikliigii ise 2019-2023 doneminde
%3, 2022-2023 doneminde %19 azalmigtir. Toplam YP mevduatta 2022-2023 doneminde kamu bankalarindaki
diisiis %10 ile en diisiik seviyede iken, yabanci mevduat bankalarinda %28, katilim bankalarida %23, yerli 6zel
mevduat bankalarinda %21°lik gerileme meydana gelmistir.

Kamu bankalarinda YP menkul degerlerdeki bilesik yillik biiylime %21,4’liik oranla sektorii (%12,3)
belirgin sekilde agarken, yabanci bankalar %1,9 ile en diisiik biiylimeyi (%1,9) elde edilmistir.
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4.2. Faiz Gelir-Giderindeki Gelisim
Kredi, vadeli mevduat ve menkul degerlere konu faiz gelir ve giderleri asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 3. Faiz Gelir ve Giderlerinin Gelisimi

TL Faiz YP Faiz M.D.Faiz TL M.D.Faiz YP M.D.Faiz
FaizGideri/ Gideri/KP-  Gideri/KP- Geliri/KP-T. Geliri/KP-TL Geliri/KP-
T. Kredilerden TL Kredilerden YP Kredilerden KP-T.Vadeli  TL Vadeli YP Vadeli Menkul Menkul YP Menkul
Grup/ Milyon TL Alinan FaizZKP Alinan FaizZKP Alinan FaizKP Mevduat/KF Mevduat/KF  Mevduat/KF ~ Degerler Degerler Degerler
Sektor
2019 322.827 263.860 58.967 174674 154.384 20.290 65.866 55.405 10.461
2020 308.099 247631 60.468 123.042 111.696 11.347 93.544 76.708 16.837
2021 443,032 365.098 77.934 233.403 220.719 12.684 159.572 133.630 25.942
2022 807.504 667.201 140.303 442.103 405.551 36.552 540.759 489.074 51.686
2023 1.618.467 1.341.147 277319 1.545.286 1.469.930 75.355 836.736 750.037 86.699
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 49,6% 50,2% 47,3% 72,5% 75,7% 38,8% 88,8% 91,8% 69,7%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 91,1% 91,7% 88,6% 157,3% 158,1% 143,7% 129,0% 136,9% 82,8%
-2019-2021 Yillik Ort.Biiy. 17,1% 17,6% 15,0% 15,6% 19,6% -20,9% 55,7% 55,3% 57,5%
Mevduat Bankalari
2019 295.147 244263 50.885 162.691 144,681 18.010 62.225 52.891 9.334
2020 279.550 227.828 51.722 113.768 104.199 9.569 86.029 71.582 14.447
2021 402.132 336.555 65.577 214.843 204.636 10.208 148.213 125.822 22.391
2022 713.187 596.783 116.404 396.753 365.442 31.311 496.297 451.660 44637
2023 1.424.241 1.200.058 224.184 1.426.085 1.359.137 66.948 768574 694.472 74.102
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 48,2% 48,9% 44,9% 72,1% 75,1% 38,9% 87,5% 90,4% 67,9%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 88,2% 88,8% 84,9% 157,6% 157,7% 156,1% 127,7% 134,9% 81,9%
-2019-2021 Yillik Ort.Biiy. 16,7% 17,4% 13,5% 14,9% 18,9% -24,7% 54,3% 54,2% 54,9%
Mevduat B.(Yerli Ozel)
2019 101.361 81.913 19.448 56.241 49.108 7.133 22.621 19.515 3.105
2020 91.223 71.821 19.402 33.111 30.346 2.765 29.829 25.765 4.064
2021 132.120 108.909 23.210 62.531 60.447 2.084 47.158 41.863 5.295
2022 247.386 206.875 40.512 121.815 115.161 6.654 173.913 161.465 12.448
2023 448.781 377.358 71.423 418.758 395.448 23.310 262.835 243.082 19.753
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 451% 46,5% 38,4% 65,2% 68,5% 34,5% 84,6% 87,9% 58,8%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 84,3% 86,1% 75,4% 158,8% 155,8% 234,5% 136,1% 141,0% 93,1%
-2019-2021 Yillik Ort.Biiy. 14,2% 15,3% 9,2% 54% 10,9% -46,0% 44,4% 46,5% 30,6%
Mevduat B.(Kamu)
2019 118.692 99.411 19.282 63.825 57.707 6.118 28.132 24.107 4.025
2020 121418 101.944 19.474 57.188 52.574 4.615 42.381 34.913 7.468
2021 172.774 145.957 26.818 105.384 99.197 6.187 79.380 65.716 13.664
2022 280.437 234.227 46.211 187.450 169.215 18.234 235.173 211.200 23972
2023 632.256 540.978 91.277 697.054 657.524 39.530 375.044 333.019 42.025
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 51,9% 52,7% 47,5% 81,8% 83,7% 59,4% 91,1% 92,8% 79,8%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 91,3% 92,5% 84,5% 157,2% 157,5% 152,8% 117,4% 125,1% 75,4%
-2019-2021 Yillik Ort.Biiy. 20,7% 21,2% 17,9% 28,5% 31,1% 0,6% 68,0% 65,1% 84,3%
Mevduat B.(Yabanci)
2019 75.094 62.939 12.156 42.626 37.866 4.760 11.472 9.268 2.204
2020 66.909 54.063 12.846 23.468 21.279 2.189 13.818 10.903 2.915
2021 97.238 81.689 15.549 46.928 44991 1.937 21.675 18.243 3432
2022 185.363 155.682 29.681 87.488 81.066 6.423 87.211 78.995 8.216
2023 343.205 281.721 61.484 310.273 306.164 4.108 130.695 118371 12.324
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 46,2% 455% 50,0% 64,3% 68,6% -3,6% 83,7% 89,0% 53,8%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 87,9% 85,7% 98,9% 157,1% 160,9% 45,6% 145,6% 154,7% 89,5%
-2019-2021 Yillik Ort.Biiy. 13,8% 13,9% 13,1% 4,9% 9,0% -36,2% 37,5% 40,3% 24,8%
Katilim B.
2019 16.559 14.095 2464 11.983 9.703 2.280 2.001 1.152 850
2020 17.394 14.332 3.062 9.274 7.496 1.778 5.340 3.677 1.663
2021 25.996 21.554 4.442 18.559 16.083 2.476 8.161 5.781 2.380
2022 64.811 55.371 9.440 45.350 40.109 5.241 34,078 29.372 4.706
2023 121.485 102.870 18.615 119.201 110.793 8.407 52.450 44,621 7.829
2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) 64,6% 64,4% 65,8% 77,6% 83,8% 38,6% 126,3% 149,5% 74,2%
-2022-2023 Yillik Ort.Biiy. 116,2% 118,5% 104,7% 153,4% 162,5% 84,3% 153,5% 177,8% 81,4%
-2019-2021 Yillik Ort.Biiy. 25,3% 23,7% 34,3% 24,5% 28,7% 4,2% 101,9% 124,0% 67,4%

Kaynak: BDDK verileri kullanilarak tarafimizca ortalama degerler ve 2019-2023 donemi bilesik yillik biiyiime oranlar1 hesaplanmistir.
(BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri (Gelismis Gosterim), https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Kredilerden saglanan toplam faiz gelirinde, 2019-2023 doneminde sektoriin bilesik yillik biiylimesi
%49,6 iken, katilim (%64,6) ve kamu (%51,9) bankalarindaki biiyiime sektorii asmis, yerli 6zel (%45,1) ve
yabanci (%46,2) mevduat bankalarinda ise sektdr biiylimesinin altinda kalinmigtir. Yerli 6zel ve yabanci
mevduat bankalarinin 2019-2021 ve 2022-2023 alt donemlerinde kredi faiz gelirindeki biiyiime oranlari
sektoriin altinda kalirken, kamu ve katilim bankalar1 her iki alt donemde de sektorii asmistir. Banka gruplar
bazinda bu ayrigma yukarida agiklanan kredi biiylimesindeki farklilasma ile paraleldir.

Toplam vadeli mevduata 6denen faiz giderinde sektoriin bilesik yillik biiylimesi, kredi faiz gelirindeki
artis1 belirgin sekilde gegmis ve %72,5 diizeyine ulasmistir. Kamu ve katilim bankalarmin mevduat-katilim fonu
biiyiimesi 6denen faiz-kar paymada yansimis, kamu bankalarinda %81,8, katilim bankalarinda %77,6’lik bilesik
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yillik biliylime meydana gelmistir. Yerli 6zel ve yabanci bankalarin mevduat faiz gideri ise %65 dolayinda
artarak sektoriin gerisinde kalmistir. YP mevduat faiz oranlarimin ayr1 dinamiklerinin bulunmas1 nedeniyle bu
kalemlere ait giderler daha diisiik kalmgtir.

2019-2021 doéneminde mevduat faiz- giderinde yerli 6zel ve yabanc1 mevduat bankalarinin %5°lik yillik
bliylimesi sektoriin %15,6’lik yillik biiyiimesinin oldukga altinda kalirken, 2022-2023 déneminde ise bu banka
gruplarinin yillik biiytimesi (%157-159) sektore paraleldir. Kamu ve katilim bankalarinda bu gider kalemindeki
biliylime 2019-2021 doneminde sektoriin belirgin sekilde iizerinde iken, 2022-2023 doéneminde sektore yakin
diizeydedir.

Menkul degerlerden saglanan faiz gelirinde sektoriin bilesik yillik biiylimesi %88,8 olurken, yerli 6zel
ve yabanci bankalarda bu oran %84 dolayinda, kamu bankalarinda %91, katilim bankalarinda ise kér pay1 geliri
oldukca yiiksek bir diizey olan %126 oraninda gergeklesmistir. Katilim bankalarinin menkul deger
portfoyiindeki hizli biiyiimesi bu kalemden saglanan gelire de yansimistir.

2019-2023 doneminde sektdrde TL kredilere ait faiz gelirinin bilesik yillik biiyiimesi %50 iken, TL
menkul degerlere ait faiz geliri biliylimesi %92°dir. Menkul degerlerden elde edilen gelirlerin
degerlendirilmesinde &zellikle 2022 yili igin ayr1 bir pencere acilmalidir. 2022 yilinda TL kredilerden elde
edilen faiz geliri %83 artarken, TL menkul degerlerden elde edilen faiz geliri %266 artmistir. Keskin sekilde
yiikselen ve yil icinde %85°e kadar ulasan enflasyon nedeniyle enflasyona endeksli tahviller, %10-20 arasinda
dalgalanan kredi ve sabit getirili menkul kiymet faizlerine gore oldukca yiiksek getiri sunmustur. Geleneksel
olmayan politikalarin egemen oldugu 2022 yilinda bankacilik sektoriinde %364 oraninda nominal, %170
oraninda reel kar artis1 meydana gelmis, karliliktaki artigin ana kaynagi ise net faiz gelirindeki %188’lik artis ve
bu artis iginde enflasyona endeksli tahvillerin sagladig gelir artisinin katkisiyla menkul kiymetlerden saglanan
faiz gelirindeki %239’luk, TL menkul degerlerden saglanan faiz gelirindeki %266°lik artigtir (Kartal, 2023a: 22-
23).

4.3. Faiz Gelir ve Gider Oranlar

Yukaridaki tablolarda sunulan ortalama bilango biiyiikliikleri ve bu biiyiiklere konu faiz gelir-giderleri
kullanilarak ortalama faiz gelir gider oranlart hesaplanmistir.

Geleneksel politikalara donilis ve gorece siki para politikasi uygulamasi sonucu 2023 yilinin ikinci
yarisinda faiz oranlarinin 6nemli yiikselisler kaydetmesine karsin, tabloda bilango verilerine konu stok verilerin
kullanilmasi nedeniyle onceki donemlerden devralinan yiiksek bakiyelere ait diisiik faiz oranlar1 2023 yili
ortalama oranlarinin diisiik kalmasina yol agmistir. Bu durum 6zellikle krediler ve menkul degerler gibi gorece
uzun vadeli aktif kalemleri i¢in gegerlidir. Ancak borglu cari hesap ya da dénen/seyyal kredi olarak tanimlanan
ticari kredi tiirlerinde piyasada artan faizlerin kisa siirede mevcut kredilere de yansitildigi, bu durumun daha
onceden kullandirilmis tiiketici ve taksitli ticari kredilerin bakiyeleri i¢in miimkiin olmadig1 hatirda tutulmalidir.
Ornegin, Ekim-Aralik 2023 déneminde yeni hesaplara (akim veriler) uygulanan faiz oranlarma bakildiginda,
ihtiyac kredilerinin %60, TL ticari kredilerin %50 dolayindaki faizlerle kullandirildig1, mevduat hesaplarinin ise
1 aya kadar vadede %34-42, 3 aya kadar vadede %43-51 oranlarindan acildigi gériilmektedir (TCMB, EVDS,
Faiz Istatistikleri-Akim Veriler). Faizlerin hizli sekilde yiikseldigi bir ortamda, yukaridaki tabloda sunulan stok
verilere konu ortalama faiz oranlar1 dogal olarak ¢ok daha diisiiktiir. Stok veriler kullanildiginda, vadeli mevduat
hesaplarinin genelde 1-3 ay vadeli agilmasi nedeniyle 2023 yilinda vadeli mevduattaki faiz yiikselisinin
kredilerdeki faiz yiikselisini astig1 goriilmektedir. KKM nin asgari 91 giin vadeli olmasi, KKM faizinin 6zellikle
2023 yilimin son ¢eyreginde baskilanmasi ve politika faizinin oldukg¢a altinda oranlardan agilabilmesine yonelik
diizenlemelerin yapilmasi sebebiyle mevduat faizindeki artig sinirl kalmaistir.
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Tablo 4. Faiz Gelir-Gider Oranlar1

T. Mevduat Faiz=  TL Mevduat YP Mevduat ~ Menkul Deg.  TL Menkul YP Menkul
Kredi Faiz- TL Kredi Faiz- YP Kredi Faizz KP Gideri/ Faiz-KP Gideri Faiz-KP Gideri Faiz-KP Deg. FaizzKP  Deg. Faiz-KP

KP Geliri/ KP Gideri/ KP Gideri/  Ort.Mevduat- /Ort. TL / Ort. YP Geliri/Ort.  Geliri/Ort.  Geliri/ Ort.
Grup Ort. Kredi  Ort. TL Kredi Ort. Kredi KF Mevduat-KF Mevduat- KF Menk.Deg. TL Menk.Deg. YP Menk.Deg.
Sektor
2019 12,8% 17,3% 5,9% 9,9% 17,6% 2,3% 11,3% 14,9% 5,0%
2020 9,4% 11,9% 5,1% 57% 10,0% 1,1% 10,2% 14,1% 4,6%
2021 11,0% 14,5% 5,2% 8,7% 16,5% 0,9% 13,5% 21,2% 4,7%
2022 12,8% 17,0% 5,9% 9,8% 16,1% 1,8% 27,7% 50,2% 5,3%
2023 16,5% 19,9% 8,9% 20,1% 25,9% 3,7% 26,1% 42,0% 6,1%
Mevduat Bankalar1
2019 13,4% 17,3% 6,5% 9,9% 17,6% 2,2% 11,6% 15,0% 51%
2020 9,9% 11,9% 5,7% 57% 9,9% 1,0% 10,6% 14,3% 4,7%
2021 11,7% 14,5% 5,9% 8,7% 16,3% 0,8% 14,1% 21,5% 4,8%
2022 13,3% 16,9% 6,3% 9,7% 16,0% 1,7% 28,7% 50,8% 53%
2023 16,9% 20,1% 9,2% 20,5% 26,4% 3,7% 27,1% 42.9% 6,1%
Mevduat B.(Yerli Ozel)
2019 13,5% 17,9% 6,6% 9,4% 17,9% 2,2% 11,7% 15,3% 4,7%
2020 10,1% 12,7% 5,8% 51% 9,9% 0,8% 11,1% 14,3% 4,6%
2021 12,0% 15,4% 5,9% 8,4% 16,5% 0,5% 14,3% 20,1% 4,4%
2022 14,2% 18,7% 6,4% 9,8% 16,6% 1,2% 33,0% 55,1% 53%
2023 17,7% 21,5% 9,2% 21,0% 26,5% 4,7% 29,4% 44 3% 5,7%
Mevduat B.(Kamu)
2019 12,9% 15,8% 6,6% 10,2% 16,9% 2,1% 11,6% 14,2% 5,5%
2020 9,5% 10,7% 6,0% 6,3% 10,0% 1,2% 10,4% 14,2% 47%
2021 11,2% 13,0% 6,4% 9,0% 16,2% 1,1% 14,1% 22,8% 5,0%
2022 11,9% 14,3% 6,5% 9,7% 15,7% 2,1% 26,0% 48,7% 5,1%
2023 16,0% 18,4% 9,0% 19,8% 26,9% 3,7% 25,8% 43,0% 6,2%
Mevduat B.(Yabancr)
2019 14,1% 19,2% 6,0% 10,2% 18,3% 2,3% 11,6% 16,5% 5,2%
2020 10,3% 13,5% 5,2% 5,3% 9,9% 1,0% 10,3% 14,5% 4,9%
2021 12,1% 16,3% 5,2% 8,8% 16,5% 0,7% 13,5% 20,7% 4,.8%
2022 14,4% 19,5% 6,1% 9,7% 16,0% 1,6% 29,0% 48,7% 5,9%
2023 17,6% 21,9% 9,2% 21,2% 25,3% 1,6% 26,7% 40,1% 6,3%
Katilim B.
2019 13,5% 18,1% 5,5% 10,2% 18,7% 3,5% 6,3% 13,0% 3,7%
2020 9,0% 11,5% 4,4% 5,6% 10,4% 1,9% 6,8% 11,5% 3,6%
2021 10,1% 14,3% 4,2% 8,4% 19,5% 1,8% 8,9% 17,3% 4,1%
2022 13,8% 19,6% 5,0% 10,3% 17,3% 2,5% 20,9% 47,1% 4,7%
2023 16,0% 20,0% 7,5% 16,3% 20,8% 4,3% 18,6% 32,8% 5,4%

Kaynak: BDDK verileri kullanilarak tarafimizca hazirlanan Tablo 1 ve Tablo 3’deki veriler kullanilarak oranlar bulunmustur.

Yukaridaki tabloda yer alan veriler kullanilarak tretilen asagidaki grafiklerde toplam krediler ve TL
kredilerdeki faiz gelir oranlar gdsterilmektedir.

Kredi Faiz-KP Geliri / Ortalama Toplam Krediler TL Krediler Faiz-KP Geliri / Ortalama TL Krediler
22%
18%
20%
16%
18%
0,
14% 16%
12% 14%
10% 12%
8% 10%
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
ek tor = Yerli Ozel Mevd.B. Kamu Mevd.B. — Sk (5r = Yerli Ozel Mevd.B. Kamu Mevd.B.
== Yabanci Mevd.B. e====Katilim B. e Y abanct Mevd.B. e Katilim B.

Sekil 1. Toplam Kredi ve TL Kredi Faiz Gelir Oranlari

Stok degerler iizerinden ulasilan faiz gelir-gider oranlar1 degerlendirildiginde, sektdrde 2019-2023
doneminde TL kredilerden elde edilen faiz gelir oran1 %11-19 arasinda dalgalanmistir. Yerli 6zel ve yabanci
mevduat bankalar1 tim donemlerde sektorii asarken, yabanci bankalar en yiiksek oranlara ulagmistir. Kamu
bankalar tiim yillarda sektorden ve tiim gruplardan daha diisiik oranlarda kredi faiz geliri elde ederken, diger
gruplardan negatif sapma 2022-2023 yillarinda agilmigstir. 2019-2021 déneminde katilim bankalarinin toplam
kredi ve TL kredi KP gelir oranlar1 sektore yakin iken, 2022 yilinda sektor asilmis, 2023 yilinda ise sektdriin
diizeyinde kalinmistir.

Toplam mevduat ve TL mevduatin faiz gider oranlar1 asagidaki grafiklerde sunulmaktadir.
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Sekil 2. Toplam Mevduat ve TL Mevduat Faiz Gider Oranlar1

2023 harig tutuldugunda, toplam mevduat faiz giderinin ortalama mevduata orani 2019-2022 ddéneminde
%5,7-10 arasinda, TL mevduat faiz giderinin ortalama TL mevduata oran1 ise %10-17 arasinda dalgalanmustir.
Salgin krizinin yagandigi 2020 yilinda mevduat faiz gideri %5,7 (TL mevduatta %10) ile en diisiikk diizeyde
kalmistir. Yiikselen enflasyona karsin 2022 yilinda KKM faizine getirilen iist sinir nedeniyle ortalama mevduat
gider orami sektorde %9,8 (TL mevduatta %16) diizeyinde kalirken, 2023’{in ilk ¢eyreginden itibaren faiz
simirinin  gevsetilmesi ve Mayis 2023 secimlerinden sonra kademeli olarak geleneksel politikalara doniisle
birlikte 2023°de faiz gider oram1 %20 (TL mevduatta %26) diizeyine yilikselmistir. 2023’{in ilk 6 ayinda diisiik
oranlardan mevduat faiz 6demesi yapilmasi yila yaygin degeri diisiik tutmustur.

Toplam mevduat bakimindan yerli 6zel bankalar 2019-2021 doneminde sektoriin altinda, 2022°de sektor
diizeyinde, 2023 yilinda sektoriin lizerinde mevduat faiz gideri 6demesi yapmistir. Kamu bankalar1 2019-2021
doneminde sektoriin iizerinde mevduat faiz gideri 6derken, 2022 ve 2023 yillarinda sektoriin gerisindedir.
Katilim bankalar1 ise 2019 ve 2022 yilinda sektorii asarken, diger yillarda sektoriin altinda kalmistir. Yabanci
bankalar baz1 yillar sektdriin altinda (2020-2022), baz1 yillar (2019, 2021, 2023) sektoriin iizerindedir.

TL katilim fonuna kér pay1r 6demesinde katilim bankalar1 2023 haricinde sektdriin (faiz gideri 6demesi)
iizerinde 6deme yapmistir. Diger banka gruplari sektore yakin degerler elde etmistir.

Toplam ve TL menkul degerlerden elde edilen faiz gelir oranlar1 asagidaki grafikte gosterilmektedir.
Menkul degerlerden saglanan kazanglarla hakkinda hatirda tutulmasi gereken nokta, menkul degerlerden sadece
kar/zarar tablosuna aktarilan faiz gelirinin degil, aym1 zamanda alim-satim kazanci (kayb1) ve menkul kiymetin
siniflandirilmasina bagli olarak 6zkaynaklar altinda izlenen degerleme kazancinin (kaybi) da elde edilmesidir.
Menkul degerlerin simiflandirilmast ve elde edilen farkli gelir ve degerleme kalemleriyle birlikte Tiirk
bankacilik sektoriinde 2018-2022 doneminde elde edilen toplam menkul deger kazanglar1 ayr bir calismada
sunulmustur (Kartal, 2023b). Bu boélimde menkul deger kaynakli tiim kazanglar degil, sadece faiz geliri
kalemine yansitilan tutarlar dikkate alinmistir.

Menkul Degerler Faiz-KP Geliri / Ort. Top. Menkul D. TL Menkul Deger. Faiz-KP Geliri / Ort.TL Menkul D.
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Sekil 3. Toplam ve TL Menkul Degerler Faiz Gelir Oranlar1

Menkul degerlerin faiz geliri oram sektor icin 2019-2021 doneminde %10-13 araliginda iken, para
politikasinda enflasyon hedeflemesi stratejisinden sapmaya tekabiil eden 2022 yilinda %27, 2023 yilinda
%26’dir. Para politikasinin etkilerinin izlenmesi bakimindan sadece TL menkul degerler dikkate alindiginda
2019-2020 yillarinda %14-15, 2021 yilinda %21 olan faiz gelir oran1 2022 yilinda %50, 2023 yilinda %42
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diizeyinde gerceklesmistir. Yukarida ayrica isaret edildigi lizere, 2022 yilinda enflasyondaki yiikselise bagl
olarak enflasyona endeksli tahviller menkul degerlerden elde edilen faiz gelirine dogrudan etki etmistir. 2022
yilinda yerli 6zel mevduat bankalarinin TL menkul deger faiz gelir oram1 %55 ile diger gruplari asmistir. Kamu
ve yabanci mevduat bankalar %48,7, katilim bankalar1 %47,1°lik orana ulagmistir. 2023 yilinda menkul
degerlerin faiz gelir oran1 gerilemis, yerli 6zel bankalar %44,3’liik oran ile diger banka gruplarinin degerlerini
ve sektoriin %42’lik diizeyini agmigtir.

4.4. Mevduat-Kredi Faiz Mariji

Bankacilik sektoriinde izlenen Onemli gostergeler arasinda, bilangoyu domine eden ve bankalarin
misterileri ile iliski kurmasinda ana iiriinler olan kredi ve mevduat kalemlerine ait faiz gelir-gider oranlari
arasindaki fark iizerinden hesaplanan kredi-mevduat marj1 bulunmaktadir. Kredi-mevduat faiz makasi olarak da
ifade edilen bu marj, karliligin énemli belirleyicilerinden olan net faiz marjina da dogrudan tesir etmektedir.
Asagida krediler ve vadeli mevduat arasindaki marjlar stok degerler iizerinden sunulmaktadir. TL mevduatin
%15’ini olusturan ve faiz gideri dogurmayan vadesiz TL mevduatin dikkate alinmas1 halinde marjin artacag: da
hatirda tutulmalidir.

Tablo 5. Mevduat-Kredi Faiz Gelir-Gider Marji

T. Kredi- TL Kredi- YP Kredi-
T.Mevduat TL Mevduat YP Mevduat
Faiz-KP Faiz-KP Faiz-KP
Grup Mar ji Mar ju Mar ju
Sektor
2019 2,9% -0,4% 3,6%
2020 3,8% 1,9% 4,1%
2021 2,3% -2,1% 4,3%
2022 3,1% 0,9% 4,1%
2023 -3,6% -5,9% 5,2%
Mevduat Bankalar:
2019 3,5% -0,3% 4,3%
2020 4,2% 2,0% 4,7%
2021 2,9% -1,9% 5,0%
2022 3,6% 0,8% 4,6%
2023 -3,6% -6,3% 5,5%
Mevduat B.(Yerli Ozel)
2019 4,1% 0,0% 4,4%
2020 5,0% 2,7% 5,0%
2021 3,6% -1,0% 5,4%
2022 4,5% 2,1% 5,2%
2023 -3,3% -5,0% 4,5%
Mevduat B.(Kamu)
2019 2,8% -1,1% 4,5%
2020 3,2% 0,8% 4,8%
2021 2,3% -3,2% 5,3%
2022 2,3% -1,3% 4,3%
2023 -3,8% -8,5% 5,3%
Mevduat B.(Yabanci)
2019 3,9% 0,9% 3,7%
2020 5,0% 3, 7% 4,2%
2021 3,3% -0,2% 4,4%
2022 4,8% 3,6% 4,5%
2023 -3,6% -3,4% 7,6%
Katilim B.
2019 3,3% -0,5% 2,0%
2020 3,4% 1,2% 2,5%
2021 1,7% -5,2% 2,4%
2022 3,5% 2,3% 2,5%
2023 -0,4% -0,8% 3.2%

Kaynak: Tablo 4’deki veriler kullanilarak oranlar bulunmustur.

Tiim banka gruplarinda sadece 2020 yilinda toplam, TL ve YP stok biiyiikliikklerde mevduat-kredi marji
pozitiftir. TL kredi-TL mevduat marji ise sektorde 2019 (-%0,4), 2021 (-%2,1), 2023 (-%5,9) yillarinda negatif,
2020 (%1,9) ve 2022 (%0,9) yillarinda diisiik de olsa pozitiftir.

2023 yilinda tiim banka gruplarinda, toplam ve TL stok biiyiikliikler {izerinden kredi-mevduat marj1
negatife doniigmiistiir. TL kredi-TL mevduat faiz marjinda 2023 yilinda kamu bankalari -8,5 puanlik degerle en
olumsuz, katilim bankalar1 ise -0,8 puan ile en olumlu goériiniime sahip iken, yerli 6zel mevduat bankalar1 -5,
yabanci mevduat bankalar -3,4 puanlik marjlar bulundurmaktadir. Bankalarin karliligina olumsuz yonde tesir
eden bu durum, aracilik islevinden dogan aktif-pasif vade uyumsuzlugunun yiikselen faiz ortamindaki dogal bir
sonucu ve faiz riskinin somut ¢iktisidir. Izlenmeye baslamlan siki para politikast nedeniyle 2023’{in ikinci
yarisinda kredi ve mevduat faiz oranlar1 artmis, ancak mevduatin genelde kisa vadeli (1-3 ay vade) olmasi
sebebiyle artis oranlart kisa siirede yenilenen mevduat hacmine biiyiik dl¢lide yansirken, kredilerin ortalama
vadesinin daha uzun olmasi sonucu faizlerdeki artig kredi portfoyiiniin 6nemli bir kismina heniiz yansimamustir.
31 Aralik 2023 tarihli BDDK verilerine gére (BDDK, Aylik Biilten, Mevduat Vade itibartyla Raporu), toplam
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vadeli mevduatin %62’si 3 aya kadar vadeli, %84’ii 6 aya kadar vadeli mevduata aittir. Ancak KKM
mevduatinin asgari 91 giin agilarak 3-6 ay vadeli mevduat dilimine dahil edilmesi nedeniyle 1-3 ay vadeli
mevduatin payimnin diisiik goriindiigii agiktir. KKM, 2023 sonu itibartyla 8,9 trilyon TL'lik toplam TL mevduat
iginde 2,6 trilyon TL"lik bir bilyiikliige sahiptir (BDDK, Haftalik Biilten, 2023-52. Hafta Mevduat Tablosu).

Benzer bir durum politika faizinde indirimlerin yapilmaya baglanilarak faiz-enflasyon arasindaki bagin
koparildig1 Eyliil 2021 sonrasinda da yasanmig, Temmuz 2021 déneminde %25-30 faiz oranindan toplanan TL
vadeli mevduat Aralik 2021 déneminde %40-50 faiz araliginda toplanmigtir (TCMB, EVDS, Faiz Istatistikleri-
Akim Veriler). Bu nedenle stok degerler iizerinden TL kredi-TL mevduat marji 2021 yilinda tiim banka
gruplarinda negatife donmiistiir. 2023 yilindan farkli olarak, 2021 yilinda negatif marj katilim ve kamu
bankalarinda daha yiiksektir. KKM uygulamasi ve diger makro-mikro ihtiyati tedbirlerle 2022 yilinda sektor
yeniden pozitif kredi-mevduat marjina dénmiis, sadece kamu bankalar1 TL kredi-TL mevduat marjinda -1,3
puanlik deger elde etmistir. 2022 yilinda marj yabanci bankalarda en yiiksek degerine ulagsmuistir.

Kredi-mevduat marjinin degerlendirilmesinde ayni zamanda kredi/mevduat rasyosu da dikkate
alinmalidir. Ornegin, kredi-mevduat marj1 yiiksek olsa dahi, kredi kullandiriminin ve kredi/mevduat rasyosunun
disiik kalmasi hélinde kaynaklarin yiiksek getirili kabul edilen kredilerde kullanilmadig1 ve karliligin diisiik
kalabilecegi gibi bir ¢ikarim yapilabilir. Ozellikle riskin yiikseldigi dalgali dénemlerde kredi/mevduat
rasyosunun gerilemesi olagandir. BDDK tarafindan aylik bazda paylasilan veriler {izerinden hesaplanan yila
yaygin ortalama kredi/mevduat rasyolar1 sunulmaktadir.

Tablo 6. Nakdi Kredi / Mevduat Rasyosu

Nakdi Kredi / 2019-
T.Mevduat 2019 2020 2021 2022 2023 2023
Yerli Ozel Mevd.B 103,0 99,8 97,2 86,1 78,2 92,9
Kamu Mevd.B. 117,1 107,5 98,7 88,1 81,5 98,6
Yabanci Mevd.B. 106,0 104,5 99,5 88,4 83,3 96,3
Katilim B. 78,5 74,7 72,5 67,5 72,5 73,1

Kaynak: BDDK aylik verileri kullanilarak ortalama rasyolar hesaplanmistir. (BDDK, Aylhk Bankacilik Sektorii Verileri (Gelismis
Gosterim), https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

2019 yilinda %59 olan kredilerin aktifteki pay1 2023 yilinda %50’ye gerilerken, mevduatin pay1 ise ayni
donemde %57’den %63’e yiikselmistir (BDDK, Aylik Biilten). Bu durum kredi/mevduat rasyosunun geligimi
iizerinden de izlenebilmektedir. 2019-2023 doneminde kredi/mevduat rasyosu kamu bankalarinda 35,6 puan,
yerli 6zel mevduat bankalarinda 24,8 puan, yabanci mevduat bankalarinda 22,6 puan, katilim bankalarinda 6
puan gerilemistir. KKM’nin uygulanmaya konuldugu Aralik 2021 déneminden itibaren, KKM’ye konu mevduat
faiz oraninin politika faiziyle iliskili bir iist sinir1 gegememesi TL mevduat faizlerini baskilamis, diger yandan
politika faizi iizerinden belirlenen referans degeri asan oranlarda kredi kullandiriminda bankalara menkul
kiymet alim zorunlulugu getirilmesi de kredi faizlerini smirlamigtir. Yiiksek negatif reel faiz oranlari, menkul
kiymet alim zorunlulugu, makroekonomik goriiniime iliskin artan risk algis1 ve geleneksel olmayan ekonomi
politikalarinin devam ettirilemeyecegi diislincesi bankalar1 kredi arzim kisitlamaya ydnlendirmistir. Sonug
olarak kredi/mevduat rasyosu keskin sekilde gerilemistir.

2019 ve 2020 yillarinda kamu ve yabanci bankalar %100’{ asan rasyolar elde ederken, yerli 6zel
mevduat bankalar1 %100 etrafindaki degerlere ulasmigtir. 2021°de tiim banka gruplarinda rasyo %100’{in altina
gerilemis, 2022 ve 2023 yillarinda bu gerileme devam etmistir. Kamu bankalar1 i¢gin 2019 yilinda %117 olan
rasyo 2023 yilinda %81,5 olup, kamu bankalarina ait rasyo 2022 ve 2023 yillarinda yabanci bankalardan daha
dustiktir.

Kredi/mevduat rasyosunun en diisiik oldugu grup katilim bankalar1 olup, son 5 yil iginde rasyo %67,5-
78,5 arasinda, sektoriin oldukga altindaki degerlerde dalgalanmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla katilim
bankalarinda katilim fonu (ticari bankalardaki karsiligi mevduat kalemi) pasiflerde %74°lik pay ile sektorii
(%63) asarken, kredilerin aktiflerdeki paymnin %44 ile sektoriin (%50) altinda kalmasi kredi/mevduat
rasyosunun katilim bankalarinda diisiik kalmasimma yol acmistir (BDDK, Aylik Biilten). Ancak katilim
bankalarinda, kredi kalemi ile benzerlik tasiyan finansal kiralama alacaklar1 %6’lik pay ile sektordeki %0,5°lik
payr belirgin olarak asmakta, iki kalem birlikte degerlendirildiginde kredi/aktif rasyosu sektdr degerine
yakinsamakta, pasifte katilim fonunun yiliksek payr kredi/mevduat rasyosunun diisik kalmasma neden
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olmaktadir. Katilim bankalar diger banka gruplarma daha az mevduat (katilim fonu) dig1 yabanci kaynaga
sahiptir.

4.5. Tiiketici ve Ticari Kredi Faiz Geliri Oranlarn

Banka gruplari bazinda tiiketici ve ticari kredi faiz geliri oranlarindaki gelisimin gdsterilmesi amaciyla
kullanilan BDDK verilerinde, kar/zarar tablosunda tiiketici kredileri, kredi kartlari, taksitli ticari krediler ve
diger kredi siniflandirmasi bulunmaktadir. Ay sonlari itibariyla sunulan verilerde yer alan kredi kart: riskinin ne
kadarlik boliimiiniin faiz gelirine konu edilebilecek vadesi gecmis ya da son ddeme tarihinde 6denmemis borg
oldugu bilinmediginden bankalarin kredi kart1 faiz gelirinin oranlanacagi biiyiikliige ulagilamamistir. Bu nedenle
calismada kredi kartlar1 kapsam dis1 birakilmas, tiiketici kredileri ve ticari krediler olarak ikili bir ayirimla faiz
gelir oranlar1 hesaplanmigtir. Tiiketici ve kredi kartlar1 diginda kalan tiim krediler ticari kredi kapsaminda kabul
edilmistir.

Yabanci para tiiketici kredilerin yasaklanmasi nedeniyle asagida toplam tiiketici kredisi sunulmus, TL-
YP aymrmmi yapilmamistir. BDDK’nin kar/zarar tablosu sunumunda tiiketici kredilerinden elde edilen faiz
gelirinin bir biitlin olarak yer almasi sebebiyle tiiketici kredileri tiirlerine gore de ayristirilamamaigtir.

Ortalama biiyiikliikler iizerinden tiiketici ve ticari kredilerin 2019-2023 doénemindeki bilesik yillik
biliylimesi asagida gosterilmektedir.

Tablo 7. Nakdi Kredi / Toplam Mevduat Rasyosu

Tiiketici T. Ticari TL Ticari  YP Ticari
Tiiketici T.Ticari  TLTicari  YP Ticari Kredisi Faizz Kredi Faizz Kredi Faizz Kredi Faiz-
Grup / Ortalama Biiyiikliik Degisimi Kred.  Krediler  Krediler Krediler ~ KPGeliri  KP Geliri  KP Geliri  KP Geliri

Sektor

2019-2023 Yillik Ort.Bilyime(CAGR) ~ 34,7% 38,9% 44.5% 32,8% 44.4% 49,9% 50,8% 47,3%
-2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 38,2% 55,0% 64,5% 44,3% 69,0% 95,5% 97,6% 88,6%
-2019-2021 Yillik Ort.Bily. 31,3% 24,5% 26,9% 22,2% 23,5% 15,0% 15,0% 15,0%

Mevduat Bankalari

2019-2023 Yillik Ort.Bilyime(CAGR) ~ 34,2% 38,0% 42,3% 32,7% 43,8% 48,3% 49,2% 44.9%
-2022-2023 Yaillik Ort.Bidy. 38,1% 54,7% 59,7% 48,2% 68,6% 91,9% 93,9% 84,9%
-2019-2021 Yillik Ort.Bidy. 30,5% 23,1% 26,8% 18,8% 22,6% 14,5% 14,8% 13,5%

Mevduat B.(Yerli Ozel)

2019-2023 Yillik Ort.Bilyime(CAGR) ~ 40,5% 30,0% 32,8% 27,2% 55,3% 41,1% 42,0% 38,4%
-2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 48,9% 43,4% 46,5% 40,2% 84,9% 81,7% 83,8% 75,4%
-2019-2021 Yillik Ort.Bily. 32,6% 17,8% 20,3% 15,4% 30,5% 9,6% 9,7% 9,2%

Mevduat B.(Kamu)

2019-2023 Yillik Ort.Biiyiime(CAGR) ~ 28,6% 45,0% 50,1% 36,5% 28,8% 55,8% 57,9% 475%
-2022-2023 Yallik Ort.Biiy. 25,8% 64,7% 69,8% 55,3% 39,9% 101,9% 106,1% 84,5%
-2019-2021 Yillik Ort.Bidy. 31,5% 27,1% 32,7% 20,0% 18,6% 20,3% 20,9% 17,9%

Mevduat B.(Yabanci)

2019-2023 Yillik Ort Biiyiime(CAGR)  35,8% 34,7% 34,8% 34,6% 48,1% 43,6% 41,6% 50,0%
- 2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 46,8% 48,8% 49,1% 48,4% 84,6% 85,1% 80,6% 98,9%
-2019-2021 Yillik Ort.Bidy. 25,5% 22,0% 21,9% 22,1% 18,8% 11,4% 10,9% 13,1%

Katilim B.

2019-2023 Yillik Ort.Biiyime(CAGR) ~ 45,8% 58,4% 61,9% 53,3% 59,0% 64,6% 64,3% 65,8%
-2022-2023 Yillik Ort.Bidy. 44,1% 73,3% 90,7% 52,2% 81,2% 119,8% 123,4% 104,7%
-2019-2021 Yillik Ort.Bidy. 47,5% 44,8% 37,4% 54,3% 39,6% 23,2% 20,9% 34,3%

Kaynak: BDDK verileri kullanilarak tarafimizca ortalama degerler ve 2019-2023 donemi bilesik yillik bityiime oranlari hesaplanmigtir.
(BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri, Gelismis Gosterim, https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

2019-2023 doneminde bilesik yillik biiyiime agisindan katilim bankalar tiiketici kredilerinde %45.,8,
toplam ticari kredilerde %58,4, TL ticari kredilerde %62 ve YP kredilerde %53’liikk oranlarla en yliksek
degerlere ulagmistir. S6z konusu biiylime kredilerden elde edilen faiz gelirindeki artis bakimindan da katilim
bankalarmi ilk siraya yerlestirmistir. En diisiik biiylime oranlar1 ise tiiketici kredilerinde kamu bankalarina
(%28,6), ticari kredilerde yerli 6zel mevduat bankalarina (%34,7) aittir. Yerli 6zel mevduat bankalar1 YP ticari
kredi faiz gelirinde en diisiik yillik biiyiimeye (%38,4) ulasmistir. Bu siralama ilgili kredi kalemlerinden elde
edilen faiz gelirindeki yillik biiylime i¢in de gecerlidir.
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Tiiketici ve ticari kredilerden elde edilen faiz gelirinin ilgili kalemlerin ortalama degerlerine bdliinmesi
ile bulunan gelir oranlar agagidaki tabloda sunulmaktadir. 2019-2023 déneminde tiim yillarda katilim ve kamu
bankalar tiiketici kredileri ile toplam ve TL ticari kredilerde en diisiik gelir oranlarina sahip iken, YP ticari
kredilerde kamu bankalar1 en yiiksek, katilim bankalari en diisiik gelir oranlarimi elde etmistir. TL ticari
kredilerde en yiiksek oranlara ulasan yerli-6zel ve yabanci bankalar yakin degerler elde etmistir. YP ticari
kredilerde tiim yillarda katilim bankalari kamu bankalarindan daha diisiik gelir oranlaria sahiptir.

Geleneksel politikalara kademeli doniis dogrultusunda Haziran 2023 doneminden itibaren izlenen gorece
siki para politikas1 kapsaminda yeni kredi kullandirimlarinda faiz oranlarinin yiikselmesine karsin ¢alismanin
bilangolara ait stok verileri kullanmasi nedeniyle ortalama gelir oranlar1 diigiik kalmistir.

Tablo 8. Tiiketici-Ticari Krediler Faiz Gelir Oranlar1

Tiiketici T.Ticari TL Ticari YP Ticari

Kredisi Kredi Kredi Kredi
Faiz-KP Faiz-KP  FaizzKP Faiz-KP
Grup Oram Oram Oram Oram
Sektor
2019 15,3% 12,5% 19,3% 5,9%
2020 12,2% 9,0% 12,5% 5,1%
2021 13,5% 10,6% 15,8% 5,2%
2022 17,0% 12,6% 18,8% 5,9%
2023 20,2% 16,9% 22,8% 8,9%
Mevduat Bankalari
2019 15,3% 13,3% 19,4% 6,5%
2020 12,1% 9,6% 12,6% 5,7%
2021 13,5% 11,5% 16,0% 5,9%
2022 16,9% 13,2% 18,8% 6,4%
2023 20,1% 17,7% 23,5% 9,2%
Mevduat B.(Yerli Ozel)
2019 16,0% 13,4% 20,9% 6,6%
2020 13,9% 9,7% 13,6% 5,8%
2021 15,5% 11,6% 17,4% 5,9%
2022 19,6% 14,2% 22,0% 6,4%
2023 24,0% 18,7% 27,4% 9,3%
Mevduat B.(Kamu)
2019 13,8% 12,8% 17,1% 6,7%
2020 10,3% 9,4% 11,2% 6,0%
2021 11,2% 11,4% 14,2% 6,4%
2022 13,4% 12,0% 15,4% 6,5%
2023 13,9% 17,1% 20,9% 9,1%
Mevduat B.(Yabanci)
2019 17,2% 13,9% 22,6% 6,0%
2020 14,3% 9,7% 14,7% 5,2%
2021 15,4% 11,6% 18,7% 5,2%
2022 19,7% 14,2% 23,1% 6,1%
2023 24,4% 17,9% 27,5% 9,3%
Katilim B.
2019 13,3% 13,7% 19,6% 5,5%
2020 11,2% 8,7% 11,8% 4,4%
2021 11,9% 9,9% 15,2% 4,2%
2022 15,0% 13,9% 21,0% 5,0%
2023 18,9% 15,9% 20,9% 7,5%

Kaynak: BDDK verileri kullanilarak tarafimizca hazirlanan Tablo 8deki veriler kullanilarak oranlar bulunmustur.

4.6. TCMB Fonlama Maliyeti ve Kredi-Mevduat Faizleri Arasindaki iliski

Izlenen ekonomi politikalarina ve merkez bankasina giiven, risk algisi, likidite durumu, sermaye
yeterliligi, fonlama kabiliyeti ve potansiyeli, reel biiyiime, talep gibi etkenler bankalarin ve diger iktisadi
birimlerin davranig, karar ve politikalarini sekillendirerek parasal aktarim mekanizmasinin etkin ¢alismasina ya
da zayiflamasma yol acabilmektedir. Dolayisiyla para politikasinin ve aktarim mekanizmasinin islerliginde
merkez bankalar1 belirleyici tek aktér konumunda degildir. Literatiir taramasi boliimiinde agiklandigi iizere, para
politikasi, enflasyon hedefine ulagilmasi amaciyla parasal aktarim mekanizmasi araciligiyla politika faizindeki
degisikligin dogrudan bankalararasi para piyasasi faizine ve bankalarin kisa vadeli kaynak maliyetine
yansimasina, bu durumun ise dolayl olarak tiim mevduat-kredi faizlerine etki etmesine, bdylece piyasada
olusacak faizler tizerinden tasarruf-harcama-yatirim davraniglarinin yonlendirilmesine ¢aligmaktadir.

2019 yilindan itibaren izlenen para politikasinin bazi alt donemlere ayrilmasi zorunlulugu ve belirtilen
degiskenler arasinda iligski kurulmasinda dikkate alinmasi gereken 6nemli faktorler bulunmaktadir. Eyliil 2021
doneminden itibaren politika faizi ve enflasyon arasindaki iligkiyi esas alan enflasyon hedeflemesi stratejisinin
terkedilmesi ve gercevesi, kurgusu ve hedefi berrak olmayan geleneksel olmayan politikalarin uygulanmasi ve
KKM ile menkul kiymet tesisi zorunlulugu gibi araglarla piyasa faizlerinin piyasa disi dinamiklerle
belirlenmeye c¢alisilmasi kredi-mevduat-tahvil faizlerini ve kredi arzimi baskilamis, yliksek enflasyon finansal
piyasa fiyatlarinda denklem dis1 birakilmis, yiiksek negatif reel faiz siirece damgasini vurmustur. Bu nedenlerle
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degiskenler arasindaki iligkilerin aranmasinda ya da dnceki donemlerle bag kurulmasida ciddi anlamda bogluk
ve kopukluklar meydana gelmistir.

TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti ve BIST agirhikli ortalama repo orani ile 1-3-6 ay vadeli
mevduat faizi ve ihtiyag-ticari kredi faiz oranlar1 2019-2023 donemi i¢in aylik bazda akim degerler (yeni
islemler) lizerinden asagida gosterilmektedir.

TCMB Fonlama Maliyeti ve Piyasa Faiz Oranlan1 (Akim)

PP IV PLPIH PN PPIPNSP PPN PP S QD
AP IS A I SR R IR R A R R B A o A L A A LR R R R
DRSS S S S S S S S S S S S S S S S S Sl A S Sl S S Sl
@ BiST Gecelik Repo Agirlikli Ortalama Faiz Orani @ TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti

intiyag (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %) === Ticari (TL Uzerinden Agilan)(Akim Veri, %)
=== Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %) 3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

=6 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)(Akim %)

Sekil 4. Toplam ve TL Menkul Degerler Faiz Gelir Oranlar1
Kaynak: TCMB, EVDS. (https://evds2.tcmb.gov.tr/)

2019-2023 ddneminde yukaridaki grafige konu kredi ve mevduat faiz oranlari ile TCMB fonlama
maliyeti ve BIST repo oranlar arasindaki korelasyon katsayilar1 asagidaki gibidir.

Tablo 9. TCMB Fonlama Maliyeti ve Kredi-Mevduat Faiz Oranlar1 Arasindaki Korelasyon
TCMB Fonlama Maliyeti 2019- Ocak 2019- Ocak 2022- Haziran 2023-

ile Korelasyon 2023 Aralik 2021 Mayis 2023  Aralik 2023
TL ihtiyag Kredisi 0,66 0,90 -0,17 0,94
TL Ticari Kredi 0,91 0,95 0,90 0,98
1 Aya Kadar Vadeli Mevduat 0,84 0,96 -0,33 0,87
3 Aya Kadar Vadeli Mevduat 0,67 0,96 -0,84 0,76
6 Aya Kadar Vadeli Mevduat 0,86 0,95 0,45 0,93
BIST Gecelik Repo Faizi ile
Korelasyon

TL Ihtiyag Kredisi 0,60 0,92 -0,08 0,95
TL Ticari Kredi 0,89 0,96 0,92 0,97
1 Aya Kadar Vadeli Mevduat 0,81 0,98 -0,34 0,91
3 Aya Kadar Vadeli Mevduat 0,62 0,98 -0,86 0,81
6 Aya Kadar Vadeli Mevduat 0,83 0,96 0,47 0,96
TCMB Fon.Maly. ve BIST

Repo Korelasyonu 0,99 0,98 0,98 0,99

Kaynak: TCMB, EVDS. (https://evds2.tcmb.gov.tr/)

TCMB fonlama maliyeti ile BIST repo faiz oranlar1 arasindaki iliski dogal olarak son derece yiiksektir.
Tilim alt donemlerde en yiiksek korelasyon katsayisi fonlama maliyeti ile TL ticari kredi faizi arasindadir.

Kredi-mevduat faiz oranlari ile TCMB fonlama maliyeti arasinda genelde var olan giiclii pozitif iliski,
Aralik 2021 sonrasinda ortadan kalkmistir. Yukaridaki tabloda goriilecegi iizere Ocak 2022 doéneminden
geleneksel politikalara doniisiin baglatildigr Haziran 2023 donemine kadar, TCMB fonlama maliyeti ile ihtiyag
kredileri ve 1-3 aya kadar vadeli mevduat arasindaki korelasyon negatife doniisiirken, 6zel kosullari bulunan TL
ticari kredi ve 6 aya kadar vadeli TL mevduat faizleri ile fonlama maliyeti arasinda pozitif korelasyon
katsayilart korunmustur. Politika faizi ile iligkili referans oranini asan ticari kredi faizlerinde uzun vadeli ve
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diistik faizli tahvil alim zorunlulugunun getirilmesi nedeniyle bankalar bu ylikiimliilikten kaginmak amaciyla
kredi faizinde saptanmis rotayi izlemis ve politika faiziyle ilintili kredi faizlerini tesis etmistir. Bu ise pozitif
yonlii yiiksek korelasyon katsayisinin muhafaza edilmesini saglamistir. Diger yandan, bankalar sinirlandirilmig
kredi fiyatlamasini izlerken bazi dénemlerde kredi arzim kisarak muhtemel faiz orani artiginin doguracagi faiz
riskine kars1 hazirlik yapmustir.

En az 91 giin vadeli agilmasi sebebiyle 6 aya kadar vadeli mevduat diliminde izlenen KKM faizinin de
politika faizi iizerinden azami bir oranla sinirlanmasi, 6 ay vadeli mevduat ile fonlama maliyet arasindaki
mevcut ilimli pozitif korelasyon katsayisinin devamliligini temin etmistir.

Haziran 2023 doneminden itibaren geleneksel politikalara kademeli doniise gecilmesi ile birlikte
degiskenler arasindaki iliski gorece normallesmeye baslamis ve yliksek diizeyli korelasyon katsayilarina
yeniden ulagilmistir.

5. SONUC

Agustos 2018 doneminde yasanan kur soku, Mart 2020 sonrasi salgin krizi, Eyliil 2021°den itibaren
politika faizi ve enflasyon arasindaki bagi koparan ve cesitli araclarla piyasa faizlerini baskilayan geleneksel
olmayan para politikas1 ve Haziran 2023 doneminden itibaren geleneksel politikalara kademeli doniisii esas alan
yeni politikalar son 5 yilda bankacilik sektériiniin gelisimi iizerinde etki yaratmistir. Ozellikle Aralik 2021°den
itibaren KKM’nin uygulamaya konulmasi ve bu iiriine konu faize tist simir getirilerek mevduat faizlerinin
baskilanmasi, ayrica 2022’den itibaren politika faizi iizerinden saptanmig bir referans degeri asan faiz
oranlarindan kredi kullandirimlarinda bankalara uzun vadeli ve diisiik faizli menkul kiymet alim zorunlulugunun
getirilerek kredi faizlerinin de diisiik tutulmaya calisilmasi ve ¢ok sayidaki miidahaleci makro-mikro ihtiyati
diizenleme banka politikalarina, fiyatlama davraniglarina ve piyasa dinamiklerine tesir etmistir. Enflasyon
hedeflemesi stratejisinin bir kenara konulmasi ile olusturulan yiiksek negatif reel faiz ortami ve diizenleyici
cercevenin Onceki donemlerden keskin sekilde farklilagmasi mevduat-kredi-menkul degerler piyasalarinin arz-
talep taraflarim1 bir Olgiide sekillendirmis, finansal piyasa fiyatlarim1 yapaylastirmistir. Bu nedenle, onceki
donemlerde var olan degiskenler arasindaki iligkiler ve donemler arasindaki degisimin analizinde kullanilan
yaklagimlar islevselligini bir 6l¢iide kaybetmistir.

Caligmada, faizle ilintili ana bilango kalemleri olan sorunsuz krediler, menkul degerler ve vadeli
mevduat ile bu kalemlere konu faiz gelir-gider oranlari {izerinden banka gruplarinin 2019-2023 déneminde
sergiledikleri biliylime ve performans karsilastirilmistir. 2019-2023 donemi kendi iginde iki alt doneme (kur
soku ve salgin krizinin damgasini vurdugu 2019-2021 ve geleneksel olmayan para politikasinin baskin oldugu
2022-2023 donemi) ayrilarak sunulmustur. Calismada yer alan bilango kalemlerinin yila yaygin ortalamalar1 12
aya ait ay sonu degerler lizerinden bulunmus, kar/zarar tablosu kalemleri ile bilango kalemleri arasinda ilgi
kurulurken ve biiylime-degisim oranlan ile gelir-gider oranlar1 hesaplanirken ortalama bilango biiyiikliikleriyle
hesaplamalar yapilmistir. Bilango kalemlerinin akim degil, stok degerleri ifade etmesinden dolayi, ulagsilan
sonuglar ilgili yilda yeni kullandirilan kredi, edinilen menkul degerler ya da toplanan mevduata degil, birikimli
olarak aktarilan ve bakiye arz eden tiim hesaplara aittir. Katilim bankalarina ait katilim fonu ve kar pay1 gelir-
gider biytklikleri BDDK smiflandirmasina paralel sekilde mevduat ve faiz gelir-gideri icinde
degerlendirilmistir.

TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti ile kredi-mevduat faizleri arasinda 2019-2021 déneminde var
olan giiclii pozitif korelasyon Ocak 2022-Mayis 2023 arasinda farklilagmis; ihtiyag kredisi ve 1 ve 3 aya kadar
vadeli mevduat faizlerinde negatif korelasyon katsayilar1 olusmus; politika faiziyle ilintili olarak saptanan
KKM’nin 6 aya kadar vadeli mevduat i¢inde yer almasi nedeniyle bu vade dilimindeki mevduat faizi ve yine
politika faizi iizerinden belirlenen referans deger ile iligkili ticari kredi faizi pozitif korelasyon katsayilarina
sahip olmaya devam etmistir. Haziran 2023 doneminde baglatilan geleneksel politikalara kademeli doniisle
birlikte tiim degiskenlerde yiiksek diizeyli korelasyon katsayilarina ulagilmistir.

2019-2023 doéneminde, sektdrde bilesik yillik biiylime orani toplam krediler igin %40,4, toplam vadeli
mevduat i¢in %44,5, menkul degerler i¢in %53,3’diir. Kredilerde katilim bankalar1 (%57,8) ve kamu bankalari
(%44) sektoriin biiyiime hizin1 asarken, en diisiik biiylime %35,4 ile yerli 6zel mevduat bankalarinda
gerceklesmigtir. Sadece TL krediler dikkate alindiginda her iki alt donemde de yerli 6zel ve yabanct mevduat
bankalar1 sektoriin altinda, kamu bankalar1 ve katilim bankalar1 sektoriin iizerinde biiylimeye ulagmistir. 2019-
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2023 doneminde dolar bazinda YP kredilerde sektdrde %7,6’lik kiiglilme meydana gelirken, yerli 6zel mevduat
bankalarinda bu gerileme (-%11,4) daha belirgindir. En diisiik gerileme kamu bankalarinda (-%5) yasanmugtir.

2019-2023 doneminde bilesik yillik biiyiime agisindan katilim bankalan tiiketici kredilerinde %45,8,
toplam ticari kredilerde %58,4, TL ticari kredilerde %62 ve YP kredilerde %53 ile en yiiksek degerlere
ulagmistir. S6z konusu biiylimenin yansidigi kredi tiirlerinden elde edilen faiz-kar payr gelirindeki artis
bakimindan da katilim bankalari ilk siradadir. En diisiik biiylime oranlar1 ise tiiketici kredilerinde kamu
bankalarina, ticari kredilerde yerli 6zel mevduat bankalarina aittir.

Kredilerden saglanan toplam faiz gelirinde, sektor i¢in 2019-2023 dénemi bilesik yillik bityiimesi %49,6
iken, katilim (%64,6) ve kamu (%51,9) bankalarindaki biiyiime sektorii asmis, yerli 6zel (%45,1) ve yabanci
(%46,2) mevduat bankalarinda ise sektor biiyiimesinin altinda kalinmigtir. Bu durum kredilerdeki biiylime
performansina paralel bir durumdur. Calismada tiiketici ve ticari kredilere ait degerler de ayrica sunulmustur.

Sektorde 2019-2023 doneminde TL kredilerden elde edilen faiz- gelir oram1 %11-19 arasinda
dalgalanmistir. Yerli 6zel ve yabanci mevduat bankalar1 tim donemlerde sektorii asarken, yabanci bankalar en
yiiksek oranlara ulagmistir. Kamu bankalar1 tiim yillarda sektdr ve tiim gruplardan daha diisiik oranlarda kredi
faiz geliri elde ederken, diger gruplardan negatif sapma 2022-2023 yillarinda agilmstir.

Geleneksel politikalara doniis ve gorece siki para politikas1 uygulamasi sonucu 2023 yilmin ikinci
yarisinda faiz oranlarinin énemli yiikselisler kaydetmesine karsin bilango verilerinin, dolayisiyla stok verilerin
kullanilmas1 nedeniyle onceki donemlerden devralinan yiiksek bakiyelere ait diisiik faiz oranlari 2023 yili
ortalama oranlarinin diisiikk kalmasina yol agmugtir.

Vadeli mevduattaki bilesik yillik biiylime ise kredilerdeki artis1 gegmis, sektdrde toplam mevduatta
bliyiime %44,5, TL mevduat ve katilim fonundaki biiyiime %59,7 diizeyinde gerceklesmistir. Kredilerdeki
egilime benzer sekilde kamu ve katilim bankalar1 sektorii yukari c¢ekerken, yerli 6zel ve yabanci bankalar
sektorden disiik biiyiime oranlari elde etmistir. KKM’ye doniisiim ve bankalarin tesvik edilmesi sonucu, dolar
bazinda toplam vadesiz ve vadeli YP mevduatta 2022-2023 déneminde kamu bankalarindaki diisiis %10 ile en
diisiik seviyede iken, yabanci mevduat bankalarinda %28, katilim bankalarinda %23, yerli 6zel mevduat
bankalarinda %21°lik gerileme meydana gelmistir.

Stok kredi ve mevduat biiyiikliiklerine ait faiz gelir-gider oranlar1 arasindaki fark iizerinden hesaplanan
kredi-mevduat marji, tiim banka gruplarinda sadece 2020 yilinda toplam, TL ve YP stok biiytikliklerde
pozitiftir. TL kredi-TL mevduat marji sektorde 2019 (-%0,4), 2021 (-%2,1), 2023 (-%5,9) yillarinda negatif,
2020 (%1,9) ve 2022 (%0,9) yillarinda diisiik de olsa pozitiftir. 2023 yilinda tiim banka gruplarinda, toplam ve
TL biiyiikliiklerine konu kredi-mevduat marji negatife doniismiistiir. Bunun nedeni; Haziran 2023 déneminden
itibaren izlenmeye baslanilan gérece siki para politikasina paralel olarak yilin ikinci yarisinda yeni kredi ve
mevduata ait faiz oranlarinin artmasi, ancak vade uyumsuzlugunun dogal sonucu olarak yiiksek oranlarin kisa
vadeli mevduat hacmine biiylik 6l¢lide yansimasi, gorece uzun vadeli kredi portféyiiniin ise bu artigtan heniiz
etkilenmemesidir. TL kredi-TL mevduat faiz marjinda 2023 yilinda kamu bankalar1 -8,5 puanla en olumsuz,
katilim bankalar1 -0,8 puanla en olumlu gériiniime sahip iken, yerli 6zel mevduat bankalar1 -5, yabanci mevduat
bankalar1 -3,4 puanlik marjlar bulundurmaktadir. Benzer bir durum politika faizinde indirimlerin yapilmaya
baslanilarak faiz-enflasyon arasindaki bagin koparildig1 Eyliil 2021 sonrasinda da yaganmuistir.

Kredi-mevduat marjinin degerlendirilmesinde ayn1 zamanda kredi/mevduat rasyosu da dikkate
alimmalidir. Kredi kullandirimi yiikseldik¢e s6z konusu marjin sundugu katki artmakta, bir yandan risk, diger
yandan gelir ylikselmektedir. Tiirkiye’de 2019-2023 doneminin baslangicinda %59 olan kredilerin aktifteki pay1
dénem sonunda %50’ye gerilerken, mevduatin bilango pay1 ise %57°den %63’e yiikselmistir. Kredi/mevduat
rasyosu 2019-2023 doéneminde kamu bankalarinda 35,6 puan, yerli 6zel mevduat bankalarinda 24,8 puan,
yabanci mevduat bankalarinda 22,6 puan, katilim bankalarinda 6 puan gerilemistir.

2019-2023 donemi ¢ogu iilke i¢in salgin krizinin olumsuz etkilerinin zayiflatilarak normale doniisiin
baslatildig1 ve enflasyonla miicadelede 6nemli etaplarin gegildigi bir zaman dilimini ifade ederken, Tiirkiye ayn
zaman diliminde kontrol dis1 bir gelisme ya da beklenmedik bir sokla degil, net bir tercihle Eyliil 2021
doneminden itibaren gergevesi ve arag-amag seti belirsiz olan ve bilesimi hizla degisen geleneksel olmayan
politikalar1 uygulamaya baslamistir. izlenen politikalar sonucu yiikselen enflasyon ve doviz kuru ile zayiflayan
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rezervler karsisinda piyasa faizlerini ve kuru baskilayan araglari 6ne ¢ikaran ve yiiksek negatif reel faizi
merkezine alan geleneksel olmayan para politikasinin ¢izdigi smurlar gergevesinde bankalar politika ve
davraniglarini gekillendirmistir. Kredilerin pay1 ve kredi/mevduat rasyosundaki gerileme s6z konusu siirecin
bankalarin risk istahin azalttigim1 gostermektedir. Haziran 2023 doneminden itibaren geleneksel politikalara
kademeli doniisiin baglatilmasi ise finansal piyasalarda denge ve saglikli fiyatlarin yeniden tesisi ve degiskenler
arasindaki bagin yeniden kurulmasi bakimindan yararli olarak degerlendirilmektedir.

Etik Kurul Beyam
Caligma i¢in etik kurul karar1 gerekmemektedir.

Yazar Katki Oram1 Beyam
Veri, analiz, literatiir taramasi, sonug ve tartigma bdliimiiniin tamam yazar tarafindan yazilmistir.

Catisma Beyam
Calismada yazarlar arasinda ¢ikar ¢atigmasi yoktur.

Destek Beyam
Bu ¢alisma i¢in herhangi bir kurumdan destek alinmamustir.
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'EXTENDED ABSTRACT

The currency shock in August 2018, the pandemic crisis after March 2020, the unconventional monetary
policy since September 2021 that severed the link between policy rates and inflation while suppressing market
interest rates through various tools, and the gradual return to conventional policies starting in June 2023 have all
influenced the development of the Turkish banking sector over the past five years.

This study examines the period from January 2019 to December 2023, following the currency shock in
August 2018. Its aim is to analyze how the pandemic crisis (from March 2020) and the unconventional
economic policies (post-September 2021), including high negative real interest rates, have impacted banks'
interest-related balance sheet items and interest income-expense ratios. The study focuses on key balance sheet
items such as performing loans, securities, and time deposits, analyzing their development across bank groups
based on capital structures. It also presents interest income-expense ratios calculated from stock values.
Financial analysis is conducted by examining key interest-related figures from bank balance sheets and
profit/loss statements.

Due to the unconventional economic policies and market interventions distorting financial prices, no
comparison is made with the pre-2019 period. The shift away from inflation-targeting policies in September
2021 suppressed credit, deposit, and bond interest rates while allowing high inflation to distort financial
markets, leading to significant disconnections between variables.

Some of the findings of the study can be summarized as follows.

- The strong positive correlation between CBRT’s weighted average funding cost and loan-deposit
interest rates (2019-2021) weakened between January 2022 and May 2023, with negative correlations emerging
in consumer loans and short-term deposits. With the gradual return to conventional policies in June 2023,
correlations strengthened.

- The compound annual growth rate (CAGR) in 2019-2023 was 40.4% for total loans, 44.5% for time
deposits, and 53.3% for securities. Participation banks (57.8%) and state-owned banks (44%) exceeded the
sector’s loan growth, while private domestic banks had the lowest growth (35.4%).

- In FX-denominated loans, the sector saw a 7.6% contraction, with private domestic banks experiencing
the steepest decline (-11.4%), while state-owned banks had the lowest contraction (-5%).

- Participation banks led in consumer (45.8%), total commercial (58.4%), TL commercial (62%), and
FX loan (53%) growth, also ranking highest in interest/profit-sharing income.

- Total loan interest income grew at a 49.6% CAGR, with participation (64.6%) and state-owned banks
(51.9%) exceeding sector growth, while private domestic (45.1%) and foreign banks (46.2%) fell behind.

- The loan-deposit margin has been calculated based on the interest income and expenses of loan and
deposit items [(Loan Interest Income / Loans) — (Deposit Interest Expense / Deposits)]. The loan-deposit margin
was positive only in 2020. TL loan-TL deposit margin was negative in 2019 (-0.4%), 2021 (-2.1%), and 2023 (-
5.9%), but slightly positive in 2020 (1.9%) and 2022 (0.9%). In 2023, all bank groups had negative loan-deposit
margins, with state-owned banks at -8.5 points and participation banks at -0.8 points (least negative).

- The share of loans in total assets fell from 59% (2019) to 50% (2023), while deposits rose from 57% to
63%. The loan/deposit ratio declined by 35.6 points for state-owned banks, 24.8 points for private domestic
banks, 22.6 points for foreign banks, and 6 points for participation banks.

Between 2019-2023, while other countries normalized post-pandemic and advanced inflation control,
Turkey pursued unconventional policies with unclear objectives, leading to high inflation, currency
depreciation, and weakened reserves. Banks adapted their strategies accordingly, reducing risk appetite, as seen
in the declining loan share and loan/deposit ratio. The gradual return to conventional policies (from June 2023)
IS seen as a positive step toward restoring market balance and financial stability.



