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Muhasebenin 6zetleme veya raporlama islevini yerine getirmede kullandigi araglardan biri
de finansal tablolardir. Clinki finansal tablolar, muhasebe sistemi dahilinde kaydedilen
mali nitelikteki verileri belirli zaman araliklariyla kullanicilara sunan bir raporlama aracidir.
Finansal tablolarin temel gorevi ise isletmelerin finansal performansi, finansal durumu ve
nakit akislari hakkinda genis bir kullanici kitlesine ekonomik kararlar alirken faydali olacak
gercek veya glincel bilgi saglamaktir. Maalesef enflasyon ortaminda finansal tablolar,
kendilerinden beklenen bu gorevi tam olarak yerine getirmemektedirler. Clinki enflasyon,
finansal tablo verilerini anlamsiz hale getirmektedir. Bu nedenle, enflasyon ortaminda mali
tablolarin fiyat artiglarinin etkisini yansitacak ve gergek bilgileri sunacak sekilde mutlak
surette dizeltilmesi gerekmektedir. Mali tablolarin dizeltiimesinde ise fiyat endeksinin
secimi 6nem arz etmektedir. Clinkl secilen ve kullanilan endeksin mali tablo verileri
Uzerindeki etkisi de farkh olmaktadir. Bu calismada ise Turkiye’de mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilabilecek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksinin (Yi-UFE) mali tablo ve mali analiz sonuglari tizerinde nasil bir etki yaptigi, 6rnek
bir uygulama yardimiyla agiklanmaya gahlisilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Mali Tablolar, Enflasyon Diizeltmesi.

Abstract

One of the tools used by accounting to fulfill its summarizing or reporting function is
financial statements. Because financial statements are a reporting tool that presents
financial data recorded within the accounting system to users at certain time intervals.
The main task of financial statements is to provide real or current information about the
financial performance, financial position and cash flows of enterprises to a wide range of
users that will be useful in making economic decisions. Unfortunately, in an inflationary
environment, financial statements do not fully fulfill this expected task. This is because
inflation renders financial statement data meaningless. Therefore, in an inflationary
environment, financial statements should be restated to reflect the effect of price
increases and to present real information. In the restatement of financial statements, the
choice of price index is important. Because the effect of the selected and used index on
the financial statement data is also different. In this study, the effect of the Consumer
Price Index (CPl) and the Domestic Producer Price Index (D-PPI), which can be used in the
restatement of financial statements in Turkey, on the financial statements and financial
analysis results is tried to be explained with the help of a sample application.

Keywords: Inflation, Financial Statements, Inflation Adjustment.
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Enflasyon Diizeltmesinde Kullanilan Endekslerin Bilango ve Mali Analiz Sonuglari Uzerindeki Etkisi

GIRIS
Fiyatlar genel seviyesinin, devamli ve 6nemli 6lcliide artmasi seklinde tanimlanan enflasyonun, isletmeler
Gzerinde 6nemli olumsuz etkileri bulunmaktadir. Bu olumsuz etkiler (Uman, 2002:8-27);

“Isletmelerde likit ve likit olmayan varliklar arasindaki dengenin bozulmasina,

e [sletmelerin asir1 sekilde borgclanmasina, dolayisiyla 6z kaynak-yabanci kaynak dengesizliginin
bozulmasina,

e [sletmelerin uygun olmayan finansman araci kullanmalarina,

e [sletmelerin agir finansman yiikii altina girmelerine,

o [sletmelerin likidite sikintisi cekmelerine,

e Alacaklarinin tahsilinin giiclenmesine,

e fon vyetersizligi ve hammadde yoklugu nedeniyle iretimin kisihp issizligin artmasina”, seklinde

siralanabilmektedir.

Enflasyonun yukarida siralanan bu olumsuz etkileri disinda diger bir 6nemli olumsuz etkisi de mali tablolar
Uzerindeki etkisidir. Clinki enflasyon ortaminda mali tablolar, isletmelerin mali durumu, faaliyet sonuclari, nakit akislari
ve kazanma glici hakkinda gergek bilgiler sunamamaktadir. Bilangoda yer alan kar, fiktif kar olmakta ve bu fiktif kar
nedeniyle de isletmeler daha fazla vergi 6demek zorunda kalmaktadirlar. Ayrica, bilancoda yer alan kara gore yoneticiler
tarafindan; kar dagitimi, Gicret artisi, yeni yatirim yapma gibi konularda alinan kararlarin, yanhs kararlar olmasina neden
olmaktadir. Bu nedenle, mali tablolarin enflasyon ortaminda mutlak surette enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmasi
gerekmektedir.

Tirkiye'de gerek “Turkiye Muhasebe Standartlarinda” (TMS) gerekse “Vergi Usul Kanunu”’nda (VUK) mali
tablolarin, enflasyon ortaminda dizeltilmesi gerektigi konusunda birliktelik saglanmistir. Fakat, mali tablolarin
dizeltilmesinde kullanilacak fiyat endeksi konusunda ise bir birliktelik saglanamamistir. Cink{, “Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu” (KGK) mali tablolarin diizeltiimesinde Tiiketici Fiyat Endeksinin (TUFE),

&0

“Hazine ve Maliye Bakanhg)” ise Yurt ici Uretici Fiyat Endeksinin (Yi-UFE) kullanilmasi gerektigini acikca belirtmiglerdir.
Bu calismada ise enflasyon ortaminda mali tablolarin TUFE ve Yi-UFE’den yararlanarak diizeltilmesi sonucunda
31.12.2023 tarihli bilango verileri ve bu verilere gore hesaplanan oranlar (izerinde nasil bir etki yaratacagl o6rnek

yardimiyla agiklanmaya ¢alisiimistir.

1.ENFLASYON DUZELTMESININ TANIMI VE AMACI

Genel olarak enflasyon dizeltmesi, “paranin satin alma giiciindeki degismeler nedeniyle gercek durumu ifade
edemeyen mali tablolarin, gercek durumu ifade eder hale gelmelerini saglamak lizere diizeltme islemine tabi tutulmasi
veya mali tablonun ait oldugu tarihteki satin alma glicli cinsinden hesaplanmasi, seklinde tanimlanmaktadir. Buna gére
enflasyon diizeltmesi, mali tablolarda yer alan parasal olmayan kiymetlerin Tiirk Lirasi degerlerinin, tablonun ait oldugu

tarihteki degerine yiikseltilmesinden ibaret bir islemdir. Diizeltme islemi ise parasal olmayan kiymetlerin enflasyon
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diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlarinin diizeltme katsayilari ile ¢carpilmasi suretiyle gerceklestiriimektedir” (555
nolu Teblig Madde 4).

“Enflasyon diizeltmesi miiessesesi veya uygulamasi, mali tablolarin uzun yillar siiren yiiksek enflasyonun
etkisinden arindirilmasi ve béylece vergileme lizerindeki enflasyondan kaynaklanan olumsuzluklarin giderilmesini
teminen, 17.12.2003 tarihli ve 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile 04.01.1961 tarihli ve 213 sayih Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298.
maddesinin degistirilerek yeniden diizenlenmesi ve ayni Kanuna gecici 25. maddenin eklenmesiyle 30.12.2003
tarihinden itibaren vergi sistemimizdeki yerini almistir. Enflasyon diizeltmesi ile ilgili olarak 5024 sayili Kanun ikili bir
yaklasim getirmistir. 01.01.2004 tarihinden sonra dlizenlenecek mali tablolarin diizeltilmesine iliskin siireklilik arz eden ve
diizeltme islemine iliskin ana esaslarin belirlendigi hiikiimlere 213 sayih Kanunun miikerrer 298.maddesinin (A)
fikrasinda, 31.12.2003 tarihli bilanconun diizeltilmesine iliskin hiikiimlere ise ayni Kanunun gegici 25. maddesinde yer
verilmistir.”

“213 sayili Kanunun gegici 25. maddesinin uygulamasina iliskin olarak 328 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi’nde, ayni Kanunun miikerrer 298.maddesinin (A) fikrasinin uygulamasina iliskin olarak ise 338 Sira No.lu Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi’nde diizenlemeler ve agiklamalar yapilmistir. Ayrica s6z konusu maddelerin uygulamasina
iliskin olarak 333, 337, 345 ve 348 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerinde de diizenlemeler ve aciklamalara yer
verilmistir.”

“213 sayil Kanunun miikerrer 298.maddesinin (A) fikrasi uyarinca enflasyon diizeltmesi, ayni fikranin (9)
numarali bendinde belirtilenler harig, kapsam dadhilindeki miikelleflerden hesap dénemi takvim yili olanlar tarafindan
en son 2004 takvim yili itibariyla yapilmistir. Miiteakip takvim yillarinda ise 2020 takvim yilina kadar gerekli kosullarin
olusmamasi nedeniyle, 2021 ve 2022 takvim yillarinda da ayni Kanunun gecici 33. maddesiyle enflasyon diizeltmesi 2023
takvim yili sonuna kadar ertelendiginden, 2005-2022 takvim yillarinda (18 yil) enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.
2023 takvim yili (kendilerine 6zel hesap dénemi tayin edilenlerde 2024 yilinda biten 6zel hesap dénemi) sonu itibariyla
ise 213 sayili Kanunun gegici 33. maddesi geregince, 2023 hesap dénemine iliskin bilangolarin, mezkiir madde ve ayni
Kanunun miikerrer 298.maddesinin (A) fikrasi hiikiimleri ¢cercevesinde enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi gerekli
gorilmiistiir.”

555 Sira No.lu VUK Genel Tebligi'nin 4. maddesinin (2) numarali fikrasina gore, enflasyon diizeltmesi,

31.12.2023 tarihli bilangolar Gizerinde;

1- “Mali tabloda yer alan kiymetlerden hangilerinin parasal olmayan kiymet oldugunun tespit edilmesi,

2- Tespit edilmis parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlarinin (diizeltmeye
esas tutarlarinin) bulunmasi,

3- Tespit edilmis parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde, diizeltmeye esas tarihlerinin ve

diizeltme/tasima katsayilarinin belirlenmesi,
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4- Tespit edilmis diizeltmeye esas tutarlarin ait olduklari diizeltme katsayilariyla ¢carpilarak, parasal olmayan

kiymetlerin diizeltilmis tutarlarinin hesaplanmasi ve diizeltilmis degerler ile diizeltme &éncesi degerler arasindaki

enflasyon farklarinin kayitlara intikal ettirilmesi,

5- Parasal olmayan kiymetlerin diizeltilmis degerleriyle, parasal kiymetlerin ise diizeltmeye tabi tutulmaksizin

bilanco da gésterilmesi islemleri/adimlari takip edilmek suretiyle yapilabilecektir.”

Enflasyon diizeltmesine gore, isletmeler sadece bilangolarinda yer alan parasal olmayan varliklarini diizelteceklerdir.

isletmeler, parasal olmayan varliklarinin diizeltme islemlerini, diizeltmeye esas tarih itibariyla sahip olduklari ve 213 sayili

Kanunun degerleme hiikiimlerine uygun olarak gerceklestireceklerdir. Clinkli, parasal olmayan varliklarin enflasyon

dizeltmesinde dikkate alinacak tutarlar belirlenirken, bazi degerler (6rnegin, reel olmayan finansman maliyeti) parasal

olmayan varliklarin degerleme hikiimlerine uygun olarak bulunan tutarlardan disiiimekte ve bu islem sonrasinda elde

edilen tutarlar diizeltme islemlerinde dikkate alinmaktadir. Dizeltilecek tutar belirlendikten sonra ise sira diizeltme

tarihleri ve bu tarihlere gore hesaplanan diizeltme katsayilarinin belirlenmesine gelmektedir.

Diizeltme katsayilarinin belirlenmesinde ise bilancoda yer alan parasal olmayan varliklar icin esas alinacak

“Dlizeltmeye Esas Tarihler” 555 nolu Tebligde;

“Alis bedeli ile degerlenen menkul kiymetler ve mali duran varliklar i¢in, satin alma tarihi,

ilk madde ve malzeme, ticari mallar, yari mamul ve mamul stoklarin maliyetine déhil edilen unsurlar, yillara séri
insaat ve onarim islerinde maliyeti olusturan unsurlar, gelecek aylara ve yillara ait giderler, maddi duran varliklar
ve bu varliklari olusturan unsurlar, maddi olmayan duran varliklar ve bu varliklari olusturan unsurlar, 6zel
tiikenmeye tabi varliklar ve bu varliklari olusturan unsurlar, yillara séri insaat ve onarim hak edisleri ile haklar ve
serefiyeler, 6zel fonlar (sabit kiymet yenileme fonu, 5520 sayili Kanunun 5/1-e bendi geregince olusturulan fon
gibiparasal olmayan kiymet olarak kabul edilen fonlar), kdr yedekleri icin defterlere kayit tarihi (bunlara
mahsuben verilen veya alinan parasal olmayan avanslar, 6deme veya tahsil tarihinden mahsup tarihine kadar
diizeltilir),

Parasal olmayan alinan depozito ve teminatlar ile avanslar, nakit olarak 6denmis sermaye, hisse senetleri ihrag
primleri, hisse senedi iptal kdrlari icin tahsil tarihi,

Parasal olmayan verilen depozito ve teminatlar ile avanslar igin 6deme tarihi,

Ayni sermaye olarak konulan kiymetler icin miilkiyetin intikal ettidi tarih,

Kadr yedekleri, gegmis yil kdrlari ve net dénem kdrinin, parasal olmayan kiymet olarak kabul edilecek fonlarin, 6z
sermaye kalemlerine ait fark hesaplarinin sermayeye ilave edilmesi dolayisiyla artirilan sermaye icin tescil tarihi,
Nakdi sermaye karsiligi alinan hisse senetleri icin ddeme tarihi,

Ayni sermaye karsiligi alinan hisse senetleri icin sermaye olarak konulan kiymetlerin miilkiyetinin intikal ettigi
tarih,

Temettli karsihigi alinan hisse senetleri igin istirak edilen sirket sermayesinin tescil tarihi,

Parasal olmayan karsiliklar igin bagh olduklari iktisadi kiymet igin belirlenen tarihler”, seklinde belirlenmistir.
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2.ENFLASYON DUZELTMESINDE KULLANILABILECEK ENDEKSLER

Endeks, “belirli bir olaya ait dederlerin zaman icinde ortaya c¢cikan degisimini 6lcmeye yarayan ve 100°den
baslayan bir sayidir. Endeks, temel dénemde 100’e esittir ve sonra gelen dénemlerin 100’e gére degisimini
gostermektedir’ (https://www.tuik.gov.tr). Fiyat endeksi ise “belirli bir istatistiksel olaya ait dederlerin, bu halde belirli
tek bir mal veya hizmet veya belirli bir grup mal/hizmetle ilgili fiyatlarin, zamana ya da yere gére farklilik géstermelerini
Ozetleyen bir sayisal 6lcii” (https://tr.wikipedia.org) veya “fiyatlarin piyasadaki ortalama degismelerini 6lcmeye yarayan
bir islem”, olarak tanimlanmaktadir. Ozellikle enflasyonla miicadele, enflasyon énleyici politikalarin basari sansinin arttirilmasi
ve yeni mali politikalarin olusturulmasi icin fiyat endekslerinin hesaplanmasi gerekmektedir (https://www.getmidas.com).

Tirkiye’de mali tablolarin diizeltiimesinde ise Yi-UFE ve TUFE’den yararlanilmaktadir. Yi-UFE, “belirli bir referans
déneminde (ilke ekonomisinde (lretimi yapilan ve yurt icine satisa konu olan triinlerin dretici fiyatlarini zaman iginde
karsilastirarak fiyat dedisimlerini élgcen fiyat endeksi, TUFE ise hane halklarinin tiiketimine yénelik mal ve hizmet
fiyatlarinin zaman igindeki dedisimini élcen bir fiyat endeksi”, olarak tanimlanmaktadir (Egilmez, 2022). Ayrica Yi-UFE,
“cogunlukla mal veya hizmet lireten isletmelerin faaliyetlerinin sekillenmesinde, biitcelemelerinde ve yénetim
raporlarinda ¢ogdunlukla ele alinip kullanilan yani iiretimin arz kismini ele alan bir oran olarak, TUFE ise dogrudan
finansal tablolari kullanan paydaslari etkileyen mal veya hizmetin fiyatina dogrudan yansiyan ve satin alma giiciinii en
iyi yansitan oran” olarak da tanimlanmaktadir (Tolu, 13.12.2023).

Yi-UFE ile TUFE arasinda kapsam farklari bulunmaktadir. Bu farklar sunlardir (Egilmez, 2022);

1-“Yi - UFE’de, yurtigi iiretimde 6nemli paya sahip olan iireticilerin yaptigi iiretim, TUFE de ise tiiketmek amaciyla
yurticinde mal ve hizmet satin alimlari, endeksin kapsamini olusturmaktadir.

2- Yi - UFE’de, yalnizca sanayi sektériiniin (madencilik, tas ocak¢ilidi, imalat sanayi, elektrik ve gaz iiretimi, su
saglanmasi sektérleri) irettigi mallar endekse ddahil edilmektedir. Bir baska deyisle tarimsal liretim, hizmet (retimi
(tasima, ulastirma, haberlesme, ticaret, finansal hizmetler, kamu hizmetleri vb.) Yi-UFE’de, kapsama déhil
edilmemektedir. Buna karsilik TUFE’de hane halklarinin, yabanci ziyaretgilerin ve kurumsal niifusun yurticinde yaptigi
tiim nihai parasal tiiketim harcamalari, hangi sektére yoneldigine bakilmaksizin, dikkate alinmaktadir.

3-Yi- UFE’de, endekse yurt icinde iiretimi yapilan secilmis sanayi diriinlerinin, KDV, OTV vb. dolayli vergiler haric,
pesin satis fiyatlari, buna karsilik TUFEde ise biitiin mal ve hizmetler arasindan hane halki anketlerine gére segilmis mal
ve hizmetlerin kullanicilari tarafindan satin alma fiyatlari dikkate alinmaktadir. Bu fiyatlar, Yi-UFE’den farkli olarak KDV,
OTV gibi dolayli vergiler déhil pesin 6demeler olarak belirlenmektedir. TUFE’de, fiyatlar endekse alinirken taksitli satislar
tizerinden fiyatlandirmalar veya anlasmali fiyatlar, dikkate alinmamaktadir.

4-Yi - UFE’de fiyatlar, web iizerinden elektronik ortamda derlenmektedir. Bu derlemeler sanayi kapsaminda yer
alan maddeler icin her ayin 5, 15 ve 25’inci giinlerinde yapilirken ham petrol, dogal gaz, elektrik, gaz tiretim ve dagitimi
sektérleri icin bir ay gecikmeli olarak agirlikli ortalama fiyatlar lizerinden gerceklestirilmektedir. TUFE’de ise veri
derlemesi alanda yapilmaktadir. Taze sebze ve meyveler, futbol magina giris (creti, LPG, tiip gaz ve se¢ilmis 16 gida
driinii haftada bir kez, diger (iriinler ise ayda iki kez derlenmektedir. Miicevher (altin), sigaralar, benzin ve mazot fiyatlari
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glinliik olarak izlenmektedir. Barkod verileri ve internet lizerinden derlenen fiyatlar da giinliik derlenmektedir. TUFE’de
yayimlanma tarihindeki zamanlilik nedeniyle ayin 1 ile 24°ii arasindaki fiyatlar hesaplamalara déhil edilmektedir.”

Tirkiye’de mali tablolarin diizeltiimesinde ise hem Yi-UFE hem de TUFE’den yararlaniimaktadir. TMS, “Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari” (TFRS) ve “Biiyiik ve Orta Boy isletmeler icin Finansal Raporlama Standardinda” (BOBI
FRS) diizeltme isleminde TUFE’den, 213 sayli VUK ve ilgili tebliglerinde Yi-UFE’den yararlaniimaktadir.

Tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis finansal durum tablosunun (bilango) dizeltilmesi ile ilgili TMS, Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardinda (29), “.. raporlama dénemi sonu itibariyla cari élgiim
birimine gére ifade edilmemis finansal durum tablosu (bilango) kalemleri, genel bir fiyat endeksi kullanilarak diizeltilir”
ve genel fiyat endeksinin secimi ve kullanimi ile ilgili de “Finansal tablolarin bu Standarda gére diizeltiimesi, genel satin
alim gliciindeki dedisiklikleri yansitan genel bir fiyat endeksinin kullanimini gerektirir. Ayni ekonominin para biriminde
raporlama yapan tiim isletmeler tarafindan ayni endeks kullanihir.” ifadeleri yer almaktadir. Goruliyor ki, enflasyon
ortaminda mali tablolarin diizeltmesini konu alan bu standartta, Yi-UFE veya TUFE gibi dogrudan bir endeks
yonlendirmesi bulunmamakta, sadece satin alma gliclindeki degisimleri en iyi yansitan genel fiyat endeksinin
kullaniimasi gerektigi agikca belirtilmektedir.

BOBI FRS’in 2017 siiriimiinde Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama bélimiinde ise “Finansal
tablolarin bu béliime gére diizeltilmesi sirasinda genel bir fiyat endeksinin kullanilmasi gerekir. Bu kapsamda adirlikla
kullanilan para birimi Tiirk Lirasi olan isletmeler genel fiyat endeksi olarak Tiirkiye Istatistik Kurumunca Tiirkiye geneli
icin hesaplanan Yi-UFE’yi kullanirlar. Diger isletmeler ise genel satin alma giiciine iliskin dedisiklikleri yansitan genel bir
fiyat endeksini kullanirlar.” ifadeleri yer almaktadir.

Ancak TFRS’nin dayanagini olusturan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ile uluslararasi
muhasebe literatliriinde bir ekonomide yiiksek enflasyonun bulunup bulunmadigi degerlendirilirken genel satin alim
gliciini yansitan genel bir fiyat endeksindeki degisiklikler esas alinmakta ve bu 6zellikleri yansitan endeks olarak da
tuketici fiyat endeksinin kullanildigi gérilmis ve bu nedenle de, uluslararasi diizeyde kabul gérmis yayimlardan
faydalanilarak yapilan analiz ve degerlendirmelerin isiginda, BOBI FRS’de de bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut
olup olmadiginin degerlendirilmesinde genel satin alim giiclinii yansitan bir endeksin kullanilmasi yoniinde bir degisiklik
yapilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bu dogrultuda BOBI FRS Bolim 25’e iliskin degisiklige gidilerek séz konusu
degisiklikler, 5 Mart 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak ilgili hikimlerin TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama ile uyumlastirlmasi saglanmistir (BOBI FRS, Modiil 25- Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama, s.6). Yapilan degisiklikten sonra diizeltme ile ilgili BOBi FRS’in 2021 siirimiinde
“Finansal tablolarin bu béliime gére diizeltilmesi sirasinda genel satin alma giiciine iliskin degisiklikleri yansitan genel
bir fiyat endeksinin kullanilmasi gerekir”, “Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi
sonundaki cari degeriyle ifade edilmemis olanlar, genel fiyat endeksi kullanilarak diizeltilir.” ifadeleri yer almistir.

Bununla birlikte, KGK’nin 24.11.2023 tarihinde yayimlamis oldugu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi” adli duyurusunda ise “Finansal tablolarin raporlama sonundaki cari 6l¢iim
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birimine gére sunulmasini saglamak amaciyla cari élctim birimiyle ifade edilmeyen kalemlere iliskin tutarlarin genel bir
fiyat endeksine gore diizeltiimesi gerekmektedir. Kullanilacak genel fiyat endeksinin genel satin alma glictinii yansitmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda finansal tablolarin enflasyona gére diizeltilmesinde kullanilacak endeks satin alma
gticiinii en iyi yansitan fiyat endeksi olmasi agisindan Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik yayimlanan
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) olacaktir” ifadesine yer vererek, enflasyon diizeltmesinde TUFE’nin kullanilacagini acik¢a
belirtmistir.

“Hazine ve Maliye Bakanhgi”’da 213 sayili VUK'un Miikerrer 298. Maddesinde, 555 sira nolu VUK Genel
Tebliginde ve 165 nolu VUK Sirkiilerinde ise enflasyon diizeltmesinde Yi-UFE’nin kullanilacagini agikga belirtmistir. Bu
durumda, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve bilancosunu TUFE’den yararlanarak TMS-BOBIi FRS’ye gére diizeltmek
zorunda olan isletmeler, ayni zamanda Yi-UFE’den de yaralanarak VUK’ya gére bilancolarini diizeltmek zorunda
kalacaklardir. Yani, isletmeler sadece iki farkli endeksten yararlanarak iki farkh dizeltilmis bilango hazirlamak

zorundadirlar.

3. ENFLASYON DUZELTMESINDE KULLANILAN ENDEKSLERIN BILANGO UZERINDEKI ETKISi

Turkiye’de faaliyette bulunan bazi isletmeler, 31.12.2023 tarihli bilangolari tizerinde ayni anda hem TUFE, hem
de Yi-UFE’den yararlanarak enflasyon diizeltmesi yapmak zorundadirlar. Enflasyon diizeltmesinde kullanilan bu
endeksler ise bilango kalemleri tizerinde dnemli farkliliklar yaratabilecektir. Calismanin bu bolimiinde, bu farkliliklar

verilen 6rnek yardimiyla agiklanmaya calisiimistir.

3.1. Yurt ici Uretici Fiyat Endekslerinden (Yi-UFE) Yararlanarak Bilangonun Diizeltilmesi

Bilindigi lizere 20.02.2024 tarihinde enflasyon dizeltmesi ile ilgili 165 nolu VUK sirkdleri yayimlanmistir. Bu
sirkilerde, 31.12.2023 tarihli bilancolarini dizeltmek zorunda olan gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerine yol
gostermek ve dizeltme islemlerinde karsilasabilecekleri sorunu azaltmak amaciyla dizeltme islemi ile ilgili 6rneklere
yer verilmistir. Enflasyon diizeltmesinde kullanilan farkli endekslerin bilanco kalemleri Gzerindeki nasil bir etki
yaratacagini ortaya koymak icin tarafimizca bu ¢alismada da bu 6rneklerden yararlanilmistir (165 nolu VUK sirkleri).

Tablo 1. ABC A.S.’nin 31.12.2023 Tarihli Bilangosu

AKTIF PASIF
I. Donen Varliklar 294.000,00 | lll. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 190.000,00
A-Hazir Degerler 89.000,00 | A. Mali Borglar 100.000,00
1.Kasa 44.000,00 | 1.Banka Kredileri 100.000,00
3.Bankalar 45.000,00 | B. Ticari Borglar 90.000,00
B. Menkul Kiymetler 50.000,00| 1. Saticilar 90.000,00
1. Hisse Senetleri 50.000,00 | IV. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 80.000,00
C. Ticari Alacaklar 100.000,00| A. Mali Borglar 50.000,00
1. Alicllar 100.000,00| 1.Banka Kredileri 50.000,00
E. Stoklar 55.000,00 | B. Ticari Borglar 30.000,00
4, Ticari Mallar 55.000,00| 1. Saticilar 30.000,00
1. Duran Varliklar 91.000,00 | V. Oz Kaynaklar 115.000,00
C. Mali Duran Varliklar 5.000,00| A.Odenmis Sermaye 50.000,00
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3. istirakler 5.000,00| 1.Sermaye 50.000,00

D. Maddi Duran Varliklar 86.000,00 | B. Sermaye Yedekleri 10.000,00

4. Tesis, Makine ve Cihazlar 70.000,00| 3 MaddiDuran Varlik Yeniden 10.000,00
Degerleme Artislari?

6. Demirbaglar 60.000,00 | C. Kar Yedekleri 30.000,00

8. Birikmis Amortismanlar (-) 44.000,00 | 1. Yasal Yedekler 10.000,00

2. Statli Yedekleri 15.000,00

3. Olaganustu Yedekler 5.000,00

D. Ge¢mis Yillar Karlari 15.000,00

1. Gegmis Yillar Karlan 15.000,00

F. Donem Net Kari (Zarar) 10.000,00

1. D6nem Net Kari 10.000,00

AKTIF TOPLAMI 385.000,00 | PASIF TOPLAMI 385.000,00

Dizeltme islemine baslamadan 6nce 6ncelikle ABC A.S.'nin 31.12.2023 tarihli bilangosunda yer alan parasal

olmayan kiymetler tespit edilmis, sonrasinda ise ilgili kalemlerin diizeltmeye esas tarihleri dikkate alinarak diizeltme

katsayilari belirlenmis (165 nolu sirkllerde dizeltme katsayilari direkt olarak sunulmustur) ve Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Parasal Olmayan Kiymetlerin Diizeltilmesinde Dikkate Alinacak Tarihler ve Yi-UFE’e Gore Hesaplanmis Katsayilari

Parasal Olmayan Kiymet Diizeltmeye Esas Tarih Diizeltme Katsayisi

Hisse Senetleri 2019/0cak 6,86113
Ticari Mallar 2023/Eylul 1,06001
istirakler 2021/Nisan 4,54315
Tesis, Makine ve Cihazlar 2021/Ocak 4,99678
Demirbaslar 2022/0cak 2,58188
Sermaye 2018/Mayis 8,21479
Yasal Yedekler 2022/Mart 2,20517
Stati Yedekleri 2022/Mayis 1,88308
Olaganustu Yedekler 2023/Kasim 1,01144
Birikmis Amortismanlar ilgili iktisadi Kiymetin Degerindeki Artis Orani

Parasal olmayan kiymetlere ait dizeltmeye esas tutarlar ise ait olduklari diizeltme katsayilariyla carpilarak,

parasal olmayan kiymetlerin diizeltilmis tutarlari hesaplanmis ve dizeltilmis tutarlar ile diizeltme oncesi tutarlar

arasindaki farklar da Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3. Parasal Olmayan Kiymetlerin Yi-UFE’e G6ére Hesaplanmis Diizeltme Katsayilara Gore Diizeltilmis Tutarlari

Diizeltmeye Diizeltme Diizeltilmis Diizeltme
Parasal Olmayan Kiymet Esas Tutar (TL) (A) Katsayisi Tutar (TL) Farki (TL) (C-A)
(B) (C)=(AxB)
Hisse Senetleri 50.000,00 6,86113 343.056,50 293.056,50
Ticari Mallar 55.000,00 1,06001 58.300,55 3.300,55
istirakler 5.000,00 4,54315 22.715,75 17.715,75
Tesis, Makine ve Cihazlar 70.000,00 4,99678 349.774,60 279.774,60
Demirbaslar 60.000,00 2,58188 154.912,80 94.912,80
Sermaye 50.000,00 8,21479 410.739,50 360.739,50
Yasal Yedekler 10.000,00 2,20517 22.051,70 12.051,70
Statli Yedekleri 15.000,00 1,88308 28.246,20 13.246,20
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Olaganusti Yedekler 5.000,00 1,01144 5.057,20 57,20
Birikmis Amortismanlar” ilgili iktisadi Kiymetin
-Makine 14.000,00 44.000,00 Degerindeki 147.411,32 103.411,32
-Demirbaglar 30.000,00 Art|§ Oranl
*Makine icin:
Artis Orani =(349.774,60 — 70.000,00) / 70.000,00 =3,99678
Duzeltilmis Birikmis Amortisman Tutari = 14.000,00 x 4,99678 (1+3.99678) =69.954,92 TL
Dlzeltme Farki =55.954,92 TL
Demirbaslar icin:
Artis Orani =(154.912,80 - 60.000,00) / 60.000,00 =1,58188
Duzeltilmig Birikmis Amortisman Tutari = 30.000,00 x 2,58188 (1+1,58188) =77.456,40 TL
Duzeltme Farki =47.456,40 TL
Toplam Birikmis Amortisman Tutari  =69.954,92 TL+ 77.456,40 TL =147.411,32TL
Toplam Diizeltme Fark Tutari =55.954,92 TL + 47.456,40 TL =103.411,32TL

Parasal olmayan kiymetlerin diizeltme islemi tamamlandiktan sonra diizeltme farklarinin muhasebe kayitlarinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu nedenle, aktif karakterli hesaplardaki artislar ilgili hesabin borcuna yazilirken 698
Enflasyon Dizeltme Hesabinin da alacagina yazilacaktir. Pasif karakterli hesaplardaki artislar ise ilgili hesabin alacagina
yazilirken 698 Enflasyon Diizeltme Hesabinin borcuna yazilacaktir. Ayrica, diizeltme 6ncesi bilancoda yer alan 522 MDV
Yeniden Degerleme Artislari, 570 Gegmis Yillar Karlari ve 590 Dénem Net Kari hesaplari da 698 Enflasyon Diizeltme
Hesabina aktarilacaktir. Tim bu muhasebe kayitlari yapildiktan sonra 698 Enflasyon Diizeltme Hesabi alacak kalani verir
ise ilgili tutar 570 Ge¢mis Yillar Karlari hesabina, borg kalani verir ise ilgili tutar 580 Gec¢mis Yillar Zararlari hesabina

aktarilacaktir. Tum bu islemler yapildiktan sonra 698 Enflasyon Dizeltme Hesabinin goriiniimi asagidaki sekilde

olacaktir;
698 ENFLASYON DUZELTME HESABI
Birikmis Amortismanlar Enflasyon Diizeltme Farki 103.411,32 | Hisse Senetleri Enflasyon Diizeltme Farki 293.056,50
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 360.739,50 | Ticari Mallar Enflasyon Diizeltme Farki 3.300,55
Yasal Yedekler Enflasyon Diizeltme Farki 12.051,70 | Istirakler Enflasyon Diizeltme Farki 17.715,75
Statii Yedekler Enflasyon Dizeltme Farki 13.246,20 | Tesis, Makine ve Cihazlar Enflasyon Dlzeltme Farki 279.774,60
Olaganiistli Yedekler Enflasyon Diizeltme Farki 57,20 | Demirbaslar Enflasyon Diizeltme Farki 94.912,80
MDV Yeniden Degerleme Artislari 10.000,00
Gegmis Yillar karlari 15.000,00
Donem Net Kari 10.000,00
Toplam 489.505,92 | Toplam 723.760,20

BAKIYE 234.254,28

3.2. Yurt i¢i Tiiketici Fiyat Endekslerinden (TUFE) Yararlanarak Bilangonun Diizeltilmesi

Calismanin bu bélimiinde ise Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan TUFE endekslerinde
yararlanarak yukarida sunulan ve 165 nolu VUK sirkilerinde yer alan ABC A.S.’nin 31.12.2023 tarihli bilangosu enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. Bu nedenle, ABC A.S.'nin 31.12.2023 tarihli bilancosunda yer alan parasal olmayan
kiymetlerin diizeltmeye esas tarihlerinden ve Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan TUFE

endekslerinden yararlanarak diizeltme katsayilari belirlenmis ve Tablo 4’de sunulmustur.
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Tablo 4. Parasal Olmayan Kiymetlerin Diizeltiimesinde Dikkate Alinacak Tarihler ve TUFE’ye Gore Hesaplanmis Katsayilari

Parasal Olmayan Kiymet Diizeltmeye Esas Tarih Diizeltme Katsayisi**
Hisse Senetleri 2019 / Ocak 1.859,38 /398,07 = 4,67098
Ticari Mallar 2023 / Eylal 1.859,38 /1.691,04 = 1,09954
istirakler 2021 / Nisan 1.859,38 /532,32 = 3,49297
Tesis, Makine ve Cihazlar 2021 /Ocak 1.859,38 /513,30 = 3,62240
Demirbaslar 2022 / Ocak 1.859,38 /763,23 = 2,43619
Sermaye 2018 / Mayis 1.859,38 /348,34 = 5,33783
Yasal Yedekler 2022 / Mart 1.859,38 /843,64 = 2,20399
Statl Yedekleri 2022 / Mayis 1.859,38/931,76 = 1,99555
Olaganisti Yedekler 2023 / Kasim 1.859,38 /1.806,50 = 1,02927
Birikmis Amortismanlar ilgili iktisadi Kiymetin Degerindeki Artis Orani

**TUIK tarafindan yayimlanmis endekslerden (2003 = 100) yararlanilarak hesapla

nmistir.

TUFE’ye gore belirlenmis diizeltme katsayilari ise parasal olmayan kiymetlere ait diizeltmeye esas tutarlar ile

carpilarak, parasal olmayan kiymetlerin diizeltilmis tutarlari hesaplanmis ve diizeltilmis tutarlar ile diizeltme Oncesi

tutarlar arasindaki farklar da Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 5. Parasal Olmayan Kiymetlerin TUFE’ye Gore Hesaplanmis Diizeltme Katsayilara Gore Diizeltilmis Tutarlari

Parasal Olmayan Kiymet Diizeltmeye Diizeltme Diizeltilmis Diizeltme
Esas Tutar (TL) (A) Katsayisi Tutar (TL) Farki (TL) (C-A)
(B) (C) = (AxB)
Hisse Senetleri 50.000,00 4,67098 233.549,00 183.549,00
Ticari Mallar 55.000,00 1,09954 60.474,70 5.474,70
istirakler 5.000,00 3,49297 17.464,85 12.464,85
Tesis, Makine ve Cihazlar 70.000,00 3,62240 253.568,00 183.568,00
Demirbaslar 60.000,00 2,43619 146.171,40 86.171,40
Sermaye 50.000,00 5,33783 266.891,50 216.891,50
Yasal Yedekler 10.000,00 2,20399 22.039,90 12.039,90
Statli Yedekleri 15.000,00 1,99555 29.933,25 14.933,25
Olaganusti Yedekler 5.000,00 1,02927 5.146,35 146,35
Birikmis Amortismanlar™* ilgili iktisadi
-Makine 14.000,00 44.000,00 Kiymetin 123.799,30 79.799,3 TL
-Demirbaglar 30.000,00 Deéerindeki
Artisg Orani
**"Makine icin:
Artisg Orani =(253.568,00 - 70.000,00) / 70.000,00 =2,62240
Duzeltilmis Birikmis Amortisman Tutari = 14.000,00 x 3,62240 (1+2,62240) =50.713,60 TL
Dizeltme Farki =36.713,60 TL
Demirbaslar icin:
Artis Orani =(146.171,40- 60.000,00) / 60.000,00 = 1.43619
Duzeltilmis Birikmis Amortisman Tutari = 30.000,00 x 2,43619 (1+1.43619) =73.085,70TL
Duzeltme Farki =43.085,70 TL

Toplam Birikmis Amortisman Tutari  =50.713,60 TL + 73.085,70 TL =
Toplam Diizeltme Fark Tutari =36.713,60 TL + 43.085,70 TL =

123.799,30 TL
79.799,3 TL

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI

Birikmis Amortismanlar Enflasyon Diizeltme Farki 79.799,30 | Hisse
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 216.891,50 | Ticari

Senetleri Enflasyon Duzeltme Farki
Mallar Enflasyon Dizeltme Farki

Yasal Yedekler Enflasyon Diizeltme Farki 12.039,90 | Istirakler Enflasyon Diizeltme Farki

183.549,00
5.474,70
12.464,85
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Stati Yedekler Enflasyon Dizeltme Farki
Olaganisti Yedekler Enflasyon Diizeltme Farki

Toplam

14.933,25 | Tesis, Makine ve Cihazlar Enflasyon Diizeltme Farki 183.568,00

146,35 | Demirbaslar Enflasyon Diizeltme Farki 86.171,40

MDV Yeniden Degerleme Artislari 10.000,00

Gegmis Yillar karlan 15.000,00

Donem Net Kari 10.000,00

323.810,30 | Toplam 506.227,95
BAKIYE 182,417,65

Tablo 6. Yi-UFE ve Yi-TUFE’ye Gore Diizeltilmis Tutarlar

31.12.2013 Tarihli Yi-UFE’ye Gore TUFE’ye Gére Diizeltilmis
Bilangosu Diizeltilmis Tutarlar Tutarlar
I. Dénen Varliklar 294.000,00 590.357,05 483.023,70
A-Hazir Degerler 89.000,00 89.000,00 89.000,00
1.Kasa 44.000,00 44.000,00 44.000,00
3.Bankalar 45.000,00 45.000,00 45.000,00
B. Menkul Kiymetler 50.000,00 343.056,50 233.549,00
1. Hisse Senetleri 50.000,00 343.056,50 233.549,00
C. Ticari Alacaklar 100.000,00 100.000,00 100.000,00
1. Alicilar 100.000,00 100.000,00 100.000,00
E. Stoklar 55.000,00 58.300,55 60.474,70
4. Ticari Mallar 55.000,00 58.300,55 60.474,70
Il. Duran Varliklar 91.000,00 379.991,83 293.404,95
C. Mali Duran Varliklar 5.000,00 22.715,75 17.464,85
3. Istirakler 5.000,00 22.715,75 17.464,85
D. Maddi Duran Varliklar 86.000,00 357.276,08 275.940,10
4. Tesis, Makine ve Cihazlar 70.000,00 349.774,60 253.568,00
6. Demirbaslar 60.000,00 154.912,80 146.171,40
8. Birikmis Amortismanlar (-) (44.000,00) (147.411,32) (123.799,30)
AKTIF TOPLAMI 385.000,00 970.348,88 776.428,65
lll. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 190.000,00 190.000,00 190.000,00
A. Mali Borglar 100.000,00 100.000,00 100.000,00
1. Banka Kredileri 100.000,00 100.000,00 100.000,00
B. Ticari Borglar 90.000,00 90.000,00 90.000,00
1. Saticilar 90.000,00 90.000,00 90.000,00
IV. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 80.000,00 80.000,00 80.000,00
A. Mali Borglar 50.000,00 50.000,00 50.000,00
1. Banka Kredileri 50.000,00 50.000,00 50.000,00
B. Ticari Borglar 30.000,00 30.000,00 30.000,00
1. Saticilar 30.000,00 30.000,00 30.000,00
V. Oz Kaynaklar 115.000,00 700.348,88 506.428,65
A. Odenmis Sermaye 50.000,00 410.739,50 316.891,5
1. Sermaye 50.000,00 50.000,00 50.000,00
3.Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar - 360.739,50 216.891,50
B. Sermaye Yedekleri 10.000,00 - -
3. Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme 10.000,00 - -
Artislar
C. Kar Yedekleri 30.000,00 55.355,10 57.119,50
1. Yasal Yedekler 10.000,00 22.051,70 22.039,90
2. Statii Yedekleri 15.000,00 28.246,20 29.933,25
3. Olaganiistii Yedekler 5.000,00 5.057,20 5.146,35
D. Gegmis Yillar Karlan 15.000,00 234.254,28 182.417,65
1. Ge¢mis Yillar Karlari 15.000,00 234.254,28 182.417,65
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F. Donem Net Kari (Zarari) 10.000,00 - -
1. Dénem Net Kari 10.000,00 - -
PASIF TOPLAMI 385.000,00 970.348,88 776.428,65

Tablo 6’dan da goruldigu Gzere, ABC A.S.’nin kisa ve uzun vadeli kaynaklarinda parasal kiymet olduklar ve
diizeltme islemine tabi tutulmadiklari i¢in tutarlarinda bir degisme olmamis, fakat toplam varliklari (parasal olmayan
aktiflerden kaynakh) ve kaynaklari (parasal olmayan pasiflerden kaynakli)) her iki endeksten vyararlanilarak
diizeltildiginde ise artmistir. Yi-UFE’den yararlanilarak diizeltilen bilangoda, varliklarin ve kaynaklarin en yiiksek oldugu
tutar 970.348,88 TL olarak yer almaktadir. Clinkii enflasyon diizeltmesi en son 31.12.2004 tarihine ait bilancolar
tizerinde yapilmis ve bu tarihinden itibaren her iki endeksteki artis dikkate alindiginda en yiiksek katsayinin Yi-UFE’den
yararlanilarak hesaplanan 25,3855 oldugu (Aralik 2023 Yi-UFE/Ocak 2005 Yi-UFE= 2.915,02 / 114,83= 25,3855; Aralik
2023 TUFE/Ocak 2005 TUFE=1.859,38/114,49 = 16,2405) gériilmektedir.

Duran varliklarin toplam varliklar icindeki payi dizeltme &ncesi 0,30 (91.000/385.000) iken Yi-UFE’'ye gére
diizeltme sonrasinda 0,40 (379.991,83/970.348,88) ve TUFE’ye gére 0,38’e (293.404,95/776.428,30) yiikselmistir. Duran
varhiklarin toplam varliklar icindeki payinin yiikselmesi ise isletmelere kisa ve uzun vadeli kredi bulmalarinda 6nemli
kolayliklar saglayabilmektedir. Bununla birlikte diizeltme 6ncesi isletmenin net isletme sermayesi 104.000 TL (294.000-
190.000) iken, diizeltme sonrasi Yi-UFE’ye gére 400.357,05 TL (590.357,05-190.000) ve TUFE’ye gore 293.023,7 TL'ye
(483.023,70-190.000) ylkselmistir.

Dizeltme 6ncesi 6z kaynaklarin toplam kaynaklar icinde agirligi %50’den az (115.000/385.000= 0.30) olmasina
ragmen, dizeltme sonrasi bu agirlik %50’nin Uzerine (700.248,88/970.348.88= 0,72, 506.428,65/776.428,65= 0,66)
¢ikmigtir. Bu sirketin lehine bir durumdur. Ciinkd, toplam kaynaklar iginde 6z kaynaklarin oranin %50’nin {izerinde
olmasi isletmenin uzun vadeli kredi bulabilecegi veya uzun vadeli mal veya hizmet alabileceginin bir gostergesi olarak
kabul edilebilir. Ayrica, isletmenin piyasadaki kredibilitesinin de artmasina neden olabilecegi gibi kurumsal yatirimcilar
icin de sirketin ilgi cekici hale gelmesine katki saglayabilir.

Bununla birlikte, isletmenin 6z kaynaklarinin yabanci kaynaklardan fazla olmasi, isletmenin sermaye kaybina ve
akabinde gergeklesebilecek teknik iflas sinirina set cekmesine veya bu sinirdan uzaklasmasini katki saglayabilir. Ayrica
finansman gideri kisitlamasi uygulamasina gore gider yazilmayacak finansman gideri tutarinin da azalmasina neden
olabilir. Clinkil vergi kanunlarimiza gére yabanci kaynaklari 6z kaynaklarindan fazla olan isletmelerde, asan kisimla sinirli
olmak Uzere, yatirnrmin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, vade farki,
komisyon, kur farki, kar payi ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10’unun vergi
matrahinin belirlenmesinde gider olarak indirilmesi kabul edilmemektedir. Her iki endeksten yararlanilarak yapilan
diizeltme islemi sonrasinda ABC A.S.’nin toplam yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini asmamistir. Dolaysiyla bu isletmede,
diizeltme 6ncesi finansman gideri kisitlamasi s6z konusu iken diizeltme sonrasinda ise bir finansman gideri kisitlamasi

s0z konusu olmayacaktir.
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ABC A.S.'nin diizeltme 6ncesi parasal olmayan aktif kalemlerinin toplam aktifler icindeki payinin ylksek olmasi,
diizeltme sonucunda gelir etkisi yaratarak karinin artmasina neden olmustur. Ayrica, enflasyon ortaminda parasal
pasifleri parasal aktiflerden biiyiik olan isletmeler bir satin alma giicii kazanci elde etmektedir. Ornegimizdeki isletmede
ise her iki durum s6z konusu olup isletmenin 6z kaynaklari da bundan dolayi diizeltme sonucunda artmistir. Bu nedenle
isletme daha fazla vergi 6demek zorunda kalabilir. Fakat, enflasyon dizeltmesi uygulamasina gore 31.12.2023
tarihindeki diizeltme sonucunda olusan karlardan dolayi isletme, herhangi bir ek vergi 6demeyecektir. Bununla birlikte,
01.01.2024 tarihinden sonra yapilacak dlzeltme islemlerinde ise 6z kaynaklarin dizeltilmesi bir gider/zarar etkisi
yaratacak ve bu isletmenin daha az vergi 6demesini saglayabilecektir. Parasal olmayan aktif kalemlerin diizeltiimesi ise
bir gelir/kar etkisi yaratacak ve isletmenin daha fazla vergi 6demesine neden olabilecektir. Eger isletme, 6z
kaynaklarinin 6nemli bir kismini parasal olmayan kiymetlere baglamaya devam eder ise sermayesini satin alma glict
cinsinden koruyabilme imkanina sahip olabilecektir.

Ozet olarak ABC A.S.’nin her iki endeks tiiriiniin kullaniimasi sonucunda hem 6z kaynaklarinda hem de parasal
olmayan varliklarinda bir artis olmustur. Bu durum isletmenin ileride bazi hedeflerini gerceklestirmede isletmeye bazi

avantajlar saglayabilecektir.

4. ENFLASYON DUZELTMESINDE KULLANILAN ENDEKSLERIN MALi ANALIZ SONUGLARI UZERINDEKI ETKISi

Mali analiz, “bir isletmenin mali durumunun ve mali yénden gelismesinin yeterli olup olmadigini belirlemek icin,
mali tablo kalemlerindeki degisikliklerin, kalemler arasindaki iliskilerin, zaman iginde gdstermis olduklari egilimlerin
incelenmesi ve gerektiginde belirlenen standart ve sektér ortalamasi ile karsilastirilarak yorumlanmasi faaliyetlerin
biitiini olarak” tanimlanmaktadir. Mali tablolardaki kalemler ve aralarindaki iliskilerin incelenmesi ve zaman iginde
gosterdikleri egilimlerin incelenmesi icin mali analiz yontemlerine basvurulmalidir. Clinkii bu yéntemler, isletmenin mali
bilgilerinin analiz edilmesini saglamaktadir. Aksi durumda sadece kalemlerle ilgili mali verilere dayanarak kesin bir
sonuca varmak yaniltici olabilir. Bu nedenle, mali analiz igcin en uygun yontemin secilmesi ve isletmenin mali tablolarinin
bu yonteme goére analiz edilmesi dnemlidir. Clinkii bazi analiz yontemlerinin kullaniimasi belirli kosullara baghdir (Cabuk
ve Lazol, 2016:151; Dogan, 2003:65).

Mali tablolarin analizinde ise;

e “Karsilastirmali mali tablolar yéntemi,

Trend yéntemi,

Dikey ylizde yéntemi,
e QOran yéntemi”, yontemlerinden yararlaniimaktadir.
Mali tablolarin analizinde en ¢cok basvurulan yontem ise oran (rasyo) yéntemidir. Oran yontemi, mali tablolardaki
iki kalemin arasindaki iliskiyi matematiksel olarak ifade eden bir analiz yontemidir. Bu yontemle hesaplanan oranlar
genellikle ylizde veya kesir seklinde ifade edilir. Ancak tek basina bir oranin anlami sinirhdir. Bu nedenle, hesaplanan

oranlarin belirlenmis standartlarla, gecmis dénem verileriyle veya benzer isletmelerin oranlariyla karsilastiriimasi ve
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sonugclara bu baglamda yorum yapilmasi daha anlamh olacaktir (Cabuk ve Lazol, 2016:198-202).

Mali tablolarin analizinde kullanilabilen oranlar, “1-Oranlarin hesaplanmasinda esas alinan mali tabloya gére, 2-
Yénetimin amaclarina gére ve 3-Kullanilis amaglarina gére”, seklinde siniflandirilabilmektedir (Cabuk ve Lazol,
2016:202). Mali tablolari oran yontemiyle analiz etmek, bircok oranin hesaplanmasina olanak tanimaktadir. Ancak, bu
durumda odaklanilmasi gereken, sadece sayica fazla orani degil birbiriyle anlamh iliskiler kurulabilen mali tablo
kalemleri arasinda belirli oranlari hesaplamaktir. Bu ¢alismada ise sadece bilanco verilerinden elden edilen verilerden
yararlanilarak “kullanilis amaglarina gére siniflandirilan” oran sonuglarina yer verilmis ve bu sonuglar mevcut bilgiler
dogrultusunda analiz edilmeye calismistir.

ABC A.S.ye ait mali tablolarin analizinde ise sadece bilango verileri kullanilabilecegi icin oranlar, “1-Likidite
oranlar ve 2-Mali yapi oranlari (gelir tablosu verileri diizeltilmedigi icin karlilik ve faaliyet oranlari bu ¢calismada
hesaplanamamistir)” seklinde siniflandiriimis ve bu siniflandirmada yer alan oranlardan amaca uygun bilgiyi verebilecek
oranlar secilmis, bu oranlara iliskin hesaplamalar yapilmis ve Tablo 7'de sunulmustur.

Tablo 7. Enflasyon Diizeltmesinde Kullanilan Endekslerin Oran Sonuglari Uzerindeki Etkisi

31.12.2023 Tarihli Yi-UFE’ye Gore Diizeltilmis Yi-TUFE’ye Gore Diizeltilmis
SECILMi$ ORANLAR Bilanco 31.12.2023 Tarihli 31.12.2023 Tarihli
Bilango Bilango
LiKiDITE ORANLAR
“Cari Oran” “Donen Varhklar 294.000 590.357,05 483.023,70
=1,54 =3,10 =2,54
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar” 190.000 190.000 190.000
“Asit Test Oranr” “Donen Varliklar — Stoklar 294.000 - 55.000 590.357,05 - 58.300,50 483.023,70-60.474,70
=1,25 =2,80 =2,22
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar” 190.000 190.000 190.000
“Nakit Oran” “Hazir Degerler + Menkul Kiymetler 89.000 + 50.000 89.000 +3 43.056,50 89.000+233.549
=0,73 =2,27 =1,69
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar” 190.000 190.000 190.000
IMALI YAPI ORANLARI
“Yabanci Kaynak “Toplam Yabanci Kaynaklar 190.000 +80.000 190.000 +80.000 190.000+80.000
Oran!” =0,70 —————=0,28 ———=034
Pasif Toplam” 385.000 970.348,88 776.428,65
“®Bz Kaynak Oranr” “Oz Kaynaklar 115.000 700.348.88 506.428,65
=0,30 =0,72 ——=0,66
Pasif Toplam” 385.000 970.348,88 776.428,65
“Yabanci Kaynak Oz “Toplam Yabanci Kaynaklar 190.000 +80.000 190.000 +80.000 190.000 +80.000
Kaynak Orani” =2.34 =0,38 —=053
Oz Kaynaklar” 115.000 700.348.88 506.428,65
“Kisa Vadeli Yabanci “Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 190.000 190.000 190.000
Kaynak Orani” =0,49 —— ——=0,20 —=0,24
Toplam Pasif” 385.000 970.348,88 776.428,65
“Uzun Vadeli “Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 80.000 80.000 80.000
Yabanc =0,21 — ——=0.08 —=0,10
Kaynak Toplam Pasif” 385.000 970.348,83 776.428,65
Oran!”

isletmelerin kisa vadeli bor¢ ddeme giiciiniin tespit edilmesinde ve mali tablolarin analizinde kullanilabilecek

oranlardan biri “likitide oranlari” dir. Bu oranlar ise, “cari oran”, “nakit oran”, “asit-test orani” gibi oranlar seklinde
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siniflandiriimaktadir.

“Carioran”, isletmenin kisa vadeli bor¢larini 6deme kabiliyetini 6lcen 6nemli bir orandir. Sektére gore degismekle
birlikte, bu oranin genellikle 2 olmasi arzu edilmekte ve yeterli gériilmektedir. ABC A.S.’ye ait en yiiksek “cari oran” ise Yi-
UFE’ye gore diizeltilmis bilangodan elde edilen verilerden hesaplanmistir. Diizeltme &ncesi 1,54 olan “cari oran” diizeltme
sonrasinda Yi-UFE’ye gore 3,10 ve TUFE’ye gore 2,54 olarak hesaplanmistir. Bu oranin diizeltme sonrasi yiiksek ¢ikmasinin
nedeni; kisa vadeli bor¢larin parasal kiymet olmasi nedeniyle diizeltmeye tabi tutulmamasi fakat, dénen varliklar icinde yer
alan stoklar ve menkul kiymetlerin parasal olmayan kiymet olmasi ve diizeltmeye tabi tutulmasi, bu kalemlerin de dizeltilmis
veya gercek degerleriyle bilangoda gosterilmesidir. Diizeltme sonrasi bu oranin 2’nin lzerine ¢ikmasi ise isletmenin lehine
yorumlanabilir.

“Asit-test orani” da, isletmenin kisa vadeli bor¢larini 6deme yetenegini gosteren bir 6lctdir. Ancak, stoklari
donen varliklardan ayirarak daha keskin bir deger saglamaktadir. Bu, borglarin 6denme kabiliyetini belirlerken stoklarin
nakde donlisme riskini gbz 6nlinde bulundurarak daha hassas bir degerlendirme imkani sunmaktadir. Sektére gore
degismekle birlikte, bu oranin genellikle 1 olmasi istenmekte ve yeterli gérilmektedir. ABC A.S."ye ait en yliksek asit test
orani, YI-UFE’ye gore diizeltilmis bilangodan elde edilmistir. “Asit test orani” da “cari oran” gibi diizeltme &ncesi 1,25 iken
diizeltme sonrasinda Yi-UFE’ye gore 2,80 ve TUFE’ye gére 2,22’ye yiikselmistir. Bu sonug, isletmenin satislari durdugunda
kisa vadeli borclarini kolayca 6deyebileceginin bir gostergesi olarak kabul edilir ve isletmenin lehine yorumlanir.

“Nakit orani”, isletmenin satislarin durmasi ve alacaklarin tahsil edilememesi gibi kdtl senaryolari gz 6éniinde
bulundurarak, kisa vadeli borglarini karsilayabilme yetenegini 6lcmektedir. Sektore gére degismekle birlikte, bu oranin
genellikle 0.20 olmasi arzu edilmektedir. Bu oran, diizeltme 6ncesi 0.73 iken diizeltme sonrasinda Yi-UFE’ye gore 2.27 ve
TUFE’ye gore 1,69 olarak tespit edilmistir. Bu oranin diizeltme sonrasi yiiksek ¢ikmasinin nedeni; kisa vadeli borglarin parasal
kiymet olmasi nedeniyle dlizeltmeye tabi tutulmamasi fakat, donen varliklar icinde yer alan menkul kiymetlerin ise
dizeltmeye tabi tutulmasi ve bu kalemlerin diizeltilmis veya gercek degerleriyle bilancoda gosterilmesidir. Bu oranin
diizeltme sonrasi 1 veya 2’nin {izerine gikmasi isletmenin nakit ve nakde benzer varliklari ile kisa vadeli borglarini 6demede
sorun yasamayacaginin bir gostergesi olarak kabul edilebilir.

isletmelerin uzun vadeli bor¢ deme giiciiniin belirlenmesinde ve mali tablolarin analizinde kullanilan oranlardan
biri de “mali yapi oranlari” dir. Bu oranlar, genellikle “yabanci kaynak orani, yabanci kaynak 6z kaynak orani, 6z kaynak
orani ve kisa/uzun vadeli yabanci kaynak orani” gibi gesitli kategorilere ayrilarak siniflandirilir.

“Yabanci kaynak orani”, isletmenin aktiflerinin ne kadarinin bor¢lanma yoluyla finanse edildigini gostermektedir.
Genellikle bu oranin %50 civarinda olmasi yaygin olarak kabul gérmektedir. Ancak, oranin yiksek olmasi, isletmenin
varliklarinin riskli bir sekilde finanse edildigine isaret etmektedir. ABC A.S.'ye ait en yiiksek “yabanci kaynak orani”,
diizeltme 6ncesi bilango verilerden 0,70 olarak hesaplanmistir. Bu sonug, isletmenin varlik finansmaninda %50’den fazla
yabanci kaynak kullandiginin bir gostergesi olarak kabul edilmekte ve isletmenin lehine yorumlanamamaktadir. Fakat
“yabanci kaynak orani”, diizeltme sonrasinda ise Yi-UFE’ye gore 0,28 ve TUFE’ye gore 0,34 olarak hesaplanmistir. Bu oranin
distik cikmasinin nedeni, diizeltme sonrasinda 6z kaynaklarin toplam kaynaklar icindeki agirliginin artmasidir. Clinkd, kisa ve
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uzun vadeli borglar, parasal kiymetler oldugu icin diizeltmeye tabi tutulmamistir. Diizeltme sonrasi bu oranin %50’nin altina
dismesi, isletmenin kredibilitesinin yiiksek oldugunun bir gostergesi olarak kabul edilmekte ve isletmenin lehine
yorumlanabilmektedir.

“Oz kaynak orani” ise, isletme varliklarinin hangi oranda ortaklar veya isletme sahibi tarafindan finanse edildigini
gosterir. Bu oranin %50 civarinda olmasi yaygin olarak kabul edilir. Ancak, oranin yliksek olmasi isletme varliklarinin biytk
bir kisminin 6z kaynaklarla finanse edildigini gdsterir. ABC A.S.’ye ait en yiiksek “6z kaynak orani” YI-UFE’ye gére diizeltilmis
bilangodan elde edilen verilerden hesaplanmistir. Diizeltme 6ncesi 0,30 olan “6z kaynak orani” diizeltme sonrasinda Yi-
UFE’ye goére 0,72 ve TUFE'ye gore 0,66 olarak hesaplanmistir. Bu oranin diizeltme dncesine gére yiiksek ¢ikmasinin nedeni,
diizeltme sonrasinda 6z kaynaklarin toplam kaynaklar icindeki agirhgininin artmasidir. Ciinkd, kisa ve uzun vadeli borglar,
parasal kiymetler oldugu icin diizeltmeye tabi tutulmamistir. Diizeltme sonrasi bu oranin %50’nin tizerine ¢ikmasi, isletmenin
kredibilitesinin yliksek oldugunun bir gostergesi olarak kabul edilmekte ve isletmenin lehine yorumlanabilmektedir.

“Yabanci kaynak 0z kaynak orani”, isletmenin yabanci kaynaklariyla 6z kaynaklari arasindaki iligkiyi
gostermektedir. Bu oranin “1” olmasi, 6z kaynak ile yabanci kaynak arasindaki denge agisindan genellikle uygun
bulunmaktadir. Bu oran diizeltme 6ncesi 2,30 olarak hesaplanirken, diizeltme sonrasinda ise Yi-UFE’ye gére 0,38 ve
TUFE’ye gore 0,53 seklinde hesaplanmistir.

“Kisa vadeli yabanci kaynak orani”, isletme varliklarinin ne kadarinin kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse
edildigini gostermektedir. Bu oranin 1/3 (0,33) seviyesini asmamasi uygun gérilmektedir. ABC A.S."ye ait en yiiksek “kisa
vadeli yabanci kaynak orani”, diizeltme 6ncesi bilanco verilerinden 0,49 olarak hesaplanmistir. Diizeltme sonrasinda bu
oran, Yi-UFE’ye gore 0,20 ve TUFE’ye gore 0,24 olarak hesaplanmistir. Bu oranin diizeltme éncesine gére diisiik cikmasinin
nedeni 6z kaynaklarin toplam kaynaklar icinde agirhginin fazla olmasidir. Kisa vadeli yabanci kaynak oranin diistik ¢cikmasi,
isletmenin varlik finansmaninda kisa vadeli yabanci kaynaklari degil, uzun vadeli kaynaklari (strekli sermaye=06z kaynaklar +
uzun vadeli yabanci kaynaklar) tercih ettiginin bir gostergesi olarak kabul edilmekte ve isletmenin lehine
yorumlanabilmektedir.

“Uzun vadeli yabanci kaynak orani”, isletme varliklarinin uzun vadeli borglarla finanse edilme dizeyini
gostermektedir. Genellikle bu oranin 1/6 (0,17) seviyesini asmamasi tercih edilir. Kisa vadeli yabanci kaynak oranin da
oldugu gibi, ABC A.S."ye ait en yiksek “uzun vadeli yabanci kaynak orani”, diizeltme 6ncesi bilango verilerinden 0,21
olarak hesaplanmistir. Diizeltme sonrasinda bu oran, Yi-UFE’ye gére 0,08 ve TUFE’ye gére 0,10 olarak hesaplanmistir. Bu
oranin diizeltme 6ncesine gore dislk cikmasinin nedeni 6z kaynaklarin toplam kaynaklar iginde agirhgin fazla olmasi ve
isletmenin daha ¢ok varlik finansmaninda 6z kaynag sectiginin bir gostergesi olarak kabul edilmekte ve isletmenin lehine
yorumlanabilmektedir.

Ozet olarak, oranlarin hesaplanmasinda kullanilan bilango kalemlerinden parasal kalemlerin, ilgili oranin pay
kisminda yer almasi durumunda oranin diismesine neden oldugu, payda kisminda yer almasinda durumunda ise oranin
artmasina neden oldugu 6rnek uygulamadan tespit edilmistir. Dizeltilmis verilerden (Yi-UFE ve TUFE’ye gore)
yararlanildiginda; “carioran”, “nakit oran”, “asit test orani” ve “0z kaynak oraninda” artis olmus ve bu artislar isletmenin
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lehine yorumlanacaktir. Yine diizeltilmis verilerden yararlanilarak hesaplanan; “yabanci kaynak orani, yabanci kaynak
6z kaynak orani, uzun/kisa vadeli yabanci kaynak oranlarinda” ise bir azalma olmustur. Bu sonuglar da isletmenin lehine
yorumlanacaktir. Bu nedenle, diizeltilmis veya gercek verilerden yararlanarak mali analiz icin oranlarin hesaplanmasi

ve sonuglarinin buna gére yorumlanmasi 6nem arz etmektedir.

SONUC

Enflasyon ortaminda mali tablolar, isletmelerin gercek varlik ve kaynak yapisi, gercek kazanma giicti hakkinda
finansal bilgi kullanicilarinin taleplerini karsilayamamaktadir. isletmeler ise finansal bilgi kullanicilarinin bu taleplerini
karsilayabilmek icin zaman zaman enflasyonun mali tablolar (zerindeki olumsuz etkilerini azaltan veya ortadan
kaldirabilen yontemlere veya uygulamalara basvurmaktadirlar. Bu uygulamalardan biri de enflasyon diizeltmesi
uygulamasidir. isletmeler enflasyon diizeltmesi yaparken bazi sorunlar ile karsilasabilmektedirler. Bu sorunlarda biri de
mali tablolar lizerinde enflasyon diizeltmesi yaparken hangi yontemin ve fiyat endeksinin secilip, kullanilmasi gerektigi
ile ilgilidir.

Tirkiye’de mali tablolarin enflasyon ortaminda dizeltilmesi gerektigi ve dizeltme isleminde kullanilacak
enflasyon muhasebesi yontemi (Fiyatlar Genel Seviyesi Yontemi) konusunda gerek TMS/TFRS’de gerekse VUK’da bir
birliktelik saglanmistir. Maalesef bu birliktelik ¢ok kolay olmasina ragmen enflasyon diizeltmesinde kullanilabilecek fiyat
endeksi secimi konusunda saglanamamistir. Clink, Turkiye’de enflasyon diizeltmesi ile ilgili iki otorite bulunmaktadir.

=0

Bunlarda biri “Hazine ve Maliye Bakanhgi” digeri ise KGK'dir. “Hazine ve Maliye Bakanhg1” enflasyon dizeltmesi ile ilgili
555 nolu VUK Genel Tebligini 31.12.2023 tarihinden yayimlanmis ve gelir ve kurumlar vergisi mikelleflerinin 31.12.2023
tarihli ve sonraki dénemlere ait bilancolarini diizeltirken Yurt ici Fiyat Endeksini kullanmalari gerektigini acikca
belirtmistir. KGK da 24.11.2023 tarihinde yayimlamis oldugu Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Hakkinda Uygulama Rehberinde, finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesinde kullanilacak endeksin, Tiirkiye
istatistik Kurumu tarafindan aylik yayimlanan TUFE’nin olacagini agikca belirtilmistir. Bu durumda bazi isletmeler, hem
vergi i¢cin YI-UFE’leri kullanarak bilangolarini diizeltirken, ayni zamanda bu isletmeler bagimsiz denetim icin de ayni
bilangolarini TUFE’den yararlanarak diizeltmek zorunda kalacaklardir. Bu durum isletmeler icin ek bir zaman ve maliyet
gerektirecektir. Bu nedenle taraflarin bir araya gelerek enflasyon diizeltmesinde tek bir fiyat endeksin kullaniimasi
konusunda gorus birligi saglamalari gerekmektedir. Bu yapildig takdirde, iki farkli endeksin uygulandigi iki farkl
bilanconun olusmasinin 6niine gegilecek ve belki de konu ile ilgili yeni kafa karisikliklarinin da olusmasina engel
olunacaktir.

Sonug olarak, KGK’'nin 24.11.2023 tarihinde yayimlamis oldugu Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberinde yer alan “. finansal tablolarin enflasyona gére diizeltilmesinde kullanilacak
endeks satin alma gliciinii en iyi yansitan fiyat endeksi olmasi agisindan Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik
yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) olacaktir” ifadesine katiliyor ve fiyat endeksi seciminde de birlikteligin

saglanabilmesi icin enflasyon diizeltmesi isleminde TUFE’nin kullanilmasini éneriyoruz.
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EXTENDED SUMMARY

The main purpose of financial statements is to provide real or current information about the financial position,
financial performance and cash flows of enterprises to a wide range of users, which will be useful in making economic
decisions. Unfortunately, in an inflationary environment, financial statements do not fulfill this expected task. Because
in an inflationary environment, financial statements cannot provide real information about the financial position,
operating results, cash flows and earning power of enterprises. The profit in the balance sheet becomes a fictitious
profit and enterprises have to pay more taxes due to this fictitious profit. In addition, according to the profit in the
balance sheet, the decisions taken by managers on similar issues such as profit distribution, wage increase, making new

investments, etc. cause wrong decisions.

Therefore, in an inflationary environment, financial statements should be restated to reflect the effect of price
increases and present the true information. In the restatement of financial statements, the method to be used in
inflation adjustment and the selection of the price index are important. Because the method to be used and the

selected index have different effects on financial statement data and financial analysis results.

In Turkey, both the Turkish Accounting Standards (TAS) and the Tax Procedure Law (TPL) are unified on the need
for the restatement of financial statements in an inflationary environment and the method to be used in restatement.
However, there is no unity on the price index to be used in the restatement of financial statements. This is because the
Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority (POA) has clearly stated that the Consumer Price Index
(CPI) and the Ministry of Treasury and Finance has clearly stated that the Domestic Producer Price Index (D-PPI) should

be used in the restatement of financial statements.
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Zeki DOGAN ve Abitter OZULUCAN

In this study, the impact of the Consumer Price Index (CPI) and the Domestic Producer Price Index (D-PPI), which
can be used to adjust financial statements in Turkey, on the results of financial statements and financial analysis is

explained with the help of a sample application.

As a result of the inflation adjustment made on the sample, the share of fixed assets in total assets increased
from 30% before the inflation adjustment to 0,40 (according to D-PPI) and 0,38 after the inflation adjustment. The
increase in the share of non-current assets in total assets may provide enterprises with significant ease in obtaining
short and long-term loans. However, while the net working capital of the enterprise was 104,000 TL before the

adjustment, it increased to 400.07 TL (according to D-PPI) and 293.02 TL (according to CPl) after the adjustment.

Although the weight of shareholders' equity in total resources was less than 50% before the restatement, this
weight increased above 50% (0,72 and 0,66) after the restatement. This is a situation in favor of the company. This is
because the ratio of shareholders' equity to total resources above 50% can be considered as an indicator that the
company can obtain long-term loans or purchase goods or services on a long-term basis. In addition, it may also increase
the creditworthiness of the enterprise in the market and may contribute to making it attractive to institutional

investors.

In the ratio analysis, it is determined from the sample application that monetary items among the balance sheet
items cause a decrease in the ratio if they are included in the numerator of the relevant ratio, and cause an increase in
the ratio if they are included in the denominator. When adjusted data (according to D-PPI and CPI) is used; current
ratio, acid test ratio, cash ratio and equity ratio have increased and these increases will be interpreted in favor of the
entity. There has been a decrease in the foreign equity ratio, foreign equity ratio, short-term foreign equity ratio and
long-term foreign equity ratio, which are also calculated using adjusted data. These decreases will be interpreted in
favor of the entity. Therefore, it is important to calculate ratios for financial analysis using adjusted or actual data and

interpret the results accordingly.
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