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Kiiresellesen diinyada disa aciklik ve dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiylimenin anahtar
degiskenleri olarak kabul edilmektedir. Pandemi sonrasinda gelismekte olan ekonomilere,
degisen kiiresel finans mimarisinin dnemli bir faktéri olarak buyik miktarlarda sermaye akiglart
yasaniyor. Bu durum dogrudan yabanci yatirimlarin 6neminin her gegen giin daha da artmasina
neden olmaktadir. World Bank verilerine gore dogrudan yabanci yatirimlar, 1995’ten giiniimiize
artis gostermektedir. Kazakistan’da 1992 yilinda 100 milyon dolar olan dogrudan yabanci
yatirimlar 2022 yilinda yaklasik 5 milyar dolara ulagmistir. Bu ¢aligma, Granger nedensellik
testleri kullanilarak dogrudan yabanci yatirimlar, ticari agiklik ve istihdamin Kazakistan’in
1992-2022 ddnemi igin gayrisafi yurti¢i hasilasina etkisini inceleyerek arastirmacilara bir
referans materyali sunmay1 amaglamaktadir. Caliymanin sonucunda gayrisafi yurti¢i hasila
(GDP) ile dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) arasinda ¢ift tarafli bir nedensellik iliskisi
bulunurken diger degiskenler arasinda karsilikli bir etkileme kapasitesinin olmadig1 tespit
edilmigtir. Istihdamdan gayri safi yurt ici hasilaya ve dogrudan yabanci yatirmmlardan ticari
acikliga (TA) dogru tek tarafli bir nedensellik iligkisi mevcutken ticari agiklik ile gayrisafi yurtici
hasila arasinda ise herhangi bir iligki bulunamamustir.

The Effect of Foreign Direct Investments, Trade Openness and Employment
on Growth: The Case of Kazakhstan (1992-2022)
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In the globalizing world, openness and foreign direct investments are considered key variables
of economic growth. After the pandemic, large amounts of capital flows are experienced to
developing economies as an important factor of the changing global financial architecture. This
situation causes the importance of foreign direct investments to increase day by day. According
to World Bank data, foreign direct investments have been increasing since 1995. Direct foreign
investments in Kazakhstan, which was 100 million dollars in 1992, reached approximately 5
billion dollars in 2022. This study aims to provide a reference material for researchers by
examining the effects of foreign direct investments, trade openness and employment on
Kazakhstan's gross domestic product for the period 1992-2022 using Granger causality tests. As
a result of the study, it was determined that while there was a bilateral causality relationship
between gross domestic product (GDP) and foreign direct investments (FDI), there was no
mutual influencing capacity between other variables. While there is a unilateral causal
relationship from employment to gross domestic product and from foreign direct investments to
trade openness (TA), no relationship was found between trade openness and gross domestic
product.
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GIRIS

Gelismekte olan iilkeler basta olmak {izere tiim diinya iilkelerinde 1990 yilindan itibaren
ortaya ¢ikan dogrudan yabanci yatirim ve dis ticaretteki genisleme, dogrudan yabanci yatirim ve
ticari agikligin ekonomik biiyiimeye olan etkisi iizerine odaklanilmasina sebep olmustur. Ciinkii
dogrudan yabanci yatirimlarin yurtigi tasarruflart artirarak hem faktoér verimliliginde hem de
kapasite artirimi ve kullaniminda verimlilik artisina yol agarak ekonomik biiyiimeye net katki
sagladigi goriilmiistiir. Bunun yaninda dis ticareti 6zendirici uygulamalar sayesinde de iilkelerin
disa aciklik diizeylerinde artis, ekonomik biiyiimeyi tetikleyen bir unsur haline gelmistir. Baska
bir ifade ile sermaye akislarinin devamlilig1 ve dogru alanlara kanalize edilmesi durumunda dig
ticari agiklik tilke ekonomisinde pozitif bir biiylime artisina yol agmaktadir.

Milli gelirin diisiik oldugu gelismekte olan iilkelerde tasarruflarin dolayistyla yatirimlarin
yetersiz kalmasi nedeni ile ekonomik biiyiime de saglanamamaktadir (Colak & Ismayilzada,
2021:83). Bu durumda s6z konusu iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlar, ihtiyag duyulan
sermayenin karsilanabilmesi i¢in 6dnemli bir arag olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle tilkeler
yabanci sermaye girisini kolaylastirici dis ticaret politikalari uygulama yoluna gitmektedirler.
Dogrudan yabanci yatirimlar s6z konusu iilkeye sadece sermaye saglamakla kalmamakta ayni
zamanda teknoloji transferi ve istihdam alan1 olusturma gibi kazanimlari da beraberinde
getirebilmektedirler. Ulkeye giren dogrudan yabanc1 yatirimlar iilke icinde yeni istihdam alanlar
acarak iiretim artigina, iilke disinda ise rekabet giicii elde etmeye yardimci olmaktadir. Bu olumlu
geligsmeler sayesinde iilkede gayrisafi yurti¢i hasila artis1 yani ekonomik bilylime saglanmaktadir
(Artekin,2023:492). Buna karsilik yabanci yatirimcilarda; dogal olarak iiretimlerini en diisiik
maliyetle gergeklestirebilecekleri iilkeleri tercih etmektedirler. Bu nedenle yatirimcilar
tercihlerini basta emek olmak iizere iretim faktorlerini ucuz fiyata bulabilecekleri, alt yapist hazir,
yatinm i¢in cazip tesviklerin saglandigi ve i¢ talebin yiiksek oldugu iilkelerden yana
kullanmaktadirlar. Dogrudan yabanci yatirnmin yapildigi iilke agisindan ise bu yatirimlarin net
katki saglayabilmesi i¢in nitelikli iggiicti, istikrarl sekilde ¢alisan finansal kurumlar, etkin sekilde
isleyen bir ekonomik sistem, birbirleriyle koordineli sekilde hareket eden kurumlar ve disa agik
bir dis ticaret politikasinin izlenmesi gibi faktdrlerin gerekli oldugu gz ardi edilmemelidir.

1. KAZAKISTAN’IN EKONOMIK DURUMUNA GENEL BAKIS

Kazakistan, 1991°de SSCB’nin dagilmasindan sonra yeni geng bir devlet olarak diinya
sahnesinde yerini almistir. Yiizolgiimii 2.724.900 km? olan Kazakistan, diinya iilkeleri arasinda
yiiz6l¢iimii bakimindan 9.sirada yer almaktadir. Ulkenin niifusu yaklasik 20 milyondur (Statistical
Agency of Kazakhstan,2024). Bagimsiz Devletler Toplulugu icginde yiiksek ekonomik
performansa sahip bir Orta Asya iilkesi olan Kazakistan, serbest piyasa ekonomisine sahip bir
iilke olarak hizla gelismeye devam etmektedir. Yirmi {i¢ y1l gibi kisa bir siirede serbest piyasa
ekonomisine gecisi basarmis olan Kazakistan, 1996 yilindan sonra ekonomik biiylime siirecine
girmistir. 1998 yilindaki Rusya krizi her ne kadar iilkedeki istikrar1 olumsuz etkilese de takip eden
yillarda ekonomik biiylimesine devam etmistir (Tunay, 2017:83).

Geligsmekte olan iilkeler igin sermaye eksikligi Onemli bir sorundur ve bu sorunla
basetmenin en etkili yolu gelismis iilkelerin yapmis olduklar1 yabanci sermaye yatirimlaridir.
Bugiin tiim diinyada gelisen bilgi ve artan iletisim teknolojileri sayesinde dogrudan yabanci
yatirimlarin yonlendirilmesi ¢ok daha kolay gerceklesebilmektedir (Acet&Erkogak,2022:145).
Dolayisiyla iilkelerin bu yatirnmlari ¢ekebilmeleri igin 6ncelikle ekonomik ve politik bir istikrara
sahip olmasi ve iilkeye yapilan yatirnmlarin yakin vadede yiiksek bir getiri saglamasi
gerekmektedir. Bu amagla politikacilarin iilkelerindeki firsatlari, tesvik, destek ve kazanglari
dogru ve etkili sekilde anlatmalar1 gerekmektedir. Teknoloji ve bilgi aktarimim kolaylastirici bir
faktor olarak dogrudan yabanci yatirimlarin, gelismekte olan Orta Asya lilkelerinden biri olan
Kazakistan i¢in de dnemi biiyiiktiir. Bu gegis siirecinde Kazakistan’in zengin olarak sahip oldugu
dogal kaynaklar, dogrudan yabanci yatirimlari iilkesine ¢cekme konusunda oldukea etkili olmustur.
Kazakistan’da Federal Istatistik Ofisi'ne gore, 1995 yilinda faaliyet gosteren yabanci sirket sayisi
6.378 iken 2023 itibariyla 36.500 olmustur. Ulkeye yapilan bu yabanci sermaye girislerinde en
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onemli pay1 iilkenin petrol ve dogal kaynak sektorii almistir. Kazakistan’in yeraltt kaynaklari,
istikrarli ekonomik yapisi, egitimli niifusu ile yabanci yatirimlar igin ¢ekici olmasinin yani sira
birtakim dezavantajlar1 da bulunmaktadir (Destek vd., 2017:227). Bunlar alt yap1 yetersizligi,
kay1t dig1 ekonominin varligi, biirokratik engeller ve yolsuzluk seklinde ifade edilebilir. DY'Y 'nin
canlanmasi1 i¢in Kazakistan cografik konumunun yaninda yabanci sermaye igin engellerin
kaldirilmasi, 6zellestirme ve birlesmelerin artirilmasi gibi olduk¢a 6nemli adimlar atilmustir.
Ayrica Yabanct Yatirim Kanunu, Transfer Fiyatlamas1 Kanunu, iki tarafli yatirnm anlagmalari,
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari, yabanci isgiicii ve yabanci mal ve hizmet kullanimina
kisitlama getiren “yerli igerik” uygulamasi gibi 6nlemlerle dogrudan yabanci yatirimlar iilkeye
¢ekme konusunda biiylik ¢aba sarfedilmistir (Esen vd., 2015:232). Bu baglamda tablo 1’de
goriildiigli gibi Kazakistan’a 1992 yilinda yaklasik 100 milyon dolar dogrudan yabanci yatirim
girisi olmustur. Incelenen yillar itibariyle en yiiksek DY'Y girisi yaklasik 17 milyar dolar ile 2016
yilina aittir. Bu yatirnmlarin biiyiik boliimii petrol ve gaz sektoriinde gerceklesmistir. Yine tiim
diinya iilkelerinin ekonomik gostergelerini etkisi altina alan 2008 yili kiiresel krizinin dogal
kaynak zengini olan ve ihracatinin énemli bir boliimii bu kaynaklara dayali olan Kazakistan
ekonomisini de etkilemistir (Mercan,2022). Bu baglamda 6zellikle DY'Y’lar 2008 yilina kadar
artig gosterirken 2009°dan sonra azalmistir. Tabloda gorildiigi tizere ticari agik 2002 yilinda 12
milyon dolar iken 2011 yilinda yaklasik olarak 38 milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. Incelenen
donem i¢inde Gayrisafi yurti¢i hasila (GDP) 2013 yilinda 237 milyar dolar ile en yiiksek degerine
ulagmistir. Yine isgiiciine katilim igin en yiiksek oran ise %71,6 ile 1995 yilinda gerceklesmistir
(Worldbank).

Incelenen 1992-2022 dénemi boyunca Kazakistan’in uyguladig: dis ticaret rejimi ile dis
ticaretini artirdigi ve dogrudan yabancit yatinmlar {tizerinde pozitif etki olusturdugu
goriilmektedir. Bu olumlu gelisme sayesinde Kazakistan’nin yeni istihdam alanlar1 acarak
igsizligin azaltilmasinda basar1 sagladigi (Melnyk, 2014:19) ve gelismis lilke olma yolunda hizla
ilerledigi goriilmektedir.

Tablo 1. Gayrisafi Yurtici Hasila (GDP), Dogrudan Yabanct Yatirimlar (DYY), Ticari Aciklik
(TA) ve Istihdamin(N) GOrunimi (1992-2022) (Milyon $)

Yillar GDP DYY TA N (%)
1992 24.917 100 -331 70.5
1993 23.409 1.271 -2.070 70.8
1994 21.250 659 -2.136 71.3
1995 20.374 964 932 71.6
1996 21.035 1.137 -154 715
1997 22.165 1.321 -5.59 71.4
1998 22.135 1.151 -999 71.4
1999 16.870 1.587 396 71.2
2000 18.291 1.370 1.372 70.8
2001 22.152 2.816 -235 70.4
2002 24.636 2.588 -12 70.1
2003 30.833 2.483 1.656 70.0
2004 43.151 5.615 3.707 69.9
2005 57.123 2.546 4.930 69.5
2006 81.000 7.611 8.503 69.7
2007 104.849 11.972 6.780 70.4
2008 133.441 16.818 2.670 71.1
2009 115.309 14.275 9.121 71.0
2010 148.047 7.456 21.244 70.9
2011 192.626 13.760 38.162 70.8
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2012 208.000 13.648 30.150 70.7
2013 236.634 10.00 27.985 70.6
2014 221.416 7.308 30.359 70.5
2015 184.388 6.577 7.350 70.4
2016 137.278 17.223 4.634 70.3
2017 166.805 4.757 13.294 70.2
2018 179.340 353 21.023 70.1
2019 181.667 3.730 14.568 70.1
2020 171.082 7.205 6.896 69.2
2021 197.112 4.548 16.993 69.4
2022 225.496 4.907 34.836 69.8

Kaynak: Diinya Bankas1 verilerinden yararlanilarak tarafimizca hazirlanmigtir.

2. LITERATUR iINCELEMESI

Kiiresel olarak DYY girislerinin iilke ekonomik biiylimesi iizerinde olumlu bir fayda
sagladigina inanilsa da bazi iilkeler i¢in bu etki negatif ya da nétrde olabilmektedir. DDY’lerin
geligmis tilkelerin ekonomik biiylimesine yapmis oldugu etki, gelismekte olan iilkelerin ekonomik
biliyltimesi iizerindeki etkisine kiyasla cogunlukla daha olumlu ve daha biiyiiktiir. Ayn1 zamanda
dis ticari agiklik orani artan ekonomilerin diger ekonomilere gore daha hizli biytidiigi Kabul
gormektedir. Ozellikle disa acik rekabetci bir ekonomide, yogun ticari ortanmin faktdrlerin
verimliligini artirmasi ve dolayisiyla istihdam alani olusturma siirecine katki saglamasi disa agik
bir ekonominin bllyiime tizerinde olumlu bir etki olusturma beklentisini de ortaya ¢ikarmaktadir
(Karatas & Ergiil, 2023:224). Literatiirde DY, ticari agik ve isttihdam gibi makro ekonomik
gostergelerin  GDP tiizerindeki etkisini arastiran c¢alismalardan segilen Ornekler asagida
alintitlanmustir.

Borensztein vd. (1998), gelismis iilkelerdeki DDY’ler ve ekonomik biiyiime degiskenleri
arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Caligmanin bulgularina gére 1970-1989 dénemi igin 69 Ulkede
s0z konusu degiskenler arasinda pozitif bir iliskinin var oldugu sonucunu elde etmistir. Choe
(2003), Secilmis 80 iilke iizerinde 1971-1995 yillar1 i¢in bilylime ve dogrudan yabanci yatirimlari
analiz ederek aralarinda bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Ayni zamanda bu
karsilikli nedensellik iligkisinde dogrudan yabanci yatirimlardan biiylimeye olan iligkinin daha
kuvvetli oldugunu ifade etmistir. Hermes ve Lensink (2003), 67 gelismis iilkede dogrudan
yabanct yatirim girislerinin ekonomik buylmeye olan etkisi 1970-1995 yillar1 arasinda
incelemistir. Analiz sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeyi artirdigini
tespit etmistir. Yine Yamikkaya (2003), 109 iilke iizerinde panel veri analizi ile yaptigi
calismasinda disa acgiklik ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna
ulagsmistir. Hsiao ve Hsiao (2006 ), Dogu ve Giineydogu Asya'da hizla gelisen 8 {ilke i¢in ihracat
ve dogrudan yabanci yatirnm degiskenlerinin biiylimeyi ne sekilde etkiledigini Granger
nedensellik testi kullanarak arastirmistir. Caligmanin sonuglaria gore dogrudan yabanci yatirim
degiskeninin ekonomik bilylime iizerinde dogrudan etkiye sahip oldugu sonucuna
ulasmustir. Simsek ve Behdioglu (2006), Cobb-Douglas tretim fonksiyonu kullanilarak dogrudan
yabanci yatirimlar ve gayrisafi yurti¢i hasila arasindaki korelasyonun test edildigi calismada
1980-2005 yillar1 igin bu degiskenler arasinda istatistiki agidan anlamli bir iliski bulunmustur.
Karagéz (2007). Tirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlar ve istihdam iligkisini inceledigi
calismada dogrudan yabanci yatirimlarin istihdamin Granger nedeni olmadigi sonucuna
ulagmistir. Azman-Saini, Baharumshah ve Law (2009), 85 iilke i¢in yaptig1 calismada dogrudan
yabanci yatirimlarin biiytime lizerinde etkisi olmadigi sonucunu bulmustur. Ahmed (2010) igsel
biliyiime teorisinden yararlanarak Banglades’de disa acgiklik ile sektorlerin  bilylimesini
inceleyerek birbirleriyle pozitif bir iligki i¢inde oldugunu tespit etmistir. Hossain (2011), 9 farkh
tlkenin 1971-2007 doénemi icin inceleyerek uygulanan serbest ticaret politikalarinin GDP’yi
artirdigin1 tespit etmistir. Sjoholm ve Lipsey (2010), Endonezya’da is devlet kurumlarinin
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verimsizligi, egitim diizeyinin diisiik olmasi, alt yap1 yetersizliginin dogrudan yabanci yatirimlar
iizerinde negatif bir sonu¢ dogurdugunu ifade etmistir. Saray (2011), esbiitiinlesme testi, hata
diizeltme modeli kullanilarak 1970-2009 dénemi i¢in Tiirkiye’ nin dogrudan yabanci yatirimlarin
istihdam iizerinde bir etkiye sebep olmadigi tespit edilmistir. Acaravci ve Oztiirk (2012), se¢ilmis
10 tlkenin 1994 — 2008 dénemi igin ¢ aylik veriler kullanarak uzun vadede dogrudan yabanci
yatirim girisleri ve ihracatin bilylime ile baglantisin1 inceleyerek 4 iilkede bu degiskenlerin uzun
vadeli bir iliski i¢inde oldugunu tespit etmistir. Dahasi, Hussin ve Saidin (2012 ), DYY, ticari
aciklik, briit sabit sermaye olusumu degiskenlerinin ekonomik biiyiimeye etkisi 1981-2008
doénemi i¢in incelenmistir. Havuzlanmis model, sabit etkiler modeli ve rastgele etkiler modelinin
kullanildig1 ¢alismada (Endonezya, Malezya, Filipinler ve Tayland’da bu degiskenlerle GDP
arasinda pozitif bir iligki oldugu bulunmustur. Simionescu ( 2014 ), G-7 ulkelerinde ticaret ile
dogrudan yabanci yatirim iliskisini 2002—2013 donemi verileri ile inceleyerek uygulanan Granger
nedensellik testi ile uzun vadede aralarinda tek yonlii bir iligkinin var oldugu sonucuna ulagmistir.
Idris, Yusop ve Habibullah (2016), 87 gelismis iilkede disa acilma politikalar ile ekonomik
biiylime arasinda nedensellik iligkisini analiz etmis ve pozitif iliskinin varligini tespit etmistir.
Topall1 (2016), Tirkiye ve BRICS tlkelerinin 1982-2013 yillar1 arasinda disa agiklik, dogrudan
yabanci yatirimlar ve ekonomik biiylime iliskisini incelemistir. Buna gore disa agikliktan
ekonomik biiylime yoniine pozitif, dogrudan yabanci yatirim girislerinden ekonomik biiylime
yonine ve ekonomik biiylimeden dogrudan yabanci yatirim girigleri yoniine pozitif ve karsilikli
bir iligki oldugunu agiklamistir. Yaya ( 2017 ), Fildisi Sahili i¢in 1965-2014 donemi ticari agiklik
sermaye olusumu ve ekonomik biiyiime verilerinin koentegre olup olmadiklarint ARDL testi ile
belirledikten sonra degiskenler arasinda nedenselligin tespitini yapmak i¢in Granger nedensellik
testi uygulanmugtir. Sonug olarak ticari agikligin ve sermaye olusumunun kisa ve uzun vadede
biiylimeyi artirict sekilde bir etkisinin oldugunu tespit etmistir. Elijah ve Musa (2019), Nijerya'
nin 1980 — 2016 donemi verileri ile ARDL yontemini kullanarak ticari agikligin ekonomik
biliylimeye etkisini analiz etmistir. Elde edilen bulgulara gore gerek kisa vadede gerekse uzun
vadede ticari agikligin biiyiime iizerinde olumsuz bir etki olusturdugunu bulmustur. Malefane
(2020), 1975- 2014 donemi i¢in Botsvana ekonomik biiyiime ve ticari disa agiklik iligkisini
ARDL sinir testi yardimi ile incelemis ve disa agikligin ekonomik biiyiimeyi artirdig1 sonucuna
ulagsmustir. Saleem ve ark. (2020), 5 Glney Afrika Ulkesinde 1975-2016 doénemi icin ticari
aciklik, dogrudan yabanci yatinrm ve GDP iligkisini Bootstrap ARDL egbiitiinlesme testi ile
incelemistir. Testlerden elde edilen sonuca gore dogrudan yabanci yatirim girislerinin ve ticari
acikligin GDP iizerinde pozitif bir etki olusturdugunu bulmustur. Omar, DA ve Ozcan, Y. (2022),
dogrudan yabanci yatirim, ihracat, ithalat ve enflasyonun Nijerya’ nin ekonomik blyilimesine
etkisini aragtirmistir. Dogrudan yabanci yatirimlarin kisa vadede ekonomiyi canlandirirken
artirirken uzun dénemde olumsuz etkiledigini, ihracat ve ithalatin ise kisa ve uzun dénemde
ekonomik biiyiime iizerinde etkisiz oldugu sonucunu tespit etmistir. Salami ve ark. (2022),
Nijerya’da 1985-2019 doneminde ticaretin serbestlestirme politikalari ile ekonomik biiylime
iizerindeki iliski Gauss Markov Switching modeli ile incelenmistir. Caligma neticesinde birinci
politikada, déviz kuru ve sermaye stoku ekonomik biiyiime iizerinde anlamli bir etki olustururken
ikinci politikada ise, sermaye stoku ekonomik biiylime iizerinde olumsuz bir sonu¢ dogurmustur.
Juliansyah ve ark. (2022), 1967-2020 donemi i¢in Endonezya'da yatirim, ihracat ve ithalat
degiskenlerinin biiylimeyi etkilemesini inceledikleri arastirmada bagimsiz degiskenlerin
Endenozya’nin biiylimesi lizerinde yarattigi etkinin c¢ok diisiik diizeyde kaldigi sonucuna
ulagmistir.

3. EKONONOMETRIK ANALIiZ VE BULGULAR

Bu boliim bes alt boliimden olusmaktadir. Ilk olarak tanimlayicr istatistikler, duraganligin
tespiti i¢in birim kok testi ve esbiitiinlesmenin aragtirilmasi i¢in Johansen Esbiitiinlesme testi
yapilmistir. Daha sonra uzun donemde seriler arasindaki nedensellik iliskisini aragtirmak
amaciyla Granger nedensellik testine yer verilmistir.

Bu ¢alismada Kazakistan’in 1992” den 2022'ye kadar 30 yillik bir déneme ait istatistiksel
veri seti kullanilarak dogrudan yabanci yatirim (DYY), ticari agiklik (TA) ve istihdamin(N) gayri
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safi yurti¢i hasila (GDP) iizerindeki etkisi incelenmistir. Calismada kullanilan veriler Diinya
Bankasi’ndan temin edilmistir (WB, 2024)). Veri setinde yeralan degiskenlerin dogal
logaritmalar alinarak sisteme ilave edilmistir. Degiskenlerin duraganligini belirlemek amaciyla
Dickey Fuller Birim Kok Testi ve degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini incelemek
amaciyla Johansen Egbiitiinlesme Testi ve son olarak tiim degiskenler arasindaki nedenselligi
aciklayabilmek i¢in Granger nedensellik testi kullanilmistir. Kazakistan’da ekonomik biiyiimenin
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ticari agiklik ve istihdam ile iligkisini aragtirmak amaciyla
olusturulan model su sekilde tanimlanmustir:

LnGDP=0+B1INDYY+B2INTA+ B3 In N +

Bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Ozet olarak
tablo 2'de gosterilmektedir.

Tablo 2. Tammlayici istatistikler

GDP DYY N TA
Ortalama 104.9300 72.63484 70.50323 -63.56655
Medyan 104.8490 6.577000 70.50000 6.780000
Maksimum 236.6340 964.0000 71.60000 396.0000
Minimum 16.87000 1.137000 69.20000 -999.0000
Standart Sapma 79.72890 211.0648 0.641084 264.2028

Tablo 2'de , incelenen yillar boyunca ortalama gayri safi yurt i¢i hasila (GDP), dogrudan
yabanc1 yatirimlar (DY), istihdam (N) ve ticari agik (TA) i¢in ortalam, maksimum ve minimum
ve standard sapma degerleri yeralmaktadir.
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Sekil 1. Degiskenlerin Grafik Analizi

Sekil 1°de degiskenlerin her biri i¢in, her serinin zamana kars1 bir ¢izgi grafigi yer
almaktadir. Degiskenlerin grafiklerinden yola g¢ikarak sabit bir ortalama g¢evresinde hareket
etmediklerini ve seviyede duragan olmadiklarin1 sdylemek miimkiin olabilir. Ancak kesin
bulgulara ulagabilmek i¢in birim kok testlerine bakmak uygun olacaktir. Ekonometrik analizlerde
siklikla faydalanilan ADF birim kok testi, zaman serilerindeki degiskenlerin birim kok icerip
icermediklerini  yani duraganligin belirlenmesi igin yapilan istatistiksel bir testtir (Dickey&
Fuller, 1979:428) Tablo 3’de ADF testi kullanilarak yapilan birim kok testi sonucunda elde edilen
veriler a¢iklanmustir.
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Tablo 3. Birim Kok Testi Sonuclar

Seviyede
GDP DYY TA N
Sabit t- istatistik -3.5375 -3.4619 -2.0634 -2.4175
Olasilik 0.0157™ 0.0164™ 0.2600 0.1459
Sabit & Trend t- istatistik -2.4117 -3.7325 -3.0449 -2.9867
Olasilik 0.3663 0.0354™ 0.1374 0.1527
1. Seviyede
d(GDP) d(DYY) d(TA) d(N)
Sabit t- istatistik -5.4276 -5.7017 -6.3043 -3.3546
Olasilik 0.0001™" 0.0001™" 0.0000™" 0.0214™
Sabit & Trend t- istatistik -6.3773 -3.3155 -6.4335 -3.1942
Olasilik 0.0001™" 0.0877" 0.0001™" 0.0233™

Not. (*)(**)(***) sirastyla %10, %5 ve %1 anlamliligi géstermektedir.

ADF birim kok testinden elde edilen verilerde degiskenlerin tamaminin seviye degerlerinde

duraganliga  sahip  olmadiklar1  ancak

1.seviyede

duraganlastiklar1 ~ tablo  3’de

gorulmektedir. Boylece degiskenlerin tamaminin | (1) birinci dereceden biitiinlesik olduklari
tespit edilmis ve degiskene ait serilerin birinci dereceden farklari alinarak yeni grafikleri sekil

2’de paylagilmistir.

VAR Residuals
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Sekil 2. Degiskenlerin Fark Sonrast Grafik Analizi
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Vektor tahminine devam etmek igin oncelikle bilgi kriterleri kullanilarak modellemede
kullanilacak en uygun gecikmenin segilmesi gerekmektedir. Tablo 4’de en uygun gecikme
uzunlugunun en fazla yildizin toplandig1 2.gecikme oldugu goriilmektedir.

Tablo 4. Bilgi Kriterlerine Gore Uygun Gecikme Segimi

Sirali degistirilmis LR

Gecikme test istatistigi Son tahmin hatasi Akaike Schwarz ~ Hannan- Quinn
0 NA 5409.658 19.94734 20.13593 20.00640
1 79.76241 595.7152 17.72735 18.67032* 18.02268
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2 36.34334* 313.1819* 17.01364* 18.71097 17.54522*

Spesifikasyon hatasin1 onlemek igin, vektor otomatik regresyon (VAR) modeline ait
optimal gecikme uzunlugunun (en fazla yildizin toplandigi) 2.gecikme oldugu tespit edilmistir.
VAR Modelinde degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir. Bu cercevede karakteristik
polinomlarin ters koklerinin tamaminin birim ¢ember alani i¢inde yer alip almadigi kontrol
edilmis ve sonugclar Sekil 3°de paylagilmistir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Sekil 3. Karakteristik Polinom Kok Testleri

Sekil 3°de karakteristik polinomlarin ters koklerinin tamaminin birim ¢ember alaninin
sinirlart iginde oldugu anlasilmaktadir. Bu durum, zaman serilerindeki degiskenlerin uzun vadeli
denge durumuna geri dondiigini ve zaman iginde sabit kaldigimi gostermektedir. Yani
degiskenler duragan ve zaman serileri istikrarl bir yapiya sahiptir.

Karakteristik polinomlarin ters koklerinin tamaminin birim ¢ember alaninin sinirlar iginde
oldugu tespit edildikten sonra iz ve maksimum &zdeger testi istatistigine gore degiskenlerin
arasinda kag tane esbiitiinlesme vektoriiniin oldugu test edilerek tablo 5’de agiklanmistir.

Tablo 5. Esbiitiinlesme Testi Sonuglart

Hipotez Ozdeger Iz Istatistik Kritik deger %5 Olasilik
r=0 0.741722 78.15984 54.07904 0.0001
r<l 0.611383 40.25576 35.19275 0.0131

Max-Ozdeger
Istatistik
r=0 0.741722 37.90408 28.58808 0.0024
r<l 0.611383 26.46452 22.29962 0.0124

Tablo 5’te hem iz istatistik test degerleri ve hem de maksimum 6z deger istatistik test
degerlerinin birbiriyle uyum sonuglar verdigi ve %5 diizeyinde her iki istatistik testine gore iki
adet egbiitiinlesme denkleminin bulundugu anlasilmaktadir. Dolayisiyla degiskenler arasinda
uzun doénemli iligkinin bulundugu soOylenebilir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin
saglanabilmesi serilerin duragan olmasi ile miimkiindiir (Johansen, 1998:238-240) ve bu nedenle
serilerin farki alinmaktadir. Ancak serilerin farki alinirken uzun vadede bazi kayiplarin olugmasi
kagmilmaz olmaktadir. Bu olumsuzlugun giderilmesi amaciyla hata diizeltme modelleri
kullanilmaktadir.

Tablo 6. Regresyon Denklemi

Denklemin
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistik Olasilik
DYY 0.669420 0.200307 3.341977 0.0024
TA 0.359783 0.105813 3.400175 0.0021
N -3.182135 1.277452 -2.491002 0.0192
C 230.3686 90.48958 2.545802 0.0169
F-istatistik 12.44174
Olasilik 0.000027
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Tablo 6’da goriildiigii izere kurulan regresyon denklemindeki degiskenlerin tamami ve F-
istatistik olasilik degerleri %5°ten daha diisiik degerler almasindan dolay1 anlamlidirlar. Ayrica
hata terimlerinin diizey degerde duraganliginin da test edilmesi gerekmektedir. Bu dogrultuda
olusturulmus hata terimlerinin duragan oldugu tablo 7°de goriilmektedir.

Tablo 7. Hata Terimleri

Kritik degerler t-istatistik Olasilik
ADF Testi -3.617441 0.0007

(% 1) -2.644302

(% 5) -1.952473

(% 10) -1.610211

Tabloda olasilik degeri 0.0007’nin 0,05 degerinin altinda olmas1 hata terimlerinin diizey
degerlerinde duragan oldugunu ifade etmektedir. Bu cergevede kurulan yeni regresyon
denkleminden hareketle hata diizeltme modeline ait veriler tablo 8’de gosterilmektedir.

Tablo 8. Hata Diizeltme Modeli Sonuclari

Degisken Katsay1 Standart sapma t-istatistik
D(DYY) 0.168676 0.180846 0.932705
D(TA) 0.316188 0.118643 2.665048
D(N) -4,565313 2.162298 -2.111325
HATATERIMLERI (-1) -0.473652 0.183824 -2.576658

Hata diizeltme modellerinin bir kisiti bulunmaktadir. Hata terimlerinin katsayisi
(-1<ECT<0) olmak zorundadir. Hata diizeltme mekanizmasinin ¢aligabilmesi i¢in bu gereklidir
(Tar1, 2015). Bu baglamda tablo 8’deki hata dlizeltme teriminin anlamli oldugu ve hata diizeltme
mekanizmanin galistig1 s6ylenebilir. Yani kisa donemdeki dengesizlikler sonraki donemlerde bu
sekilde kapanmaktadir. Bu cergevede kurulan VAR Modelinde otokorelasyon sorununun
olmamasi, normal dagilim gostermesi ve de§isen varyans sorununun bulunmamasi
gerekmektedir. Bu varsayimlar sinanmis ve sonuglar asagidaki tablo 8, tablo 9 ve tablo 10°da
aciklanmugtir.

VAR modeline ait otokorelasyon sinanmasi yapilmis ve sonug tablo 9°da agiklanmustir.

Tablo 9. Oto Korelasyon Testi Sonuglart

Gecikme LM istatistigi Olasilik Rao F-istatistik Olasilik
1 8.866335 0.9188 0.491794 0.9253
2 18.36072 0.3032 1.214773 0.3300
3 18.38889 0.3016 1.217289 0.3284
4 14.93923 0.5291 0.926617 0.5544

Tablo 9’da uygun gecikme uzunlugu olan 3.gecikmeye karsilik gelen olasilik degeri anlaml
oldugu i¢in otokorelasyon sorunu yoktur.

VAR modeline ait normallik varsayimi sinanmig ve sonug tablo 10’da agiklanmistir.

Tablo 10. Normallik Testi Sonuclar

Bilesen Carpiklik Ki-kare Olasilik
1 0.191386 0.164829 0.6847
2 -1.106637 5.510909 0.0189
3 -0.667222 2.003335 0.1570
4 0.506279 1.153435 0.2828
Joint 8.832507 0.0654

Tablo 10’da Joint olasilik degeri 0,0654 > 0,05 oldugu i¢in VAR modeli normallik
varsayimini saglamaktadir.

VAR Modeline ait degisen varyans sorunu sinanmis ve sonug tablo 11°de agiklanmustir.
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Tablo 11. Degisen Varyans Testi Sonug¢lart

Joint test:
Ki- kare df Olasilik
243.2542 240 0.4293

Tablo 11°de olasilik degeri 0.4293 > 0,05 oldugu i¢in degisen varyans sorunu yoktur.
Modellin biitiin parametreler anlamhidir. Sonug¢ olarak kurulan modele ait  hata terimleri
incelendiginde bu serinin normal dagilim gosterdigi diizeyde duragan oldugu ve otokorelasyon
sorununun olmadig1 goriilmektedir. Dolayisiyla model koentegrasyon (esbiitiinlesme) sartlarini
sagladigi i¢in koentegre bir modeldir.

Gerekli olan varsayimlarin sinanmasi ve modelin koentegre bir model oldugunun tespit
edilmesinin ardindan degiskenler arasindaki iligskinin hangi degiskenden hangi degiskene dogru
oldugunun belirlenmesi amaciyla Granger nedensellik testi yapilarak sonuclar Tablo 12’de
paylasilmistir.

Tablo 12. Granger Nedensellik Iliskisi

Bagimli degisken GDP
Ki-kare Olasilik
DYY 10.57314 0.0051
TA 2.977601 0.2256
N 16.27495 0.0003
Genel 23.18153 0.0007
Bagimli degisken: DYY
Ki-kare Olasilik
GDP 9.161400 0.0102
TA 3.872268 0.1443
N 5.660578 0.0590
Genel 10.13443 0.1191
Bagimli degisken: TA
Ki-kare Olasilik
GDP 2.544363 0.2802
DYY 6.940039 0.0311
N 5.013031 0.0816
Genel 9.993779 0.1249
Bagimli degisken: N
Ki-kare Olasilik
GDP 0.640778 0.7259
DYY 0.800712 0.6701
TA 1.387073 0.4998
Genel 3.784139 0.7059

Tablo 12, tahmin edilen modelin degiskenleri arasindaki nedensellik iligkisi hakkinda bilgi
vermektedir. Tabloda 4 tane denklem bulunmaktadir. Bu denklemlerin ilkinde GDP, ikincisinde
DYY, ii¢linciide ise TA bagimli degisken olarak yer almaktadir. Buna gore analiz sonucunda elde
edilen bulgular su sekildedir:

¢ DDY, GDP’nin Granger nedenidir.

e TA, GDP’nin Granger nedeni degildir.
¢ N, GDP’nin Granger nedenidir.

e GDP, DYY ’nin Granger nedenidir.

e TA, DYY nin Granger nedeni degildir.
e N, DY Y nin Granger nedeni degildir.
e GDP, TA’nin Granger nedeni degildir.
¢ DYY, TA’nin Granger nedenidir.

e N, TA’nin Granger nedeni degildir.
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e GDP, N’nin Granger nedeni degildir.
¢ DYY, N’nin Granger nedeni degildir.
e TA, N’nin Granger nedeni degildir.

SONUGC

Bu calismada 1992-2022 doénemi icin Kazakistan’da dogrudan yabanci yatirim, ticari
agiklik ve istihdamin iilkenin ekonomik biiyiimesi {izerindeki etkisi incelenmistir. inceleme
sonucunda elde edilen bulgulara gére DDY, GDP ve N arasinda nedensellik iliskisinin bulundugu
ancak TA ile GDP arasinda bir iligkinin bulunmadig: tespit edilmistir. Buna gore DYY ve GDP
arasinda ¢ift tarafli, N’den GDP’ye dogru tek tarafli, DDY’den TA’ ya dogru tek tarafli bir
nedensellik iligkisi vardir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi sematik olarak su sekilde
gosterilebilir:

GDP

I

Gayri safi yurti¢i hasila ve dogrudan yabanci yatirimlar igin tespit edilen iligki literatiirde
Borensztein vd., (1998), Choe, (2003), Hsiao ve Hsiao (2006 ), Topalli (2016), Simsek ve
Behdioglu, (2006) Saleem ve ark. (2020)’1n elde ettigi sonuglarla ortiisiir niteliktedir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin istihdam iizerinde bir etkiye sahip olmadigi sonucu literatiirde Karagoz
(2007) ve Saray (2011)’1n elde ettigi sonuglarla paralellik gostermektedir. Elde edilen sonuglar
baglaminda mevcut durum gbz oniinde bulundurularak dikkate alinabilecek politika onerileri su
sekilde olabilir:

N

e Oncelikle siyasi ve ekonomik istikrarin devamliligi, dogrudan yabanci yatirimlari tesvik
edici politikalarin 6zendirilmesi amaciyla vergilerin azaltilmasi, biirokratik engellerin
ortadan kaldirilmasi, alt yap1 yatinmlarimin gelistirilmesi, egitimli isgiliciiniin artirilmasi,
vb. gerekli 6zendirici politikalarin uygulanmasina devam edilmelidir.

e DYY’lerin sektorel bagimliginin azaltilmasi yoluna gidilmelidir.

e DYY’ler igin is ortamini kolaylastirmak amaciyla kaynak aktarimi yapilmalidir.

e ithalata bagimhligin azaltilmasi amaciyla yerel sanayinin gelistirilmesine 6zen
gosterilmelidir.

e Ticari ortakliklar ¢esitlendirilerek pazar bagimliligindan olusabilecek riskler azaltilmali
ve GDP’nin bilylimesi saglanmalidir.

e Yerli Uriinlerin yabanci tiriinlerle rekabetini giiclendirmek igin iyilestirme girigimlerinde

bulunulmalidir.

Etik Kurul Onay1

Etik onay gerektiren bir ¢aligma degildir.

Yazar Katkilar1

Arastirma Tasarimi (CRediT 1) Yazar 1 (%80) — Yazar 2 (%20)

Veri Toplama (CRediT 2) Yazar 1 (%80) — Yazar 2 (%20)

Arastirma - Veri Analizi - Dogrulama (CRediT 3-4-6-11) Yazar 1 (%70) — Yazar 2 (%30)
Makalenin Yazimi (CRediT 12-13) Yazar 1 (%80) — Yazar 2 (%20)

Metnin Tashihi ve Gelistirilmesi (CRediT 14) Yazar 1 (%70) — Yazar 2 (%30)

Finansman
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EXTENDED ABSTRACT

In the globalizing world, openness and foreign direct investments are considered key variables of
economic growth. After the pandemic, there are large amounts of capital flows to developing economies,
which stand out as an important factor of the changing global financial architecture. This situation causes
the importance of foreign direct investments to increase day by day. According to World Bank data, foreign
direct investments have been increasing since 1995. Direct foreign investments in Kazakhstan, which was
100 million dollars in 1992, reached approximately 5 billion dollars in 2022. This study aims to provide a
reference material for researchers by examining the effects of foreign direct investments, trade openness
and employment on Kazakhstan's gross domestic product for the period 1992-2022 using Granger causality
tests.

There are three headings in this study. Under the first heading, a general overview of the economic
situation of Kazakhstan is given, in the second heading, a literature review is made, and in the third heading,
econometric analysis and findings are included.

Overview of Kazakhstan's Economic Situation

Kazakhstan took its place on the world stage as a new young state after the collapse of the USSR in
1991. Kazakhstan, which has a surface area of 2,724,900 km2, ranks 9th among the world countries in
terms of surface area. The population of the country is approximately 20 million (Kazakhstan Institute of
Statistics, 2024). Kazakhstan, a Central Asian country with high economic performance within the
independent data community, continues to develop rapidly as a country with a free market economy.
Although the Russian crisis in 1998 negatively affected stability, economic growth continued in the
following years (Tunay, 2017).

Nowadays, thanks to the developing information and increasing communication technologies all over the
world, directing foreign direct investments can be carried out much more easily.

The rich natural resources of Kazakhstan, one of the developing Central Asian countries, have been very
effective in attracting direct foreign investments to its country.

According to the data of the Kazakhstan Federal Statistical Office, while the number of foreign companies
operating in 1995 was 6,378, this number reached 36,500 in 2023. In order to revitalize direct foreign
investment, very important steps have been taken such as removing obstacles to foreign capital, increasing
privatization and mergers, as well as the geographical location of Kazakhstan.

Literature Review

Although it is believed that foreign direct investment inflows globally provide a positive benefit to
country economic growth, for some countries this effect may be negative or neutral. The impact of foreign
direct investment on the economic growth of developed countries is generally more positive and greater
than its impact on the economic growth of developing countries. This section includes selected examples
from studies investigating the impact of macroeconomic indicators such as foreign direct investment, trade
deficit and employment on gross domestic product.

Econonometric Analysis and Findings

This section consists of five subsections. In this section, firstly, the research methodology and model,
descriptive statistics, unit root test to determine stationarity, and Johansen Cointegration test to investigate
cointegration were conducted. Then, Granger causality test was used to investigate the causality
relationship between the series in the long term.

In this study, the literature will be updated by using time series data between 1992 and 2022. The study
examined the impact of foreign direct investment (FDI), trade openness (TA) and employment (N) on
Kazakhstan's gross domestic product (GDP) using a statistical data set for a 30-year period from 1992 to
2022. The data used in the study were obtained from the World Bank (WB, 2024)). The natural logarithms
of the variables in the data set were taken and added to the system. Dickey Fuller Unit Root Test was used
to determine the stationarity of the variables, Johansen Cointegration Test was used to examine the
cointegration relationship between the variables, and finally the Granger causality test was used to explain
the causality between all variables.

In the data obtained from the ADF unit root test, it is seen in table 3 that all variables are not stationary at
their level values, but they become stationary at the 1st level.

To continue vector estimation, it is necessary to first select the most appropriate delay to be used in
modeling using information criteria. In order to avoid specification error, the optimal lag length of the
vector automatic regression (VAR) model was determined to be the 2nd lag (where the most stars were
collected).

In the VAR Model, the stationarity test of the variables was performed and it was determined that all
the inverse roots of the characteristic polynomials were within the boundaries of the unit circle area.
After determining that all the inverse roots of the characteristic polynomials are within the boundaries of
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the unit circle area, it is tested that there are two cointegration vectors between the variables according to
the trace and maximum eigenvalue test statistics. Therefore, it can be said that there is a long-term
relationship between the variables.

Achieving cointegration between variables is possible if the series are stationary (Johansen, 1998).
Therefore, the difference of the series was taken. However, some losses occurred in the long run while
taking the difference of the series, and error correction models were used to eliminate this. According to
the results of the Error Correction Model, the error terms were found to be stationary at their level values
since the probability value of 0.0007 was below 0.05.

Autocorrelation problem, normal distribution and heteroscedasticity tests were performed for the
established VAR Model. As a result of the testing, it was concluded that the model is a co-integrated model.

Conclusion

In this study, the impact of foreign direct investment, trade openness and employment on the country's
economic growth in Kazakhstan for the period 1992-2022 was examined. As a result of the study, it was
determined that while there was a bilateral causality relationship between gross domestic product (GDP)
and foreign direct investments (FDI), there was no mutual influencing capacity between other variables.
While there is a unilateral causal relationship from employment to gross domestic product and from foreign
direct investments to trade openness (TA), no relationship was found between trade openness and gross
domestic product.

WV[SV/SBF  sivAsAL BILGILER FAKULTESi DERGiSi 175



