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Oz: Katilim bankalar: 6zellikle faiz hassasiyeti olan bireyler ve kurumlar i¢cin 6nemli bir vazife gormektedir. Basta
mevduat toplamak ve elde edilen fonu iiretken amaglara kanalize etmek gibi misyona sahiptir. Boylelikle toplum
refahinin arttirllmasma katki saglamaktadir. Bu savdan hareketle, galismanin amaci Tiirkiye’deki katilim
bankacilig finansmaninin sanayi tiretimi {izerindeki roliinii incelemektir. Bu ¢alismada Ocak 2005’ ten baglayarak
Temmuz 2023’e kadar olan toplam 223 aylik ikincil veriler toplanmistir. S6z konusu veriler Zamanla Degisen
Nedensellik Analizi ile test edilmistir. Bu ¢alismanin sonugclari, katihim bankaciligr tarafindan saglanan ticari
kredilerin sanayi iiretimi iizerindeki etkisinin kisith oldugunu ortaya koymustur. Donem doénem degiskenler
arasinda asimetrik nedensellik varsa da 2017 sonrasinda zaman bagli bir iliski tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankacilig1, Zamanla Degisen Nedensellik Analizi, Sanayi Uretim Endeksi, Asimetrik
Etkiler, Sektor Kredileri

Examining the Time-Dependent Asymmetric Effects
of Participation Banking on Industrial Production in
Tiirkiye

Abstract: Participation banks play an essential role, especially for interest-sensitive individuals and institutions.
Their fundamental mission is to collect deposits and channel the funds obtained to productive purposes. Thus,
they contribute to increasing social welfare. Based on this argument, the study aims to examine the role of
participation banks’ financing on industrial production in Tiirkiye. In this study, it is collected 223 months of
secondary data, starting from January 2005 until July 2023. The relevant data is tested with Time-Varying Causality
Analysis. The results of this study revealed that the effect of commercial loans provided by participation banking
on industrial production is limited. Although occasional asymmetric causality exists between the variables, no
time-dependent relationship was detected after 2017.

Keywords: Participation Banking, Time-Varying Causality Analysis, Industrial Production Index, Asymmetric
Effects, Sector Loans

1. Giris

Katilim bankaciligl sisteminin ortaya cikisina dayanak olan bir takim dini kurallar ve toplumsal
gerekceler mevcuttur. Bu hususla ilgili olarak temelde dini hassasiyetler daha fazla 6n plana
cikmaktadir. Islam’da faizin haram oldugu buyruldugundan Miisliimanlarin faizsiz bir bankacilik
sistemine ihtiyaci hasil olmustur. Dini nedenlerin yam sira toplumsal nedenler de bu sistemin ortaya
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cikisinda etkilidir. Faizin insanlar arasinda gelir esitsizligi yarattigina dair goriisler hakimdir ve
Miisliiman toplumlarda bu sorunun oniine gegebilmek adina faizsiz bankaciigin konvansiyonel
bankaciligin alternatifi olarak finansal sisteme entegrasyonu saglanmustir [1]. Ek olarak, katilim
bankaciliginin konvansiyonel bankacilia kiyasla bazi avantajlara sahip oldugu savunulmaktadir.
Oncelikle, faiz hassasiyetine sahip insanlarin tasarruflarini katilim bankalarina yatirmalari, piyasadaki
likiditeyi arttirmaktadir. Tkinci olarak, katilim bankaciliginin yayginlagmasina paralel olarak subelerin
¢ogalmasi isgliciine gereksinimi artirmakta ve bu durum istihdama olumlu katk: vermektedir. Ayrica
katilim bankalar: isletmelere kredi vererek iilkedeki yatirimlarin ve iiretimin artmasina direkt katki
sunmaktadir. Tim bu durumlar dikkate alindiginda, katihm bankaciiginin faaliyette bulundugu
iilkelerin ekonomik gelisimine fayda sagladig: soylenebilir [2].

Tirkiye’de 6zellikle son on yilda devlet destegiyle birlikte gelismekte olan katilim bankacilig faiz
hassasiyeti olan bireylerin finansal sisteme dahil olmalari i¢in iyi bir alternatif haline gelmistir. Katilm
bankalarinin Tiirkiye’deki toplam bankacilik sektoriindeki pay1 ticari bankalara gore az olsa da katilim
bankalarimin popiilaritelerinin yillar gectikce arttig1 sylenebilir. Buna paralel olarak, toplam krediler
icinde katilim bankacilig1 kredilerinin pay1 da yillar itibariyle artmaktadir.

[sletmelere yeni yatirrmlar yapma ve {iretimlerini artirma gayesiyle verilen bu kredilerin iilkenin sanayi
tiretiminin gelismesine anlaml bir katkida bulunup bulunmadigl sorunsali bu calismanin temel
hipotezini olusturmaktadir. Katillm bankacilig1 ile ilgili alan yazinda konunun giincel degerini
siirdiirmesi sebebiyle literatiire dnemli bir katkida bulunulacag: diisiiniilmektedir. Sanayi sektorii
gelisimine odaklanilmis olmasiyla, Tiirkiye nin ekonomik faaliyetlerinde katilim bankalar: kredilerinin
zamana bagli etkisi saptanabilecektir. Elde edilen bulgularin, katilim bankacilig1 gelismis diger Islami
iilkeler baglamindaki aragtirmalarla ve Tiirkiye kapsamindaki ¢nceki ¢alismalarla kiyaslanabilmesi
miimkiin olacaktir. Bulgular dogrultusunda, iilkemiz igin takip edilmesi ve gelistirilmesi gereken
politikalar Onerilecektir. Ayrica bu arastirma, onceki calismalarda sik¢a uygulanmis geleneksel
ekonometrik tekniklerin yaninda asimetrik ve zamana baglh degisimleri Slgen modellemeler
kullanacaktir. Gerek giincelligi gerekse metodolojik olarak literatiirdeki eksiklikleri doldurma
motivasyonu olan bu ¢alisma 6zgiin degere sahiptir.

Calismanin geri kalini, literatiir taramasi, veri ve metodoloji, analiz ve bulgular, tartisma ve sonug
bagliklar1 ile devam edecektir.

2. Literatiir Taramasi

Katilim bankacilig1 ile ilgili literatiiriin, bircok Islami iilke ekonomisinin gelismesi ve kalkinmasi
baglaminda genisletilmesi gereklidir. Literatiirde Tiirkiye’de kalkinma bankacilii finansmaninin
ekonomik gelismedeki roliiniin arastirilmasi konusunda eksiklik tespit edilmesiyle, ¢alismanin temel
amacini Tiirkiye’de katiim bankaciliginin sanayi {iretimi {izerindeki etkilerinin incelenmesi
olusturmustur.

Ekonomik gelismede katiim bankacilifinin roliiniin incelendigi literatiirde Referans [3] Banglades’te,
Referans [4] ve Referans [5] Endonezya’da, Referans [6] Pakistan’da, Referans [7] Katar’da, Referans [8]
Malezya’da, Referans [9] Nijerya’da katiim bankacihiginin ekonomik biiyiimeyi istatistiksel olarak
anlamh sekilde etkiledigini tespit etmislerdir. Buna karsin, Referans [10] Malezya’da, Referans [11]
Pakistan’da, Referans [1] Tiirkiye’de katilim bankaciliginin ekonomik biiyiimeyi etkilemedigini
saptamuslardir.

Katilim bankaciliginin tilkelerin sanayi tiretimleri izerindeki etkisinin aragtirildig literatiirde Referans
[12] katilim bankacilig1 finansmaninin hem uzun hem de kisa vadede Malezya’daki sanayi tiretimini
artirmada Onemli bir rol oynadigini ortaya koymusturlar. Referans [13] Malezya’da sanayi iiretim
endeksinin katilm bankalarinin toplam mevduatlar1 {izerinde pozitif etkisinin oldugunu
saptamislardir. Referans [14] Pakistan'n sanayi iiretim endeksinin, katihm bankaciligi sektoriiniin
sermaye yapisl kararlari iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu bulmuslardir. Referans [15]
Malezya’'da katilim bankaciligi sisteminin yatirim projelerini finanse ederek ekonomik faaliyetlere
katki sagladigini tespit etmistir. Referans [16] Endonezya’da mevduat ile sanayi tiretimi arasinda kisa
vadede cift yonlii nedensellik tespit etmislerdir. Bu bulgu, sanayi iiretimiyle 0l¢iilen reel aktivitenin
Islami banka mevduatlari {izerinde oldukga belirleyici bir faktdr oldugunu gostermektedir.
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Diger taraftan, Referans [1] katihm banka kredilerinin Tiirkiye sanayisinin gelismesinde 6nemli bir
etkisinin olmadig1 sonucuna varmislardir. Tiirkiye’deki diger bir calismada Referans [17] sanayi
tiretimi ile katihim bankaciligr arasindaki nedensellik iligkilerinin konvansiyonel bankaciliga gore daha
az oldugunu ve bu iligkilerin yoniiniin ¢ogunlukla sektdorden bankaciliga dogru oldugunu tespit
etmiglerdir. Referans [18] rejim degisim modeli kullandiklar1 ¢alismalarinda katiim bankalari
tarafindan temin edilen kredilerin genisleme dénemlerinde fon miktarindaki artisin sanayi iiretim
endeksini pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Referans [19] Tiirkiye’de katihm bankalar1 kredi
hacmindeki soklarin reel iiretim iizerindeki etkisinin konvansiyonel bankalara gore gorece olarak daha
diisitk oldugunu tespit etmislerdir. Referans [20] Tiirkiye’de hem katiim hem de konvansiyonel
bankaciligin reel sektor {izerindeki etkisini arastirmiglardir. Madencilik ve Tas Ocakgiligy, Imalat ve
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi sektorleri ile banka kredilerinin iligkisini
asimetrik bir nedensellik modeli ile analiz etmislerdir. S6z konusu sektorlerden katilim bankaciligina
dogru bir nedensellik varken; bunun tersi bir bulgunun olmadig1 sonucuna varmislardir. Referans [21]
Tiirkiye 6zelindeki verilere uyguladig esbiitiinlesme testi sonucunda, sanayi iiretimi ile konvansiyonel
ve katilm bankalarinin reel sektdre sagladigi kredilerin uzun vadede birlikte hareket ettigini
saptamigtir.

Literatiir incelemesi sonucunda elde edilen genel goriis, aksi kanitlar olsa da katilim bankalar1
tarafindan kullandirilan kredilerin sanayi {iretimini arttirmada pozitif rol oynadigini ortaya
koymaktadir. Bu goriisiin ortaya ¢ikmasinda etkili olan unsur, katiim bankalarmin finansal sistem
icerisindeki biiyiikliikleri ve gelismislikleridir. Katilim bankaciliginin gelismislik diizeyi ise Miisliiman
niifusun yogun oldugu {ilkeler arasinda farkliliklar gostermektedir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

3.1. Veri Seti

Arastirmanin kapsamini Tiirkiye’deki katilim bankalar1 olusturmaktadir. Bu hususta ilk olarak, s6z
konusu bankalarin 6zel sektor kredileri ele alinmistir. Tkinci olarak, Tiirkiye'nin sanayi iiretim verileri
incelenmistir. S6z konusu degiskenlerin tarihsel verileri Ocak 2005 ve Temmuz 2023 donemi igin
toplanmis ve 223 aylik periyodu icermektedir. Bu verilerden katihm bankalarmin sanayi kesimine
kullandirdigy krediler Tiirkiye Bankalar Birligi veri tabanindan elde edilmistir. Sanayi {iretim endeksi
ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi vasitasiyla temin edilmistir.
Sanayi tretim endeksi, endiistriyel sektorde ortaya ¢ikan gelismelerin ve takip edilen ekonomik
politikalarin bir tezahiiriidiir. Bu endeks s6z konusu gelismeler ve politikalarin endiistriyel {iretimdeki
kisa donem etkilerinin Olgiilebilmesi icin Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
hesaplanmaktadir. Endeks mevsimsel etkilerden arindirilmig olup, NACE Rev.2’e gore sirasiyla tig
sektorii kapsamaktadir: Madencilik ve Tas Ocakgiligi (1), Imalat (2) ile Elektrik, Gaz, Buhar ve
Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi (3). Buna paralel olarak, katilim bankalarmin bu sektorlere
kullandirdiklar kredilerde kategorik olarak toplanmustir.
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Grafik 2. Katiim Bankalar1 Tarafindan Sanayi Sektoriine Kullandirilan Krediler

3.2. Metodoloji

Konuyla ilgili literatiirde sik¢a kullanilan simetrik yaklasimlarin ve zamana baglh degisimleri dikkate
almayan modellemelerin aksine, calismanin metodolojik tasarimi asimetrik etkileri ve zamana bagh
degisimleri dikkate alacak sekilde kurgulanmistir. Asimetrik etkileri ve zamana bagh degisimleri
iceren metodolojilerin kullanulma sebebi, yapisal kirilmalarin belirgin sekilde oOlgiilmesine ve
modellerde gozlemlenebilmesine izin vermeleridir.

Simetrik olarak tasarlanmis Granger [22] nedensellik testinin gelistirilmesine katki saglayan onceki
yaklagimlardan biri, asimptotik dagilim teorisine dayanan standart Wald testidir. Ancak, degiskenler
farkli derecelerde duragan veya egbiitiinlesik oldugunda, geleneksel asimptotik yaklasim nedensel
etkileri test etmek icin uygun degildir. Referans [23] ve Referans [24] bu problemin Vektoér Hata
Diizeltme Modeli ile ¢oziildiiglinii bildirmektedir. Esbiitiinlesik degiskenlerin nedensellik iliskisini
VAR sisteminde uygulamak, bir dizi karmasik on test prosediiriinii beraberinde getirir. Bu Oneri
islevsel ampirik bir uygulamadir. Yine de birim koklerin test edilmesi ve esbiitiinlesme analizi gibi
ciddi giligliikleri vardir. Buna karsin, Referans [25], degiskenlerin entegrasyon sirasina veya es
biitiinlesme uzaymin boyutuna bakilmaksizin uygun bir VAR sistemi prosediirii énermektedir. On test
engelinin olmamasi bu testin en 6nemli avantaji olsa da bu yaklagim standart varsayimlari, 6zellikle de
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hata teriminin dagilimini karsilamamaktadir [26]. Bu nedenle Referans [27], literatiirde nedensellik ile
ilgili bu sorunlar1 ortadan kaldiran bir 6nyiikleme teknigi onermektedir.

Simetrik nedensellik testleri pozitif ve negatif soklarin etkisini ayirt edememekte ve bunlari ayni kabul
etmektedir. Buradan hareketle, Referans [28] ve Referans [27] Granger nedensellik testini gelistirerek
asimetrik bir nedensellik testi ortaya koymustur.

Analiz edilecek donemde yapisal kirilmalar varsa, modeli tahmin etmek igin genellikle dort
ekonometrik yaklasim kullanilir. Bunlar Ozyinelemeli tahmin, hareketli pencere tahmini, rejim
degistirme ve zamanla degisen parametrelerdir. Referans [29] ve Referans [30], zamanla degisen
parametreler ve hareketli pencere tahmininin diger yaklasimlardan daha iyi performans gosterdigini
belirtmislerdir. Benzer sekilde, Referans [31] zamanla degisen beta uygulamalar: i¢in hareketli pencere
tahminin yapisal kirilmalar1 daha iyi yakaladigini bulmuslardir [32]. Arastirmada, Zamanla Degisen
Nedensellik Testi ve Hareketli Pencere Tahmini yontemleri asimetrik olarak ayrilmig veriler icin
uygulanacaktir ve boylelikle literatiirdeki geleneksel metodolojilerin aksine daha giiclii bulgular elde
edilecektir.

4. Analiz ve Bulgular

4.1. Duraganlik Testi

Zamanla Degisen Simetrik Nedensellik Analizi'ne baglamadan 6nce kredi ve endeks degiskenlerinin
maksimum entegrasyon derecelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Oncelikle analize dahil edilen
degiskenlerin duraganligi Referans [33] tarafindan gelistirilen birim kok testi ile kontrol edilmistir.
Birim kok testi sonuglar1 asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Philips-Perron Birim Kok Testi
Elek  Elek Imalat Imalat Maden Maden Sanayi Sanayi

Degiskenler

Kredi End Kredi End Kredi End Kredi End
Sabitli t-test 5.18 -3.51 13.16 -2.54 3.98 -3.85 13.01 -2.20
(Diizey) Olasibk  1.00  0.00** 1.00 0.10 1.00 0.00** 1.00 0.20
Sabitli & Trendli t-test 2.76 -9.30 10.49 -10.47 1.7911 -7.5529 10.053 -10.90
(Diizey) Olasibk  1.00  0.00** 1.00 0.00** 1.00 0.00** 1.00 0.00**
Sabitli t-test -12.7  -3243 -9.16 -68.32 -16.90 -26.76 -10.05 -90.16
(Birinci Fark) Olasihk  0.00*  0.00**  0.00*  0.00** 0.00** 0.00** 0.00** 0.00**
Sabitli & Trendli t-test -13.51 -32.06 -11.26 -70.72 -17.43 -26.82 -12.02 -90.90
(Birinci Fark) Olasihk  0.00*  0.00**  0.00*  0.00** 0.00** 0.00** 0.00** 0.00**

** 0,05 anlamlilik diizeyi

Tablo 1’den de anlagilacag iizere sanayi liretim endeksi ve alt endeksleri sabitli ve trendli modelde %5
anlamhilik seviyesinde diizeyde duragandir. Diger bir deyisle, birim kok icermemektedir. Ote yandan
katim bankalarinin sanayi sektorii ve alt sektorlerine kullandirdigi kredi degiskenleri her iki
modelde %5 anlamlilik seviyesinde birinci farkta duraganlasmaktadir. Bu sonuglar, endeks ile kredi
degiskenleri arasindaki maksimum entegrasyon derecesinin bir oldugunu gostermektedir.

Zamanla Degisen Simetrik Nedensellik Analizinde oldugu gibi degiskenlerin maksimum biitiinlesme
dereceleri asimetik test i¢in de belirlenmelidir. Bunun i¢in bilesenlere yukari oldugu iizer Philips-
Perron Birim Kok Testi uygulanmistir. Sonuglar asagidaki Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Bilesenlere Ait Philips-Perron Birim Kok Testi

Degiskenler NKREDI NSUE PKREDI PSUE
Sabitli t-istatistik 1,15 22,25 16,91 12,37
(Diizey) Olasilik 0,99 1,00 1,00 1,00

Sabitli & Trendli t-istatistik -1,14 3,24 12,59 1,95
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(Diizey) Olasilik 0,92 1,00 1,00 1,00

Sabitli t-istatistik -12,43 -18,23 -9,78 -19,23
(Birinci Fark) Olasilik 0,00%* 0,00** 0,00** 0,00%*
Sabitli & Trendli t-istatistik -12,41 -30,88 -12,23 -25,88
(Birinci Fark) Olasilik 0,00%* 0,00** 0,00** 0,00%*

** 0,05 anlamlilik diizeyi

Tablo 2’de goriildiigii lizere sanayi sektorii kredilei ve {iretimine ait degiskenlerin poitif ve negatif
bilesenleri hem sabitli hem de sabitli ve trendli modelde %5 anlamlilik seviyesinde birinci farkta
duragandir. Bu sonuglar, endeks ile kredi degiskenlerinin bilesenleri arasindaki maksimum
entegrasyon derecesinin bir oldugunu gostermektedir.

4.2. Zamanla Degisen Simetrik Nedensellik Testi

Referans [34] belirttigi gibi ekonomik ve politik olaylarin etkisiyle nedensellik iliskileri zaman iginde
degisebilmektedir. Kiiresel ekonomide meydana gelen siyasi veya ekonomik bir sok, finansal
piyasalara iliskin bircok gostergeyi etkilemekte ve bu etkinin siiresi zamana gore degisebilmektedir. Bu
acidan bakildiginda zamanla degisen nedensellik testinin kullanimi, degiskenler arasindaki
nedensellik iligkilerinin zamanlar aras: degisimine odaklanmaktadir. Ayrica bu test aralarinda siirekli
bir nedensellik iligkisinin kararlilik diizeyi hakkinda da bilgi vermektedir. Bu nedenle yapilacak
calismalarda zamanla degisen iligkileri dikkate alan yontemlerin kullanilmasi 6nemlidir.

Zamanla degisen simetrik nedensellik testi Oncesinde bazi kriterlerin secilmesi gerekmektedir.
Oncelikle alt 6rneklem biiyiikliigii secilmelidir. Bu testte alt Srneklem biiyiikliigii pencere say1st olarak
ifade edilir. Bunu belirlemek i¢in net bir teknik yoktur. Ancak dogru tespit edilememek hatali sonuglara
neden olabilir. Bunun yani sira ¢ok biiyiik veya ¢ok kiigiik se¢ilmesi de saglikli sonuglarin alinmasini
zorlagtirir. Bu nedenle dogruluk ve temsil edilebilirligi dengeleyecek en uygun pencere numarasinin
secilmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada pencere sayist 40 olarak belirlenmistir.

Alt 6rneklem biiyiikliigii secildikten sonra bilgi kriterinin tiirii, maksimum entegrasyon derecesi,
maksimum gecikme sayis1 ve onyiiklemenin belirlenmesi gerekir. Secilen bilgi kriteri Hatemi-] bilgi
kriteridir (HJC). Maksimum gecikme sayisi 5 olarak belirlenmis ve 10000 onyiikleme simiilasyonu
gerceklestirilmistir. Son olarak maksimum entegrasyon derecesi yukaridaki birim kok testi
bulgularinda belirtildigi {izere 1 olarak hesaplanmistir. Tiim adimlar tamamlandiktan sonra testin
sonuglar: Grafik 3’ten 6'ya kadar gosterilmektedir.
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Grafik 3. Zamanla Degisen Simetrik Nedensellik Iliskisi (Sanayi)
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Grafik 5. Zamanla Degisen Simetrik Nedensellik Iliskisi (imalat)
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Grafik 6. Zamanla Degisen Simetrik Nedensellik Iliskisi (Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme
Uretimi ve Dagitim1)
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Grafik 3, katilm bankalarinin sanayi sektoriine kullandirdigi kredilerden sanayi iiretimine olan
nedensellik iligkisini dénemsel olarak gostermektedir. Bu testin sifir hipotezi nedensel bir iliskinin
yoklugunu temsil eder. Kesikli mavi ¢izgi %10 anlamlilik diizeyindeki kritik degeri gosterir. Turuncu
renkle gosterilen nedensellik iliskisinin olasilik degerleri kesikli mavi ¢izginin iizerinde ise ilgili
donemdeki degiskenler arasinda nedensellik iliskisi vardir. Buna gore, zamanla degisen nedensllik
iligkisi simetrik olarak incelendiginde, 6zellikle 2007 ve 2017 arasindaki dénemin biiyiik cogunlugunda
bir nedensellik iliskisine rastlanmistir. Sanayinin alt sektorlerinden en 6nemlisi olan imalat sektoriinde
de benzer bir iligki tespit edilmistir (Grafik 5). Madencilik ve tas ocak¢ilig1 sektoriinde ele alinan
donemin biiyiitk ¢ogunlugunda krediden sektdr iiretimine dogru zamanla degisen bir simetik
nedensellik iliskisi kurulamamistir (Grafik 4). Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme {iretimi ve
dagitimi alt sektoriinde ise 2008-2016 arasinda donem donem nedensellik iliskisi tespit edilmistir
(Grafik 6).

4.3. Zamanla Degisen Asimetrik Nedensellik Testi

Zamanla degisen simetrik nedensellik testlerinde zamansal etkiler akiskan sekilde gozlenebildigi gibi,
adegiskenlerin pozitif ve negatif bilesenlerinin arasindaki nedensellik de benzer bir metodoloji
kullanilarak gozlemlenebilir. Dolayisiyla simetrik modeller degiskenlere ait soklarin etkisini ayirt
edememekte ve zaman serisini bir biitiin olarak kabul etmektedir. Gergekte bilinmektedir ki finansal
piyasa katilimcilart ayni siddetteki soklara farkl tepkiler vermektedir. Ciinkii katihmcr davrarislar
¢ogunlukla heterojen bir 6zellik gostermektedir. Ek olarak, asimetrik bilginin varlig1 da piyasa goz ards
edilemez. Bu durumda simetrik nedensellik yerine asimetrik nedenselligi tercih etmek, gercege daha
yakin sonuglar bulunmasina katk: saglar [35-36]. Bu durumun ortadan kaldirilabilmesi i¢in Referans
[37], degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenlerine ayrilmasi énermislerdir. Buradan hareketle, 6ncelikle
degiskenler pozitif ve negatif olmak iizere bilesenlerine ayrilmistir. Sonrasinda, Referans [28]'e ait
asimetrik test bu bilesenlere uygulanmistir. Grafik 7 ve 8 kredilerden sanayi iiretimine olan zamana
baglh degisen asimetrik nedensellik iliskisini sunmaktadir.
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Grafik 7. Sanayi Sektorii Zamanla Degisen Asimetrik Nedensellik iliskisi (Negatif Bilesen)
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Grafik 8. Sanayi Sektorii Zamanla Degisen Asimetrik Nedensellik Iligkisi (Pozitif Bilesen)

Grafik 7’de katilim bankalarinin sanayi kredilerinin negatif bileseninden, sanayi tiretim endeksinin
negatif bilesenine dogru ozellikle 2008 kiiresel krizi sonrasinda zamanla degisen bir nedensellik
iliskisinin oldugunu goriilmektedir. Bu iliski 2014’e kadar azalarak devam etmistir. Grafik 8 deki
pozitif bilegenlere ait nedensellige bakildiginda ise 2008 kiiresel krizin Tiirkiye’de etkilerini gosterdigi
donem oncesinde ve 2015 sonlari ile 2017 sonlar1 arasinda zamanla degisen iliskiler mevcuttur.

5. Tartisma ve Sonug

Katilim bankaciliginin en temel amaci, daha ziyade faiz hassasiyeti olan tasarruf sahiplerinin ellerinde
bulunan atil fonlar1 toplayarak, helal iiretim saglanmasi kosuluyla fon eksigi olan kesime bunlari
transfer etmektir. Bu fon transferinin saglanmasi, iiretim faaliyetlerini arttirarak iilke ekonomilerinin
biliyiimesine, isttihdamin ve toplumun refahinin artmasina katk: saglayacaktr.

Tiirkiye’de sanayi sektoriindeki iiretim artisini tesvik etmek, diger bir ifadeyle sektoriin biiyiime
hedeflerini yerine getirebilmek i¢in ihtiya¢ duydugu finansmani, cogunlukla konvansiyonel bankalarin
kredi kanaliyla saglamaktadir. Tiirkiye'nin toplam banka kredi hacminin biiyiik bir kismimin sanayi
sektorii tarafindan kullanuldigi dikkate alindiginda, banka kredileri ile sanayi {iretimi arasindaki
iliskinin analiz edilmesi kag¢inilmaz olmus ve bununla alakali genis bir literatiir olusmustur.
Konvansiyonel bankalar bu hususta sikca incelenmis olmasina ragmen katilim bankalarinin sagladig:
finansmanin sanayi iiretimindeki etkileri, sektordeki paymin kiiciik olmasindan da kaynakli olarak
daha kismi olmustur.

Bu calismada, katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan ticari kredilerin sanayi {iretim endeksi
tizerindeki iligkisi arastirilmigtir. Calismada Ocak 2005 ile Temmuz 2023 donemine iligskin aylik veriler
test edilmistir. Calismada ele alinan doneme ait zaman serilerine Philips-Perron birim kok testi
yapilmigtir. Sanayi sektorii endeksi ve alt sektor endeks degiskenlerin diizeyde duragan olduklar:
anlagilmistir. Ote yandan sanayi sektorii ve alt sektorler ticari kredileri degiskenleri birinci farkta
duragan olmaktadir. Asimetrik bulgulara ait negatif ve pozitif soklar ise birinci farklar1 alindiginda
duragan hale gelmektedir.

Calisma bulgulari, katilim bankalar1 tarafindan verilen kredilerin sanayi tiretim endeksi iizerinde
ozellikle finansal baskinin arttigi 2008 finansal kriz donemlerinde etkili oldugu goriilmektedir. Bu
periyotta katihm bankalarmin kredi hacimlerinin azaldig1 ve sanayi {iretim endeksinin de diistiigii
gozlenmistir. Ozellikle son bir kag yildir, Covid-19'a bagli olarak kiiresel olarak daralan ekonomide
Tiirkiye'nin ekonomik gostergeleri olumsuz seyretmektedir. Pandemi ile birlikte, sanayi tiretimi kayda
deger bir sekilde azalirken, banka kredilerinin arttig1 gozlenmektedir. Ancak hem pozitif bilesenler
hem de negatif bilesenler arasinda bu dénem sonrasinda zamana baglh bir nedensellik iliskisi tespit
edilememistir. Bunun temel sebebi, pandemi sonrasinda bozulan ekonomiyi tekrar iyilestirmek adina
takip edilen ekonomi politikalarinin etkisi ile isletmeler finansman ihtiyaclarimi karsilamak igin kamu
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finansmanina yonelmislerdir. Kamu bankalar1 kanaliyla daha ucuza krediler verilmis ve rekabetten
kaynakl olarak bir siire baz ticari bankalar da buna ayak uydurmuslardir. Bu dénemler de katilim
bankalarinin kullandirdig: kredi hacmi her ne kadar artsa da bu durumun sanayi iiretiminde bir etkisi
olmamamistir. Bu durum katilim finansmaninin Tiirkiye’nin sanayi {iretimi tizerindeki etkisinin
nispeten sinirli oldugu anlamina gelmektedir. Bu bulgumuz, Tiirkiye 6zelinde giincel bir ¢alisma olan
Referans [20] ile benzerlik gostermektedir.

Gelecek calismalarda Tiirkiye 6zelinde ele alinan bir ana ve {i¢ alt sektor disindaki sektorler de analize
dahil edilebilir. Ayrica, Islam {ilkelerinin verileri bir araya getirilerek, panel veri setleri iizerinden
mukayeseli bir analiz yapilabilir.

Yazar Katkilari: Yazarlar makaleye esit katkida bulunmustur.

Finans: Bu calisma, 2209-A Universite Ogrencileri Arastirma Projeleri Destekleme Programi kapsaminda
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