Kitap incelemesi

Ozdemir AKMUT, Ramazan AKTAS ve H. Soner BILAY (1999). Ongtrii Teknikleri ve
Finans Uygulamalan, (Ankara: A.0. Siyasal Bilgiler Fakiltesi Yayini No: 584, V + 272 5.)

Finansal piyasalarda iglem yapan tiim piyasa katlimclari gelecek ile ilgili
Ongoriiler yapmak durumundadirlar. Yapilan ongoriilerin bagari oraru alinan
kararlarin beklenilen sonuglar1 vermesi olasihgini dogrudan etkilemektedir. Bu
nedenle 6ngoriide bulunacak olan piyasa katlimcilarmn iyi gelistirilmis
modellere, giivenilir verilere ve bunlan test edebilecekleri araglara ihtiyaglari
vardir.

Yazarlar bu caligmada ilk olarak Ongoriide bulunmanin finansal yonetim
agisindan  Onemini tartigmuslardir. Sistematik yOnetime verilen Snemin
artmastyla birlikte Ongorii ve Ongoriide bulunmanmn 6nemi de artmaktadir.
Biitin karar verme durumlar igin gegerli olan tek bir Ongérii yontemi
olmamakla beraber tiim éngoriilerde ortak olan yonler vardir: Zaman boyutu,
belirsizlik ve kullanilan verilerin igerdigi bilgiler. Bu konular kitapta kisaca
tartigildiktan sonra 6ngorii teknikleri anlatilmishr.

Ikinci bolimde 6ngdrii modellerinde kullanilacak olan veri yapisimin nasil
belirlenmesi gerektigi anlatilmistir. Bu gergevede veri tiirleri tarumlanmug, veri
yapisini belirleyen varyans, kovaryans, korelasyon matrisi, otokorelasyon gibi
istatistiksel dzellikler tanumlanmagtir.

Diizeltme teknikleriyle &ngérii modellerinin anlatildig1 tiglincii ve klasik
ayrigtirma tekniginin kullaruldig dordiincti béliimlerin sonunda Microsoft Exel
programu kullanilarak IMKB endeksi tahmin edilmis ve bu ydntemlerin nasil
kullanilabilecegi uygulamali olarak gosterilmigtir.

Basit regresyon yontemi beginci, ¢oklu regresyon yontemi altina ve iki agamali
regresyon yontemi yedinci ve zaman serisi yontemi sekizinci boliimlerde
anlatilmistir.

Kitabin okuyucuya sundugu en énemli katki, dngoriide kullanilan her teknigin
bilgisayarlar ~ yardimiyla nasil uygulanabilecefinin  ayrmtih  olarak
anlahlmasidir.



168 o Ankara Universitesi SBF Dergisi e 54-4

Yaygin olarak kullarulan 6ngorii tekniklerini kolaylikla uygulayabilen bilgisayar
yazilimlarina her ortamda kolayca erigebilmek miimkiindiir. Bu programlardan
bazilar1 sunlarcdir: SPSS, Eviews, SAS vb. Kullanimi oldukga kolay olan bu
programlarin yapilan iglemler sonucunda ortaya gikardiklan sonuclann iy
anlagilabilmesi ve dogru kullanilmas: gerekmektedir.

Bu kitapta Microsoft Excel programinn yaninda, daha gelismig tekniklerin
kolayca uygulanabildigi SPSS programi kullarularak ortaya ¢ikan sonugclarmn
nasil analiz edilmesi ve yorumlanmasi gerektigi ayrintili olarak drneklerle
gosterilmistir.

Ongorii  tekniklerini  kullanmak  ihtiyact duyanlarin ok rahathkla
bagvurabilecegi bu kitap bu tekniklerin finans alaninda nasil kullanilabilecegini
de gdstererek bu konuda Snemli bir boslugu doldurmaktadir.
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