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Ozet

Bu ¢alismada, 1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizi’nin Tiirkiye Ekonomisi lizerindeki
etkileri secilmis gostergeler 6zelinde incelenecektir. 1929 Buhrani déneminde tarim agirlikli bir
ckonomiye sahip olan Tiirkiye, buhran sonucu tarimsal {iriin fiyatlarinda ortaya ¢ikan diisiis
nedeniyle ekonomisinde deflasyonist bir siire¢ yasamig, eckonomide daralma ve dis ticaret
hacminde Onemli diisiisler meydana gelmistir. 2008 Kiiresel Krizi’nin Tiirkiye ekonomisi
tizerindeki baglica etkileri ise; borsanin 6nemli dl¢iide deger kaybetmesi, ekonominin ciddi sekilde
daralmasi, issizlik oranlarinin artmasi, dig ticaret hacminin daralmasi, reel kesim ve tiiketici giiven
endekslerinin kotiilesmesi seklinde siralanabilir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye Ekonomisi, 1929 Ekonomik Buhrani, 2008 Kiiresel Krizi
JEL Swniflamasi: E20, F10, GO1

The Effects of 1929 Economic Depression and 2008 Global Crisis on Turkey’s Economy

Abstract

In this paper; effects of 1929 Economic Depression and 2008 Global Crisis on Turkey’s economy
is studied with the help of selected indicators. Turkey, which had an agriculture oriented economy
during 1929 Depression, experienced a deflationist process caused by fallings at agricultural
product prices; shrank in the economy and widely decreases at foreign trade volume. 2008 Global
Crisis effected Turkish economy negatively in terms of multiple economic variables such as huge
depreciations in the stock market, shrinkages in foreign trade volume, degradations in real sector
and consumer confidence indexes etc.
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1. Giris

Tiurkiye Cumhuriyeti kurulus yillarinda ¢ok Onemli Olgiide tarima bagli bir
ekonomi niteligindedir. GSMH'nin yaklagik yarisi tarimdan elde edilmekte,
calisanlarin %70’inden fazlasi g¢iftgilikle ugrasmaktadir. Niifusun %80' kirsal
kesimdedir. Bu ilk donemde tarimin dig ticaret igerisindeki onemi de garpici
bi¢imde yiiksektir. Gerek ithalat, gerekse ihracat igerisinde tarim egemendir.
Tiirkiye'nin ihrag¢ gelirlerinin biiyiik boliimii; tiitiin, pamuk, findik gibi {iriinlerden
olusurken, yaygin bi¢imde; bugday, pamuklu, yiinlii dokuma, seker gibi iirtinler
ithal edilmektedir (Aruoba, 1982, s. 79-80). Tarim agirlikli yap1 nedeniyle, bu
donemde tarimsal iirlin fiyatlarinda yasanan diisiis dis ticaret hacminin
daralmasma ve tarim sektoriinde calisanlarin gelirlerindeki azalmanin sonucu
olarak, aldiklar1 kredileri 6deyememe ve iflas durumlariyla karsilagmalarina
neden olmustur.

Tiirkiye’de kirsal alandaki niifus yogunlugu, mevcut olan tarimsal teknoloji ve
tarimin pazara acilma derecesinin bilinmemesi gibi faktorler tarimsal potansiyelin
degerlendirilememesine neden olmustur. Bu yillarda Tiirkiye’de -ekilebilir
alanlarin sadece 1/6’sindan iriin alinabilmektedir. Ayrica tarimsal potansiyel
acisindan bolgeler arasinda farkliliklar meveuttur (Tekeli ve Tlkin, 2009, s. 36).

Tiirkiye Cumbhuriyeti eldeki olanaklar1 kullanarak; iilkede bagimlilik yaratan,
iktisadi dengeyi bozan kurumlari ortadan kaldirmayi ve ulusal bir ekonomi
kurmay1 hedeflemistir. 1920’lerde bir emisyon bankasinin olmamasindan dolay1
yerlesik yabanci bankalarin vermis oldugu kisa vadeli krediler ile parasal
genisleme saglaniyordu. Ekonomide devlet korumasinin ve politikasinin olmadigi
bir yapt mevcuttu. Bu durumun, ekonominin disaridan gelebilecek tehlikelere
kars1 korunmasiz olmasi ve uygulanacak bir politikanin olmamasindan
kaynaklandigini sdylemek miimkiindiir (Kazgan, 2008, s. 48).

1929 yilinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nde baslayip diger iilkelere
yayilan Biiyiik Buhran Tirkiye ekonomisini de etkilemis, ancak, etkileri diger
sanayi Ulkelerindeki kadar tahripkar olmamistir. 1930’larda ekonomiye tarim
hakimdi ve tarinm kesiminde piyasadan ¢ok kendi ihtiyaglar1 icin iiretim
(subsistence agriculture) yaygindi. ihracata yonelik iiretim yapan bolgeler zarar
gormiis olsa da tarimsal iiretimde artig siirmiistiir. Yine de ekonomide biiyiik bir
deflasyon yasanmis ve 1930’larn ilk yarisinda fiyat diizeyi yar1 yariya
gerilemistir. Bu yillarda hiikiimet bir ka¢ kere memur maaglarinda nominal
indirime gitmek zorunda kalmistir (Akat, 2007, s. 219).

Diinya ekonomilerinin karsilastig1 biiyiik bir kriz olan 1929 Ekonomik Buhran,
ekonomik krizlere yonelik yaklagimlarin degismesine yol agmistir. Buhran
oncesinde iizerinde fazla durulmayan ekonomik krizler, buhran sonrasinda yogun
bir sekilde tartisilmaya baslanmistir. Krizin etkileri uzun siire devam etmis ve
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1939 yilinda baslayan ikinci Diinya Savas1 sonuna kadar korumaci egilimlerin &ne
ciktig1 kaotik bir yap1 s6zkonusu olmustur. Savas sonrast ABD’nin onciiliiglinde,
bu olumsuz siirecin ortadan kaldirilmasma yonelik girisimler sonucu Bretton
Woods ikizleri olarak da bilinen Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Uluslararasi
Imar ve Kalkinma Bankas1 (IBRD) kurulmustur. Anilan dénemde uluslararasi
ticareti diizenlemek amaciyla Glimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagmasi
(GATT) da faaliyete gecmistir. Gerek IMF ve IBRD, gerekse de GATT 1n temel
amaci, diinya ekonomisini igerisinde bulundugu kaostan kurtarmak igin ticaretin
oniindeki engellerin zaman igerisinde minimize edilmesi ve serbest ticaretin
gelistirilmesidir.

Ikinci Diinya Savasi sonrasi kurulan ortamda 1973 yilina kadar ciddi bir krizle
kargilagilmamistir. 1973 yilinda OPEC’in kartel giictinii kullanarak petrol
fiyatlarim ciddi sekilde artirmasi sonucu Diinya Enerji Krizi’nin yasanmasina
ilaveten, 1990 sonras1 donemde iilke ve bolge diizeyinde bazi krizler yasanmis
(Meksika, Dogu Asya, Rusya, Tiirkiye ve Arjantin gibi), ancak, 2007 ortalarinda
etkileri hissedilmeye baglanan, fakat asil yikici etkilerinin 2008 ve 2009 yilinda
goriildiigii, olumsuz etkilerinin halen devam ettigi 2008 Kiiresel Krizinin gerek
siddeti, gerekse de etkiledigi alanin biiyiikligii a¢isindan tahrip edici etkisi daha
biiylik olmustur. 2008 yilinda ABD’nin finansal piyasalarinda yasanan sorunlar
Eylil ayinda Lehman Brothers’in batmasiyla kiiresel ekonomik krizin ortaya
ctkmasinda doniim noktast olmustur. Oncelikle ABD’nin konut piyasasinda
baslayan sorunlar, kiiresel bir krize doniiserek diinya ekonomisine yon veren
iilkeleri etkisi altina almustir. ilk olarak ABD ve gelismis Avrupa iilkelerini
etkileyen kriz, daha sonraki asamada gelismekte olan iilkelere dogru yayilarak
kiiresel bir boyut kazanmistir. Konut piyasasinda ortaya ¢ikan sorunlar, zamanla
hem finansal, hem de ekonomik istikrarin bozulmasina yol agmustir.

Disa acik bir ekonomi olarak basta Avrupa ekonomileri olmak iizere birgok iilke
ile ticari iligkileri olan Tiirkiye de dogal olarak 2008 Kiiresel Krizi’nden olumsuz
etkilenmistir. Nitekim ekonomi ciddi sekilde daralirken, issizlik oranlarinda
artiglar yasanmis, ihracatta da kayda deger bir diisiis ortaya ¢ikmuistir.

Bu kapsamda c¢alismanin amaci, gerek 1929 Ekonomik Buhrani, gerekse de 2008
Kiiresel Krizi’nin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkilerini secilmis gostergeler
Ozelinde ortaya koymaktir. Bu noktada; her iki kriz arasinda uzun bir déonemin
olmasi, sosyo-ekonomik yapimin farklilik arz etmesi ve giliniimiizde kayitlar
tutulan verilerin o donemde mevcut olmamasi (borsa, tiiketici ve reel kesim giiven
endeksleri vb.) gibi durumlarin segilen gostergelerin bire-bir ayn1 ol(a)mamasina
neden oldugunu, dolayisiyla ¢alismada, ele alinan iki krizin Tiirkiye ekonomisi
tizerinde ortaya ¢ikardiklar1 etkilerin bire-bir karsilastirilmasindan ziyade genel
diizeyde degerlendirmeler yapildigini1 vurgulamak gerekir.

Calismanin bundan sonraki kismi1 su sekilde tasarlanmistir. Izleyen kisimda kriz
ve ekonomik kriz olgusunun kavramsal arkaplani ve genel olarak ekonomik
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krizlerin, 6zelde ise 1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizi’nin nedenleri
iizerinde durulacaktir. Ugiincii ve dordiincii kisimda ise sirasiyla, 1929 Ekonomik
Buhran1 ve 2008 Kiiresel Krizi’nin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkileri kriz
Oncesi ve sonrast yillar1 kapsayacak sekilde; biiylime, istihdam, dis ticaret vb.
secilmis gostergelerde yasanan gelismeler cercevesinde irdelenecektir. Calisma
sonu¢ ve degerlendirme ile tamamlanacaktir.

2. Kriz ve Ekonomik Kriz Olgusu
2.1. Kavramsal Arkaplan

Kriz kelimesinin kokeni Yunanca karar vermek anlamina gelen Krisis
sozciigiinden gelmektedir. Kriz, birden bire meydana gelen kotiye gidis
yoniindeki gelisme, biiyiik sikinti, buhran ve bunalim gibi kelimelerle esanlamli
olarak da kullanilmaktadir. Karar verme cergevesinde bakildiginda kriz, ge¢mis
ve gelecege yonelik kararlarin sorgulanmasinin  gerekli oldugu anlamini
tasimaktadir (Capraz, 2001, s. 5). Krizden s6z edebilmek i¢in, Onceden
bilinmeyen ya da dngoriilemeyen bazi gelismelerin; makro diizeyde devleti, mikro
diizeyde ise firmalar1 ve bireyleri ciddi olarak etkileyecek sonuglar ortaya
cikarmasi gerekir. Bu agidan kriz, beklenmedik bigimde ortaya ¢ikan ciddi bir
sorun olarak diisiiniilebilir. Rutin gelismeler ve sorunlar kriz degildir. Krizin en
onemli 6zelligi, onceden tahmin edilememek ya da bilinemeyen bir anda ortaya
cikmak seklinde ifade edilebilir (Aktan ve Sen, 2002, s. 1).

Krizle ilgili bu genel bilgilerden sonra ekonomik kriz; para, sermaye, isgilicii, mal
ve hizmet piyasalarinda karar alan birimleri asir1 ihtiyath davranmaya iten ve
ekonomik gostergelerde siirekli kotillesme yaratan giiven sarsilmasi olarak
tanimlanabilir. Piyasada olusan giivensizlik islem maliyetlerini artirir, iktisadi
anlagsma alanlarin1 daraltir ve mevcut olan iktisadi sorunlarin i¢inden ¢ikilmaz bir
hal almasina neden olur (Tiirkan, 2006, s. 93).

Ekonomik kriz, kiiresellesme ile birlikte yayilmakta ve tarihsel siirecte bir sorun
teskil etmektedir. Iletisim ve ulasim imkanlarini artiran teknolojik ilerlemeler
sayesinde piyasalar arasinda etkilesim artmistir. Bu nedenle etkisi ve siddeti artan
ekonomik krizler, diinya ekonomilerinin yasadig1 bir sorun olarak siirekli varligin
korumustur.

Ekonomik krizler etkiledikleri sektorler agisindan, reel ve finansal sektor krizleri
olmak tizere ikiye ayrilir. Reel sektor krizleri, piyasada iliretim ve istthdamda
onemli dalgalanmalar olarak ortaya c¢ikmaktadir. Finansal sektor krizleri ise,
ekonominin reel kesimi iizerinde tahrip edici etkiler yaratabilen ve piyasalarin
etkin isleyis bicimini bozan finansal piyasa ¢okiisleridir. Gelismekte olan
ilkelerin piyasalarinda ortaya ¢ikan finansal krizleri; para, bankacilik, dis borg ve
sistematik kriz olarak ayirmak miimkiindiir (Delice, 2003’den Aktaran, Isik vd.,
2006, s. 239).
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Stirelerine gore ise ekonomik krizler, kisa veya uzun siireli olarak ayrilabilir.
Krizlerin etkisinin kisa ya da uzun olmasi, krize karsi alinacak tedbirlerin
zamaninda alinip alinmamasina ve bu tedbirlerin uygulanmasina baghdir.
Herhangi bir sektorde ortaya cikan bir kriz, diger sektorleri de etkisi altina
alabilmektedir. Diger taraftan ekonomik krizler ¢esitli sekillerde kendini gosterir.
Uretimde hizli bir daralma, fiyatlar genel seviyesinde ani degismeler, faizlerde
yiikselisler, iflaslar, issizlik oraninda ani artis, licretlerde gerileme, borsada ¢okiis,
finansal piyasalarda dalgalanmalar ve piyasada spekiilatif hareketlerle kendini
gostermesi ekonomik krizin gostergeleri olarak algilanabilir (Coskun ve Balatan,
2009, s. 15).

2.2. Ekonomik Krizlerin Nedenleri

Ekonomik kriz kavramimi aciklamaya yonelik c¢ok sayida teorik yaklasim
bulunmasina ragmen, kapitalist iliretim tarzinin yayginlasmasindan giiniimiize
kadar iktisadi diisiince tarihinde tartigsmalarin iki zit temel goriis cercevesinde
sekillendigi soOylenebilir. Bunlardan birincisi; kapitalist sistemin kendi i¢
dinamikleriyle dengeye ulasmak giiciine sahip istikrarli bir yapt oldugunu ileri
siirerek, ekonomik krizleri sistem dis1 etkenlerden kaynaklanan gecici bir
dengesizlik olarak degerlendiren goriistiir. Diger yaklasim ise, kapitalist iiretim
tarzinin kendi igsel paradokslar1 biinyesinde barindiran, bundan dolayr ekonomik
krizleri sistemin isleyisi a¢isindan normal olarak degerlendiren yaklasimdir
(Capraz, 2001, s. 13-14).

1929 Ekonomik Buhrani’na kadar ekonominin kendiliginden dengeye gelecegini,
tam istthdamin otomatik olarak saglanacagmi, her arzin kendi talebini
doguracagimi belirten Say yasasinin gegerli oldugu ve krizleri gegici olarak
karsilasilacak bir durum olarak géren, miidahaleci olmayan Klasik ve Neoklasik
yaklasim kabul gormiis, gelismis iilkelerde meydana gelen siddetli depresyon ve
igsizlik sonucunda krizle birlikte Onemini yitiren bu yaklagimlardan sonra
Keynesyen talep yonlii politikalar 6ne ¢ikmistir. Klasiklerin yukarida deginilen
goriislerini reddeden Keynes, ekonominin tam istthdamdan ziyade eksik
istthdamda oldugunu, devlet miidahalesi olmadan dengenin yeniden
saglanamayacagini, yatirim ve tasarruf esitliginin de her zaman gergeklesmedigini
ileri stirmiistiir.

Bu goriise gore, yatirimcilarin gelecekle ilgili beklentilerindeki belirsizlikler
ekonomik krizlere ve ekonomik daralmalara yol ag¢maktadir. Bu durumda
ekonomik krizler, yatirimlarin gelecekte saglayacagi kar oraninin ne olacagina
iliskin bekleyislerdeki degismelerden kaynaklanmaktadir (Togay, 1998, s. 2-4).

Para politikasindan ziyade maliye politikasini 6ne ¢ikaran Keynes, ekonomik
krizden ¢ikis ve ekonominin tekrar canlanmasi i¢in maliye politikasinin, 6zellikle
de kamu harcamalarinin kullanilmas: gerektigini savunmaktadir. Sonug¢ olarak
Keynes, toplam talebi artiran kamu harcamalarini, krizin ¢6ziimiinde ve tam
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istthdam dengesinin saglanmasinda en 6nemli arag¢ olarak gormektedir (Ulusoy,
2007, s. 51).

Keynesyen yaklasimin onerdigi politikalarin yerini; 1960’larda baslayan ve
1970’11 yillarda ivme kazanan enflasyon ve issizlik olgusunun bir arada goriildiigii
stagflasyona ¢6ziim liretememesi sonucu Monetarizm, Arz Yanli Yaklasim ve
Yeni Klasik lIktisat olarak bilinen yeni liberal yaklasimlar almistir. Gegmiste
oldugu gibi giinlimiizde de krizin nedenleri ve ¢6ziim Onerileri konusunda,
devletin ekonomiye miidahale etmemesini dneren Klasik Iktisat ve onun tiirevi
yaklagimlar ile devlet miidahalesine kars1 ¢ikmayan Keynesyen Iktisat ve onun
tirevi yaklasimlarin kriz ve krizden c¢ikis i¢in ¢ok farkli regeteler sunduklarini
ifade etmek gerekir.

Diger taraftan, ekonomik krizleri sistemin isleyisinden bagimsiz, digsal etkenlere
baglayan yaklasimlarin aksine, ekonomik krizlerin sistemin icsel ¢eliskilerinden
kaynaklandigini ileri siiren Marksist yaklagim, krizleri, kapitalist tiretim tarzinin
dogasinda mevcut olan ¢eliskilerin  dogurdugu bir siire¢c  olarak
degerlendirmektedir. Karl Marks, kapitalist {iretim tarzinda ekonomik kriz
olusturan igsel celiskileri, kir oranlarinda diisme ve iiretim giiclinde siirekli bir
artis olarak iki baslik altinda toplamistir. Marks, iiretim tekniklerinin ilerlemesi ve
sabit sermaye oraninin degisken sermaye oranina gore yiikselmesi sonucunda art1
deger oraninin ayni kalmasi durumunda kar oranlarinin zorunlu olarak diisecegini
ileri siirmiistiir. Buna gore, sermayenin organik bilesimi ile kir oranlarinin
zamanla ters orantili oldugu, sermayenin organik bilesimi arttik¢a bunun kar
oranlarinin azalmasina neden oldugu sOylenebilir. Ancak, kar oranlarinda diisme
egiliminin yavaglatilabilecegini ve hatta gecici olarak durdurulabilecegini belirten
Marks, kapitalist tiretimin gergek engelini sermayenin olusturdugunu ve {retim
tarzinin igsel celiskilerinden kaynaklanan krizlerin kaginilmaz oldugunu
savunmus ve kesintiye ugrayan sermayenin hem krizi tetikledigini, hem de
siirecin yeniden canlanma dinamiklerini blinyesinde barindirdigini ifade etmistir
(Marks, 1990).

Yukaridaki yaklagimlar dahilinde genel olarak ekonomik krizin nedenleri
arasinda; yanlis uygulanan ekonomi programlari, gelir dagilimindaki adaletsizlik,
arz ve talep yetersizligi, iilke kaynaklarina gore asir1 bor¢lanma, iilkelerin cari
islemler dengesini koruyamamasi, hizla degisen ekonomik geligsmeler ve sermaye
hareketlerinin spekiilatif amagh gerceklesmesi sayilabilir (Cengiz, 2008, s.12).
Ekonomik krizlerin nedenleri her zaman ekonomik olmayabilir. Ekonomik
nedenlerin yan1 sira; politik, teknolojik, sosyo-kiiltiirel, iceride ve disarida
yasanan dalgalanmalar da krize neden olabilecek olgular arasindadir.

Krizle ilgili bu genel bilgilerden sonra asagida, calismada ele alinan 1929 Buhrani
ve 2008 Kiiresel Krizi’nin nedenleri tizerinde kisaca durulacaktir.
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1929 Buhrani’nin nedenleri hakkinda bir¢cok ¢alisma yapilmis olmasina ragmen,
tizerinde uzlasilan bes-alt1 ortak nokta vardir. Bunlar; gelir dagilimi1 dengesizligi,
sirketlerin mali durumlar1 arasindaki dengesizlik, bankalarin yapilanmalarindaki
bozukluk, dis Odemeler dengesindeki bozukluk, ekonomi yOnetiminde
tecriibesizlik ve parada altin standardinda israr edilmesi olarak siralanabilir
(http://www.ekodialog.com/..). Yine Buhran’in en énemli nedenleri olarak; 1929
yilindaki borsa ¢okiisii, banka iflaslari, satin almada genel azalmalar, Amerika’nin
Avrupa ekonomi politikast ve kuraklik da gosterilmektedir. Asagida bu nedenler
tizerinde kisaca durulacaktir (http://americanhistory.about.com/..).

Birgok kisi 29 Ekim 1929 Kara Sali giinii meydana gelen borsa ¢okiisiinii 1929
Buhrani ile ayn1 ve yegane bir olay olarak degerlendirmektedir. Aslinda bu olay
Buhran’in baslangicidir. Ekim ayindaki ¢Okiisten iki ay sonra hissedarlar 40
milyar dolardan fazla kayba ugramislardir. Her ne kadar borsa 1930’un sonuna
dogru bazi kayiplarini tekrar telafi etmeye baslasa da bu yeterli olmamistir ve
Amerika gercek bir Buhran ile kars1 karsiya kalmistir. 1930 yili boyunca 9000
banka iflas etmistir. Banka varliklar1 sigorta kapsaminda olmadig1 i¢in insanlar
tasarruflarin1 kaybetmislerdir. Diger bankalar ise, ekonomik durumun belirsizligi
ve kendi durumlarina Oncelik vermelerinden dolayr yeni borglar vermek
istememisler ve bu olgu harcamalarin daha da azalmasina neden olmustur.
Borsanin ¢okiisii ve ekonominin daha da kotliye gidecegi endisesi tiim gelir
gruplarinda satin almalarin durmasina, iiretim ve istthdamin azalmasina yol
agmustir. Islerini kaybeden insanlar daha once taksitle satin aldiklari {iriinlerin
taksitlerini ddeyemedikleri i¢in iiriinleri geri alinmistir. Giderek daha fazla mal
stoku birikmeye baglamistir. %25 diizeyine ulasan issizlik oranlar1 da, ekonomiyi
diizeltmesi beklenen harcamalarin daha fazla azalmasina neden olmustur.
Ekonomik faaliyetlerin azalmasiyla birlikte hiikiimet Amerikan sirketlerine
yardimct olmak amaciyla Smoot-Hawley" tarifesini olusturmustur. Bu durum
ithalatin yiiksek diizeyde vergilendirilmesine ve bazi misillemelerle birlikte
Amerika ile yabanci iilkelerin ticari iligkilerinin daha da azalmasina neden
olmustur. Dogrudan baglantili olmasa da 1930 yilinda Missisipi Vadisi’nde
meydana gelen kuraklik, borclarini ve vergilerini bile 6deyemeyen ciftlik
sahiplerinin ¢iftliklerini kar elde edemeden satmalarina yol agmustir."

M.Friedman ve A.Schwartz 1929 Buhrani’'nin 1867’11 yillardan beri uygulanan
para politikalarindaki yetersizliklerden kaynaklandigin1i ve Buhran’in para
arzindaki mutlak diisiisle yakindan iligkili oldugunu savunmuslardir. Buna karsin,
Keynesyen iktisat¢ilara gore ABD’de 1929°da yasanan krizin temel nedeni

" Adimi zamamn Utah Senatorii ve Senato Finans Komitesi baskan1 Reed Smooth ile Oregon
eyaleti temsilcisi ve Houseways ve Means Komitesi bagkan1 Willis Hawley’den alan Smooth-
Hawley Tarife Anlagmasi (17 Haziran 1930), ABD’nin yerel firmalar ve gift¢ilerini korumak
amaciyla, Biiylik Buhran ortamini daha da gergin hale getirmek suretiyle ithalat vergilerini artiran
bir diizenlemedir.

"V Kuraklik alanina daha sonra Toz Kdsesi ad1 verilmistir ve John Steinbeck’in Gazap Uziimleri
adl1 eserine de konu olmustur.
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yatirimlardaki bliyilk azalmadir. Bu durum geliri azaltarak, harcamalar1
geriletmekte ve ekonominin eksik istihdama siiriiklenmesine neden olmaktadir.
Bu iktisat¢ilar, GSMH’daki diisiisiin para arzinda 6nemli bir gerilemeye yol
acarak krizde 6nemli bir rol oynadigini iddia etmislerdir. Buhran’dan ¢ikmanin
yolu olarak devletin ekonomiye dogrudan miidahalesini savunan Keynes’in
onerdigi politikalarin uygulanmasi sonucu, 1940’larin bagindan 1970’li yillardaki
yeni ekonomik krizlere kadar bir refah artis1 yasanmis ve Keynesyen politikalar
bircok Tllkede uygulanmistir. Buhran doneminde ABD Bagkani Franklin
Roosevelt ekonomiyi durgunluktan g¢ikarabilmek i¢in bir takim 6nlemler almistir.
Bunlar; talep artistini  saglamaya yonelik olarak cretlerin - artirilmasi,
spekiilasyonlarin 6nlenmesi, ihracat artis1 i¢in kur ayarlamasi, iiretimin artirilmasi
icin tesvikler, istihdam olanaklarinin gelistirilmesi, issizlik Odeneklerinin
verilmesi ve kamu hizmetlerinin artirilmas1 gibi énlemlerdir (Ozgiiven, 2001°den
Aktaran: A¢ikgdz ve Ozkan, 2009).

1929 Buhrani hakkinda verilen bu genel bilgilerden sonra 2008 Kiiresel Krizi
tizerinde durulacaktir. 2008 Kiiresel Krizi’nin 6nemli nedenleri arasinda; finansal
yapidaki degisim ve faiz oranlarindaki uyumsuzluklar, mortgage kredilerinin
yapisinin  bozulmasi, seffaflik ve derecelendirme kuruluglari ve menkul
kiymetlestirme sayilabilir”,

“Orantisiz tiiketici kredisi biiyiimesini ve gevsek risk degerlendirme
stirecini tesvik eden, bilango disi taahhiitlerin geniglemesine géz yuman,
riski yaymak amacwyla uluslararasi tirev piyasasinin  kontrolsiiz
biiytimesine izin veren ve tiiketicilerin kazandiklar: gelirlerden daha fazla
harcamasint ozendiren finans diizenlemeleri kriz igin gerekli olan ortami
hazirlamistir. Yetersiz finansal diizenlemelerin sagladigi esneklikle; diisiik
faiz hadleri, hizla yiikselen konut fiyatlar: ve konut satin almayi tesvik eden
vergi politikalarindan cesaret bulan konut kredisi sirketleri yeterli
kredibilitesi olmayan kigilere, konut fiyatlarimin artmaya devam edecegi ve
bu sebeple kredi borclularimin borglarimi  finanse etmekte sikinti
cekmeyecegi  varsayimiyla, én  ddemesiz  konut  kredisi  vermeye
baslamislardir. Servetlerinin biiyiidiigiinii diigiinen tiiketiciler, otomotiv ve
egitim kredileri, kredi karti harcamalar: da dahil olmak tizere daha fazla
tiiketici kredisi kullanmaya baslamislardir. Fakat 1996 ve 2006 yillar
arasinda iki kat yiikselmis olan konut fiyatlarindaki artisin 2006 yil
basindan itibaren hizla diismeye baslamasiyla, biiyiik buhrandan sonraki
en derin  finansal  krize neden  olan  siire¢c  baslamistir”
(www.musavirlikler.gov.tr/..).

2008 Kiiresel Krizi'nde, daha fazla kazanma hirsi 6ne ¢ikmaktadir. Ingiltere
Basbakani G.Brown’un ilk kriz a¢iklamas1 da “hirs-korku” tizerine olmustur.
Nitekim iist diizey yoneticilerin (CEO) daha fazla kazanmaya doniik hirs kaynakli

¥ S6zkonusu nedenler hakkinda detayli bilgi igin (Isik ve Tiinen, 2011)’e bakilabilir.
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rasyonel olmayan uygulamalarinin krizde 6nemli bir etkisi oldugu bir¢cok kesim
tarafindan tartigilmistir. Benzer sekilde, ABD Merkez Bankasi (FED)’in 18 yil
siire ile bagkanligimi yapan Alan Greenspan’in sorusturma sirasinda kullandigi
ifade adeta krizi Ozetlemektedir. Greenspan, “bankalarin kendi kendilerini
denetleyebilecegi konusunda bankalara giiven duymakla hata yaptigini” itiraf
etmektedir. Ekonomik birimlerin hirslar1 arttikga, bilgiyi carpitmakta, bilgi
carpitildik¢a kazanglarinin artmasina ve bu da Greenspan’in da ifade ettigi gibi 6z
denetim sorununun ortaya ¢ikmasina, sistemin biitiiniini iflas korkusunun
sarmasina ve ciddi sorunlarin dogmasina yol agmaktadir. Burada vurgulanmasi
gereken bir nokta, bilgiyi ¢arpitanla iflas eden kisilerin farkli olmasidir. Bu durum
finans kesiminde; saydamlik, hesap verilebilirlik, sorumluluk, ilgili taraflara esit
davranma vb. ilkelere gereken Ozenin gosterilmemesinin zeminini hazirlamistir.
Neticede finans kesiminin oyunculari, bilgi farkliliklarini kendi kazanglarim
maksimize edecek sekilde kullanmislardir.

3. 1929 Ekonomik Buhranr’nin Tiirkiye Ekonomisi Uzerindeki Etkileri

Birinci Diinya Savasi sonrasi, savas yillarinin olumsuz etkisinin Onemli
nedenlerinden biri olarak gosterildigi 1929 Ekonomik Buhrani yasanmistir. Diinya
ekonomileri iizerinde 6nemli etkileri olan Buhran Tirkiye ekonomisinde de bazi
sorunlarin ortaya c¢ikmasina yol agmistir. Yasanan baslica problemler; dis
O0demeler ag1g1, Tiirk parasinin deger yitirmesi, deflasyonist siirecin yasanmasi ve
tarimsal ekim alanlarinin daralmasi seklinde siralanabilir (Tekeli ve Ilkin, 1982, s.
74-75). D1s dengenin saglanmasi i¢in alinan tedbirler ithalati miktar ve deger
olarak azaltmistir. Ihracatta miktar olarak artis yasanmis olmasina ragmen,
fiyatlardaki diisiis nedeniyle ihracat deger olarak azalmistir. Tarimsal (iirlin
fiyatlarinda ortaya ¢ikan diisiisleri dengelemek i¢in devlet bazi {iriinlere taban
fiyat uygulamasi getirmis ve bu iirlinlerin iglenmesi icin sanayi tesisleri kurmaya
yonelmistir. Devlet, harcamalarini kisarak denk biitce politikast izlemistir (Tekeli
ve Ilkin, 2009, s. 217).

Tiirkiye Buhran’dan etkilenmekle birlikte, bu etkinin siddeti diger diinya
iilkelerine nazaran daha az olmustur. Bu durumun nedenleri; Tirkiye’de pazar
ekonomisi iliskilerinin gelismemis ve diinya ticaretindeki paymin smirli olmasi,
yabanci sermayeli kuruluslarin Tirkiye’de ilgi gérmemesi ile yabanci fonlarin
diger tilkelere nazaran sinirli olmasi olarak siralanabilir (Kéymen, 1999, s. 68-72).

Bu kisimda 1929 Ekonomik Buhrani’nin Tiirkiye Ekonomisi lizerindeki etkileri,
buhran oOncesi ve sonrasini kapsayacak sekilde 1923-1935 yillar1 arasinda;
GSMH’daki toplam ve sektorel degisim, sabit ve cari iiretici fiyatlariyla kisi
basina GSMH (KBMH), istihdam, ithalat, ihracat ve dis ticaret gostergelerinde
yasanan gelismeler 6zelinde incelenecektir.
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Tablo-1’den, Kurtulus Savasi’ndan sonra Tirkiye ekonomisinde GSMH nin,
1923-1929 yillar1 arasinda, 1927 yili harig, siirekli olarak arttig1 goriilmektedir.
Nitekim 1927 yilinda ekonomi bir dnceki yila gore %11 oraninda daralmistir. Bu
durum tilke ekonomisinin tarimsal yapisi ve disa bagimliligr ile iligkilidir.

Diinya piyasalarinda tarimsal iirlinlerin fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar
Tiirkiye’yi olumsuz etkilemistir. Sektorel bazda bakildiginda, 1927 yilinda tarim
sektorli bir onceki yila gore %26,1 daralmistir. Her ne kadar sanayi sektorii %14
biiylise de gerek ekonomideki agirliginin fazla olmamasi, gerekse de tarim
sektoriiniin ciddi oranda daralmasi sonucu ekonomi %11 oraninda kii¢lilmiistiir.
Anilan yilda hizmetler sektorii ise sadece %1,5 biiytimiistiir.

Tablo-1: Ana iktisadi Faaliyet Kollarina Gére GSMH—Cari Fiyatlarla

(Milyon TL)
Gostergeler GSMH Tarim Sanayi Hizmetler

Yillar Deger % Deger % Deger % Deger %
1923 953 - 377 - 126 - 450 -
1924 1204 26.4 570 51.2 118 -6 515 14.6
1925 1526 26.7 730 28 145 22.8 651 26.2
1926 1651 8.2 815 11.7 163 121 673 3.4
1927 1471 -10.9 602 -26.1 186 14.3 683 15
1928 1633 11 719 194 184 -1.1 730 6.9
1929 2073 27 1069 48.8 199 8.3 805 10.2
1930 1581 -23.8 719 -32.8 176 -11.6 686 -14.8
1931 1392 -12 628 -12.7 171 -2.8 593 -135
1932 1171 -15.8 467 -25.6 161 -5.7 543 -8.5
1933 1141 -2.5 426 -8.8 182 12.5 534 -1.6
1934 1216 6.5 414 -2.7 214 18 588 10.1
1935 1310 7.7 462 115 233 8.6 616 4.7

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2009,
www.tuik.gov.tr/lcerikGetir.do?istab_id=158, E.T: 31.01.2012.

1930-1933 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin milli geliri stirekli olarak diigmiistiir. 1929
Buhrant’n1 takiben 1930 yilinda ekonomi yaklasik %24 oraninda daralirken, s6z
konusu yilda tarim, sanayi ve hizmetler sektorleri yaklasik olarak sirasiyla; %33,
%12 ve %15 oraninda daralmistir. 1934 yilina kadar GSMH’daki diisiis siirmiis ve
nihayet 1934 ve 1935 yillarinda ekonomi %6.5 ve %7.7 oraninda biiylimiistiir.
Tarim, sanayi ve hizmet sektorleri incelendiginde 1934 yilinda tarim sektorii %2,7
oraninda kii¢lilmiis, buna karsin, sanayi sektoriiniin %18, hizmetler sektoriiniin ise
%10.1 oraninda biiylimiis olmast sonucu GSMH %:6.5 oraninda artmigtir. Tarim
sektoriinde 1930 yilinda baslayan daralma ancak 1935’te yerini %11,5’lik
biiyiimeye birakmuistir.

82


http://www.tuik.gov.tr/IcerikGetir.do?istab_id=158

N. Isik ve E. Duman, Cilt: 2, Sayi: 1, ss. 73-101, Bahar 2012

Tablo 2’de 1923-1935 yillar1 arasi sabit ve {iretici fiyatlariyla KBMH degerleri
yer almaktadir. Tablodan da izlenebilecegi gibi, 1923 yilinda sabit fiyatlarla 233
TL olan KBMH 1926 yilina gelindiginde 335 TL’ye yiikselmistir. Ancak,
yukarida da deginildigi gibi, 1927 yilinda GSMH’da yasanan diisiis sonucu 287
TL’ye gerilemistir. 1930 yilinda KBMH 1929 yilina goére neredeyse hig
artmamigtir.

Tablo-2: Kisi Basina Gayri Safi Milli Hasila (TL)

Gstergeler Sabit Ur(:iiéil\}ai_)'/atlarlyla Cari I"Jre}t(icBi'\l/*‘lE/atlarlyla Cari I"Jrelt<icBi|\l</;i|2|fatlar1yla

Yillar TL % TL % $ %
1923 233 - 76 - 45 -
1924 262 125 94 23.9 56 24.1
1925 290 105 116 24.1 70 24
1926 335 15.8 123 6 74 6
1927 287 -14.6 108 -12.6 65 -12.6
1928 311 8.7 117 8.6 59 -8
1929 370 18.9 146 24.3 74 24.4
1930 371 0.2 109 -25.3 55 -25.3
1931 395 6.5 94 -13.8 48 -13.8
1932 345 -12.6 77 -17.6 39 -17.6
1933 391 134 74 -4.5 45 14
1934 406 3.8 77 4.3 47 4.3
1935 386 -5.1 81 55 49 5.6

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2009,
www.tuik.gov.tr/lcerikGetir.do?istab_id=158, E.T: 31.01.2012.

S6z konusu gosterge 1932, 1934 ve 1935 yillarinda sirasiyla; 345, 406 ve 386 TL
olarak gerceklesmistir. Dolar bazinda cari iretici fiyatlartyla 1923 yilinda 45 $
olan KBMH, 1926°da 74 $ seviyesine ¢ikmissa da, 1927 ve 1928’de sirasiyla 65
ve 59 $’a gerilemistir. 1929 yilinda 1926 yili diizeyine tekrar gelmis, ancak
buhranin etkisiyle 1930 yilinda yaklasik %25 oraninda azalisla 55 § seviyesine
diismiistiir. 1932 ve 1935 yillarinda ise sirasiyla 39 ve 45 $ olmustur. Bu diizeyin
1923 yili rakamina esit oldugu géz oniine alinirsa buhranin halkin refah seviyesi
tizerindeki etkisi daha net anlasilir.

Tablo-3’te ekonomik faaliyet kollarina gore istihdam edilen kisi sayisi
verilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde savaslarin ardindan; alt yapi, sermaye,
teknik bilgi ve ozel girisim yetersizligi gibi bir¢ok olumsuzlugun séz konusu
oldugu 1923-1934 aras1 doneme iliskin istihdam verilerine bakildiginda,
ekonomideki tarim agirlikli yap1 agikg¢a goriilmektedir. Bu yillar arasinda 1930
yil1 hari¢ toplam istihdam igerisinde tarim kesiminin paymnin siirekli yiikseldigi
goriilmektedir. Imalat sanayisinde istihdamda 1929 yilina kadar artis meydana
gelirken, 1930-1934 arasinda diisiis yasanmustir.
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Tablo-3: Ekonomik Faaliyet Koluna Gére Istihdam Edilenler

(15+ Yas, Bin Kisi)

gﬁf;irgeler/ 1923 | 1924 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928 | 1929 | 1930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934
Toplam

istihdam 5031 | 5161 | 5280 | 5447 | 5593 | 6058 | 6197 | 5975 | 6026 | 6150 | 6259 | 6420
Tarim

istihdam 4525 | 4618 | 4712 | 4809 | 4909 | 5345 | 5459 | 5229 | 5341 | 5455 | 5571 | 5690
Imalat Sanayi

istihdamu 159 | 162 | 166 | 197 | 207 | 213 | 215 | 212 | 201 | 202 | 177 | 185
Diger 347 | 381 | 402 | 441 | 477 | 500 | 523 | 534 | 484 | 493 | 511 | 545

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2009,
www.tuik.gov.tr/lcerikGetir.do?istab_id=158, E.T: 31.01.2012.

1929 Buhrani déneminde tarim agirlikli bir ekonomiye sahip olan Tiirkiye, buhran
sonucu tarimsal iriin fiyatlarinda yasanan diisiis nedeniyle, Tablo-4’ten de
goriilebilecegi gibi, ekonomisinde deflasyonist bir siire¢ yasamistir. 1918=100
bazli tiiketici fiyat endeksine gore hazirlanan veriler incelendiginde, 1923 yilinda
76.02 olan endeks degeri izleyen yillarda siirekli artarak buhran yili olan 1929
yilina gelindiginde 90.26 seviyesine yiikselmistir. Buna karsin, buhrani izleyen
donemde siirekli azalmis ve 1935 yilinda 62.56 seviyesine kadar gerilemistir.

Tablo-4: Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE, 1918=100)

Yillar | 1923 | 1924 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928 | 1929 | 1930 | 1931 | 1932 | 1933 | 1934 | 1935

TUFE |76.02| 88.5 | 95.3 | 97.07 | 85.23 | 84.91 | 90.26 | 83.15 | 78.63 | 76.61 | 68.44 | 67.38 | 62.56

Kaynak: Center for Financial Stability, Historical Financial Statistics,
http://www.centerforfinancialstability.org/hfs_data.php#country, E.T: 25.01.2012.

Asagida cesitli gostergeler bazinda ele alinan donemde dis ticaret sektdriinde
yasanan geligsmeler lizerinde durulacaktir.

Tablo-5’ten izlenebilecegi gibi, 1924 yilinda ihracatin GSMH igerisindeki pay1 bir
onceki yila nazaran artarak %8,9’dan %11,4’e yiikselmis, 1926-1927 yillarinda
ise sirasiyla, %9,8 ve %9,2 seviyesine diismiistiir. Buhran yilinda %7,2 diizeyine
gerileyen oran 1935 yilinda %9,7 olarak gerceklesse de bu oranin 1926 yilindaki
oranla neredeyse ayn1 oldugunu vurgulamak gerekir. Ithalatin GSMH igerisindeki
pay1 incelendiginde ise, 1923°te %15,2 olan oran 1927’de %12,3 seviyesine
dismiis, 1929’da ise %11,8’¢ inmistir. 1930-1933 arasinda GSMH igerisinde
ithalatin payr siirekli azalarak %06,6 seviyesine gerilemistir. 1935 yilina
gelindiginde s6z konusu oranin %8,9 diizeyine ¢iktig1 goriilmektedir.

Thracatin ithalat1 karsilama oranina bakildiginda, 1923 yilinda %58,5 gibi oldukga
diisiik bir seviyede olan s6z konusu oran 1924 yilinda ciddi bir artisla %82,1
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diizeyine ¢ikmustir. 1928 yilina gelindiginde %77,6’ya diisen oran, buhran yilinda
%60.6 seviyesine kadar diistiikten sonra, izleyen yilda ithalatin ihracata nazaran
cok daha fazla azalmasi sonucu %102.6 diizeyine ¢ikmistir. 1931-1935 arasinda
da yiiksek diizeyini siirdiiren oran 1933 yilinda %128,8 seviyesine kadar
yiikselmis, 1935 yilinda ise bir miktar gerileyerek %107,9 olarak gergeklesmistir.

Tablo-5: Secilmis Dis Ticaret Gostergeleri

Dis Ticaret il}racatln Dis Ticaret ihracatin ithalatin
Yillar/ Dengesi Ithalati Hacmi _ GSMH GSMH Dolar Kuru
Gostergeler (Milyon $) Karsilama (Milyon $) Icerisindeki I¢indeki ($/TL)

Orani (%) Pay1 (%) Pay1 (%)
1923 -36.1 58.5 137.7 8.9 15.2 1.67
1924 -18 82.1 182.9 114 13.9 1.93
1925 -26.3 79.6 231.7 11.2 14.1 1.87
1926 -25 79.4 217.8 9.8 12.3 1.93
1927 -27 74.9 188.5 9.2 12.3 1.96
1928 -25.4 77.6 202 10.7 13.8 1.97
1929 -48.7 60.6 198.4 7.2 11.8 2.07
1930 1.8 102.6 140.9 9 8.7 2.12
1931 0.3 100.5 120.2 8.6 8.5 2.11
1932 7.3 117.8 88.7 8.1 6.9 2.11
1933 13 128.8 103.2 8.4 6.6 1.66
1934 4.2 106.2 141.8 10 9.4 1.26
1935 5.6 107.9 146.9 9.7 8.9 1.26

Kaynak: TUIK, istatistik Gostergeler 1923-2009,
www.tuik.gov.tr/lcerikGetir.do?istab_id=158, E.T: 31.01.2012.

Incelenen déonemde $/TL kuru 1923 yilinda 1.67 iken, 1929 yilina gelindiginde
2.07 diizeyine yiikselmistir. 1930-1932 arasinda 2.11-2.12 bandinda seyreden kur
1933 ve 1934 yillarinda ciddi oranda diiserek sirasiyla 1.66 ve 1.26 seviyesine
gerilemistir.

Tablo-6’da Tiirkiye’nin 1923-1935 yillar1 arasinda; ABD, Almanya, Fransa,
Hollanda ve Ingiltere’ye yaptig1 toplam ihracatin dolar olarak degeri ve her bir
iilkeye yapilan ihracatin toplam ihracat igerisindeki payi yer almaktadir. Buna
gore 1923 yilinda; soz konusu iilkelere yapilan ihracatin toplam ihracat
icerisindeki paylar sirasiyla; %8, %9, %12,4, %7,9 ve %18,6’dir. Rakamlarin da
isaret ettigi gibi, Cumhuriyetin ilk yilinda toplam ihracat icerisinde en yiiksek pay1
Ingiltere alirken, en diisiik pay %7,9 ile Hollanda’ya aittir. 1927 yilinda toplam
thracatta ABD’nin pay1 1923°e gore yaklasik iki kat yiikselirken, Almanya’nin
payr degismemis, Fransa’nin payinda ise bir miktar gerileme olmustur. Buna
karsin, Hollanda’nin payr 4 kat, Ingiltere’nin pay1 ise neredeyse yari yariya
azalmistir. 1929 yilinda ABD’nin paymin tekrar %10 seviyelerine geriledigi
gorilmektedir. ABD’nin paymin 1935 wyilina kadar yaklagik olarak %10
seviyesinde gerceklestigi, Almanya’nin paymin ise Ozellikle 1933 sonrast ¢ok
ciddi oranda artarak 1935 yilinda yaklasik %41°e ¢iktig1 dikkat cekmektedir.
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Tablo-6: Se¢ilmis Ulkelere Yapilan Thracat ve
Toplam Thracat icerisindeki Pay1 (%)

Ulkeler ABD Almanya Fransa Hollanda Ingiltere
Toplam

Yillar l(léracg)t Bin$ | % |Bin$| % |Bin$| % |Bin$| % |Bin$| %
in

1923 50790 | 4050 8 4575 9 6302 | 124 | 3993 7.9 9454 | 186

1924 82435 | 8505 | 103 | 10664 | 129 | 9748 | 118 | 4851 59 12081 | 14.7

1925 | 102700 | 13595 | 132 |14784| 144 |12830| 125 | 3258 3.2 9181 8.9

1926 96437 | 12286 | 127 |12195| 126 |11714| 121 | 2274 24 111023 114

1927 80749 |12531| 155 | 7497 | 93 8635 | 10.7 | 1580 2 8583 | 10.6

1928 88278 | 14032 | 159 |11268| 128 | 9387 | 10.6 | 1700 1.9 8934 | 10.1

1929 74827 | 7418 9.9 9922 | 133 | 9458 | 126 | 1945 2.6 7207 9.6

1930 71380 | 8392 | 118 | 9350 | 131 | 8699 | 122 | 2171 3 6373 8.9

1931 60226 | 5999 10 6459 | 10.7 | 5752 9.6 2371 3.9 5134 | 85

1932 47972 | 5727 | 119 | 6498 | 135 | 3703 7.7 2023 4.2 4719 9.8

1933 58065 | 6078 | 10.5 [11004| 19 3733 6.4 1414 24 5189 8.9

1934 73007 | 7497 | 103 |[27262| 373 | 2225 3 1454 2 4177 5.7

1935 76232 | 7676 | 10.1 [31174| 409 | 2418 3.2 1575 2.1 4129 5.4

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2009,
www.tuik.gov.tr/lcerikGetir.do?istab_id=158, E.T: 31.01.2012.

Bir tilkeye bu kadar yiiksek oranda ihracat yapmak, dolayisiyla ihracatta gesitliligi
saglayamamak, oldukga tehlikeli bir duruma isaret etmektedir."”

1935 yili ele alindiginda; Fransa, Hollanda ve Ingiltere’nin ihracattaki paylari
sirastyla; %3,2, %2,1 ve %5,4 olarak gergeklesmistir. Buna gore, donem boyunca
ABD’nin pay1 ayni seviyelerde kalmis, Almanya’nin pay1 ise son yillarda oldukca
artmus, Fransa, Hollanda ve Ingiltere’nin payinda da azalma olmustur.

Ayni donemde Tiirkiye’nin ele alinan {ilkelerle yaptigi ithalatin toplam ithalat
igerisindeki paymin verildigi Tablo-7’den takip edilebilecegi gibi, 1923 yilinda
incelenen iilkelerin toplam ithalat igerisindeki paylari sirasiyla; %7,6, %6,4, %9,1,
%2,7 ve %17,3 diir.

' O d6nemin dzel kosullarinda nispeten makul karsilanabilecek bu durumun maalesef giiniimiizde
de tek bir iilke bazinda olmasa da Avrupa Birligi (AB) iilkeleriyle yasandigi, ihracatin neredeyse
yarisinin bu iilkelerle yapildigini vurgulamak gerekir. Her ne kadar son yillarda ihracatta pazar
cesitlendirmesi anlaminda olumlu bazi girisimler olsa da halihazirda bu yapinin siirdiiglini ve
bunu degistirecek cabalarin artarak devam etmesi gerektigini belirtmek gerekir.
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Tablo-7: Secilmis Ulkelerden Yapilan ithalat ve
Toplam ithalat I¢erisindeki Pay1 (%)

Ulkeler ABD Almanya Fransa Hollanda Ingiltere
Toplam

Yillar Ithalat | Bin$ | % Bin$ | % Bin$ | % Bin$ | % Bin$ | %
(Bin $)

1923 86872 | 6636 | 76 |5533| 64 |7938| 91 |2303| 27 |15038| 17.3

1924 100462 | 5904 | 59 |9918 | 99 |9497 | 95 |3318 | 33 |17787| 17.7

1925 128953 |10462| 81 |[14652| 114 |13907| 108 | 3481 | 2.7 |20194| 157

1926 121411 | 4224 | 35 |16730| 138 |16604| 13.7 | 3574 | 29 |17097| 141

1927 107752 | 4161 | 3.9 |15294| 14.2 |14870| 138 | 3207 3 14658 | 13.6

1928 113710 | 5180 | 4.6 |[16120| 142 |14838| 13 2499 | 22 |13974| 123

1929 123558 | 8268 | 6.7 |18885| 153 |12867| 104 | 2411 2 15117 | 12.2

1930 69 540 2872 | 41 |12904| 186 | 7305 | 105 | 1727 | 25 | 7793 | 112

1931 59935 1948 | 33 |[12799| 214 | 6051 | 101 | 1358 | 23 | 6796 | 11.3

1932 40718 1073 | 26 | 9463 | 232 | 3405 | 84 805 2 5039 | 124

1933 45091 1415 | 3.1 [11502| 255 | 2960 | 6.6 897 2 6079 | 135

1934 68 761 2976 | 43 |23252| 338 | 5102 | 74 | 1484 | 22 |6790 | 99

1935 70635 | 4916 7 28237| 40 3328 | 47 |[1148 | 16 | 6904 | 938

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2009,
www.tuik.gov.tr/lcerikGetir.do?istab_id=158, E.T: 31.01.2012.

Buna gore, 1923 yilinda toplam ithalat icerisinde en biiylik pay1 ihracatta oldugu
gibi Ingiltere almaktadir. 1927 yilma gelindiginde ihracatin aksine ABD’nin pay1
1923’e nazaran yaklasik iki kat azalirken, Almanya’nin payr iki kattan fazla
artmis, Fransa’nin payi ise yaklasik %50 oraninda yiikselmistir. Hollanda’nin pay1
neredeyse aymi kalmis, Ingiltere’nin pay: ise yaklasik %25 oraninda azalmistir.
1929 yilinda ABD’nin paymin tekrar %6,7 seviyesine yiikseldigi, 1933’e kadar
tekrar azaldigi, izleyen yillarda artarak 1935 yilinda 1923’teki seviyesine
yaklasarak %7 seviyesinde gerceklestigi  goriilmektedir. Buna karsin,
Almanya’nin paymin O6zellikle 1933 sonrasi ciddi oranda artmaya baslayarak
thracata benzer sekilde 1935 yilina gelindiginde %40 seviyesine ¢iktig
goriilmektedir. Thracatta bir {ilkenin paymin oldukca yiiksek olmasiyla ilgili
yukarida deginilen hassasiyetlerin ithalat acisindan da gecerli oldugunu
vurgulamak gerekir.1935 yili itibariyle Fransa, Hollanda ve Ingiltere’nin
ithalattaki paylari ise sirasiyla; %4,7, %1,6 ve %9,8 olarak gerceklesmistir. Buna
gore, donem boyunca ihracata benzer sekilde, ABD’nin payr ayni seviyelerde
kalmis, Almanya’nin payr ise 1930 sonrasi olduk¢a artmis, Fransa, Hollanda ve
Ingiltere’nin payinda da azalma sdz konusu olmustur.

1929 yilindan itibaren tiim diinya iilkelerinde ekonomik sistemler yeniden
sorgulanmaya baslanmis ve klasik kapitalizm, serbest piyasa diisiincesinin
giivenilirligi tartismali hale gelmistir. Tiirkiye’de, 1929 ve 1933 yillart arasi
donem, iilke ekonomisi i¢in bir arayls donemi olmustur. Bu arayis donemi 1. Bes
Yillik Kalkinma Plani’nin uygulanmaya basladigi doneme kadar devam etmistir.
Ayrica ekonomik bunalimin etkilerini hafifletmek isteyen Tiirkiye, krizin
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etkilerinden kendisini korumak i¢in 1929 yilinda ilk defa milli parasim1 devaliie
etmistir. Bu donem ve sonrasinda, Tiirkiye’nin 6nemli gelir kaynagi olan tarim
tirtinleri ihracatinda 6nemli bir gerileme yasanmistir (A¢ikgdz ve Ozkan, 2009).

Yabanci sermayenin, iilke ekonomisine ve siyasi bagimsizliga golge diistirmeden
bir iilkede var olmasinin ekonominin gelismesine 6nemli katkilar saglayacagi
sOylenebilir. Bu ylizden yerli sermayenin yabanci sermaye ile isbirligi yapmasinda
herhangi bir sakinca bulunmamaktadir. Cumhuriyetin kurulus yillarindan itibaren
onemli bir¢ok sektorde yabanci ortaklik goriilmektedir. Genellikle bu sirketler,
madencilik, sigortacilik, bankacilik, demiryolu ve altyapi hizmetlerinde faaliyet
gostermektedirler. 1929 Buhrani ile yabanci sirketlerin Tiirkiye ekonomisi
icerisindeki etkinligi azalmistir (Tekeli ve ilkin, 1982, s. 73).

Bu yillarda Tiirkiye’nin ekonomik yapisini tamamlama noktasinda dis borglar
onemli bir alan teskil etmektedir. 1929 Buhrani Oncesi yapilan sosyal ve
ekonomik diizenlemelerde en Onemli konu, devleti saglam temeller iizerine
kurmak ve uluslararasi alanda giliglii bir ¢izgi sergilemek olmustur. Tirkiye
Cumbhuriyeti’ni kuranlarda, askeri ve siyasi alanda kazanilan zaferlerin ekonomik
alanda da kazanilmasi gerektigi fikri hakimdir. Cumhuriyet’in kuruculari
ekonomik kalkinmanin ancak sanayilesme ile gergeklesebilecegi goriisiinden
hareket etmislerdir. Bu diisiincenin olugmasinda tarihi gergeklerin pay1 biiytiktiir.
Osmanli Hiikiimeti’nin Sanayi Devrimine ayak uyduramadigi igin yikilmistir
(Durak, 2006, s. 31).

Buhran sonrasi yapilanlar kapsaminda, Tiirk Lirast (TL) nin deger yitirmesine
karsin, dis ticarette ikili anlagsmalar yapilmis, ithalatta miktar sinirlandirmalarina
gidilmis ve glimriik tarifeleri artirilarak TL nin degeri korunmaya calisilmistir. Bu
tedbirlere ilaveten, 25 Subat 1930 yilinda Tiirk Parasi’nin Kiymetini Koruma
Kanunu ve 11 Haziran 1930 yilinda 1715 sayili kanunla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (TCMB) Yasasi yiiriirliige girmistir. 1931 yilinda TCMB fiilen
calismaya baslamistir (Capraz, 2001, s. 127).

1929 Ekonomik Buhrani’nin Tiirkiye {izerindeki sonuglari ekonomi politik
acisindan doniim noktasidir. Buhran’in sebep oldugu ekonomik sorunlara daha
cok tarimsal yapi igerisinde ¢oziim arayan Tiirkiye, liberal ekonomi politikasinin
yani sira, devletin de yatirimlara katilmasi ve kalkinmada etkili bir sekilde rol
almasini1 benimsemistir. Fakat alinan bu 6nlemler krizi asmak i¢in yeterli olmamaig
ve Buhran’in etkileri 1932 yilina kadar artarak devam etmistir. Buhranin siyasi
olarak Tirkiye’ye etkisi devlet¢ilik ilkesinin benimsenmesidir. Bu yillarda 6zel
sektoriin yeterli sermaye ve bilgi birikimine sahip olmamasi devletin dogrudan
ekonomiye girmesine neden olmustur (Ozgéker, 2009).

Tiirkiye Buhran kosullari altinda bir taraftan dis ticareti dengeleyecek onemli
kararlar alirken, diger taraftan da ekonomik kurumsallasma c¢abalarini
hizlandirmistir. Buhran sonrasinda ilk kurumsallasma Milli iktisat ve Tasarruf
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Cemiyeti’nin kurulmast olmustur. Bu kurumun temel o0zelligi, ekonomik
gelismeye katkida bulunarak Tiirkiye’nin uluslararasi piyasada daha iist seviyede
yer almasini saglamaktir (Capraz, 2001, s. 128).

Sanayi’nin gelistirilebilmesi i¢in bes yillik sanayi planlar1 temel alinmistir. Bes
yillik  sanayi planlar1 ithal ikameci sanayilesme stratejisinin  temelini
olusturmustur. Ithal ikamesi yoluyla yerli kaynaklarin kullanimimi artirarak
ithalatin  GSMH igerisindeki paymin azaltilmas: ve yatirimlarin artiritlmasi
hedeflenmistir. Sanayi planlarinda devlet¢i ekonomik politikalar uygulanmistir
(Karakoyunlu, 1997, s. 201).

4. 2008 Kiiresel Krizi’nin Tiirkiye Ekonomisi Uzerindeki Etkileri

ABD’deki mortgage krizinin basladigi sub-prime kredilerinin Tiirkiye’de mevcut
olmayis1 gayrimenkul piyasasinda ABD’deki gibi bir sorunla karsilasiimasini
Onlemigtir. Ancak ABD’de baglayan kiiresel krizin Tiirkiye’ye etkisinin
olmadigini séylemek yanlis olur (Apak ve Aytag, 2009, s. 218).

2008 Kiiresel Krizi’'nin Tiirkiye ekonomisi {izerindeki olumsuz etkileri Merkez
Bankas1 Baskan Yardimcisi Mehmet Yorikkoglu tarafindan su sozlerle dile
getirilmistir:

“Artan belirsizlik ortaminda risk algilamalarinin bozulmasimin ve giiven
kaybimin etkisiyle kredi piyasasinda kaynak akisinin durmasi, geligmis ve
gelismekte olan iilke ayrimi olmaksizin, iktisadi faaliyetlerde keskin bir
yavaslama yasanmasina neden olmaktadir. Ozellikle Ekim ayinda finans
pivasalarindaki dalgalanmanin boyutunun biiyiimesi, hem borglanma
imkdnlarint simirlamis, hem de bor¢lanma maliyetlerinin artmasina neden
olmustur. Krizin reel kesim tizerindeki etkileri 2008 yilinin son ¢eyreginde
belirgin bir sekilde hissedilmeye baslamistir. Tiiketici ve reel kesim giiven
endekslerinde siiregelen olumsuz seyir ve diisiik kapasite kullanim oranlart
g6z oniine alindiginda diinyada iktisadi faaliyetteki gerilemenin

ontimiizdeki donem igerisinde de siirecegi diistintilmektedir” (Y Oriikoglu,
2009, s. 1).

Kiiresel Kriz’in ekonomik aktivite ilizerindeki olumsuz etkilerinin ve gelecek
doneme iliskin belirsizligin siirdiigi bir ortamda hazirlanmis olan 2009 yil
Katilim Oncesi Ekonomik Programi’nda, krizin Tiirkiye ekonomisini; dis ticaret,
finansman ve beklenti kanallarindan etkiledigi vurgulanmaktadir (DPT, 2009, s.
1). Krizin Avrupa Birligi (AB) iilkelerini de ciddi 6l¢iide etkiledigi ve Tiirkiye nin
thracatinin yaklasik yarisim1 bu iilkelere yaptigi dikkate alindiginda iilkemizde
ihracatin olumsuz yonde etkilenmesi kacinilmaz olmustur. Kriz ortaminda net
sermaye c¢ikisinin yasanmasi reel sektoriin finansman bulmasini zorlagtirmistir.
Krizlerin en oOnemli o6zelliklerinden biri de belirsizligin artmasidir. Artan
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belirsizlik ileriye doniik beklentilerin bozulmasina yol agarak gerek yatirim,
gerekse tiiketim kararlarini olumsuz yonde etkilemis, bu durumun dogal bir
yansimasi olarak ekonomide 6nemli oranda daralma yasanmistir. Ekonominin
icerisinde bulundugu bu olumsuz ortamdan ¢ikabilmesi igin para ve maliye
politikas1 araglar1 kullanilarak bir dizi harcama ve gelir tedbirlerinin yani sira,
kredi ve garanti hacmini artiric1 tedbirler uygulamaya konularak, ekonomide
yeniden biiylime ortamina gecilmesi ve igsizligin azaltilmasi ya da en azindan
artmasini engelleyici dnlemler alinmistir.

Yukarida deginilen kanallarin ekonomik aktiviteyi ne boyutta etkiledigine iliskin
gerceklesmis veriler ¢ercevesinde degerlendirmelerin yapildigi 2011-2013 Katilim
Oncesi Ekonomik Programi'nda (Kalkinma Bakanhgi, 2011, s. 8), kiiresel
ticaretin onemli oranda azaldigr 2009 yilinda Tirkiye’nin reel mal ve hizmet
thracatinin %5,3, ithalatinin ise %14,3 oraninda daraldig: ifade edilmektedir. Yine
finansman imkanlarinin daralmasi nedeniyle 2009 yilinda 6zel sabit sermaye
yatirim harcamalar1 %22,3 oraninda azalmistir. Bu diisiiste ileriye doniik iyimser
beklentilerdeki bozulmanin da etkili oldugunu belirtmek gerekir. Ozel
yatirimlarda meydana gelen azalmanin yani sira, 6zel tiikketim harcamalarinda da
diisiis yasanmis ve bir yandan tiretim azalirken, diger yandan firmalar daha ziyade
stoktaki mallarin1 satma yoluna gitmislerdir. Bu durumun yansimasi 2009 yilinda
stok degigsmesinin biiyiimeye katkisinin -2,1 puan olmasi seklinde gerceklesmistir.
Ote yandan, krizin olumsuz etkilerini hafifletmeye doniik yukarida bahsedilen
mali ve parasal tedbirlerin etkisiyle ozel tliketimdeki daralma %2,2 ile smirh
kalmustir. Bu siire¢te kamu kesiminin tiiketim harcamalar1 %7,8 artarken, kamu
yatinm harcamalar1 %?2,3 daralmistir. Bu olumsuz kosullar altinda yurtigi
talepteki daralma ise %7,2 olarak gergeklesmistir. Krizden ¢ikisin ilk isaretleri
2009 yilmin ikinci g¢eyreginde goriilmeye baslamis ve yil %4,7 daralmayla
kapanmigtir. 2010 yili ile birlikte ekonomide baslayan toparlanma sonucu
yilsonunda ekonomide %38,9’luk bir biiyiime gergeklesmis ve Tiirkiye Avrupa’da
en hizli biiyiiyen iilke olmustur. Igsizlik oranlar1 ise 2009°daki %14 seviyesinden
ekonomideki canlanmaya paralel olarak 2010 yilinda %11,9 diizeyine gerilemistir.

Krizin etkilerine iligkin bu genel bilgilerin ardindan asagida 2008 Kiiresel
Krizi’nin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkileri; IMKB 100 endeksi ve GSYH’da
yasanan degisim, issizlik, enflasyon ve faiz oranlari, dis ticaret gostergeleri,
tikketici ve reel kesim giiven endeksi, imalat sanayi kapasite kullanim orani,
kurulan, kapanan ve sermaye arttiran sirket sayilari ile i¢ ve dis bor¢ rakamlarinda
yasanan gelismeler ¢ergevesinde daha detayli olarak ele alinacaktir.

Kiiresel Kriz’in ilk olarak ABD finansal piyasalarinda bas gosterip oradan reel
sektor ve diinyaya yayildig1 dikkate aliarak, asagida 6ncelikle IMKB Ulusal 100
endeksinin aylar itibariyle degisimi tizerinde durulacaktir. Tablo 8’den, 2004 yili
Aralik aymda 24.972 olan borsa endeksinin, diinya ekonomisinde genisleme
doneminin yasandig1 izleyen yillarda yiikselerek 2007 yilinda 55.538 seviyesine
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ciktig1 goriilmektedir. Kiiresel Kriz’in yasandigit 2008 yili aylar itibariyle
incelendiginde endeks degeri dalgali bir seyir izlemis, Temmuz-Kasim arasinda
yasanan siirekli disiisiin ardindan 42.201 seviyesinden, 25.715 seviyesine kadar
diismiistiir. Boylece, 42.698 ile 2008 yilina baslayan endeks, krizin etkisiyle
onemli dl¢iide deger kaybederek Aralik ay1 sonunda 26.814 diizeyine gerilemistir.
Bu egilim 2009 yilinin Nisan aymna kadar devam etmis, izleyen aylarda siirekli
artarak yil1 52.825 endeks degeri ile kapatmistir. 2010 yilinda da genel olarak artis
egilimi slirmiis ve Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda sirasiyla; 58.959, 59.866 ve
68.760 diizeylerinde gergekleserek krizin olumsuz etkilerinden uzaklagmistir.

Tablo-8: Ulusal 100 Endeks, Kapanis Fiyatlarina Gore (Ocak, 1986=100)

Yillar/Aylar | 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ocak 17.259 27.330 44,590 41.183 42.698 25.934 54.650
Subat 18.889 28.396 47.016 41.431 44,777 24.027 49.705
Mart 20.191 25.558 42.911 43.661 39.015 25.765 56.538
Nisan 18.023 23.592 43.881 44,985 43.468 31.652 58.959
Mayis 17.081 25.237 38.132 47.082 39.970 35.003 54.384
Haziran 17.968 26.957 35.453 47.094 35.090 36.949 54.839
Temmuz 19.381 29.615 36.068 52.825 42.201 42.641 59.866
Agustos 20.218 30.908 37.286 50.199 39.845 46.551 59.972
Eyliil 21.954 33.333 36.925 54.044 36.051 47.910 65.774
Ekim 22.900 31.964 40.582 57.616 27.833 47.185 68.760
Kasim 22.486 38.089 38.169 54.214 25.715 48.442 65.350
Arahk 24.972 39.778 39.118 55.538 26.814 52.825 66.004

Kaynak: TCMB, Veriler, Istatistiki Veriler, http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html, E.T: 22.02.2012.

Tablo-9 krizin segilmis makroekonomik gostergeler iizerindeki etkilerini ortaya
koymak amaciyla hazirlanmistir. Tablo-9’dan izlenebilecegi gibi, 2002-2007
doneminde %4,5-%9,4 arasinda degisen oranlarda biiyiiyen Tirkiye ekonomisi,
2008 yil1 sonunda krizin etkisiyle sadece %0,9 oraninda biiylimiistiir. Bu kiigiilme
egilimi 2009 yili ilk i¢geyreginde; %14,7, %7,9 ve %3,3’likk daralma ile devam
etmistir. Krizden dolay1r daralan i¢ ve dis talep 2009°un ilk {ii¢ceyreginde
ekonominin %8,4 kiigiilmesine neden olurken, ekonomi dordiincii geyrekte %6’°lik
bir biiylime gergeklestirmistir. 2009 genelinde %4,7 daralan ekonomi, izleyen
yilda krizin olumsuz etkisinden ¢ikarak %8,9 oraninda biiyiime kaydetmistir.

Ekonominin 6nemli 6l¢lide daralmasina neden olan kriz, dogal olarak isgiicii
piyasasinda da olumsuz sonuglar ortaya ¢ikarmistir. Tablodan goriilebilecegi gibi,
igsizlik oran1 2007 yilinda %10,3 iken, 2008 yilina gelindiginde %11, 2009’da
krizin etkisinin siddetlenmesiyle %14 diizeyine ¢ikmistir. Krizin issizlik oranlar
tizerindeki etkisini gOstermesi agisindan 2009 yilinin Subat ayinda s6z konusu
oranin %16,1 seviyesine kadar yiikseldigini belirtmek gerekir. izleyen yilda diisiis
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egilimine giren issizlik oran1 2010 yil1 sonunda tekrar 2008 yili diizeyine dogru
(%]11) gerilemistir.

Tablo-9: Secilmis Makroekonomik Gostergeler

GSYH’da | lgsizlik Ithalat Ihracat Net Dis ihracat/
Yillar | ki Degisim Oram (Milyon (Milyon Ticaret ithalat(%) Enflasyon
(%) (%) Dolar) Dolar)
2002 6.2 10.3 51.554 36059 -15.495 70 29.75
2003 5.3 10.5 69.340 47.253 -22.087 68 18.36
2004 9.4 10.8 97.540 63.167 -34.373 65 9.32
2005 8.4 10.6 116.774 73.476 -43.298 63 7.72
2006 6.9 10.2 139.576 85.535 -54.041 61 9.65
2007 4.5 10.3 170.063 107.272 -62.791 63 8.39
2008 0,9 11.0 201.964 132.027 -69.937 65 10.06
2009 -4.7 14 134.401 109.679 -24.729 82 6.53
2010 8.9 11.9 185.5 113.9 -71.6 61 6.40

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr//ulusalhesapapp/hyontemgsyh.zul,
http://www.tcmb.gov.tr, E.T: 05.01.2011

Daralan diinya ekonomisi ortaminda Tiirkiye’nin dig ticaret hacmi 6nemli oranda
diismiistiir. Krizden AB iilkelerinin de ciddi sekilde etkilendigi ve Tiirkiye’nin
thracatinin  biiyiilk boliimiinii AB piyasalarina gergeklestirdigi gbz Oniine
alindiginda bu durum kaginilmazdir. Tablo’dan, yaklagik 132 milyar dolar olan
2008 yili ihracat degerinin, 2009 yilinda 109,6 milyar dolara geriledigi
goriilmektedir. Anilan dénemde ithalat ise 202 milyar dolardan, 134,4 milyar
dolara diismiistiir. Diger taraftan, ithalatin ihracattan daha hizli diismesi nedeniyle
2008 yilinda %65 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2009 yilinda %82’ye
yiikselmistir. Thra¢ edebilmek i¢in ithal etmek zorunda olan Tiirkiye ekonomisi bu
daralmanin etkisiyle 2009 yilinda %4,7 oraninda kiigiilmiistiir.

Enflasyon rakamlari ele alindiginda, 2002 yilinda yaklasik %30 diizeyinde olan
enflasyon orani, 2005 yilinda %7.72 seviyesine kadar gerilemis, izleyen yillarda
ise inigli-cikigh bir seyir izlemistir. 2007 yilinda %8,39 olan oran, kriz yilinda
%10,06 seviyesine ¢ikmis, ekonomide yasanan durgunlugun da etkisiyle krizi
takip eden 2009 yilinda %6,53 seviyesine gerilemistir. 2010 yili oram1 %6.40
diizeyinde gergeklesmistir.

Ekonomideki olumsuzluklart dogrudan yansitan bir diger gosterge faiz oranlaridir.
Sekil-1’de TCMB gecelik bor¢ alma/bor¢ verme faiz oranlarinin gelisimi yer
almaktadir. Buna gore, 2004 Subat ayinda %24 olan bor¢ alma faiz oranit 2006
Nisan ayina kadar stirekli gerileyerek %13,25 seviyesine inmistir.
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Sekil-1: TCMB Faiz Oranlar (%) (O/N)
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Kaynak: TCMB Faiz Oranlari, Gecelik (O/N). http://www.tcmb.gov.tr, E.T: 22.02.2012.

Takip eden donemde ise diinya ekonomisinde yasanan tiirbiillans sonrasi
iilkemizdeki faiz oranlar1 artmaya baglamis ve 2006 Temmuz’unda 9%17.5
diizeyine kadar ylikselmistir. Subat 2008’de tekrar %15,25’e gerilese de Eyliil
ayinda Lehman Brothers’in batmasiyla iyice giin yiiziine ¢ikan krizin etkisiyle
Ekim ayinda tekrar %16,75’e ¢ikmistir. izleyen donemde daralan ekonomilerin
canlanmasi anlaminda birgok iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de faiz oranlari ciddi
Olgiide indirilmis ve Ekim 2009’da %6,75 diizeyine gerilemistir. Subat 2012
itibariyle s6z konusu oran %35 diizeyindedir. Sekilden de goriilebilecegi gibi, ele
aliman dénemde bor¢ alma faiz oraninda yasanan duruma benzer bir egilim borg
verme faiz oranlari i¢in de gecerlidir.

Gerek reel kesim, gerekse tiiketici giiven endeksi krizin etkisini gostermek
bakimindan 6nemli gostergelerdir. Bu kapsamda asagida anilan endekslerde
yasanan degisim {izerinde durulacaktir. Krizin etkilerinin arttig1 2009 yilinda, reel
kesim giiven endeksi,”" Tablo-10’dan da takip edilebilecegi gibi, Eyliil 2009°da
%97,8 iken Ekim’de %94, Kasim’da ise %91,2’ye gerilemistir.

Y Birgok iilkede farkli yontemler kullanilarak uygulanan reel kesime yonelik egilim anketlerinin
ana amaci, konjonktiirel gelismelerdeki genel egilimi ortaya g¢ikarmak ve ekonomik karar
birimlerine gerekli olan gelecek beklentilerine iliskin bilgi sunmay1 amaglayan reel kesim giiven
endeksi, ekonomik faaliyetteki biiylime ve daralma donemleri hakkinda 6nceden bilgi vermekte,
iilkenin iginde bulundugu ekonomik durumu tanimlamada ve ekonomik faaliyetteki degisimleri
(6rnegin: “daha iyimser, ayni, daha kotiimser” veya “yukari, ayni, asagi”) tahmin etmekte
kullanilmaktadir. Ust diizey yoneticilerin bugiinkii is durumlarini nasil degerlendirdiklerinin ve
gelecege iliskin beklentilerinin bir fonksiyonu olan toplulastirilmis gosterge giiven endeksi olarak
adlandirilmaktadir. Bu yaklagimla hazirlanan Reel Kesim Giiven Endeksi (MBRKGE), iktisadi
Yonelim Anketi (IYA)’nin segilmis bazi sorularina verilen yanitlardan hesaplanmaktadir.
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Tablo-10: Reel Kesim Giiven Endeksi (%)

Eyliil Ekim | Kasim | Arahk | Ocak Subat Mart Nisan

Endeks/Aylar 2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010

Reel Kesim Giiven

- 97.8 94.0 91.2 92.2 102.0 105.4 110.6 118.8
Endeksi

MBRKGE - 3 Ayhk

Hareketli Ortalama 98.8 96.8 94.3 925 95.1 99.8 106,0 111.6

Toplam siparis
miktar1  (Mevcut 64.9 61.0 63.9 64.7 64.9 67.8 71.4 85.1
durum)

Mamul mal stok
miktar1 (Mevcut 103.2 108.5 105.7 107.8 106.0 99.8 104.1 101.1
durum) *

Uretim hacmi

(Gelecek 3 ay) 110.0 98.7 89.3 91.3 114.4 131.2 140.9 146.1

Toplam istihdam

(Gelecek 3 ay) 99.2 93.9 90.4 90.0 99.2 105.6 107.9 116.0

Toplam siparis

miktari(Son 3 ay) 105.8 98.1 94.2 94.5 98.0 97.4 101.7 129.1

Ihracat siparis
miktar1 (Gelecek 3 112.5 99.4 98.2 99.7 118.7 132.8 136.0 136.4

ay)

Sabit sermaye

77.6 85.9 89.2 90.1 107.7 101.0 107.5 111.8
yatirim harcamasi

Genel gidisat 109.2 106.6 98.9 99.1 106.9 107.6 115.4 125.1

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr, E.T: 06.04.2010.
* Mamul mal stok miktar1 yayilma endeksi olusturulurken ters kodlanmaktadir. Yayilma endeksinin artisi stok
azaligina, azalis1 stok artigina isaret etmektedir.

Endeks Aralik 2009-Nisan 2010 arasinda da artmaya devam etmis ve 118.8
diizeyine yiikselmistir. Merkez Bankast Reel Kesim Giiven Endeksi
(MBRKGE)’ni olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde
sirasiyla; gelecek lic aydaki tiretim hacmi, gelecek ii¢ aydaki ihracat siparis
miktari, gelecek ii¢ aydaki toplam istihdam, mevcut toplam siparis miktar1 ve
genel gidisat egilimine iliskin degerlendirmelerin endeksi artis yoniinde, diger
yandan; sabit sermaye yatirim harcamasi egilimi, mevcut mamul mal stok miktari
ve son li¢ aydaki toplam siparis miktarina iligkin degerlendirmelerin ise endeksi
azalis yoniinde etkiledigi goriilmektedir.

Tiiketici giliven endeksinin verildigi Tablo-11’den de takip edilebilecegi gibi,
Eyliil 2009°da %81.92 olan tiiketici giiven endeksi”", 2010 yili Ocak ayinda
%79,2 diizeyine gerilemistir.

Endeksin 100, 100°den kii¢iik ve 100°den biiyiik deger almasi, anketin kapsadigi reel kesim
temsilcileri tarafindan yapilan degerlendirmelere goére ekonomik faaliyetlere iliskin sirasiyla;
ayni(istikrarlr), glivenin azaldig1 (kotiimser) ve giivenin arttig1 (iyimser) duruma isaret etmektedir
(www.tcmb.gov.tr/ikt-yonelim/.....).

Y Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve TCMB isbirligi ile hazirlanan Aylhik Tiiketici Egilim
Anketi, tiiketicilerin harcama davranisi ve beklentilerini degerlendirmektedir. Endeksin 100’den
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Tablo-11: Tiiketici Giiven Endeksi (%)

Eylil | EKim | Kasim | Arahk | Ocak | Subat | Mart | Nisan

Endeks/Aylar 2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010

Tiiketici Giiven Endeksi 8192 |8046 | 7838 | 7879 | 7924 |81.85 |8474 | 8580

Satin alma giicii (meveut | o516 | 7405 | 7256 | 7249 | 7194 | 7375 | 7644 | 77.60
donem)

Satin alma giicii (gelecek | 707, | 7766 | 7632 | 7762 | 7872 | 8081 | 8265 | 8301
donem)

Genel ekonomik durum 7628 | 76.23 | 73.48 | 7301 | 7420 | 7829 | 8226 | 8293
(gelecek donem)

is bulma olanaklar:

. 73.08 | 7261 | 7233 | 7219 | 7492 | 7712 | 7896 | 84.18
(gelecek donem)

Mevcut donemin dayamkh
tiikketim mal satin almak 106.3 101.7 97.21 98.64 96.40 99.27 103.7 101.25

icin uygunlugu

Kaynak: http://www.tuikrapor.tuik.gov.tr/reports/pdf, E.T: 05.01.2011.

Izleyen Subat-Nisan arasinda da artarak %85,8’¢ yiikselmistir. Giiven
endeksindeki artig; tliketicilerin mevcut ve gelecek dénem satin alma giici,
gelecek donem genel ekonomik durum, gelecek donem is bulma olanaklar1 ve
mevcut donemin dayanakli tiiketim mali satin almak i¢in uygunluguna dair
degerlendirmelerinin iyilesmesinden kaynaklanmaktadir.

Tablo-12’de 2007-2010 yillar1 aras1 aylik imalat sanayi kapasite kullanim oranlari
goriilmektedir. 2007 sonu itibariyle %79,2 olan oran, Ozellikle 2008’in son
ceyreginde kiiresel krizin etkisinin siddetlenmesiyle, 2008 yili sonunda %64,9
seviyesine kadar gerilemistir. Diislis egilimi 2009 baslarinda da siirmiis, Mart
aymda %58,7 diizeyine inen s6z konusu oran izleyen aylarda nispeten artmaya
baslamis ve 2009 sonunda %67,7 olarak gerceklesmistir. Ekonomideki
toparlanmaya paralel olarak 2010 yilinin ikinci geyreginden itibaren ylikselmeye
baglayan imalat sanayii kapasite kullanim orani 2010 sonunda kriz Oncesi
seviyelerine tekrar donmiistiir.

biiytik, kiiclik ve esit olmasi tiiketici gliveninde sirasiyla; iyimser, kétiimser ve ne iyimser ne de
kotiimser durum oldugunu gostermektedir.
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Tablo-12: imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%)

Aylar/Yillar 2007 2008 2009 2010
Ocak 77.9 77.9 61.6 68.6
Subat 77.3 78.0 60.9 67.8
Mart 80.3 76.9 58.7 67.3
Nisan 80.5 78.6 59.7 72.7
Mayis 80.8 79.2 64.0 73.3

Haziran 81.7 80.3 67.5 73.3
Temmuz 82.0 79.8 67.9 74.4
Agustos 79.6 80.0 68.9 73.0
Eyliil 80.8 77.3 68.0 735
Ekim 81.6 75.8 68.2 75.3
Kasim 80.8 71.8 69.8 75.9
Arabk 79.2 64.9 67.7 75.6

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/imalat/KKO.html, E.T: 05.01.2011.

Krizin reel sektor iizerindeki etkisinin goriilmesi agisindan 6nemli bir gosterge
olan kurulan, kapanan ve sermaye arttiran sirket sayilarinin yer aldigi Tablo
13’ten de goriilebilecegi gibi,  krizin etkilerinin ortaya ¢iktigi 2008 yilinda
kurulan anonim sirket sayisinda bir dnceki yila gore yaklasik %18 oraninda bir
azalma varken, krizin etkilerinin derinlestigi 2009 yilinda bu oran %21’e
yiikselmistir. 2010 yilinda ekonomideki toparlanmaya paralel olarak kurulan
anonim sirket sayisinda %23 oraninda bir artig gerceklesmistir.

Sermaye arttiran sirket sayisinda 2008’de yaklasik %13’lik bir azalmanin
ardindan izleyen yillarda sermaye artirrminin yeniden bagladigi ve 2009°da %5,6,
2010 yilinda ise oldukca yiiksek bir oranda (%32,3) sermaye artirimina
gidilmistir. Ele alinan sirket tiirlerinin toplami agisindan bakildiginda 2008 yilinda
kurulan sirket sayist %7,9 azalirken, krizin olumsuz etkileriyle 2009 yilinda da bu
egilim siirmiis ve %8,3 seviyesine ¢ikmistir. 2010 yilinda ise kurulan sirket sayisi
%15,7 oraninda bir artis kaydetmistir. S6z konusu yillarda toplam kapanan sirket
sayilar1 incelendiginde ise 2008 yilinda %38,4 gibi ¢ok ciddi bir artig
yasanmigken, takip eden yillarda kapanan sirket sayis1 %11,6 ve %3,2 oranlarinda
azalma gostermistir.
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Tablo-13: Kurulan, Kapanan, Sermaye Arttiran ve Tasfiye Olan Sirket ve

Kooperatif Sayilar
. .. Yillar Degisim Oranlari
Sirket Tird Durum 7908 | 2000 | 2010 | 7008 | 2009 | 2010
Kurulan 2.894 2.280 2.808 -17.9 -21.2 23.2
Anonim Sermaye Artiran | 6.121 6.466 8.557 -12.9 5.6 32.3
Tasfiye Olan 1.076 1.162 1.087 -6.4 8 -6.5
Kapanan 1.128 1.217 1.276 -11.2 7.9 4.8
Kurulan 45.089 | 40.955 | 47.606 -10.8 -9.2 16.2
Limited Sermaye Artiran | 23.895 | 24.028 | 40.170 | -12.5 0.6 67.2
Tasfiye Olan 10.539 | 12.251 | 12.026 5 16.2 -1.8
Kapanan 8.626 9.022 9.977 0.6 4.6 10.6
Kurulan 18 10 100 -38.9 9.1
Kollektif Tasfiye Olan 41 43 28.1 2.4 2.4
Kapanan 145 159 147 -15.7 9.7 -7.5
Kurulan 2 1 - - -50.0
Komandit Tasfiye Olan 2 0 0 - -
Kapanan 12 8 9.1 -8.3 -27.3
Gergek Kisiler | Kurulan 47.568 | 44.344 | 50.932 -4.3 -6.8 14.9
Ticari isletme | Kapanan 38.412 | 32.288 | 29.919 | 543 | -159 73
Toplam Sirket Kurulan 95.571 | 87.592 | 101.357 -7.9 -8.3 15.7
Kapanan 48.323 | 42.697 | 41.327 38.4 -11.6 -3.2
Kurulan 1.308 1.155 1.550 -23.9 -11.7 34.2
Kooperatifler | Tasfiye Olan 2.561 2.444 2.277 -2.8 -4.6 -6.8
Kapanan 1.815 1.842 2.056 -6.5 1.5 11.6

Kaynak: TOBB. 2010, s. 57.

Kriz ortaminda i¢ ve dis bor¢ rakamlarinda yasanan gelisim de dikkatle izlenmesi
gereken onemli gostergeler arasindadir. Asagida ele alinan donemde once i¢ borg,
ardindan dis bor¢ rakamlarinda yasanan gelisim verilecektir. i¢ bor¢ stokundaki
gelisimin yer aldig1 Tablo-14’ten de takip edilebilecegi gibi, 2003 yilinda devlet
tahvili ve hazine bonosu toplami olarak 194,4 milyar TL olan i¢ borg¢ stoku, Kriz
oncesi 2007 yilinda 255,3 TL diizeyinde gerceklesmistir. 2008 kriz yilinda bir
onceki yila gore yaklasik %8 oraninda artarak 274,8 seviyesine yiikselmistir.
Krizin etkisinin artmastyla 2009 yilinda 2008’e nazaran yaklasik %20 oraninda
artarak 330 milyar TL'ye ¢ikmustir.

Tablo 14: i¢ Bor¢ Stoku (Milyon TL)

Yillar Devlet Tahvili Hazine Bonosu Genel Toplam
2003 168.974 25.413 194.387
2004 194.211 30.272 224.483
2005 226.964 17.818 244,782
2006 241.876 9.584 251.470
2007 249.176 6.134 255.310
2008 260.849 13.978 274.827
2009 315.969 14.036 330.005

Kaynak: http://www.hazine.gov.tr/irj/portal/anonymous/IcBorc, E.T: 13.04.2010.
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Tablo 15’te yer alan dis borg stoku verilerinden de goriildigi gibi, 2003-2008
yillar1 arasinda 6zel kesimin dis borglar siirekli atis kaydetmis ve yaklasik 49
milyar dolar seviyesinden 186 milyar dolara yiikselmistir. Diger taraftan kriz
ortaminda uluslararast likiditenin daralmasinin da etkisiyle 2009 yilinda bir
onceki yila gore yaklasik %5 azalarak 176 milyar dolara gerilemistir. Buna karsin.
2008 yilinda bir onceki yila gore yaklasik %15 oraninda bir artis oldugunu
vurgulamak gerekir. 2003-2008 arasinda kamunun dis borcu ise yaklasik olarak
85 ile 97 milyar dolar arasinda degismektedir. 2009°da 6zel sektoriin aksine kamu
dis borcu yaklasik 5 milyar dolar artarak 97 milyar dolara ¢ikmustir.

Tablo 15: Dis Bor¢ Stoku (Milyar Dolar)

Yillar Ozel Sektor Kamu Kesimi | Genel Toplam
2003 48.875 95.217 144.092
2004 63.901 97.078 160.979
2005 83.875 85.837 169.712
2006 120.329 87.265 207.594
2007 160.101 89.325 249.426
2008 185.957 92.345 278.302
2009 176.296 97.158 273.454

Kaynak:http://www.hazine.gov.tr/irj/go/km/docs/documents/Hazine%20Web/%C4%BO0statistikle
r/Borc_Gostergeleri_Sunumu/borc_gostergeleri.pdf, E.T: 10.04.2010

2004-2008 doneminde dis borg¢ i¢ bor¢lanmaya gore daha fazla artmistir. Bu
durumun ortaya ¢ikmasinda kiiresel piyasalardaki likidite bollugu nedeniyle diisiik
maliyetle kolay bor¢lanilabilmesinin 6nemli 6lgiide etkili oldugu sdylenebilir.

5. Sonug¢ ve Degerlendirme

1929 Ekonomik Buhrani ve 2008 Kiiresel Krizi’nin Tiirkiye ekonomisi tizerindeki
etkilerinin ele alindig1 bu ¢alismada, Tirkiye nin gelismis iilkeler kadar olmasa da
1929 Buhran’indan etkilendigi, bu cergevede; ekonomide daralma, tarimsal
fiyatlarda ve dis ticaret hacminde Onemli diisiisler yasandigi goriilmektedir.
Ortaya cikan sorunlar sonrasi; sanayinin tesvik edilmesi, ithalat kisitlamalarina
gidilmesi, Tiirk Lirasi’nin degerinin korunmasi ve ekonomiye devletin miidahalesi
anlaminda devletgilik politikas1 ¢er¢evesinde sanayilesme planlarinin uygulamaya
konmasi vb. tedbirler yiiriirliige girmistir.

2008 Kiiresel Krizi’nin etkileri ac¢isindan bakildiginda ise, borsanin 6nemli 6lglide
deger kaybetmesi, ekonominin ciddi sekilde daralmasi, issizlik oranlarinin
artmasi, dis ticaret hacminin daralmasi, reel kesim ve tiiketici gliven endekslerinin
kotiilesmesi  vb.  birgok alanda Tirkiye’nin krizden olumsuz etkilendigi
goriilmektedir. Yasanan olumsuzluklar sonucu gerek para, gerekse maliye
politikasi araglariyla ekonomiye miidahalede bulunularak bir dizi tedbir alinmistir.
Para politikas1 acisindan piyasada likidite sorununun ortaya ¢ikmasini engellemek
amaciyla enflasyon hedefi ve tahminlerini de olumsuz etkilememek sartiyla bazi
Onlemlerin yanmi sira, kredi arzindaki daralmanin 6niine ge¢cmek amaciyla da
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diizenlemeler yapilmistir. Ekonominin daha fazla daralmamasi icin faizlerde
Oonemli oranda indirimlere gidilmistir. Maliye politikasi alaninda ise i¢ talebi
canlandirmak amaciyla belli sektorlere destek verilirken, biitge disiplininin
korunmasina da dikkat edilmistir.
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