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Oz

Global ekonomi diinyasinda yasanan gelismeler nedeniyle 1957 yilinda yiiriirliige giren Tiirk
Ticaret Kanunu (TTK) ekonomi g¢evrelerinin ihtiyaglarini karsilamakta yetersiz kalmistir. Bu
yiizden TBMM tarafindan yeni TTK ¢aligmalart baslatilmis ve bu ¢aligmalar 13.01.2011 tarihinde
sonuclandirilarak kabul edilmistir. Yeni hazirlanan TTK, 27846 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige girmistir. TTK ile ekonomi diinyasinin g¢ehresini
degistirecek bircok yenilik getirilmistir. Bu yeniliklerden birisi de Eski TTK’ye gore “tasfiye
nedeni” kabul edilen “anonim sirketlerin kendi paylarin iktisap etmeleri” konusudur. Caligmada,
yeni TTK’de yer alan bu diizenleme tim boyutlariyla incelenmis ve iktisap paylarinin ¢esitli
agilardan ele alinarak muhasebelestirilmesi iizerinde durulmustur.
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JEL Smiflandirma Kodlari: M41, M21.

To Acquire Its Own Shares By the Joint Stock Companies and They Are Accounted

Abstract

Because of the developments in global economy world, Turkish Commercial Law (TTK) which is
come into force in 1957, comes up short on the needs of economy environments. So, new TTK
studies are started from the TBMM and these studies are concluded and accepted in 13.01.2011.
New afoot TTK, is published in number of 27846 Official Journal and is come into force in the
date of 01.07.2012. With new TTK many novelties which can change the face of economy world,
are generated. One of these novelties is the subject of “joint stock companies’ acquiring their own
shares” which is accepted as clearance cause for old TTK. In the study, this arrangement in new
TTK is examined with its all dimensions and is focused on accounting with handling the portions
of acquisition from various aspects.
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1. Giris

TTK, Cumbhuriyet tarihimizin ekonomik alanda 6nemli hukuk reformlarindan biri
olarak degerlendirilmektedir. Bilindigi tizere 1956 tarihli 6762 sayili TTK, Alman
Profesor Ernst Hirsch’in Tiirkiye de uzun bir donem titizlikle yiirlittigi
caligmalarinin somut bir iirlinii olarak ortaya ¢cikmistir ve uygulamaya girdigi
donemde ihtiyaca fazlasiyla karsilik vermistir. Bu kanun uluslararasi
uygulamalarin tersine bugiine dek c¢ok fazla degisiklige ugramamistir. Ornegin
AB’ye liye iilkeler ticaret kanunlarinin ortalama 64 defa degistirmisler ancak 50
yil igerisinde iilkemizde Tirk Medeni Kanunu, Tiirk Ceza Kanunu, Ceza
Muhakemeleri Kanunu gibi temel kanunlar yenilense de TTK’de kokli bir
degisiklik yapilmamigtir. Bu durum TTK’nin, kiiresellesmenin ve teknolojik
gelismelerin karsisinda yetersiz kalmasina sebep olmustur. Dolayisiyla yeni bir
TTK hazirlanmasi ihtiyact dogmustur.

13. 01. 2011 tarihinde TBMM tarafindan kabul edilen TTK 14. 02. 2011 tarihli ve
27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Yeni TTK daha 6nce belirtildigi
lizere ekonomi c¢evrelerinin ihtiyaglarin1 karsilamak igin birgok yenilikler
getirmistir. Bu yeniliklerden biri de, Eski TTK’ye gore “tasfiye nedeni” olan
“anonim girketlerin kendi paylarin1 iktisap etmeleri” konusudur. Anonim
ortakliklarin kendi paylarmi iktisap edebilmesi, 6762 Sayili Kanun 329’uncu
maddesini ¢ok asan ve AET nin ortakliklara yonelik 2’inci yonergesiyle uyum
icinde bulunan bir diizenlemeye baglanmistir. Yeni kanun eskisi ile
karsilagtirilmayacak kadar esnek, liberal ve market-makerliga da olanak saglayan
bir yapidadir (6102 sayili TTK Genel Gerekgesi Madde 379 2. Fikra).

2. Tktisap Kavramm

Iktisap, “bir seyin miilkiyetini ele gegirme, kazanmak, elde etmek” anlamlarini
tasimaktadir (Ozcan, 1985, 68). iktisap, aslen iktisap ve devren iktisap olarak iki
sekilde ortaya ¢ikmaktadir.

Aslen Iktisap: Bir hakkin dogrudan dogruya, ilk sahibi olarak iktisap edilmesine
hakkin aslen iktisap edilmesi denilmektedir (Oguzman ve Barlas, 2003, 151).
Anonim ortakliklarda paylarin aslen iktisabi ise kurulusta veya esas sermaye
artirrminda paylarin taahhiit edilmesi veya kayitli sermaye sistemini benimsemis
olan anonim sirketlerde, yonetim kurulu tarafindan ihra¢ edilen yeni sermayeyi
temsil eden pay senetlerinin satin alinmasi yoluyla gergeklesir. Ayrica, bir ticaret
ortakliginin tiir degistirmesi veya anonim sirket catisi altinda birlesmesi hallerinde
de ortaklik paylar aslen iktisap edilmektedir (Tekinalp vd., 2003, 476).

Devren Iktisap: Bir hakkmn bir kimseden digerine gecmesi halinde, yeni hak
sahibinin hakk: iktisap tarzi, devren iktisaptir (Oguzman ve Barlas, 2003, 151).
Bu tiir kazanim, ya devreden ile iktisap eden sahsin bu hususta anlagmalar1 sonucu
vaki olur ya da onlarin iradeleri disinda miras intikali, cebri icra, mahkeme karari
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seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Oguzman ve Seligi, 2002, 537). Anonim ortaklik
paymin devren kazanilmasinda ise, paymn aslen iktisap edenlerden veya daha
sonraki hak sahiplerinden devren kazanilmasi s6z konusudur. Devren iktisap ya
senede baglanmamis c¢iplak payin ya da pay senedinin Kazanilmasiyla
gerceklesmektedir (Tekinalp vd., 2003, 478).

Bu aciklamalar cercevesinden bakildiginda bir anonim sirketin kendi paylarini
iktisab1 ise; satin alma, bir alacaga karsilik alma ya da higbir karsilik 6demeden
(ivazsiz) elde etmesidir.

3. SPK’ya Gére Paylarin Iktisabi

SPK’ya gore Anonim Sirketlerin kendi paylarini iktisap edebilmesi SPK Madde
22’°de diizenlenmistir. Bu madde asagidaki gibidir:

(1) Halka agik ortakliklar, kendi paylarini, Kurul tarafindan belirlenen sartlar
cercevesinde satin alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler. Kurul, halka agik
ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasma iligkin sartlara, islem
sinirlarina, geri alinan paylarin elden c¢ikarilmast veya itfast ve bu hususlarin
kamuya agiklanmasina iliskin usul ve esaslar1 diizenler.

(2) Halka acik ortaklik paylariin, s6z konusu ortakligin konsolide bilangosuna
dahil edilen ortakliklar tarafindan satin alinmasi da bu madde hiikiimlerine
tabidir.”

Yukarida zikredilen Madde 22’ye dayanarak SPK 10. 08. 2011 Tarih ve 26/767
Sayili Kararina gore paylart IMKB’de islem goren sirketlerin kendi paylarini satin
almalarn sirasinda uyacaklar ilke ve esaslari ise asagidaki sekilde belirlenmistir:

a) Geri alim islemleri, genel kurul tarafindan onaylanmis geri alim programi
cercevesinde ve azami 18 aylik bir siire i¢in verilebilecek yetki dahilinde yonetim
kurulu tarafindan yapilir.

b) Geri alimi yapilacak paylar IMKB’de islem goren nitelikte olmali ve alimlar
yalnizca IMKB’de gergeklestirilmelidir.

c¢) Geri alim1 yapilacak paylarin, daha 6nce iktisap edilenler dahil, toplam nominal
degeri, sirketin 6denmis/¢ikarilmis sermayesinin %10’unu asamaz. Bu oranin
asilmasi halinde asima sebep olan paylar, alim tarihini miiteakip 6 ay igerisinde
elden ¢ikarilir. Bu madde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23. 08. 2013 tarihli
29/954 sayili karar1 ile “Sirketin geri almis oldugu paylarin elden
c¢ikarilmasina iliskin siirelerin ve oranlarin belirlenmesinde 6102 sayih Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanir.” seklinde degistirilmistir.
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d) Geri alinan paylar ile s6z konusu paylar ¢er¢evesinde edinilmis bedelsiz paylar
icin azami elde tutma siiresi 3 yili asmamak iizere sirket tarafindan serbestce
belirlenebilecek olup, bu siire zarfinda elden ¢ikarilmayan paylar sermaye azaltimi
yapilmak suretiyle iptal edilir.

e) Geri aliman paylar, 32 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde,
bilangoda 6zkaynaklar altinda bir indirim kalemi olarak izlenir ve finansal tablo
dipnotlarinda gerekli agiklamalar yapilir. S6z konusu paylarin elden
cikarilmasindan  kaynaklanan kazang¢ ve kaywplar gelir tablosu ile
iliskilendirilemez.

f) Geri alimi1 yapilan paylar sadece borsada satis yoluyla ve ancak agiklanan geri
alim programi sona erdikten sonra elden ¢ikarilir. Geri alinan paylar ¢ergevesinde
edinilmis bedelsiz paylar igin de ayn1 esaslar uygulamr.

g) Geri alinan paylarin elden ¢ikarilmasi halinde gergeklesen her bir satis islemi,
islem tarihini izleyen is giinii icerisinde sirket tarafindan, isleme konu paylarin
nominal tutarini, islem fiyatini, sermayeye oranini, varsa bu paylara bagh
imtiyazlar1 ve islem tarihini i¢eren bir 6zel durum agiklamasi yapilmasi suretiyle
kamuya duyurulur. Bu madde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23. 08.
2013 tarihli 29/954 sayil karari ile yiiriirliikten kaldirilmstir.

h) Esas sermaye sisteminde, sirket tarafindan sermaye artirnmina iliskin genel
kurul kararinin alindig: tarihten itibaren, kayitli sermaye sisteminde ise, sirket
tarafindan sermaye artirimina iliskin yonetim kurulu kararinin alindig: tarihten
itibaren sermaye artirim islemlerinin sona erdigi tarihe kadar geri alim islemi
yapilamaz.

Bu kararda, uygulamanin baslama tarihine iliskin bir ifade yer almamaktadir. SPK
karar tarihi itibariyle uygulamanm yapilmasinin miimkiin oldugunu ve Yeni
TTK nin yiirtirliige girmesini beklemeden islem yapilabilecegini belirtmistir.

4. TTK’ya Géore Paylarin Iktisabi
4.1. 6762 Sayili Eski TTK ya Gore Paylarin Iktisab

Anonim ortakliklarin kendi paylarini iktisap etmeleri ile ilgili 6762 sayili Eski
TTK 329. Maddesinde, asagida sayilan istisnai haller disinda sirketlerin, ortaklik
paylarin1 temsil eden hisse senetlerini temellilk edemeyecegi yani satin
alamayacagi gibi rehin olarak da kabul edemeyecegi agik¢a hitkkme baglanmistir.
Kanun’a gore bu senetlerin temelliikii veya rehin alinmasi neticesini doguran
akitler de hiikiimsiiz sayilmaktadir. Bu maddenin uygulanamayacagi istisnai haller
ise sunlardir:

e Hisse senetleri, sirketin sermayesinin azaltilmasina dair bir karara

dayanilarak devralinmissa;
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e Hisse senetleri, sirketin kurulmasi veya esas sermayesinin ¢ogaltilmasi
dolayisiyla vaki olan istirak taahhiidiinden bagka bir sebepten dogan sirket
alacaklariin 6denmesi maksadiyla devralinmissa;

e Hisse senetleri, bir mamelekin veya isletmenin bor¢ ve alacaklariyla
beraber temelliik edilmesi neticesinde sirkete ge¢misse;

e Hisse senetlerinin devir veya rehin alinmasi keyfiyeti esas mukaveleye
gore sirket konusuna giren muamelelerden ise;

e Hisse senetleri idare meclisi azalari, miidiirler ve memurlar tarafindan
kendilerine bu sifatla diisen miikellefiyetlere karsi rehin olarak yatirilmis
ise;

o Temelliik ivazsiz ise.

Devralinan hisse senetleri, derhal imha edilir ve bu hususta tutulan zabit ticaret
siciline verilir. Diger hallerde bu senetler ilk firsatta tekrar elden cikarilir. Bu
muameleler yillik raporda gosterilir. Sirketce devralinan paylarin umumi heyette
temsili caiz degildir.

4.2. 6102 Sayili Yeni TTK’ya Gére Paylarin Iktisabi

Anonim ortakliklarin kendi paylarini iktisap etmesi durumu yeni kanunda, eski
kanuna nazaran daha ayrmtili ve hatta belirli oran dahilinde bu duruma izin
verecek sekilde diizenlenmistir (Pulasli, 2012, 827). Yeni TTK, 6762 sayili Eski
TTK’nin 329. maddesinde yer alan hiikiimleri esnetmektedir. 6102 Sayilt Yeni
TTK madde 379 Birinci Fikrasinda “Bir sirket kendi paylarini, esas veya
cikarilmis sermayesinin onda birini asan veya bir islem sonunda asacak olan
miktarda, ivazli olarak iktisap ve rehin olarak kabul edemez. Bu hiikiim, bir
ticlincii kisinin kendi adina, ancak sirket hesabina iktisap ya da rehin olarak kabul
ettigi paylar i¢in de gegerlidir.” denilmekle, bir anonim sirketin esas veya
cikarilmis sermayesinin % 10’unu agmamak sartiyla kendi hisselerini iktisap
edebilmesine imkan taninmustir.

Sirketin kendi paylarini iktisap etmesi yasagi, sirketin malvarliginin korunmasi
amacin giitmektedir. Sirketin kendi paylarini iktisap etmesi, ¢esitli yonlerden
sakincali goriilmektedir. Bu sakincalar;

Sirkete koyulan sermayenin geri alinmasi yasagina aykirilik,
Ortaklara ait olmas1 gereken sermayenin kaybi,

Hissenin deger yitirmesi riskinin ortaklik tarafindan tistlenilmesi,
Ortaklik gelirlerinin ortaklik amaci disinda kullanilmasi,

Sirketin likidite kaybina ugramasi,

Alacaklilarin teminatinin azaltilmasi seklinde sayilabilir.

Sirketin kendi paylarim1 iktisap etme yasagina iliskin diizenlemenin hemen
ardindan, Ticaret Kanunu’nun 380. maddesinde, sirket paylarini iktisap etmesi

287



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of The Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences

amaciyla sirketin {igiincli kisilere; avans, 6dling veya teminat vermesi de
yasaklanmistir. (Nilsson, 2011, 90). Boylelikle TTK, iktisaba belirli 6l¢iide izin
verirken yukarida siralanan sakincalarini da ortadan kaldirmistir.

379. madde hiikmiinden anlasilacag1 iizere TTK’ye gore sirket, esas veya
cikarilmis sermayesinin % 10’una kadar olan kismimi iktisap edebilmektedir.
Ayni maddenin devaminda (2. Fikrasinda) “Paylarin birinci fikra hiikmiine gore
iktisap veya rehin olarak kabul edilebilmesi icin, genel kurulun yéonetim kurulunu
vetkilendirmesi sarttir. En ¢ok bes yul icin gecerli olacak bu yetkide, iktisap veya
rehin olarak kabul edilecek paylarin itibari deger sayilart belirtilerek toplam
itibari degerleriyle soz konusu edilecek paylara odenebilecek bedelin alt ve iist
smrt gosterilmek zorundadir. Her izin talebinde yonetim kurulu, yasal sartlarin
gercgeklestigini belirtir” denilerek iktisabin gergeklesebilmesi igin genel cergeve
cizilmistir.

Genel kurul izninin alinmasi gerekliliginin istisnast yeni TTK madde 381°de
diizenlenmigtir. TTK madde 381’in birinci fikrasina gore, “Bir sirket, yakin ve
ciddi bir kayptan kacinmak i¢cin gerekli oldugu takdirde, kendi paylarini, 379
uncu maddeye goére genel kurulun yetkilendirmeye iliskin karar: olmadan da
iktisap edebilir” denilmektedir. Ancak, bu durumda yonetim kurulu, iktisabin
sebebini ve amacini, iktisap edilen paylarin itibari degerleri toplamini, sermayenin
ne kadarimi temsil ettigini, bedelini ve 6deme sartlarint bir rapor halinde ilk genel
kurul toplantisinda ortaklarin bilgisine sunmakla yiikiimliidiir. Yakin ve ciddi bir
kayba Ornek olarak; sirketin kendi paylarini iktisap etmemesi halinde borca batik
bir kisiden alacagini tahsil edememesi, hisse senetlerinin borsada ani diismesi
veya diisebilecek durumda olmasi, sirket hakimiyetinin baska bir grubun eline
gecmesi veya gececek olmasi durumlari verilebilir (Dogrusoz vd., 2011, 61).

TTK’nin 382. maddesinde ise bu uygulamanin istisnalar1 diizenlenmis olup, buna
gore;

a) Sermayenin azaltilmasi nedeniyle yapiliyorsa,

b) Kiilli halefiyetin (miras) geregi ise,

€) Bir kanuni satin alma yiikiimiinden doguyorsa,

d) Bedellerinin tiimiiniin 6denmis olmasi sart1 ile cebri icradan, bir sirket
alacaginin tahsili amacina yonelikse,

e) Sirket, bir menkul kiymet sirketi ise

379. maddede belirtilen % 10’luk sinira, genel kurul kararina ve net aktife sahip
olma sartlarina bagli olmaksizin kendi paylarini iktisap edebilir denilmektedir.
Ayrica, Kanunun 383. maddesinde; bir sirketin, bedelleri tamamen Odenmis
olmasi sart1 ile kendi paylarin1 ivazsiz (karsiliksiz) olarak iktisap edebilecegi
ongoriilmiistiir. Bu durum ayrica 379. Maddenin 4. Fikrasinda “Birinci, ikinci ve
lictincii fikralar wyarinca sadece, bedellerinin tiimii odenmis bulunan paylar
iktisap edilebilir” seklinde de ifade edilmistir.
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Istisna haller hari¢ olmak iizere, bir anonim sirketin iktisap ettigi paylarin
bedellerini 6demek i¢in 6z kaynaklarinin miisait olmasi gerekmektedir. Kanunun
379. maddesinin 3. fikrasinda “iktisap edilecek paylarin bedelleri diisiildiikten
sonra kalan sirket net aktifi, en az esas veya ¢ikarilmig sermaye ile kanun ve esas
sozlesme uyarinca dagitilmasina izin verilmeyen yedek akgelerin toplami kadar
olmalidir’ denilmektedir. Net aktif, sirket sermayesini agan mal varlig1 demektir.
Dolayisiyla iktisap edilecek paylar igin 6denecek bedel ¢ikarildiktan sonra sirket
yine net aktife sahip olmali ve bu net aktifin tutari, sirketin esas veya cikarilmis
sermayesi ile kar dagitimina konu edilmeyecek 6z kaynak toplami kadar olmalidir
(Otlu, 2011, 204).

Ayrica 379. Maddenin 4. Fikrasinda “Birinci, ikinci ve iictincii fikralar uyarinca
sadece, bedellerinin tiimii odenmis bulunan paylar iktisap edilebilir”
denilmektedir.

Ayrica, yeni TTK ile anonim ortakhiklarin iktisap ettikleri kendi pay senetleri
icin yedek akc¢e ayirma zorunlulugu getirilmistir. TTK’nin 520. maddesinde
“sirket, iktisap ettigi kendi paylar: icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda
vedek akge aywrir. Bu yedek akgeler, anilan paylar devredildikleri veya yok
edildikleri takdirde c¢oziilebilir” hiikkmii yer almaktadir. Coziilen yedekler
serbestce kullamlabilmektedir. Diger bir ifade ile bu yedekler dagitilabilir
veya sermayeye eklenebilirler (Sengiir, 2011, 112).

Iktisap edilen paylarla ilgili olarak TTK’nin 389. maddesi; bedelsiz olarak elde
edilen paylar harig, diger paylarin genel kurul toplant1 sayisinin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacagi, paylarin hicbir pay sahipligi hakki vermeyecegi ve biitiin
haklariin donacag belirtilmistir.

Biitiin bu agiklamalar dogrultusunda, Tablo 1°de iktisap konusunun SPK, Eski
TTK ve Yeni TTK’daki karsiliklar1 6zet halinde verilmistir.
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Tablo 1: iktisap Kavraminin Yasalar karsisindaki Genel Goriiniimii

SPK

ESKi TTK

YENIi TTK

SPK’nin 10.08.2011
tarih 26/767 sayili
kararina gore
IMKB’de islem
gbren sirketlerin
kendi paylarim satin
almalar1  sirasinda
uyulacak  birtakim
ilke ve esaslar
belirlenmistir.

Bu kararda
uygulamanin

baslama tarihine
iliskin herhangi bir
ifade yer
almamaktadir. SPK,
karar tarihi itibariyle

6762 Eski
TTK 329.
Maddesinde,

(istisnai haller
disinda) sirketlerin,
ortaklik  paylarim
temsil eden hisse
senetlerini temelliik
edemeyecegi yani
satin  alamayacag1
gibi rehin olarak da
kabul edemeyecegi
acikca hiikme
baglanmustir.

sayill

. 14.02.2011 tarih ve 27846 sayili
Resmi Gazetede yayimlanarak yasalasan
ancak genel anlamda yiiriirliige girisi tarihi
01.07.2012 olan yeni TTK 379. maddeye
gore sirket, esas veya ¢ikarilmig sermayesinin
ancak %10’una kadar olan kismuni iktisap
edebilmektedir.

o 379. maddesinin 3. fikrasinda
“iktisap  edilecek  paylarin  bedelleri
diisiildiikten sonra kalan sirket net aktifi, en
az esas veya ¢ikarilmig sermaye ile kanun ve
esas sOzlesme uyarinca dagitilmasina izin
verilmeyen yedek akgelerin toplami kadar
olmalidir” denilmektedir.

. TTK’nun 380. maddesinde sirketin,
paylarmi iktisap etmek amaciyla Ugilincii
kisilere avans, 6diing veya teminat vermesi

uygulamanin yasaklanmustir.
yapilmasinin . TTK’nun 381. maddesinde “ bir

miumkiin oldugunu,

sirket yakin ve ciddi bir kayiptan kaginmak

Yeni TTK’ nin icin gerekli oldugu takdirde kendi paylarim
yiriirlige girmesini genel kurul karar1 olmadan da iktisap
beklemeden islem edebilir’ denilmektedir.

Vam_labileceéini ilan . TTK 520. maddesi ile anonim
etmistir.. ortakliklarin  iktisap ettikleri kendi pay

senetleri icin iktisap degerlerini karsilayan
tutarda yedek akg¢e ayirma zorunlulugu
getirilmistir.

5. iktisap Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

5.1. Iktisap Edilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Tek Diizen Hesap Planinda geri alinan paylarin muhasebelestirilecegi 6zel bir
hesap bulunmamaktadir. Ayrica, TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” standardinin
33. maddesinde “Isletmenin, ézkaynagina dayali finansal araglarini yeniden
edinmesi durumunda, bu araglar (isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri)
ozkaynaktan diigiiltir” hikmi yer almaktadir. Sirketin iktisap ettigi kendi pay
senetlerini, igletmenin bir varligi olarak nitelendirmek miimkiin degildir. Bu
nedenle s6z konusu paylar iktisap edildiginde, TMS 32 uyarinca, bilangoda
varliklar icerisinde degil, Ozkaynaklar altinda bir diizenleyici hesapta
raporlanmasimmin daha uygun olacag diisiincesiyle, geri almman paylarin
muhasebelestirilmesinde, bir diizenleyici hesap olarak “Geri Alman Hisse
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Senetleri” hesabi kullanilmistir. Kullanilan bu hesap, sermayenin sabitligi
ilkesi geregi 50 nolu hesap grubu altinda degil 51 nolu hesap2 grubu altinda
acilacak bir diizenleyici hesap olarak yer almasi1 gerektigi kanaatindeyiz.
Geri satin alinan paylar bu hesaba nominal degeri iizerinden degil, satin alma
degeri yani maliyeti lizerinden kaydedilmelidir.

Ayni standart uyarinca isletme, geri satin aldigt kendi hisselerinin elde
bulundurulan tutarim1 ya bilangoda ya da dipnotlarda ayr1i ayr1 kamuoyuna
aciklamak durumundadir. Isletme, 6zkaynagina dayali finansal araclarini iliskili
taraflardan geri satin almas1 durumunda ise "TMS 24 iliskili Taraf A¢iklamalar1”
Standardi ile uyumlu olarak kamuoyuna agiklanmak zorundadir.

Ornek: Toprak Cimento AS’nin ¢ikarilmis sermayesi 1.000.000-TL olup, her biri
1 TL nominal degerli 1.000.000 adet paya ayrilmistir. Sirket yonetim kurulu O1.
07. 2012 tarihinde, hisse senetlerinin borsadaki ani diisiisiiniin 6niine ge¢mek
amaciyla kendi paylarindan 50.000 adedini, her birini 5 TL’den satin almustir.
Odeme, bankadaki hesaptan yapilmustir. iktisap edilen paylar igin yilsonunda,
2012 yil1 karindan, iktisap bedelleri tutarinda yedek akce ayrilmistir.

I— 01.07. 2012
514- Geri Satin Alinan Paylar3 250.000
102- Bankalar 250.000
Paylarin geri satin alinmast.

31.12. 2012

570- Ge¢mis Yillar Karlan
Veya 250.000
590- Dénem Net Kari 250.000

540- Yasal Yedekler”

Geri alinan paylar i¢in ayrilan yedek akge.

/

N

5.2. Iktisap Edilen Paylarin Elden Cikarilmasi

TTK’nin 384. maddesinde, TTK’nin 382. maddesinde diizenlenen istisnalar
uyarinca iktisap edilen paylarin itibari degerleri toplaminin, sirketin esas veya
cikarilmis sermayesinin %10’unu asmast halinde, asan kisminin, sirket igin
herhangi bir kayba yol agmadan devirleri miimkiin olur olmaz ve her durumda
iktisaplarindan itibaren 3 yil i¢inde elden c¢ikarillacagi Ongdriilmiistiir. Elden
¢ikarma zorunlulugu tiim iktisaplar i¢in gegerli olmayip; sadece kiilli halefiyet,
cebri icradan bir sirket alacaginin tahsili ve ivazsiz olarak iktisap edilen paylar
icin s6z konusu olup, o da esas veya c¢ikarilmis sermayenin % 10’unu asmasi
durumunda gegerlidir. Cilinkii bu paylarin iktisab1 ihtiyaglardan degil,
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zorunluluktan kaynaklanmaktadir. Zorunlulugun etkisi ortadan kalkinca bu paylar
elden ¢ikarilmalidir (Dogruséz vd., 2011, 507).

TMS 32’de, “Isletmenin o6zkaynagina dayali finansal araclarimn alsindan,
satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolayr gelir tablosuna herhangi bir
kazan¢ ya da kayip yansitilmaz” denilmektedir. Sirket iktisap ettigi kendi
paylarini ileriki bir tarihte elden ¢ikardiginda, ilgili diizenleyici hesap, bu paylarin
alis bedeli (maliyet bedeli) kadar alacaklandirilir. Paylarin alis bedeli ile elden
¢ikarma bedeli arasindaki farkin olumlu olmasi halinde, bu fark 520- Hisse
Senedi Thra¢ Primleri Hesabi’nda kayda alimalidir. S6z konusu fark olumsuz
ise, yukarida sozii edilen Standart uyarinca, varsa, oncelikle sirket bilangcosunda
yer alan 520- Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri Hesabi’ndan diisiilmelidir. Bilangoda
bu hesap yoksa ya da yeterli degilse, bu durumda eger varsa, esas sdzlesme veya
genel kurul karartyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zgiilenmemis yedek akceler ile
kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlari ve diger mevzuatin
bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlardan mahsup
edilebilir. Ayrica, iktisap edilen paylar devredildikleri veya yok edildiklerinde
¢oziilen yedekler serbestge kullanilabilmektedir. Dolayisiyla, bu yedekler
dagitilabilecegi gibi sermayeye de eklenebilir.

Ornek: Nominal degeri 1 TL olan ve daha énceki bir tarihte tanesi 5 TL’den satin
alman 50.000 adet pay, 15. 02. 2013 tarihinde, tanesi 6 TL’den satilarak elden
cikarilmistir. Satis islemi banka araciligi ile yapilmastir.

Yedekler daginilirsa;

15. 02. 2013
1]102 Bankalar 300.000
514- Geri Satin Alinan Paylar 250.000
520- Hisse Senedi ihra¢ Primleri’ 50.000

Paylarin satiginin kaydi.

/
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15. 02. 2013

540- Yasal Yedekler

570- Ge¢mis Yillar Karlar:
Satilan paylar nedeniyle serbest birakilan
yedeklerin ortaklara dagitilabilmesi i¢in Gegmis

Yillar karlar1 hesabina devri

/

15. 02. 2013

570- Ge¢mis Yillar Karlan
331- Ortaklara Borclar
Gegmis Yillar karlar1 hesabmma devredilen

yedeklerin ortaklara dagitilmasi.
/

Sermayeye eklenirse;

[EEN

karsilanmasinin kaydi.

15. 02. 2013
501-Odenmemis Sermaye
500- Sermaye
Sermaye taahhiidiiniin kaydi.
15. 02. 2013
540- Yasal Yedekler®
501-Odenmemis Sermaye
Sermaye taahhiidiinlin serbest kalan yedeklerle

/

250.000

250.000

250.000

250.000

250.000

250.000

250.000

250.000

Ornek: Aymi ornekte, séz konusu paylar aym tarihte, tanesi 6 TL yerine, 4
TL’den satilmis olsayda.
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15. 02. 2013
11102 Bankalar 200.000
520- Hisse Senedi Thra¢ Primleri 50.000
514- Geri Satin Alinan Paylar 250.000

Paylarin satig1 ve satis zararinin Hisse
Senedi Thrag Primlerinden mahsup
edilmesinin kaydi. 250.000
o 15.02.2013 ——— 250.000
540- Yasal Yedekler

570- Gecmis Yillar Karlar
Satilan paylar nedeniyle serbest birakilan
yedeklerin ortaklara dagitilabilmesi igin
Gecmis Yillar Karlar1 hesabina devrinin

kaydi.
/
15. 02. 2013
3| 570- Ge¢mis Yillar Karlari 250.000
331- Ortaklara Borglar 250.000

Gegmis Yyillar karlar1 hesabina devredilen
yedeklerin ortaklara dagitilmasinin kaydi.

Bu ornekte paylarin alis bedelinden daha dusiik bir fiyata satilmasindan
kaynaklanan 50.000 TL tutarindaki zarar, sirket bilangosunda Hisse Senedi lhrag
Primlerinin bulundugu varsayilarak, zarar tutar1 bu hesaptan diistilmiistir.

5.3. Iktisap Edilen Paylar Nedeniyle Sermayenin Azaltilmasi

TTK’nin 384. maddesinde, istisnalar uyarinca iktisap edilen paylarin itibari
degerleri toplaminin, sirketin esas veya ¢ikarilmis sermayesinin % 10’unu agmasi
halinde, asan kisminin, sirket icin herhangi bir kayba yol agmadan devirleri
miimkiin olur olmaz ve her durumda iktisaplarindan itibaren 3 y1l igerisinde, 385.
madde uyarinca, kanuna aykir1 bir bigimde iktisap edilen ya da rehin olarak alinan
paylarin ise en geg alt1 ay igerisinde elden ¢ikarilacagi veya rehinin kaldirilacag
Ongorilmiistiir.
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Ancak TTK’nin 386. maddesinde, yukarida sozii edilen paylarin belirtilen
stirelerde elden ¢ikarilamamasi halinde, bu paylarin, sermayenin azaltilmasi
nedeniyle hemen yok edilmesi 6ngoriilmiistiir.

Ornek: Aym &rnekte, daha dnceki tarihte satin alman paylarin yasada belirtilen
stire igerisinde elden ¢ikarilamadigi ve bu nedenle sermayenin azaltilmasi yoluyla
yok edildigi varsayilmustir.

Bu durumda paylarin alis bedeli olan (50.000 x 5 TL) 250.000 TL ile paylarin
temsil ettigi ve dolayisiyla azaltilacak sermaye tutar1 olan (50.000 x 1 TL) 50.000
TL arasindaki farkin (250.000 — 50.000 = 200.000 TL), bu 6rnekte, satin alinan
paylar i¢in daha o©nce ayrilmis bulunan yedeklerden mahsup edilmesi
gerekmektedir.

T 15.02.2013
1|500- Sermaye 50.000
540- Yasal Yedekler 200.000
514- Geri Satin Alinan Paylar 250.000

Elden ¢ikarllamayan paylar nedeniyle Sermayenin
azaltilmasi ve aradaki farkin yedeklerden karsilanmasinin

kaydi. 50.000
I — 15. 02. 2013 50.000
540- Yasal Yedekler
2 570- Gecmis Yillar Karlar:

Satilan paylar nedeniyle serbest birakilan yedeklerin
kalan kisminin ortaklara dagitilabilmesi i¢in Gegmis
Yillar Karlar1 hesabina devri

15. 02. 2013
570- Ge¢mis Yillar Karlar 50.000
3 331- Ortaklara Borclar
Gecmis Yillar Karlart hesabma devredilen yedeklerin 50.000

ortaklara dagitilmasi.

6. Sonuc¢

Eski TTK ile sirketten alacakli olanlarin ¢ikarlarini tehlikeye diisiirmemek,
sitketin kendi paylar1 ile borsada islem yapmasini Onleyerek spekiilatif
hareketlerin 6niine gegmek, ortaklar arasindaki esit igslem ilkesini ihlal etmemek,
sirketin bagka gruplarin eline ge¢mesini Onlemek, sirket {izerinde hakimiyet
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kurulmasin1 ve paylarin ger¢ek degerden farkli bir bedelle devredilmesini
Oonlemek vb. amagclarla yasaklanan anonim sirketlerin kendi paylarini iktisap
etmesi, yeni TTK ile Diinyanin gelismis iilkelerinde gdzlemlenen egilimlere
paralel olarak; iilkemizde de istisnai haller disindaki yasaklardan vazgegilmis ve
yeni TTK ile sirketlere, ortaklarinin elinde bulunan hisse senetlerini belirli sartlar
ve belirli sinirlar dahilinde iktisap etme imkan1 saglanmistir.

Anonim sirketlerin kendi hisselerini iktisap etmeleri, iktisap edilen hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasi veya yasal siireler dahilinde elden ¢ikarilamayan
paylarin sirket sermayesinin azaltilarak yok edilmesi halinde yapilmasi gereken
muhasebe kayitlariin incelendigi bu ¢alismada; iktisap edilen paylar igin bir
diizenleyici hesap olan Geri Satin Alman Paylar hesabmin kullanilmasinin,
paylarin elden ¢ikarilmasi halinde ise, gelir tablosuna herhangi bir kazang ve
kayip yansitilmaksizin, kayip ve kazanglarin 6z kaynaklarda raporlanmasinin
uygun olacagi sonucuna varilmistir.

TDHP’de geri alinan paylarin muhasebelestirilmesi ile ilgili 6zel bir hesap
bulunmamakla birlikte, TMS- 32 Finansal Araglar: Sunum madde 33’de
“Isletmenin, 6zkaynagma dayali finansal araclarmni yeniden edinmesi durumunda
bu araglar 6zkaynaktan disiiliir” hitkmii ve 6ziin onceligi kavrami geregince soz
konusu paylarin iktisap edildiginde bilangoda varliklar igerisinde degil,
0zkaynaklar altinda bir diizenleyici hesapta raporlanmasinin daha uygun olacagi
diisiincesiyle, ¢alismada diizenleyici hesap olarak “Geri Alinan Hisse Senetleri”
hesab1 kullanilmistir. Paylarin elden c¢ikarilmasi halinde ise gelir tablosuna
herhangi bir kazang ve kaylp yansitilmaksizin, kayip ve kazanglarin 06z
kaynaklarda raporlanmasinin uygun olacag diisiiniilmektedir.

TTK’nin 520. maddesinde; “sirket, iktisap ettigi kendi paylari igin iktisap
degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayirir. Bu yedek akgeler, anilan paylar
devredildikleri veya yok edildikleri takdirde ¢oziilebilir” denilmektedir. Ilgili
kanunda yedeklerin nereden ayrilacagi konusunda ise bir diizenleme olmamakla
birlikte, yedek ayrilmasi zorunlulugu bir Kanun ile diizenlendigi i¢in ¢alismada
540- Yasal Yedekler hesabi kullanilmistir.

Iktisap edilen paylarin alim satimi sirasinda ortaya cikan gelir ve giderlerin
kar/zarara yansitilmamasi, ayni sekilde, “vergiden istisna edilen bir gelirin elde
edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan giderlerin Kanunun Kabul Edilmeyen Gider kabul
edilmesi” anlayisina uygun olarak, paylarin alim satimi sirasinda ortaya ¢ikan alig
ve satig giderlerinin ve komisyonlarinin da kar/zarara yansitilmamasini
gerekmektedir.
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Notlar

Not 1. Paylarin elden ¢ikarilmasi i¢in bastaki programin tamamlanmasina, programda belirtilen iist
alim sinirma ulagilmasina gerek yoktur. Geri alim programi amacina ulagmus ise, genel kurul geri
alim programinin tamamlandig1 yoniinde bir karar alir ve bu karardan sonra geri alinan paylar
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elden cikarilir. Diger taraftan 18 aylik siirenin dolmasi halinde genel kurulun geri alim
programiin tamamlandigi yoniinde bir karar almasina gerek kalmayabilir. Clinkli paylar her
haliikarda 18 aylik siirenin sonunda elden ¢ikarilmalidir.

Not 2. 50 Grubunda degil de 51 grubunda gésterilmesinin sebebi su sekilde agiklanabilir; 50 grubu
O0denmis sermayeyi gosterdigi i¢in, bu hesabin 50 grubunda ag¢ilmasi 6denmis sermayenin yanlis
raporlanmasina neden olur. Ciinkii bu hesap bir diizenleyici hesap olacagi igin, geri alinan hisse
senedi tutarlar1 6denmis sermaye tutarinin daha az raporlanmasina neden olacaktir. Bu durumda 51
grubuna da bir grup ad1 verilmelidir. Ciinkii 51 grubu Tek Diizen Hesap Planinda bos birakilmistir.

Not 3. TMS 32’ye gore “Isletmenin, 6z kaynagina dayal finansal araclarini yeniden edinmesi
durumunda (yani iktisap etmesi durumunda), bu araglar 6zkaynaktan diigiilir” hilkkmii yer
almaktadir. TMS 32, 8. Yonerge ve muhasebenin temel kavramlarindan 6ziin 6nceligi kavrami
geregi sirketin iktisap ettigi kendi pay senetlerini, sirketin bir varligi olarak nitelendirmek miimkiin
olamayacagindan iktisap edilen paylar bir varlik hesabinda degil 6zkaynak hesabinda indirim
kalemi olarak takip edilmelidir.

Not 4. TTK. 520. Madde: “sirket, iktisap ettigi kendi paylari igin iktisap degerlerini karsilayan
tutarda yedek akce aywr. Bu yedek akgeler, anilan paylar devredildikleri veya yok edildikleri
takdirde ¢oziilebilir” Bu madde de yer alan yedek ayirma zorunlulugunun gerekgesi, sirketlerin
kendi paylarini iktisap etmelerinin sirketin sermayesini azaltacak olmasidir. Ayrica sirketlerin
kendi paylarini iktisap etmeleri, ilgili kanunun 379. ve devami maddelerinde kisitlanmis ve agir
sartlara baglanmistir.

Bununla birlikte Ilgili kanunda yedeklerin nereden ayrilacagi konusunda ise bir diizenleme
olmamakla birlikte yedek ayrilmasi zorunlulugu bir Kanun ile diizenlendigi i¢in ¢aligmada 540
Yasal Yedekler hesabi kullanilmustir.

Ayrica, iizerinden yedeklerin ayrilacagi kar belli degilse, hisseler donem basinda alinmigsa ve
donem kari heniiz ortada olmadigi i¢in yani kar/zararin olup olmayacagi belli olmadigindan; ya
geemis yil karlarindan ya da gegici vergi donemleri beklenerek olusacak donem karlarindan yedek
ayrilabilir.

Not 5. Hisselerin elden ¢ikarilmasi durumunda ortaya ¢ikan gelir ve giderlerin Kar/Zarar’a (Gelir
tablosuna) kaydedilmemesi gerekir (TMS 32). Bu durum 6zellikle gelirlerin, realize olmus kar
olarak kabul edilmesi durumunun ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Dolayisiyla bu kar, finansal
tablolarda “Diger Kapsamli Kar” olarak raporlanmalidir. Bu baglamda, ortaya c¢ikan olumlu
farklarin kar olarak ortaklara dagitilmamasi gerekir.

Not 6. Bu drnekte yasal yedeklerin yasal sinir1 astigl, yani yasal yedeklerin serbestge kullanilan
kisminin oldugu varsayilmustir.
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