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Oz

Bu calisma Tiirkiye ekonomisi i¢in 2003:1Q ve 2015:Q1 ¢eyreklik veriler kullanilarak “Thracata
Dayali Biiylime Hipotezi”nin gegerliligi test etmeyi amaglamaktadir. Hipotez, reel ihracattan reel
Gayri Safi Yurtici Hasila’ya (GSYIH) dogru nedensellik iliskisi oldugunu iddia etmektedir.
Calismada, Johansen koentegrasyon testi, Gregory-Hansen koentegrasyon testi, Toda-Yamamoto
nedensellik testi, Tam Dizeltilmis En Kigik Kareler Yontemi (FMOLS), “Kanonik
Koentegrasyon Regresyonu (CCR)” ve “Dinamik En Kiiciik Kareler Yontemi (DOLS)”
kullanilmugtir. Testler sonucunda elde edilen bulgular sunlardir: a) Degiskenler arasinda, Johansen
koentegrasyon testine gére uzun donemli bir iliski yokken, Gregory-Hansen koentegrasyon testine
gore uzun donemli bir iliski tespit edilmistir; b) Toda-Yamamoto testine gore reel ihracat ile reel
GSYIH arasinda ¢ift yonlii nedensellik vardir. Bu bulgu Tiirkiye igin ihracata dayali biiyiime
hipotezinin gegerliligini ispatlamaktadir; ¢) FMOLS, CCR, DOLS yontemlerine gore, uzun
dénemde reel ihracatta meydana gelen %1°lik bir artis reel GSYIH’y1 sirasiyla %1.5195, %1.5552,
%1.3171 oranlarinda arttirmaktadir. Her ii¢ yontem de ihracata dayali biiylime hipotezini Tiirkiye
ekonomisi i¢in ispatlamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Thracat, Gregory-Hansen Koentegrasyon Testi, Tam Diizeltilmis En Kiigiik
Kareler, Kanonik Koentegrasyon Regresyonu, Dinamik En Kii¢iik Kareler.
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Export-led Growth Hypothesis: Turkey Application
Abstract
This paper aims to investigate validity of “Export-led Growth Hypothesis” for Turkey using
quarterly data in period from 2003:Q1 to 2015:Q1. Hypothesis argues that there is causality
relationship from real export to real Gross Domestic Product (GDP). Johansen cointegration test,
Gregory-Hansen cointegration test, Toda-Yamamoto causality test, Fully Modified Ordinary Least
Squares (FMOLS), Canonical cointegrating regression (CCR) and Dynamic ordinary least squares
(DOLS) methods were used in this study. Findings can be summarized as follows: a) According to
Johansen cointegration test there is no relationship among variables in the long-run whereas
Gregory-Hansen cointegration test has determined relationship in the long-run; b) According to
Toda-Yamamoto causality test there is bidirectional causality between real export and real GDP.
This finding proves the validity of “Export-led Growth Hypothesis” for Turkey; ¢) According to
FMOLS, CCR, DOLS methods a 1% increase in the real export increases the real GDP by
1.5195%, 1.5552%, 1.3171% respectively in the long-run. These methods prove the validity of
“Export-led Growth Hypothesis” for Turkey.
Keywords: Export, Gregory-Hansen Cointegration Test, Fully Modified Ordinary Least Squares,
Canonical Cointegrating Regression, Dynamic Ordinary Least Squares.
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1. Giris

1450-1750 arasinda gegerli olan ekonomik ve siyasi doktrin Merkantilizm’den
giinimiize degin, dis ticaretin iilke ekonomisindeki etkileri arastirma konusu
olmustur. Merkantilist donemde ihracat serbest, ithalat ise nihai mallarda yasakti.
Oysa dis ticaretin iki bileseni bulunmakta, bunlar ihracat ve ithalattir. Baska bir
ifadeyle, dis ticaret, sadece uluslararast mal akimlarin1 kapsar. 1776’da ise Adam
Smith, “Mutlak Ustiinliikler Teorisi” ile dis ticaretin her iki bileseninin de iilke
refahin1 artiracagini, agik ekonominin Merkantilistlerin kapali ekonomiye gore
faydali oldugunu diinyaya “Uluslarin Zenginligi” eseri ile agiklamis oldu
(Kiiglikaksoy, 2011, 109). Giiniimiize degin ulasan dis ticaret teorilerinin atasi
olarak kabul edilen bu teori sonrasinda, dis ticaretin etkilerinin arastirilmasi
onemli bir ugras haline gelmis, sonraki yillarda “Ekonomik Biiylime” de
iktisatgilarin ilgi alanma giren 6nemli konulardan biri olunca, dis ticaret ile
ekonomik biiyiime iligkilendirilmeye c¢alisilmistir. Bu iliskiyi kurmaya yonelik
calismalardan  biri  “lhracata  Dayali  Bilyiime  Hipotezi”  olarak
isimlendirilmektedir.

“lhracata Dayali Biiyiime Hipotezi” ihracattaki artislarm, gesitli kanallardan
ekonomik biiylimeye katkida bulunacagini ileri siirmektedir. Bu goriise gore
ihracat artiglari, kaynak dagilimi etkinligini, olgek ekonomilerini, verimlilik
artiglarini, teknolojik yenilikleri, sermaye olusumunu ve istihdami arttirarak
ekonomik bitylimeyi etkilemektedir. Ekonomik biiyiime ise, bir iilkenin ¢ikt1 ve
gelir seviyesinin yiikselmesini saglayan tiretim kapasitesindeki artiglar: ifade eden
bir kavramdir (Todaro, 2000, 740). Ekonomik biiyiime, satin alma giicli artigi
gostergesi olmasi sebebiyle iilkeler icin onemlidir. Kalkinma iktisad1 iizerine
caligmalar yapmis olan R.Nurkse’un One siirdiigii {izere ihracat, biiyiimeyi
hizlandiran bir faktor olup, dis ticaret (ihracat ve ithalat) gelismekte olan iilkeler
icin “Biliylimenin Motoru” rolii oynamaktadir (Seyidoglu, 2009, 513). Bu
ongoriiden hareketle, yapilan bu ¢aligmanin amaci, Tirkiye i¢in de dis ticaretin
biiylime tizerindeki etkilerini tespit ederek, dis ticaretin tilkenin refahini artirici
yonlerini  kullanmak bakimindan politikalar belirlenmesinin  Gnemini ortaya
koymaktir. Bu amaca ulasilmasi, Tiirkiye’de 1980 sonrasinda uygulanan “Ihracat
Tesvik Politikalar’” nin biliylime tizerindeki etkilerini anlamak ve ihracati tegvik
edici dig ticaret politikalarinin halen de oOnemli oldugunu ortaya koymak
yoniinden 6nem arz etmektedir. Bu c¢alisma ile “lhracata Dayali Biiyiime
Hipotezi” nin Tiirkiye i¢in sinanmasi sayesinde ihracatin biiylime iizerindeki uzun
donemli etkisi tespit edildikten sonra politika Onerilerinde bulunmak miimkiin
olabilecektir. Zira hipotezin ¢esitli {iilkelerdeki uygulamalari incelenmeye
baslandiginda calismalardaki yontem farkliliklar1 hemen gbéze carpmaktadir.
Tiirkiye’de ise bu konuda yapilan caligmalarda da gerek aymi yontemlerin
caligmalarda kullanilmasi (calismalarin birbirinin tekrar1 niteliginde olmasi)
gerekse calismalarin sayica az olmasi sorun olarak One c¢ikmaktadir. Bu
caligmanin ayirt edici taraflari; Tiirkiye’deki 2001 ekonomik krizinin olumsuz
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etkilerinin ortadan kalkmaya bagladigi stabil bir tarih olan 2003’iin 1. ¢eyregi ile
dis ticaret verilerinin resmi kurumlarca agiklandigi en son tarih olan 2015’in 1.
ceyregi verilerini de kapsayan calisma olmasi, caligmada yapisal kirilmalar
dikkate alan birim kok ve koentegrasyon analizlerinin yapilmasi ve uzun donemli
katsayilar tahmininin “Tam Diizeltilmis En Kii¢iik Kareler Yontemi (Fully
Modified Ordinary Least Squares-FMOLS)”, “Kanonik Koentegrasyon
Regresyonu (Canonical Cointegrating Regression-CCR)” ve “Dinamik En Kiigiik
Kareler Yontemiyle (Dynamic Ordinary Least Squares-DOLS)” yapilmis
olmasidir. Bahsedildigi iizere ¢alismada “Ihracata Dayali Biiyiime Hipotezi”
olarak isimlendirilen hipotezinin, Tirkiye i¢in 2003:Q1-2015:Q1 dénemi igin
gecerli olup olmadig: test edilecektir. Kisa bir literatiir taramasini takiben, s6z
konusu hipotez testi icin sirasiyla; serilerin duraganlik analizleri i¢in birim kok
testleri (Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Zivot-
Andrews), degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin tespiti igin
koentegrasyon testleri (Johansen ve Gregory-Hansen), degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisinin tespiti i¢in Toda-Yamomoto nedensellik testi, son olarak ise
uzun donemli katsayilar tahmini i¢in “Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler
Yontemi (FMOLS), “Kanonik Koentegrasyon Regresyonu (CCR)” ve “Dinamik
En Kicik Kareler Yontemi (DOLS)” kullanilacaktir. Bahsedilen yontemler
neticesinde ¢alismanin sonug kisminda elde edilen bulgular siralanacaktir.

2. Literatiir Arastirmasi

Ekonomik biiylime modellerinde ihracatin ekonomik biiyiime {izerine etkileri
teorik olarak belirtilmemistir. Uretimin tek faktdriiniin sermaye oldugunu ileri
stiren Harrod-Domar biiyiime modeline gore, serbest dis ticaret ekonomik biiyiime
tizerinde pozitif etkiye sahiptir. Ancak neoklasik biiylime modellerinde (disa
kapali iilkeler i¢in), ihracatin ekonomik biiylime {izerine etkisinin olmadigi kabul
edilir. Neoklasik biiylime modellerinde (Solow Biiyiime Modeli ve Ramsey
Biiyiime Modeli) duragan durum biiyiime orani, digsal olarak kabul edilen niifus
ile teknolojik gelismeye baghdir. Solow modeli ve Ramsey modelinin
uzantilarinda ise kapali ekonomiler disa agildiklarinda, dis ticaretin ekonomik
biliyiime lizerinde etkileri gegici kabul edilmektedir, kapali ekonomiler agik
ekonomilere yakinsadiginda duragan durum biiylime orani eski diizeylerine
yakinsar. Bu modelde dis ticaret, ¢ikt1 diizeyinde bir artig1 getirmis ancak duragan
durum biiyiime oranini1 degistirmemistir (Lopez, 2005, 625).

I¢sel biiyiime teorileri, biiyiimenin kaynagmin bilgi tasmalar1 oldugunu ileri siirer,
Romer (1986), iiretim siirecinde iirliniin yaninda yeni iiretim bilgisinin de
iiretildigini ifade etmektedir. Verimlilik artis1 arastirma gelistirme faaliyetiyle
ortaya ¢ikan yeni Uretim bilgisi olarak ekonomide pozitif digsallik olarak ortaya
cikmaktadir. Lucas (1988), Romer’den farkli olarak pozitif digsalliklarin ¢alisma
zamani disina (bos zamana) bagli olan beseri sermaye birikimine bagli olarak
ortaya ¢iktigini ileri siirmektedir. igsel biiyiime modeline gore iilkelerin dis
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ticarete agilmasi rekabeti beraberinde getirir, rekabet ise yeni iiretim tekniklerini,
yeni teknolojileri, ileri yonetim ve pazarlama bilgilerini, isgiicliniin gerektigi
egitim ve bilgi birikimini, arastirma ve gelistirme gibi bir¢cok 6zelligi beraberinde
getirir. Ulkeler ve firmalar arasindaki rekabet, iiretimde verimliligi daha da
arttiracak, teknolojik yenilikleri, etkin tiretim ve yonetim tekniklerini beraberinde
getirecektir. Ulkelerin dis ticarete agilmasi (karsilikli ihracat1) boyle bir
mekanizma ile biiylimeye neden olmaktadir (Agayev, 2011, 242).

Neoklasik biliylime modellerinde teknolojik gelismelerin dissal oldugu ve dis
ticaret politikalarindan etkilenmedigi varsayilirken igsel biiylime modelleri
teknolojik degismeleri igsel kabul etmekte ve teknolojik gelismelerin tilkelerin
ticari aciklik derecesinden etkilenebilecegini ileri siirmektedir. Bir ekonominin
ticari agikligi mal ve hizmet ithalat ve ihracatini arttirir bu da ayn1 zamanda yeni
teknolojilerin ithalat ve ihracatin1 saglar. Yeni teknolojiler, iiretim siireclerinde
etkinligi ve verimliligi arttirir. Sonug olarak disa agilan ilkeler kapali iilkelere
gore daha hizli biiyiir (Jin, 2000, 6).

Thracata dayali biiyiime hipotezi, ihracat odakli politikalarm ekonomik biiyiimeye

neden oldugunu ifade eder. ihracatin ekonomik biiyiime iizerine etkileri Sekil 1°de
gosterilmistir.

Ihracat Artist
v v v v l

Kaynak Daha yiiksek Olgek Yeni Déviz
dagiliminda kapasite ekonomileri teknolojilerin gelirlerinde
etkinlik kullanim orani kullanilmasi artig
Verimlilik artigt Sermaye Ara
yogun mal mal
ithalati ithalati

v

v

Sermaye olusumu

v

Ciktida bityiime

Sekil 1: Thracat Aktarim Mekanizmasi
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Sekil 1’de goriilecegi iizere toplam talebin bir bileseni olan ihracat, ¢ikti artisi igin
dogrudan bir katalizor gorevi goriir, ihracatin artmasi ¢iktt miktarini ve istihdami
arttirtr. Bunun yaninda ihracat, daha fazla sermaye yogun mallar ve ara mal
ithalati yapabilmek i¢in iilkeye doviz geliri saglar, bu da sirasiyla sermaye
birikimini ve ¢iktiy1 arttirir. Ayrica uzun dénemde agik ekonomilerde pazarin
biiyiimesi ile saglanan ihracat artis1 6lcek ekonomilerden faydalanmay1 saglayarak
teknik bilginin yayilmini ve transferini destekler. Ihracata dayali biiyiime
hipotezi, ihracattin ekonominin genelinde etkinligi ve verimliligi arttirdigini ifade
eder (Awokuse, 2003, 128-129).

Son donemlerde, uluslararasi iktisat literatiiriinde ihracat ile ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iliskisi ¢okc¢a tartisilmuistir. Ticaret teorinde ihracat ile
bliylime arasinda kesin bir iliski olmadigindan dolay1 tartismalar genellikle
anekdotlara ve sezgisel ¢ikarimlara dayanmaktadir, bu konuyla ilgili ampirik
sonuglar ise belirsizdir (Awokuse, 2005, 849).

Literatiirde ihracatla ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini inceleyen
bir¢ok calisma mevcuttur. ilk ¢alismalar ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkileri korelasyon analiziyle incelerken, koentegrasyon ve nedensellik
smamalarmin gelismesiyle yeni yontemler hipotezin testi i¢in uygulama alani
bulmustur (Gerni vd., 2008, 6). Diinyada ve Tiirkiye ihracata dayali biiyiime
hipotezine yonelik ¢ok genis bir literatiir olmasindan dolay1 burada énde gelen ve
giincel bazi calismalara yer verilecektir.

Ihracata dayali biiyiime hipotezini ilk test eden ¢alismalardan Emery (1967),
coklu korelasyon ve siradan en kiiciik kareler yontemiyle 1953-1963 donemi 50
iilke i¢in ihracat ile gayri safi milli hasila arasindaki iliskileri incelemis ve ihracat
ile gayri safi milli hasila arasinda giiclii bir korelasyon iligkisi tespit etmistir.
Kravis (1970), 37 gelismekte olan iilke i¢in ihracat ile GSYIH arasindaki iliskiyi
korelasyon analiziyle inceleyerek degiskenler arasinda pozitif korelasyon iliski
oldugu sonucuna ulasmistir. Balassa (1978), 1960-1973 donemini kapsayan
verilerle ihracata dayali biiylime hipotezini 11 yari sanayilesmis iilke igin
korelasyon analiziyle test etmis ve ihracat ile GSYIH arasinda pozitif korelasyon
tespit etmistir. Bela Balassa sonraki donemlerde de (1978, 1984 ve 1985) ihracata
dayali biiylime hipotezini, aralarinda Tirkiye’nin de bulundugu gelismekte olan
ilkeler icin korelasyon analizi ve siradan en kiigiik kareler yontemiyle test
etmistir, tim c¢alismalarda elde edilen sonuclar, ihracata dayali biiylime
hipotezinin gegerli olduguna yoneliktir. Michaely (1977), gelismekte olan 41 iilke
icin 1950-1973 verilerini kullanarak kisi basina diisen milli gelir ile ihracatin milli
gelir i¢indeki pay1 arasindaki iliskiyi korelasyon analizi yardimiyla incelemistir
sonuglar ihracata dayali biiylime hipotezini destekler niteliktedir. Tyler (1981), 55
gelismekte olan tilke i¢in 1960-1977 verilerini kullanarak ihracata dayali biiylime
hipotezini test etmistir. Elde edilen sonuglara gére ihracat ile GSYIH arasinda
pozitif giiglii korelasyon tespit edilmistir.
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Hsiao (1987), hizli gelisen 4 Asya iilkesi (Hong Kong, Giiney Kore, Singapur,
Tayvan) i¢in 1960-1982 verileriyle ihracata dayali biiyiime hipotezinin
gecerliligini Granger nedensellik ve Sims nedensellik testiyle arastirmistir.
Granger nedensellik testine gore Giliney Kore, Tayvan ve Singapur i¢in ihracat ile
GSYIH arasinda nedensel iliski yokken Hong Kong i¢in GSYIH’dan ihracata
nedensellik s6z konusudur. Sims nedensellik testine gore Giiney Kore, Tayvan ve
Singapur icin degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik s6z konusuyken Hong
Kong i¢in GSYIH ihracata dogru nedensel iliski tespit edilmistir. Buna gore soz
konusu donemlerde hizli gelisen 4 Asya ililkesi i¢in ihracata dayali biiyiime
hipotezinin gegerliligi belirsizdir.

Marin (1992), 1960-1987 donemini kapsayan g¢eyreklik verilerle gelismis dort
iilke (Almanya, Ingiltere, Amerika, Japonya) i¢in ihracat ile verimlilik arasindaki
nedensel iligkinin tespiti i¢in Granger nedensellik testi uygulamistir. Ulasilan
sonuclara gore Ingiltere disinda diger iilkeler igin degiskenler (ihracat, verimlilik,
dis ticaret hadleri) arasinda uzun donemli bir iligski tespit edilmis ve tiim tilkeler
icin ihracat degiskeni verimliligin Granger nedenidir. Buna gore séz konusu
tilkeler icin ihracata dayali biiylime hipotezi gecerlidir.

Reizman vd. (1996), 1950-1990 verilerini kullanarak 126 iilke i¢in ihracata dayali
biiyiime hipotezinin gegerliligini Granger nedensellik testiyle arastirmislardir. 72
tilke i¢in ihracat artisgindan gelir artisina dogru tek yonlii nedensellik soz
konusuyken, 38 iilke igin gelir artisindan ihracat artisina dogru tek yonli
nedensellik s6z konusudur. 3 iilke i¢in ise ihracat ile gelir arasinda ¢ift yonlii
nedensellik varken 13 iilke i¢in nedensellik iligkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Henriques ve Sadorsky (1996), Kanada ckonomisi i¢in 1870-1991 verilerini
kullanarak ihracata dayali bilyiime hipotezinin gegerliligini Granger nedensellik
testiyle incelemistir. Sonuclar s6z konusu donemde Kanada ekonomisi igin
ithracata dayal bliylime hipotezinin gegerli olmadig1 yoniindedir.

Awokuse (2003), 1961-2000 déneminde Kanada ekonomisi i¢in ihracata dayali
biiylime hipotezinin gegerliligini Vektér Hata Diizeltme Modeli ve Toda-
Yamamoto nedensellik testiyle arastirmistir. Sonuglara gore ihracat ile ekonomik
bliylime arasinda cift yonlii nedensel iligki tespit edilmistir. Awokuse (2005),
Japonya i¢in yaptigi calismada Toda-Yamamoto nedensellik testiyle
“Yonlendirilmis Dongiisiiz  Grafikler (Directed Acyclic Graphs)” teknigini
kullanarak ihracat ile GSYIH arasindaki nedensellik iliskisini arastirmistir. Elde
edilen sonuclara gore degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik s6z konusudur.

Konya (2004), 1960-1997 dénemleri arasinda 25 OECD fiilkesi i¢in ihracata dayal
biiyiime hipotezini Wald prosediirine dayanan Granger nedensellik testiyle
arastirmistir. Elde edilen sonuglara gére Liiksemburg ve Hollanda igin ihracat ile
biiyiime arasinda nedensel iliski tespit edilmezken, Isve¢ ve Ingiltere icin cift
yonlii nedensellik s6z konusudur. Bunun yaninda izlanda igin ihracattan
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bliylimeye, Kanada, Japonya ve Giiney Kore i¢in biiyiimeden ihracata dogru
nedensel iliski s6z konusudur. Diger {iilkeler i¢in ihracat ile biliylime arasindaki
iliski belirsizdir.

Al Mamun ve Nath (2005), 1976-2003 doneminde Banglades i¢in ihracata dayali
biiyiime hipotezinin gegerliligini Vektor Hata Diizeltme Modeli’yle arastirmustir.
Sonuglar ihracattan biiylimeye dogru nedenselligin oldugu yoniindedir. Paul
(2011), Banglades igin 1979-2010 donemini kapsayan c¢alismasinda ihracata
dayali biiytime hipotezinin gegerliligini Vektor Hata Diizeltme Modeli ve VAR
prosediiriiyle (etki-tepki fonksiyonlari, varyans ayrigtirmasi) arastirmistir.
Bulgulara gore kisa ve uzun dénemde ihracata dayali biiyiime hipotezinin gegerli
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Agayev (2011), calismasinda 12 eski Sovyetler Birligi liyesine yonelik 1994-2008
donemleri i¢in ihracata dayali biliylime hipotezinin gegerliligini Pedroni Panel
koentegrasyon testi ve Holtz-Eakin Panel nedensellik testiyle incelenmistir.
Arastirma sonugclari ihracat artiglarinin ekonomik biiylimeye neden olmadig: diger
bir deyisle ihracata dayali biiylime hipotezinin gegerli olmadigi tespit edilmistir.

Acaravcl ve Ozturk (2012), 10 Avrupa gegis ekonomisi i¢in 1994-2008 donemi
ceyreklik verileri kullanarak ihracat, dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliskinin tespitini ARDL smir testi ve Granger nedensellige
dayanan Hata Diizeltme Modeli ile aragtirmistir. Slovakya ve Letonya igin
ithracattan ekonomik biiylimeye dogru nedensellik iligkisi tespit edilirken, Cek
Cumbhuriyeti ve Polonya igin ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. Bununla birlikte Bulgaristan, Estonya,
Hollanda, Litvanya, Romanya ve Slovenya i¢in degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligskinin olmadig1 ortaya konmustur. Buna gore belirtilen donemde

s0z konusu iilkeler i¢in ihracata dayali biiyiime hipotezinin belirsiz oldugu ifade
edilebilir.

Giil ve Kamact (2012), secilmis baz1 gelismis ve gelismekte olan iilkeler igin
1980-2010 ve 1993-2010 donemleri arasinda dis ticaretin ekonomik biiylime
tizerine etkilerini panel veri analiziyle incelemislerdir. Pedroni koentegrasyon test
sonuclarina gore ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir
iliski tespit edilmistir. Granger nedensellik test sonuglarina gore ihracat ve
ithalattan ekonomik biiylimeye dogru nedensellik iliskisi oldugu goriilmiistiir.

Tasos (2014), 1975-2010 dénemi i¢in ABD’de ihracat, ekonomik biiylime ve
dogrudan yabanc1 yatirimlar arasindaki iligkileri Johansen koentegrasyon yontemi
ve Granger nedensellik testiyle inceleyerek, degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliski tespit ederek ihracattan ekonomik biiyliimeye dogru nedensellik iliskisi
bulunmustur.
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Tirkiye ile ilgili olarak yapilan belli bash c¢alismalara bakildiginda ise yakin
tarihli literatiir su ¢aligmalardan olusmaktadir:

Simsek (2002), Tirkiye icin 1960-2002 verilerini kullanarak ihracata dayali
biiylime hipotezini Granger nedensellik testi ve Hata Diizeltme Modeli’yle test
etmistir. Elde edilen sonuglara gére GSYIH dan ihracata dogru nedensellik iliskisi
varken ihracattan GSYiH’ya dogru nedensellik mevcut degildir. Calismanin
bulgular Tiirkiye i¢in s6z konusu donemde ihracata dayali biiyiime hipotezinin
gecerli olmadigini ifade etmektedir.

Demirhan (2005), Tirkiye i¢in 1990-2004 donemi ¢eyreklik verileri kullanarak
ithracat ile biliyime arasindaki nedensellik iligkisini Vektor Hata Diizeltme
Modeli’yle arastirmistir. Elde edilen sonuglara goére ihracattan ekonomik
biliylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Ozer ve Erdogan (2006), Tiirkiye’de 1987-2006 donemi igin ihracata dayali
bliyime hipotezinin gecerliligini Johansen koentegrasyon testi, Granger
nedensellik testi ve VAR c¢oziimlemesiyle (etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans
ayristirmasi) incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore ihracattan ekonomik
biliylimeye dogru nedensel iliski s6z konusudur.

Taban ve Aktar (2008), Tiirkiye’de 1980-2007 ¢eyreklik verilerle ihracata dayali
biliylime hipotezinin gecerliligini Hata Diizeltme Modeli’yle sinamislardir. Elde
edilen sonuglara gore kisa ve uzun donemde ihracat ile GSYIH arasinda ¢ift yonlii
nedensellik bulunmustur.

Aktas (2009), Tiirkiye icin 1996-2006 donemi verilerini kullanarak ihracat, ithalat
ve ekonomik biliylime arasindaki nedensellik iliskini Johansen koentegrasyon
yontemi ve Vektor Hata Diizeltme Modeli ile arastirmistir. Elde edilen sonuglara
gore kisa donemde ithalat, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii
nedensellik s6z konusuyken, uzun donemde, ihracattan ithalata, ithalattan
ithracata, biiylimeden ihracata ve biliylimeden ithalata dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Buna gore s6z konusu dénemler
icin Tiirkiye’de ihracata dayali biiylime hipotezi kisa donemde gegerli iken uzun
donemde gecersizdir.

Bilgin ve Sahbaz (2009), 1987-2007 doénemi i¢in aylik veriler kullanarak
Tiirkiye’de ihracata dayali biiyiime hipotezinin gegerliligini test etmislerdir.
Caligmada ekonomik biiylimenin bir gostergesi olarak sanayi iiretim endeksi
kullanilarak, ihracat, ithalat ve dis ticaret hadleri ile olan iligkisi Johansen
koentegrasyon testi, Vektor Hata Diizeltme Modeli ve Toda Yamamoto
Nedensellik testiyle incelemistir. Elde edilen sonuclara goére ihracattan sanayi
tiretim endeksine dogru tek yonlii bir iliski tespit edilmistir.
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Simsek ve Kadilar (2010), 1960-2004 donemleri arasinda Tiirkiye igin, beseri
sermaye birikimi, ihracat ve ekonomik biiylime serilerini kullanarak degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisini Hata Diizeltme Modeli’yle incelemistir. Elde
edilen bulgulara gore Tirkiye’de, uzun donemde ihracattaki artis ve beseri
sermaye birikimi, uzun doénemli biiyiimeyi desteklemekte ve GSYIH’daki
artiglarin beseri sermaye birikimini besledigi yoniinde bulgulara rastlanmistir. Bu
bulgular ihracata dayali biiyliime hipotezini desteklemektedir.

Trasoglu (2012), 1998-2011 donemini kapsayan g¢eyreklik verilerle Tiirkiye i¢in
ihracata dayali biiylime hipotezinin gegerliligi Gregory-Hansen koentegrasyon
testi, Johansen koentegrasyon testi ve Toda Yamamoto nedensellik yontemiyle
test edilmistir. Nedensellik analizi sonuglarina gore ihracat ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Ozcan ve Ozgelebi (2013), Tiirkiye igin 2005-2011 dénemini kapsayan aylik
verilerle Johansen koentegrasyon testi ve Vektor Hata Diizeltme Modeli’ni
kullanilarak ihracat, ithalat, sanayi iiretim endeksi ve reel doviz kuru arasindaki
iligkileri incelemislerdir. Ulagilan sonuglara gore Tiirkiye i¢in ihracata dayali
biiylime hipotezi gecerlidir.

Literatiir incelendiginde goriildiigii iizere, ¢alismalarin biiyiik bir kismi Ihracata
Dayal1 Biiyiime Hipotezi’ni desteklerken bir kism1 desteklememekte veya belirsiz
sonuglar vermektedir. Yukarida ihracata dayali biiylime hipotezine ydnelik bazi
temel ¢aligmalarin yaninda Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan giincel ¢aligmalara yer
verilmistir. Konuyla ilgili, Tiirkiye disindaki tlkelerle ilgili olarak 2000’11 yillara
kadar olan genis literatiir icin Giles ve Williams (2000)’e basvurulabilir.

Thracata dayali biiyiime hipotezinin gegerliliginin test edildigi c¢alismalar
incelendiginde, Tiirkiye disindaki gok sayidaki iilke i¢in Ihracata Dayali Bilyiime
Hipotezi’nin sinandigi goriilmektedir. Ancak Tiirkiye i¢in yapilan caligmalar
incelendiginde ise, calismalarin sayica az oldugu, bu az sayida calismada ise
caligmanin sinirlarinin stabil yillar1 kapsamadigi (6rnegin 2001 krizinin de
calisma yillarina dahil edildigi), calismalarda kullanilan yontemlerin birbiri ile
ayni oldugu (Johansen Koentegrasyon Testi, Granger Nedensellik Testi, Hata
Diizeltme Modeli kullanildigi) ve kisa donem katsayilar tahmini yapildig
(bahsedildgi tizere Hata Diizeltme Modeli kullanildigi igin) tespit edilmistir. Oysa
diger iilkelerde de kullanilan bagka yontemlerin de Tiirkiye ekonomisi igin
kullanilmasi, ithracatin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini belirlemekte daha
etkili olacaktir. Bu ¢alismay1 Tiirkiye ile ilgili yapilan ¢caligmalardan ayiran tarafi,
dis diinyadaki {ilkeler i¢in kullanilan ekonometrik yontemlerin Tiirkiye
ekonomisinin stabil yillar1 olan 2003:Q1-2015:Q1 doénemi igin gegerli olup
olmadigimi test etmesidir. Bu sinamanin yapilmasinda, daha once Tiirkiye igin
yapilan calismalardan farkli ekonometrik yontemler olan, yapisal kirilmalar
dikkate alan koentegrasyon testi (Gregory-Hansen) ve uzun doénemli katsayilar
tahmini igin ise “Tam Diizeltilmis En Kiigliik Kareler Yontemi (FMOLS)”,
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“Kanonik Koentegrasyon Regresyonu (CCR)” ve “Dinamik En Kiiglik Kareler
Yontemi (DOLS)” kullanilacaktir. Boylelikle Tiirkiye i¢in yapilan c¢aligmalarin
kisa donem katsayilar tahminine (Hata Diizeltme Modeli kullanildig: i¢in) olanak
verici dar bakis agisindan, uzun donemli katsayilar tahmine olanak veren
(“FMOLS, CCR ve DOLS” yontemi kullanilacagi i¢in) daha genis bakis agisina
ulasilmis olacaktir.

3. Veri ve Yontem

“lhracata Dayali Biiyiime Hipotezi” nin, zaman serisi analizi yardimiyla
incelenmesi i¢in, 2003:Q1 ve 2015:Q1 donemine ait veri seti kullanilacaktir.
Veriler Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden alinmis olup 2003 yili baz alinarak® reellestirme islemi yapilmis ve
degiskenler logaritmik formda modele dahil edilmistir. Calismada ekonomik
biiyiimenin bir gdstergesi olarak reel GSYIH kullamlacaktir. Reizman vd. (1996,
81)’ a gore ithalat degiskeni, ihracata dayali biliylime hipotezinde merkezi bir
konuma sahiptir ve modele ithalat degiskeninin eklenmemesi ihracatin biiyiime
tizerindeki etkilerini maskeleyebilecegini veya abartacagini ifade etmektedir. Bu
nedenle model kurma hatasina diismemek icin modele ithalat degiskeni de
eklenmistir.

lgdp; = ay + a4 lexp; + alimp; + u; 1)
lgdp = Logaritmasi alinmis reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila
lexp = Logaritmasi alinmig reel ihracat
limp = Logaritmasi alinmis reel ithalat

Thracat ve ithalat degiskenlerinin reellestirme islemi, degiskenlerin sirasiyla 2003
yili bazli “dis ticaret ihracat birim deger endeksi” ve “dis ticaret ithalat birim
deger endeksine” boliinmesiyle yapilmistir.

Degiskenler arasindaki iliskilerin analizi i¢in Oncelikle serilerin duraganlig
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri
kullanilarak aragtirilmig, ardindan yapisal kirtlmalar1 dikkate alan Zivot-Andrews
birim kok testi yapilarak yapisal kirilmalarin birim kdke neden olup olmadigi
aragtirtlmistir. Seriler arasindaki uzun 6nemli bir iliskinin varligi Johansen-
Juselius (1990) koentegrasyon yontemi Ve yapisal kirilmalari modele dahil eden
Gregory-Hansen (1996) koentegrasyon yontemiyle test edilmistir. Daha sonra
seriler arasindaki nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto (1995) yontemiyle test
edilmistir.

Son olarak degiskenler arasindaki uzun donemli katsayilar, Phillips ve Hansen
(1990) tarafindan gelistirilen “Tam Diizeltilmis En Kiiciik Kareler Yontemi
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(FMOLS)”, Park (1992) tarafindan gelistirilen “Kanonik Koentegrasyon
Regresyonu (CCR)” ve Saikkonen (1992), Stock ve Watson (1993) tarafindan
gelisitirlen “Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemiyle (DOLS)” tahmin edilmistir.

3.1. Birim Kok Sinamalari

Augmented Dickey-Fuller (ADF) (1981) birim kok testinde hata teriminde
otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak i¢in bagimli degiskene ait gecikmeli
degerler bagimsiz degisken olarak modele dahil edilir. Burada gecikme
uzunlugunun belirlenmesi biiyiikk 6nem arz etmektedir, bu c¢alismada ADF
gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri dikkate alinacaktir.

Ay = Bo + 1T + 0yi—1 + Zlic=1 6; Ay + u; 2)

Denklem (2)’de, y; degiskeninin birim kok tahmini yapilmaktadir, denklemde S,
sabit terimi, T trend degiskenini, u; ise beyaz giriilti hata terimini ifade
etmektedir. Denklemde y, degiskenini duragan oldugu alternatifine karsilik y,
degiskenin birim kok igerdigi bos hipotez test edilir.

Hy: 6 = 0 ise birim kok vardir.
H,; : 6 < 0 ise birim kok yoktur (seri duragandir).

Phillips-Perron (1988) birim kok testi, ADF birim kok testinin hata terimine
iliskin varsayimlarina gére daha esnektir. ADF testi hata teriminin bagimsiz ve
sabit varyansh oldugunu kabul eder. Phillips-Perron (1988) birim kok testi,
ADF’nin hata terimleri ile ilgili bu varsayimini genisletmis ve hata terimlerinin
zayif bagimsiz ve heterojen olmasina imkan tanimistir (Tar1, 2014, 400).

Ay, = Bo + 1T + 0y 1 + 4 (3)

PP birim kok testinin ADF birim kok testinden farki, denklem (3)’te gorildiigii
tizere, bagimli degiskene ait gecikmeli degerlerin bagimsiz degisken olarak
modele dahil edilmemis olmasidir. Burada 6 katsayisinin t istatistigi Newey-West
tahmincisi yardimiyla diizeltilir.

Zaman serilerinin birim kok igermesinin (duragan olmamasiin) bir nedeni
ekonomideki yapisal kirilmalar olabilir. Perron (1989) ekonomideki yapisal
kirilmalarin zaman serilerinin ortalamasinin, trendinin veya her ikisinin birden
degistirebilecegini ve bunun sahte birim kdke neden olabilecegini ifade etmistir.
Yani seriler ADF veya PP birim kok testlerine gére duragan olsalar dahi duragan
degilmis gibi sonuglar verir. Yapisal kirilma olan bir seride yapisal kirilmay:
dikkate alan birim kok testi uygulanmamasi durumunda duraganlik dereceleri
yanlis belirlenebilir bu da sonuglarin sapmali tahminler vermesine neden olur. Bu
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nedenden Otiirli asagida yapisal kirilmay1 igsel olarak belirleyen Zivot-Andrews
(1992) birim kok testi yapilacaktir (Kiiglikaksoy ve Cifci, 2014, 115).

Zivot-Andrews (1992) birim kok testinde yapisal kirilma endojen (igsel) olarak
tahmin edilmektedir. Zivot-Andrews birim kok testinde ti¢ model kullanilmaktadir
(Zivot ve Andrews, 1992, 254)

Model A:
k
Y; =u+6,DU,(1) + Bt + a,Y;_4 + Z CGAY_j + & 4)
j=1
Model B:
k
Y; =u+y:DT,(A) + Bt + a, Y1 + z CAY_; + & (5)
j=1
Model C:

k
Y = u+ 6,DU. (1) + y,DT: (1) + Bt + asY,_; + E CAY,_j+¢&  (6)
j=1

Burada t=1,2,3,...,T olmak {iizere trend degiskenini, A =Tb/T goreli kirilma
zamanini ve Tb kirllma yilin1 gostermektedir. Model A ortalamada goriilen olast
bir kirilmayi, Model B egimde goriilen olasi bir kirilmayi, Model C hem
ortalamada hem de egimde goriilen yapisal kirilmayr gostermektedir. 4 kukla
degiskeni, J=2/T ile J=T-1/T arasinda olmak tizere her y1l i¢in belirlenir ve her bir
model, kukla degisken i¢cin En Kiigiik Kareler Yontemi ile tahmin edilir. Daha
sonra a;=1 hipotezini test etmek tizere kullanilacak t-istatistik degerleri
hesaplanir. Modeller tahmin edilirken ilave bagimsiz degisken sayisi olan k, her A
degeri i¢in model se¢im kriteri kullanilarak ayri1 ayri belirlenir. Cilinkii Zivot-
Andrews birim kok testinin sonuglart k sayisina duyarhidir. Kirillma yih
saptandiktan sonra hesaplanan t-istatistigi Zivot-Andrews’un (1992, Tablo 2, 3, 4)
tablo degerleriyle karsilastirilarak “yapisal kirilmayla birim kokiin varligina”
iliskin bos hipotez test edilir. Hesaplanan test istatistiginin Zivot-Andrews’un
kritik degerlerinden mutlak deger olarak biiyiikk ¢ikmasi durumunda bos hipotez
reddedilir (Onel, 2004, 86).

3.2. Koentegrasyon Sinamalari

Koentegrasyon testi diizeyde duragan olmayan degiskenlerin dogrusal
kombinasyonlarinin uzun doénemde optimal gecikme uzunluklarmin aym
olmasima, zaman serileri arasindaki uzun donem iliskinin modellemesine ve
tahmin edilmesine yoneliktir. Degiskenler arasinda koentegrasyonun bulunmast,
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degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu anlamma gelir. Bu
caligmada zaman serileri arasinda koentegrasyon varliginin testi i¢in Johansen-
Juselius (1990) koentegrasyon testi ve Gregory-Hansen (1996) koentegrasyon
testi yapilacaktir.

Johansen-Juselius (1990) yaklasimi, degiskenler seti arasinda ortaya ¢ikabilecek
koentegre bilesen sayisinin 1’den ¢ok olmasi durumunda kullanilmaktadir. iki
degisken icin her iki degiskenin de I(1) olmasi durumunda sadece bir tane “o”
koentegre parametresi oldugu ve bu nedenle bir tek koentegre vektoriiniin oldugu
ispatlanir. “n” degisken olmasi durumunda “n-1" sayida koentegre vektorii s6z
konusu olabilir. Johansen-Juselius koentegrasyon yontemi degiskenlerin 1(0) ve
I(1) olmasina dayanr.

AYL- = IJ. + FlAYt—l + -+ Fk—lﬂyt—k‘l‘l - HAYt—k + gt (7)

Buradal; = -1+ +-+1;,i=12,.., k=1, I=1-1; —-- =1, 4 ilk
fark operatoriinii, p sabit terimi ve &; otokorelasyonsuz ve normal dagilimli hata
terimi  vektoriidiir. Denklemde I1AY;_, terimi kullanilmadig1 takdirde
degiskenlerin birinci dereceden farkinin kullanildig: geleneksel vektor otoregresif
modelidir. Bu c¢alismada Y  vektorii ¢ degiskenli vektér  olup,
Y = [gdp, lexp,limp] ‘dir. Johansen koentegrasyon testi uygulamasinda
ilgilenilen, uzun dénem katsayilar matrisinin (IT) rankinin tespitidir. Buna gore
katsayilar matrisi, veri vektorde (Y) yer alan degiskenler arasinda uzun dénem
iligkisi olup olmadigi bilgisini verecektir. 0 < rank(Il) =r <p oldugu
durumda, Y vektoriindeki degiskenler arasinda r sayida koentegre iliski vardir.
1 =ap’ olup, @ ve B matrisleri pxr boyutlu matrislerdir. @ hata diizeltme
parametrelerinin matrisi, [ koentegre vektorlerin matrisidir. Johansen- Juselius
(1990), Y duragan olmasa bile af’ ve AY; ’nin duragan oldugunu géstermigtir
(Yavuz, 2005, 276).

Johansen-Juselius (1990) matrisinin rankinin yani koentegre vektorlerinin ()
sayist igin “trace” ve “maximal eigenvalue” istatistiklerini onermislerdir. Trace
testi (r) sayida koentegre vektorden daha fazla oldugu alternatifine karsi en fazla r
sayida koentegre vektor oldugu temel hipotezine dayanmaktadir ve denklem
(8)’deki gibi hesaplanmaktadir.

Trace = —TY, ., In(1—-1) (8)

~

Burada, A,4q ... ... ip tahmin edilmis en kiigiik 06zdegerlerdir (maximal
eigenvalue). Ozdegerler istatistiginde, r + 1 koentegre vektdr oldugu alternatifine
karsilik r sayida koentegre vektdr oldugu temel hipotez test edililir. Maximal
eigenvalue istatistigi soyledir:

= —Tln(1 — Apyq) (©)

Amax
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Johansen yonteminin sonucu gecikme uzunluguna dayanmaktadir. Bu nedenle
Johansen koentegrasyon testinin ilk agsamasi1 vektor hata diizeltmedeki kalintilarin
arasinda otokorelasyonun ve degisen varyans sorununun olmadigi ve hata
terimlerinin normal dagilmasini saglayan uygun gecikme uzunlugunun (k) Vektor
otoregresif model ¢ergevesinde belirlenmesidir (Yavuz, 2005, 277).

Gregory-Hansen (1996) calismalarinda yapisal kirilmalart dikkate almayan
koentegrasyon analizlerinin, degiskenler arasindaki uzun donem iliskileri
aciklamakta yetersiz kalacagimi belirmislerdir. Gregory-Hansen koentegrasyon
testi koentegre vektorde yapisal kirilma tarihinin igsel olarak belirlenmektedir.
Gregory-Hansen (1996) yapisal kirilma altinda koentegrasyon iligkisini aragtirmak
icin li¢ model gelistirmistir. Birinci model diizeyde kirilmay1 (level shift), ikinci
model trendle birlikte diizeyde kirilmay1 (level shift with trend), ii¢iincii model ise
rejimdeki kirilmay1 (hem sabit hem de egimde kirilmayi) ifade eder (Gregory ve
Hansen, 1996, 103).

Yapisal degismeleri modele dahil eden kukla degiskenleri sdyle ifade edilir:

0,eger t < [nt]

1,eger t > [nt] (10)

(ptr:{

n gozlem sayisii belirtitken 7 € (0,1) kirilma noktasini, [nt] ise kirtlmanin
gerceklestigi donemi ifade eder.

Model 1: Diizeyde Kirilma (C)

Yie = f1 + @i + @Yy + &, t=1..,n (11)

U1 Yapisal kirilmadan onceki sabit terimi p, kirilmanin sabit terim iizerinde
yaptig1 degisikligi a” bagimsiz degiskenlere ait katsay1 vektoriinii ifade eder.

Model 2: Egimde Kirilma (C/T)

Yie = 1 + @ + Bt + a"yy + &, t=1,..,n (12)

Diizeyde kirilmadan farkli olarak trend varlifinda sabitteki bir kirilmay: ifade
eder.

Model 3: Rejim degisikligi (C/S)
Vit = U1+ K@ + Q] Yor + @3 Y2 Pec + &, t=1,..,n (13)
Diizeyde kirilmadan farkli olarak al rejim degisikligi oncesi koentegrasyon

katsayisini ve al ise rejim degisikligi sonrasi egim katsayisindaki degisimi ifade
eder.
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Gregory-Hansen (1996) Model 1, Model 2 ve model 3’ test etmek igin ADF*, Z
ve Z; istatistiklerini kullanir, istatistikler sonucu en kii¢iik degerler kirilma noktasi
olarak belirlenir (Gregory & Hansen, 1996, 106).

Zg = minger Zo(7) (14)
Z; = minger Z,(7) (15)
ADF* = min;cr ADF (1) (16)

Test istatistikleri her bir gozlem i¢in elde edilen Z,, Z; ve ADF test
istatistiklerinin minimum olanidir. Elde edilen test istatistiklerinin Gregory-
Hansen (1996) tarafindan gelistirilen test istatistiklerinden mutlak deger olarak
biiyliik ise “degiskenler arasinda koentegrasyon iliskisi yoktur” bos hipotezi
reddedilir ve yapisal kirilmayla beraber degiskenler arasinda koentegre iliskinin
oldugunu gosteren alternatif hipotez kabul edilir.

3.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Sinamasi

Toda-Yamamoto (1995), Granger nedenselligi aragtirmak i¢in VAR modeli
tahminine dayali bir yontem gelistirmistir. Bu yontemde seriler duragan olmasalar
dahi nedensellik iligkisi test edilebilir. Seriler arasindaki koentegre vektor sayisi
bu testin gecerliligini etkilemektedir. Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi
VAR modeliyle belirlenen gecikme uzunluguna (k) ve maksimum koentegre
vektor (dqy) sayisina duyarlidir. Bu degerler belirlendikten sonra [k + dipqx]
gecikme uzunlugunda VAR modeli tahmin edilir.

k+d k+d

Ve =Yo+ Doy " ayiVee1 + 2o " BriXe—1 + Exr (17)
k+d k+d

Xe = Vot oy " ApiVe1 + X T BoiXe—1 t &zt (18)

Denklem (17)’de x degiskeni, y degiskeninin Granger nedeni olmadigin1 gésteren
temel hipotez H,: pB;; = 0, Granger nedeni oldugunu gosteren Hy:pBq; # 0
alternatif hipotezine karsin k serbestlik dereceli x? dagilimma uygunluk gosteren
Wald testiyle sinanir, Denklem (18)’de ise y degiskeni, x degiskeninin Granger
nedeni olmadigin1 gdsteren temel hipotez H : ay; = 0, Granger nedeni oldugunu
gosteren H;:a,; # 0  alternatif hipotezine karsin k serbestlik dereceli x?2
dagilimina uygunluk gosteren Wald testiyle sianir (Yilanct ve Ozcan, 2010, 28).

3.4. Uzun Dénemli Katsayilar Tahmini

Koentegrasyon analizi sonucunda degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki
tespit edilmisse, bu degiskenlerin uzun dénem katsayilarinin tahmin sorunu ortaya
cikmaktadir (Nazlioglu, 2010, 97). Eger degiskenler birinci dereceden duragan
I(1) ve degiskenler arasinda bir koentegre vektdr varsa, bu modelin siradan en
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kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmesi, siradan en kii¢iik kareler yonteminin
tutarli, sapmasiz ve etkinlik 6zelliklerinin kaybolmasina dolayisiyla da hipotez
testlerinin gecersiz olmasina neden olmaktadir. Siradan en kiigiik kareler
yonteminin karsilastigi bu problemin iistesinden gelmek icin Phillips ve Hansen
(1990) “Tam Diizeltilmis En Kii¢iik Kareler Yo6ntemini-FMOLS)” Park (1992)
“Kanonik Koentegrasyon Regresyonunu (CCR)” ve Saikkonen (1992) ile Stock
ve Watson (1993) “Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemini (DOLS)” 6nermistir.
FMOLS tahmincisi, koentegre denklem ve stokastik soklarin uzun donem
korelasyonun neden oldugu problemlerden ka¢inmak igin bagimsiz degiskenlerle
hata terimi arasindaki igsellik iliskisiyle hata terimleri arasindaki otokorelasyon
sorununu dikkate alan yari-parametrik bir diizeltme yontemi kullanmaktadir
(Berke, 2012: 250). Phillips ve Hansen (1990), FMOLS tahmincisinin siiper
tutarli, asimptotik olarak sapmasiz ve kiiciik Orneklemde bile iyi sonuglar
verdigini gostermistir (Phillips ve Hansen, 1990, 120).

Phillips ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilen FMOLS yontemi (n+ 1)
boyutlu zaman serisi vektoriiyle ifade edilirse:

Yo = X't + Dit'VisUae (19)

Burada D; = (D;;',D,;") deterministik trend degiskenleri ve n stokastik
degiskenler X; denklem sistemi tarafindan belirlenir:

Xe = 1'Dye + ' Dy + €54
Agyr = Uyt (20)

Hata teriminin u; = (u¢, uy') Kati bir bigimde duragan oldugu ve ortalamasinin
sifir oldugu varsayilir. Hata terimin pargalara ayrilarak elde edilen eszamanh
kovaryans matrisi ), tek tarafli uzun déonem kovaryans matrisi A ve kovaryans
matrisi Q asagidaki gibidir:

, 011 012
X =E(u) = [021 222]
o , A A
A= ijOE(utut—j ) = A; AZ] (21)

Wy,
N=Y7 o E(utu{“—j) = [w; Q:s] =A4+A =3

FMOLS tahmincisi oncelikle 19 nolu denklemde hata terimlerin simetrik ve tek
tarafli uzun dénem kovaryans matrisinden i, ve 20 nolu denklemden i, = 4&,;
elde edilir. Elde edilen hata terimleri @i, = (@i, fi;;') kullanilarak uzun dénem
kovaryans matrisleri tahmin edilir (A ve Q).
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Diizeltilmis veri:

Y=Y, - c’0\12-(72_211/12 (22)
ve asagidaki denklemde sapma diizeltme terimi elde edildikten sonra:

=01 — 01,057 Az, (23)

Tam Diizeltilmis En Kii¢iik Kareler (FMOLS) tahmincisine ulasilir:
6 =[P = o1, 2.2 (31, zve — |2 24
—?—(Zt=1tt) t=14t1t 0 (24)

Burada Z; = (X,',D;")’dir. FMOLS tahmincisine karsilik gelen t-istatistigi
asimptotik olarak standart normal dagilima yakinsamaktadir. FMOLS
tahmincisini elde etmenin anahtar1 uzun donem kovaryans matrislerinin
tahminidir (A ve Q).

Park (1992) tarafindan gelistirilen “Kanonik Koentegrasyon Regresyonunu
(CCR)” FMOLS yontemiyle yakindan iligkilidir. Ancak CCR’de FMOLS
yonteminden farkli olarak koentegrasyon denklemiyle stokastik soklar arasindaki
uzun dénemli bagimliligi ortadan kaldirmak i¢in (Y, X';) degiskenlerinin diizey
degerleri yerine duragan degerlerini kullanmaktadir. FMOLS ydnteminde oldugu
gibi CCR yonteminde de oncelikle hata terimleri @i, = (i, fiy;) ve uzun dénemli
kovaryans matrisleri A ve 2 elde edilir. FMOLS yénteminden farkli olarak CCR
ayrica eszamanli kovaryans matrisinin 3 tutarli bir tahmincisini gerektirir.

Sonug olarak Kanonik Koentegrasyon Regresyon (CCR) tahmincisi su sekilde
tanimlanir:

['}6;] = (X1 Z 2, )V N 2 (25)

Burada Z,* = (Z,*,D,")’dir. CCR tahmincisi FMOLS’de oldugu gibi siiper
tutarli, asimptotik olarak sapmasiz ve asimptotik olarak standart normal dagilima
yakinsamaktadir.

Saikkonen (1992) ile Stock ve Watson (1993), degiskenler arasindaki uzun
donemli katsayilarin tahmin edilmesinde bagimsiz degiskenlerin farkinin AX,
onciil ve gecikmeli degerlerinin modele dahil edilmesini savunmaktadir.

Yo =Xt +Dit'yi + X5

JAX 16+ vy (26)

Denklem 26’da bagimsiz degiskenlerin farkinin g gecikmeli ve r Oncil
degiskenlerinin modele dahil edilmesi hata terimleri arasinda (uq; Ve u,;) biitiin
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uzun donem korelasyonu absorbe edecegi varsayilir ve denklem 26 kullanilarak
6 = (B',y')’in siradan en kiigiik karelerle tahmini FMOLS ve CCR oldugu gibi
ayn1 asimptotik dagilim gostermektedir (Eviews 8 User’s Guide II, 231-242).

4. Analiz Sonuclan

Bu boliimde zaman serilerinin duraganlik analizi ii¢ farkli yonteme gore test
edildikten sonra Johansen koentegrasyon analizi ve Gregory-Hansen
koentegrasyon analizi yapilarak degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin
varligi arastirilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliski ise Toda-
Yamamoto nedensellik yontemiyle test edilmistir. Son olarak degiskenlerin uzun
donemli katsayilart Tam Diizeltilmis En Kii¢iik Kareler Yontemi, Kanonik
Koentegrasyon Regresyonu ve Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemiyle tahmin
edilmistir

4.1. Birim Kok Analiz Sonuglari

Birim kok testinde otokorelasyon sorununu dikkate alan ADF, degisen varyans
sorununu dikkate alan PP ve yapisal kirilmalarin etkilerini dikkate alan Zivot-
Andrews birim kok test sonuglar1 Tablo 1, Tablo 2 ve Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclar:

Augmented Dickey-Fuller Birim Kok Testi

Degiskenler Diizey % 5 Onem  Diizey, % 5 Onem Birinci % 5 Onem
Sabitli't  Seviyesinde Sabit ve Seviyesinde Fark, Seviyesinde
(Tau) Mackinnon Trendli't Mackinnon Sabitve  Birinci Fark
Istatistigi Kritik (Tau) Kritik Trendli'®  Mackinnon
Degeri Istatistigi Degeri (Tau) Kritik
istatistigi Degeri
Igdp 0.90 (6) -2.93 -1.49 (6) -3.52 -6.35 (5) -3.52
lexp -2.13 (1) -2.92 -2.47 (2) -3.51 -13.01 (0) -3.51
limp -1.25 (0) -2.93 -3.66 (4) -3.51 -5.59 (4) -3.51

*Parantez i¢indeki degerler Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore belirlenen gecikme uzunlugunu
belirtmektedir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 1°de goriildiigli lizere Schwarz Bilgi Kriterine gore belirlenen gecikme
uzunluklar1 dikkate alindiginda logaritmalar1 alinmis reel GSYIH, reel ihracat ve
reel ithalat serilerinin diizey degerdeki sabitli ve sabitli-trendli G (tau) istatistikleri
% 5 onem seviyesinde MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger olarak
kiigiik oldugundan serilerde birim kok oldugu yani serilerin duragan olmadiklari
anlagilir. Serilerin birinci farklar1 alindiginda ise % 5 onem seviyesinde T (tau)
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istatistiklerinin MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger olarak biiyiik
oldugu goriilmektedir, bu durum zaman serilerinin birinci farklar1 alindiginda
serilerin ayn1 dereceden I(1) duraganlastigini ifade eder.

Tablo 2’de degisen varyans sorununu dikkate alan Phillips-Perron Birim Kok Test
Sonuglar1 verilmistir.

Tablo 2: Phillips-Perron Birim Kok Test Sonuglari

Phillips-Perron Birim Kok Testi

Degiskenler  Diizey % 5 Onem Diizey, % 5 Onem Birinci % 5 Onem
Sabitli PP Seviyesinde Sabit ve Seviyesinde Fark, Seviyesinde
Test Mackinnon Trendli PP Mackinnon SabitliPP  Birinci Fark
Istatistigi Kritik Degeri  Test Kritik Degeri  Test Mackinnon
Istatistigi istatistizi  Kritik Degeri
Igdp -0.67 (16) -2.92 -4.28 (10) -3.50 -10.0 (14) -2.92
lexp -2.28 (28) -2.92 -3.72 (3) -3.50 -12.54 (4) -2.92
limp -2.87 (34) -2.92 -3.68 (8) -3.50 -9.94 (24) -2.92

*Parantez i¢indeki degerler Newey-West bant genisligini belirtmektedir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

PP birim kok testinde zaman serilerinin diizey degerlerinde sabitli PP test
istatistikleri % 5 onem seviyesinde MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger
olarak kii¢iik oldugu goriilmekte ve serilerin duragan olmadig: birim kok igerdigi
sonucuna ulasilmaktadir. Ancak PP birim kok testinde ADF birim kok testinden
farkli olarak serilerin diizey degerlerde sabitli-trendli PP test istatistikleri % 5
onem seviyesinde MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger olarak biiytlik
oldugu diger bir deyisle serilerin trend duragan oldugu goriilmektedir. Serilerin
sabitli degerlerinin birinci farklar1 alindiginda % 5 Onem seviyesinde PP test
istatistikleri MacKinnon kritik degerlerinden mutlak deger olarak daha biiytik
oldugu goriilmektedir, bu durum ADF testinde oldugu gibi zaman serilerinin
birinci farklar1 alindiginda serilerin ayn1 dereceden I(1) duraganlastigini ifade
eder.

Zaman serilerinin diizey degerlerde birim kokiiniin olmasinin nedeni,
ekonomideki yapisal kirilmalarin sahte birim kdke yol agmasi olabilir. Perron
(1989) ekonomideki yapisal kirilmalarin zaman serilerinin ortalamasinin,
trendinin veya her ikisinin birden degistirebilecegini ve bunun sahte birim koke
neden olabilecegini ifade etmistir. Serilerin sahte birim kok igerip igermedigi
Zivot-Andrews birim kok testi yardimiyla Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3: Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuglar:

Degiskenler Model Gecikme Kirilma Test Kritik Degerler*
Uzunlugu Doénemi Istatistigi %1 %5 %10
lgdp A 6 2011:Q3 -3.49 -5.34 -4.80 -4.58
B 6 2010:Q2 -2.76 -4.93 -4.42 -4.11
C 6 2011:Q3 -3.46 -5.57 -5.08 -4.82
lexp A 2 2008:Q4 -3.80 -5.34 -4.80 -4.58
B 2 2006:Q4 -3.16 -4.93 -4.42 -4.11
C 2 2008:Q4 -5.29 -5.57 -5.08 -4.82
limp A 4 2008:Q4 -5.57 -5.34 -4.80 -4.58
B 0 2013:Q2 -3.84 -4.93 -4.42 -4.11
C 4 2008:Q4 -6.38 -5.57 -5.08 -4.82

*Kritik degerler Zivot ve Andrews’un (1992) ¢alismasindan alinmustir. Gecikme uzunluklari
maksimum 8 olarak alinmustir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Literatiirde Zivot-Andrews birim kok test sonuglarindan Model C’nin diger
modellere gore daha tercih edilebilir oldugu kabul gérmektedir. Tablo 3’teki test
sonuglart incelendiginde Model C’de reel ihracat ve reel ithalat icin yapisal
kirilma 2008’in dordiincii ¢eyregi olarak reel GSYH ig¢in ise 2011’in ii¢lincii
ceyregi olarak belirlenmistir. Bu durum 2008 kiiresek krizin etkilerinin Model C
tarafindan daha net bir sekilde tespit edildiginin gostergesidir. Serilerdeki yapisal
kirilmalar dikkate alindiginda logaritmalar1 alinmis reel GSYIH ve reel ihracat
serilerinin birim kok igerdigi buna karsin logaritmasi alinmis reel ithalat serisinin
birim kok icermedigi goriilmektedir Buna gore ekonomideki yapisal kirilmalar
reel GSYIH ve reel ihracat seriler iizerinde sahte birim koke neden olmamustir.
Zivot-Andrews birim kok test sonuglari, ADF ve PP birim kok test sonuglarimni
destekler niteliktedir. Yukarida zaman serilerine ADF ve PP birim kok testi
yapilarak serilerin ayni dereceden I(1) entegre olduklar1 tespit edilmistir.
Ardindan yapisal kirilmalarin, sahte birim koke neden olup olmadigini, serilerin
gercekten ayni mertebeden entegre olduklarini test etmek i¢in yapisal kirilmalarin
i¢sel olarak belirlendigi Zivot-Andrews birim kok testi uygulanmstir. Elde edilen
sonuglara gore yapisal kirilmalar sahte birim kdke neden olmamis ve serilerin
entegre dereceleri bozulmamistir. Boylece degiskenler arasinda koentegrasyon ve
nedensellik analizi yapmak miimkiindiir (Kiigiikaksoy ve Cifci, 2014, 117).

4.2. Koentegrasyon Analiz Sonuglari

Logaritmalar1 alinmis reel GSYIH, reel ihracat ve reel ithalat serileri arasinda
uzun donemli bir iligkinin varligimin tespiti i¢in Johansen koentegrasyon testi ve
Gregory-Hansen koentegrasyon testi yapilmistir. Johansen koentegrasyon test
sonuglar1 Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4: Johansen Koentegrasyon (iz ve Maksimum Ozdeger) Test Sonuglar1

Kisitsiz Koentegrasyon iz ve Maksimum (")Zdeger Testi

Ho iz Istatistigi % 5 Kritik Maksimum % 5 Kritik
Deger Ozdeger Deger
Istatistigi
Koentegre 32.21 29.79 20.84 21.13
Vektor Yoktur
*
(r=0)
En Cok 1 11.37 15.49 11.17 14.26
Koentegre
Vektor Vardir*
(r<1)

*[z istatistigi % 5 anlam diizeyinde 1 koentegre denklem gosterirken, maksimum ézdeger
istatistigi koentegre vektor olmadigini gostermektedir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Maksimum olabilirlik yontemine dayanan Johansen koentegrasyon analizi
gecikme uzunluguna duyarlidir, gecikme uzunlugu VAR modeli ¢ergevesinde
modelin istikrar kosulunu saglayan Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri ve
Hannan-Quinn Bilgi Kriterine goére 3 olarak belirlenmistir. Johansen
koentegrasyon test sonuglarina gore, iz istatistigi %5 Onem seviyesinde kritik
degerden biiyiik oldugundan “degiskenler arasinda koentegre vektdr yoktur” bos
hipotezi reddedilir ve “degiskenler arasinda en ¢ok bir koentegre vektoér vardir
(r=1)” hipotezi kabul edilir. Maksimum 6zdeger istatistigi %5 Onem seviyesinde
kritik degerden kiiciik oldugundan “degiskenler arasinda koentegre vektor yoktur”
bos hipotezi kabul edilir. Genelde iz istatistigi ve Maksimum 6zdeger istatistigi
testlerinde bir c¢eliski ¢ikmaz ancak herhangi bir tezat sonucunda Maksimum
Ozdeger istatistigi daha kesin sonuglar verdigi i¢in burada Maksimum 6zdeger
istatistigi tercih edilecektir (Tar1, 2014, 427). Buna gore Johansen koentegrasyon
yontemine gore degiskenler arasinda koentegre vektoriin olmadigi (r=0) sonucuna
ulagilir.

Johansen koentegrasyon yontemi uzun doénem denklemindeki parametrelerin
zaman i¢inde degismedigini sabit kaldigin1 varsayar, ancak yapisal kirilmalar bu
parametrelerin zaman iginde degismesine neden olur. Gregory- Hansen (1996)
yapisal kirilmalar varken standart ADF testinin giicliniin azalacagini ve
degiskenler arasinda koentegrasyon olduguna dair hipotezin reddedilme hatasina
diisiilecegini belirtmistir (Onel, 2004, 98). Bu nedenle koentegre vektorde
meydana gelebilecek gelebilecek parametre degismelerine ve kirilmalara karsilik
Gregory-Hansen koentegrasyon testi yapilmistir, test sonuglari ve kirilma
donemleri Tablo 5’te verilmistir.
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Tablo 5: Gregory-Hansen Koentegrasyon Test Sonuglari

Model Kirilma Dénemi  ADF istatistigi % 1 Kritik % 5 Kritik
Degerler Degerler
Model C 2010:Q3 -5.04 (0) -5.44 -4.92
Model C/T 2012:Q1 -6.13 (4) -5.80 -5.29
Model C/S 2008:Q2 -6.19 (0) -5.97 -5.50

*Parantez i¢indeki degerler Schwarz Bilgi Kriteri tarafindan belirlenen gecikme uzunlugunu ifade
etmektedir. Kritik degerler Gregory- Hansen (1996, 109)’den alinmustir.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Gregory-Hansen kontegrasyon test sonuglarina gore Model C (diizeyde kirilma)
ve Model C/T (egimde kirilma) i¢in yapisal kirilma donemi sirasiyla 2010:Q3 ve
2012:Q1 olarak belirlenmistir. Her iki model i¢in ADF test istatistigi, %5 kritik
degerlerden mutlak deger olarak biiyilk oldugundan “degiskenler arasinda
koentegre iliski yoktur” bos hipotezi reddedilir. Model C/S (rejim degisikligi),
yapisal kirilma donemini Zivot-Andrews birim kok test sonuclarinda tespit
edildigi gibi 2008 yil1 olarak belirlemistir ve test istatistigi %1 ve %5 kritik
degerlerden mutlak deger olarak biiyilk oldugundan “degiskenler arasinda
koentegre iliski yoktur” bos hipotezi reddedilir. Her tic modelde koentegre iliski
oldugunu gosterirken kirilma dénemleri farklilik gt')stermektedir.2

4.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Analiz Sonuglari

Toda-Yamamoto nedensellik testi sinamasi i¢in [k + d,,4,] dereceden VAR
modeli tahmin edilmistir. "k" optimum gecikme uzunlugunu ifade eder. Gecikme
uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri ve Hannan-Quinn Bilgi
Kriterine gore daha 6nce de ifade edildigi gibi 3 olarak belirlenmisti, "d,,q," 1S€
maksimum koentegre vektor sayisimi ifade edip, Johansen koentegrasyon
yontemine gore "d,,,, = 0"dir. Test sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Toda-Yamamoto Nedensellik Test Sonuglari

Ho Gecikme Uzunlugu X? Istatistigi Olasilik Degeri
lexp #> lgdp k+dpe, =3 10.66 0.013
lexp #> limp k+dp =3 5.68 0.127
limp #> lgdp k+dyu =3 18.98 0.000
limp #> lexp k+dyu =3 7.32 0.062
lgdp #> lexp k+dyu =3 11.21 0.010
lgdp=>> limp k+dpe, =3 19.19 0.000
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Toda-Yamamoto nedensellik test sonuclarma gore reel ihracatla reel GSYIH
arasinda ¢ift yonlii nedensel iliski tespit edilmistir. Bu nedensellik iligkisi
2003:Q1 ve 2015:Q1 donemleri arasinda ihracata dayali biiyiime hipotezinin
Tiirkiye i¢in gegerli oldugunu ifade etmektedir. Bunun yaninda reel ithalatla, reel
GSYIH arasinda da cift yonlii nedensellik, reel ithalattan, reel ihracata dogru tek
yonlii nedensellik iligkisi s6z konusudur. ithalattan ihracata ve GSYIH’ya dogru
nedensellik  soyle  aciklanabilir; Ekonomi  bakanligmmm  “thalatin
Degerlendirilmesi Raporu” na gore Tiirkiye’de ihra¢ edilen mallarin igeriginin
%431 ithal edilen girdilerden olusmaktadir (Tiyliioglu, 2012). Tiirkiye’nin
thracat yapmadan oOnce ithalat yapma zorunlulugu, nedenselligin yOniiniin
ithalattan ihracata dogru olmasmna neden olmaktadir. Ithalat ile GSYIH’ya
arasindaki nedensel iliskisi de bu amagla agiklanabilir. Tirkiye’nin iiretim
yapisinda, ithal girdiler 6énemli bir konuma sahiptir. Tiirkiye’deki liretimin ne
kadar disa bagimli oldugunu gz oniine sermek iizere, Grafik 1 olusturulmustur.

W ara mali
M sermaye mali

tiketim mah

Grafik 1: 2014 Yili Ana Mal Gruplar itibariyla ithalatin Dagihm
Kaynak: TCMB, http://evds.tcmb.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 20.02.2015)

Grafikte goriilecegi lizere Tirkiye ekonomisinin ithalati agirlikli olarak ara mali
(%73.15) ve sermaye malindan (%14.86) olusmaktadir. ithalat hacmindeki artis,
yurtici toplam talep ve ihracat girdi talebi artisindan kaynaklanmaktadir. Ithalat,
ihracat igin gerekli girdileri saglayip ihracati dolayisiyla reel GSYIH y1 arttiracak
(yukarida reel ihracatin reel GSYIH’nin nedeni oldugu agiklanmist1), bunun
yaninda, ithalat, yurti¢i iiretim ig¢in gerekli girdileri saglayarak cikti artigina
katkida bulunacaktir. Tirkiye’de ihra¢ edilen mallarin %43 {iniin ithal edilen
girdilerden olustugu ve yurti¢i iiretimde ithal girdilerin payr (%57) dikkate
alindiginda ithalatin, ihracat ve ekonomik biiylimenin dinamigi oldugunu,
Tiirkiye’de ihracat ve ekonomik biiylime performansinda ithalatin 6nemli bir
faktor oldugunu ortaya koymaktadir (Gerni, vd., 2008, 17).

4.4. Uzun Donemli Katsayilar Tahmin Sonuglari

Logaritmalar1 alinmis reel GSYIH, reel ihracat ve reel ithalat serileri arasinda
uzun donemli bir iligkinin tespit edilmesinden ve degiskenler arasindaki
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nedenselligin yoniiniin belirlenmesinden sonra degiskenler arasindaki koentegre
vektoriin tahmin sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Uzun donemli katsayilarin siradan en
kiiciik kareler metoduyla tahmin edilmesi otokorelasyon ve igsellik sorunlarindan
dolay1 yanli sonuglara neden olmaktadir. Calismanin bu kisminda, degiskenler
arasindaki uzun doénemli katsayilarin tahmini ti¢ farli yonteme gore yapilacaktir.
Bu yontemler; Phillips ve Hansen (1990) tarafindan 6nerilen “Tam Diizeltilmis En
Kiigiik Kareler Yontemi (FMOLS)”, Park (1992) tarafindan gelistirilen “Kanonik
Koentegrasyon Regresyonunu (CCR)” ve Saikkonen (1992) ile Stock ve Watson
(1993) tarafindan gelistirilen “Dinamik En Kii¢iik Kareler Yontemi (DOLS)”dir.
Bu yontemler bagimsiz degiskenler ile hata terimi arasindaki igsellik iligkisinin
yaninda, hata terimleri arasindaki otokorelasyon sorununu da dikkate almaktadir.
Bu ii¢ yontem bahsedilen yonleriyle siradan en kiigiik kareler tahmin yonteminden
iistiindiir. Uzun donemli katsayilar tahmin sonuglar1 Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7: Uzun Dénemli Katsayilar Tahmin Sonuclar

Model: lgdp; = ay + a, lexp; + a,limp; + y;

FMOLS CCR DOLS
Bagimsiz Uzun Olasiik Uzun Olasilik Uzun Olasilik
Degiskenler Doénemli Degeri Doénemli Degeri Doénemli Degeri
Katsay1 Katsay1 Katsay1
lexp 1.5195 0.0026 1.5552 0.0059 1.3171 0.0169
(3.19) (2.88) (2.48)
limp 0.2841 0.5597 0.2381 0.6583 0.4304 0.4204
(0.58) (0.44) (0.81)
a, -11.045 (- 0.0003 -10.853 0.0002 -10.166 (- 0.0004
3.94) (-4.11) 3.85)

*Parantez i¢indeki degerler t-istatistik degerlerini gostermektedir. FMOLS ve CCR’de uzun
doénemli kovaryans tahmininde bant genisligi ve gecikme uzunlugu Newey-West otomatik metodu
kullanilmigtir. DOLS’de uzun donemli kovaryans tahmininde Newey-West bant genisligi
kullanilmis ve Onciil-gecikme uzunluklart Schwarz bilgi kriterine maksimum 3 olarak alinmuistir.
Schwarz bilgi kriterine gore onciil ve gecikme sayilart “0”dr.

Kaynak: Eviews 8 programi kullanilarak olusturulmustur.

Tablo 7°deki model tam logaritmik formda kuruldugu icin reel ihracat
(lexp) ve reel ithalat (limp) degiskenlerinin katsayilar1 (a,, a,), reel GSYIH nin
bu degiskenlere olan esnekligini gosterir. Tablodaki katsayilar incelendiginde, reel
ithalat (limp) degiskeni disindaki katsayilarin (lexp ve a, ) %5 6nem seviyesi
dikkate alindiginda anlamli oldugu anlagilmaktadir. FMOLS ydntemine gore uzun
donemde reel ihracatta meydana gelen %1°lik bir artis reel GSYIH y1 %1.5195
oraninda arttirmaktadir. Tablodaki CCR degerlerine ve DOLS degerlerine
sirastyla bakildiginda ise reel ihracatta meydana gelen %]1°lik bir artis reel
GSYIH’y1 %1.5552 ve 1.3171 oraninda arttirmaktadir. Elde edilen bu CCR ve
DOLS degerleri, FMOLS’daki degere (1.5195) yakindir. Uzun dénemde reel
ihracatin reel GSYIH iizerinde &nemli bir etkisinin oldugu FMOLS, CCR ve
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DOLS yontemlerine gore kanitlanmaktadir. Bu bulgular, Tiirkiye i¢in uzun
donemde  “lhracata Dayali Biiyiime Hipotezi”nin gecerli oldugunu
ispatlamaktadir. Baska bir ifadeyle FMOLS, CCR ve DOLS yontemlerine gore
ihracat ekonomik biiylimenin 6nemli bir belirleyicisidir.

5. Sonug¢ ve Oneri

Caligmada ihracata dayali biiylime hipotezinin Tiirkiye ekonomisi i¢in gecerliligi
2003:Q1-2015:Q1 verileri kullanilarak test edilmistir. Hipotez, reel ihracattan reel
GSYIH’ya dogru bir nedensellik iliskisi oldugunu iddia etmektedir. Hipotezin
smanmasi i¢in oncelikle birim kok testleri (Augmented Dickey-Fuller; Phillips-
Perron; Zivot-Andrews) ve koentegrasyon testleri (Johansen; Gregory-Hansen)
uygulanmugtir. Sonrasinda ise, Toda-Yamamoto nedensellik testi ve uzun dénemli
katsayilar tahmini i¢in Tam Diizeltilmis En Kii¢iik Kareler Yontemi (FMOLS),
“Kanonik Koentegrasyon Regresyonu (CCR)” ve “Dinamik En Kii¢iik Kareler
Yontemi (DOLS)” uygulanmustir.

Reel ihracat, reel ithalat ve reel GSYiH’ya serileri arasindaki uzun ddénemli
iliskinin tespitine yonelik yapilan Johansen koentegrasyon testine gore
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki tespit edilmezken, yapisal kirilmalari
dikkate alan Gregory-Hansen koentegrasyon test sonuglarma (Tablo 5 dikkate
alindiginda) goére %1 Onem seviyesinde uzun doénemli bir iliski s6z konusudur.
Degiskenler  arasindaki  nedensellik  iliskisi ~ Toda-Yamamoto testiyle
incelendiginde, reel ihracat ile reel GSYIH arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit
edilmistir. Bu bulgu Tiirkiye icin ihracata dayali biiyiime hipotezinin gegerli
oldugunu ispatlamaktadir. Caligmanin ana hipotezinin bu ispatinin yaninda elde
edilen diger bir bulgu ise, Tirkiye’de reel ithalattan, reel ihracat ile reel
GSYIH’ya dogru nedensellik iligkisinin varliidir. Bu tespit Tiirkiye’de ihracatin
ithalata bagimli oldugunu gosterdigi gibi, biiyiimenin de s6z konusu
degiskenlerden (ithalat ve ihracat) etkilendigi anlamina gelmektedir.

Caligmada son olarak, Tiirkiye ekonomisi ile ilgili politika onerileri yapabilmek
icin degiskenler arasindaki uzun donem katsayilar tahminine olanak veren
FMOLS, CCR ve DOLS yontemleri uygulanmistir. FMOLS ydntemine gore, uzun
donemde reel ihracatta meydana gelen %]1°lik bir artis reel GSYIH’y1 %1.5195
oraninda arttirirken; CCR yontemine ve DOLS yoOntemine gore sirasiyla reel
ihracatta meydana gelen %1°lik bir artis reel GSYIH y1 %1.5552 ve 1.3171
oraninda arttirmaktadir. Her ii¢ yontem de uzun donemde reel ihracatin reel
GSYIH iizerinde 6nemli etkisinin oldugu bulgusuna ulasilmasini saglamustir.

Calismada ulasilan bulgular, Tiirkiye i¢in yapilan baz1 ¢alismalarla
kiyaslandiginda; Demirhan (2005), Ozer ve Erdogan (2006), Taban ve Aktar
(2008), Bilgin ve Sahbaz (2009), Simsek ve Kadilar (2010), Trasoglu (2012),
Ozcan ve Ozgelebi (2013) gibi arastirmalar da hipotezi destekleyen sonuglar elde
ederken, Simgek (2002) ve Aktas (2009) ise desteklemeyen sonuglar elde
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etmektedir. Anilan arastirmalarin benzer ya da farkli bulgular elde etmesine
ragmen, caligmalarda uzun donemli katsayilar tahminleri yapilmadigir i¢in
ithracatin biiylime tizerindeki uzun donemli etkisi ortaya koyulamamistir. Yapilan
calismanin bu eksikligi kapatmaya katkis1 olmaktadir.

Calismada elde edilen bulgular neticesinde, Tiirkiye ekonomisinin biiylimesinin,
ihracattan etkilendigi hipotezinin dogrulugu goéz Oniline alinarak, ekonomi
yonetiminin uygulayacagi dis ticaret politikalarinin biiyiimeyi de etkileyecegi
anlasilmaktadir. Bu noktada ihracat tesvik politikalarinin onemi dikkate
alinmalidir. Ayrica, daha 6nce ifade edildigi {izere Tiirkiye ekonomisinin iiretim
yapisinin, ithalata bagimliligi géz Oniine alindiginda, ekonominin ithal girdi
kullandiktan sonra bu girdigi isleyip ihra¢ malina doniistiirdiigii bilinmektedir.
Dolayisiyla sadece ihracati degistirici politikalar degil ithalati degistirici
politikalarin da ekonomik biiyiimeyi etkileyecegi diisiiniilerek, dis ticaret
politikalarmin dikkatle belirlenmesi gereklidir.
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Notlar

Not 1. Veri setinin 2003 yilindan baglamasinin nedeni, Tiirkiye’deki 2001 ekonomik krizin
olumsuz etkilerinin 2003 yilinda azalmaya baslamasidir. Zira, Ozer (1999, 44) ve Sénmez (2002,
19) ¢alismalarinda gelismekte olan tilkelerde ortaya ¢ikan ekonomik krizlerin olumsuz etkilerinin,
ortalama 2,6 y1l sonra yok oldugunu belirtmislerdir.

Not 2. Literatiirde Model C/S (rejim degisikligi)’nin diger modellere gore daha tercih edilebilir
oldugu kabul edilmektedir.
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