Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University

Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of The Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences
Y.2016, Cilt 6, Say1 1, s5.227-256 Y.2016, Volume 6, Issue 1, pp.227-256

Kalkinma ve Yatirom Bankalarimin Performanslar: Acisindan
Degerlendirilmesi: Tiirkiye Olgegi (2002-2012)

Selahattin KOC

Sorumlu Yazar, Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,
Isletme Boliimii, skoc@cumhuriyet.edu.tr

Aziz BAGCI
Cumbhuriyet Universitesi Yapi Isleri ve Teknik Dairesi Baskanligi, abagci@cumhuriyet.edu.tr

Kasim Can ISIK
Sivas Il Bilim Sanayi ve Teknoloji Miidiirliigii, canm001@gmail.com

Oz

Globallesmenin etkisiyle finansal piyasalar kendilerini siirekli gelistirerek yeni islevler ile etkin bir
bi¢imde varliklarini siirdiirmektedirler. Ozellikle 1l. Diinya savasindan sonra kurulan ve finansal
sistem igerisinde yer alan Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 (KYB) da faaliyet alanlarin1 genisleterek
bu sirecin diginda kalmamislardir. Bu grup bankalar, iilkemizde de sermaye piyasasinin
olusumuna ve gelisimine katkilar sunmustur. Sanayilesmeyi destekleyerek, teknik danismanlik
yaparak, isletmelerin rehabilitasyon siirecine katilarak ve onlarin halka arzlarini gergeklestirerek,
sermaye piyasalarmin gelismesine Onciiliik etmiglerdir. KYB’lerin performans ve performans
devamliliklarinin 6lgiilmeye calisildigr bu ¢alismada agiklanan degiskenler olarak ROA ve ROE
kullanilmistir. Veriler 2002-2012 yillarim1 kapsayan yillik verilerden olusmaktadir. Calismadan
¢ikan sonuca gore, ROA (Aktif Karlilik) ve ROE (Ozkaynak Karliligi) agiklanan degiskenleri
yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim banklar1 grubunda uzun dénemde performans siirekliligi
gdstermistir. Kamu Sermayeli Kalkinma ve Yatirm Bankalari’nda sadece ROA’ya gore, Ozel
Sermayeli Yatinm ve Kalkinma Bankalari’nda ise sadece ROE’ye gore uzun donemde
performansin oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kalkinma ve Yatirim Bankalar1, Bankacilik Sekt6rii Performansi, Johansen
Es Biitiinlesme Analizi, Tiirkiye Olcegi.

JEL simiflandirma Kodlar: G21, G24, G32.

Evaluation of Development and Investment Banks in Terms of Performance:
Scale of Turkey (2002-2012)*

Abstract
Financial markets are continually improving with the impact of globalization and efficiently exist
with new functions. Development and Investment Banks established and appeared in financial
system right after World War 11, have not stayed out the process as they enlarged their field of
activity. These banks also contributed to the establishment and development of capital market in
Turkey. They pioneered that development by supporting the industrialization, mentoring
technically, participating to the rehabilitation process of the companies and realizing the public
flotation. In this study aiming to measure the performance and performance continuity of these
banks, ROA and ROE were used as explained variables. The data was formed by the annual data
between 2002-2012. The results stated that ROA and ROE have shown performance continuity in
long term at investment banks group. It is also retained that the development and investment banks
with public capital have performance in long term with regard to ROA while banks with private
capital have performance with regard to ROE.
Key Word: Development and Investment Banks, Performance of Banking Sector, Johansen
Cointegration Analysis, Case of Turkey.
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1.Giris

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde, yatinm bankaciligi faaliyetleri,
danmismanlik hizmetleri, halka arza aracilik, portfdy yonetimi ve firmalarin
rehabilite edilerek tekrardan ekonomiye kazandirilmasi gibi bir dizi karmasik
faaliyetlerden olusmaktadir. Belirtilen gorevlere ilave olarak, halka arzlarda
taahhiit (underwriting) ve danismanlik faaliyetlerinin yani sira, geleneksel ve
temel bankacilik faaliyetleri de yatirim bankaciligi islevlerinden biri olarak kabul
edilmektedir. Mali piyasalardan hisse senedi ihra¢ yoluyla aracilik hizmetleri
yiiriiten yatirim ve kalkinma bankalari fon olusturarak hem firmalara hem de
yatirimcilara destekler saglamaktadir (Hubbard, 2002, 52-66; Peter ve Marguis;
2005, 45-72).

Kalkinma ve Yatirnm Bankalari, yeni yatirimlar i¢in uygun arastirma ve projelerin
yapilmasi, yatirnmcilara mali ve teknik destek saglanmasi, menkul kiymetler
borsalarinin gelismesine yardimer olmak amaciyla kurulan finansal aracilardir.
Kalkinma ve Yatirnm Bankaciliklar1 hukuki ve mali olarak biiyiik benzerliklere
sahiptirler. Fakat temel olarak kurulus ve finansal sektorlere bakis agisindan bazi
farliliklar tagimaktadirlar. Kalkinma ve Yatirnm bankacihigi (KYB), bir deyim
olarak birlikte sdylenmelerine ragmen benzer yonlerinin yaninda farkli amag ve
islevlerle de tanimlamalari yapilmaktadir. Bu iki tiire giren bankalarin ortak
amaglar tilkelerin sanayilerinin gelismesinde dnemli bir etkiye sahip mali araci
kurumlar olma islevini yerine getirmeleridir (islamoglu, 2015).

Kalkinma Bankaciligt daha ¢ok sanayilesmeyi saglayacak uygun finansman
kaynaklarini bulmakta sikinti yasayan gelismekte olan iilkelerde faaliyet
gosterirler. Bu iilkelerde sermaye piyasasi yeterince gelismedigi igin uzun vadeli
kaynak saglama gorevini kalkinma bankalar: Gistlenmislerdir. Kalkinma bankalar1
isletmelerin  uzun vadeli finansman ihtiyaglari1  karsilamakla beraber, ayni
zamanda gelismekte olan iilkelerin sermaye piyasasinin olusmasinin temellerini
atmis ve gelismesine Oonemli katkilar saglamistir (Kog, 2002, 54). Yatirim
bankalar ise genel olarak gelismis sermaye piyasasi ve gelismekte olan sermaye
piyasasina sahip iilkelerde faaliyet gostermektedirler. Yatirim bankalari, tahvil ve
hisse senetlerinin ¢ikarilmasin, mevcut servetlerin transfer edilmesi, menkul
kiymetlerin yonetilmesinde ve sermayenin olusturulmasinda, Sermaye piyasasinin
onemli bir araci kurumudur. Genel olarak mevduat kabul etmezler, ticari
bankacilik ile kalkinma bankaciliginin islevlerini tstlenmeyip bu bankalarin
fonksiyonlar1 disindaki alanlarda faaliyetlerini devam ettiren mali kurumlar
seklinde de tanimlamak miimkiindiir (Acar, 2015).

Her ne kadar Kalkinma ve Yatirim bankalar: farkli tanimlara sahip ise de, finansal
politikalariin yakin oldugunu séyleyebiliriz, ¢iinkii her iki banka tiirii uzun vadeli
finansman alaninda faaliyet gostermektedirler. Bu bankalarin amaci, uzun vadeli
krediler kullanarak proje ve kalkinma programlarinin finansmanlarina kaynak
olmaya calisirlar. Ancak 19980-1990 yillart finansal gesitlilik siirecinde faaliyet
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alanlarin1 genisletmislerdir. Bunlar, oOzellestirme, isletme ve risk sermayesi
finansmani, girisimcilik programlari, goézetim ve danismanlik hizmetleri, teknik
destek, komisyonculuk, yeniden yapilandirma, sigortacilik, finansal kiralama,
yatirim bankaciligr hizmetleri, sermaye piyasasi gelisimi gibi benzeri finansal
hizmetler de faaliyet alanlarim1 kapsamislardir. Boylece zamanla kalkinma
bankalari, yatirim bankalarinin islevini yerine getirerek faaliyet alanlaria miidahil
olmuslardir. Dolaysiyla kalkinma ve yatirrm bankalarin1 birlikte ele alarak
performans analizi yapmak yerinde olacaktir (Dolgun ve Atik 2006, 52).

Bankacilik sektoriinde yapilan finansal performans analizi ¢alismalarinda
karliligin bilesenleri olan aktif karliligi (ROA/return on assets), 6zkaynak karlilig:
(ROE/ return on equity) ve net faiz marji (NIM/ net interest margin) oranlar
kullanilmaktadir. Karliligin bilesenlerine dair literatiirlerde, faaliyet karliligini
daha iyi yansittigina inanildig1 icin ROA’ nin kullanilmasinin daha yaygin oldugu
goriilmektedir. Ancak kapsamli bir arastirmada, birden fazla olgiitiin ele alinarak
ayr1 ayrt sinanmasi ve ortak bulgularin dikkate alinmas1 daha yararli olabilir. Bu
calismamizda da oldugu gibi iki Olgiitii veya daha fazlasinin agiklayan ortak
bilesenlerin belirlenip finansal performans analizi yapilmasi ile énemli bulgular
elde etmek miimkiindiir (Tunay, 2014, 4). Yapilan ¢alismalarda finansal sistemin
tam olarak oturmadigi Tirkiye gibi batiya gére daha riskli bolgelerde ROA’ nin
yiiksek oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni olarak bu bolgelerde risk sermayesi
yatirimlarinin yiiksek olmasi ve bankalara olan yaptirimlarin daha az olmasi ileri
stiriilebilir. Yaptirnmlarin esnek olmasi yabanci sermaye girislerinin artirmaktadir.
Ayn1 zamanda bu bélgelerde banka sayisinin az olmasi yetersiz rekabete neden
olmakta bu bankalarin yiiksek faiz oranlari ile faaliyet gostermesine neden
olmaktadir (Ongore ve Kusa, 2013). Aktiflerin daha etkin kullanilmas1 agisindan,
kamu bankalari diger bankalara gore daha etkindirler. Diger bankalara gore, kamu
bankalar1 topladiklari resmi mevduatlar agisindan da daha fazla kaynak avantaji
saglamaktadirlar. Bu durum kamu bankalarinin tagidigi devlet giivencesi olabilir.
Ancak finansal aracilik faaliyetlerini etkin olarak yerine getirmediginden aktif
yap1 yabanci ve Ozel bankalara gore kiyaslandiginda daha diistiktir. Kamu
bankalarinin sektérdeki paylari yillara gore azalmasmna ragmen, benzer azalma
kamu bankalarinin mevduat payinda olmadigi goriilmektedir. Bunun nedeni,
mevduatlara giivencenin sinirlandirildigi ve ekonomide belirsizliklerin oldugu bir
ortamda kamu bankalarina duyulan giivenden kaynaklandigi sdylenebilir
(Ugarkaya, 2006, 133).

Bankalarin performans analizi ile ilgili yapilan akademik calismalar bazi
farkliliklar tasimaktadir (Lee ve Hseih, 2014). Berger et al. (2000b) bu durumu
farkl1 kilan etkenler, kiiresel ve ev sahibi olma avantajlar1 hipotezi ile
aciklamaktadir. Global avantaj hipotezi, kiiresel bankalarin goreceli olarak yerli
bankalara gore daha fazla rekabet avantajlarmma sahip olacaklarini ileri
stirmektedir. Yabanci sermayeli bankalarin, gii¢lii i¢ pazar avantajlarina kars1 daha
ileri teknoloji kullanarak {stiinliik sagladigi ileri siiriilmektedir. Yine Global
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Avantaj hipotezinde yabanci sermayeli bankalarin daha ¢ok kurumsallasma
saglamalar1 sebebiyle yerli sermayeli bankalara gore daha rekabetci bir avantaj
elde ettikleri iddia edilmektedir. Yabanci bankalarin yani sira kamu bankalar1 da
devlet giivencesi tasidigindan dolay1r mevduat toplama avantajlar1 daha fazladir
Kamu bankalarinin sube ve daha fazla personelle ¢alistiklarindan dolay: yiiksek
maliyetle faaliyet gostermislerdir. Bu konu ile ilgili yapilmis olan ampirik
caligmalara bakildiginda s6z konusu bankalarin finansal performanslarinin
yabanci ve Ozel bankalara gore daha diisiik oldugu sonucuna net bir sekilde
ulagilmigtir (Ugarkaya, 2006, 128-133).

Bankalarin performansini etkileyen faktorlerden digeri de onlarin sahiplik
yapilaridir (Ongore, 2011). Bu ¢alismamizda da kalkinma ve yatirnrm bankalari
sahiplik yapilarina gore “kamu, ézel ve yabanci” sermayeye sahip bankalar olarak
siniflandirilmis ve bu smiflandirilma ile bankalarin performanslar1 analiz
edilmeye c¢alisilmistir. Piyasalara bakildiginda, finansal piyasalarin %90’ n1 (Kog,
2012)! bankalarin yonlendirdigi goriilmektedir. Bankalarin para piyasalart ve
sermaye piyasalar1 tlizerinde etkisi fazladir. Bankacilik sektoriinde meydana
gelebilecek olumsuzluklar, diger sektorlere de yansiyacaktir. Bu durumun finansal
krizler, banka batmalari ve ekonomik dalgalanmalar seklinde ekonomiye
yansimast olacaktir. Dolayisiyla bankalarin performanslarint belirleyenlerinin
tespit edilmesi oldukg¢a 6nemli bir durumdur (Oloo, 2011).

Bu calismanin literatiire saglayacagi katki, oOzellikle sermaye piyasalariin
olusumuna ve gelisimine biiylik katkilar1 olan kalkinma ve yatirim bankalariin
2002-2012 yillart arasindaki performanslarinin analiz edilerek, ekonomik yapidaki
etkinliklerinin belirtilen yillar i¢erisinde nasil olduklarinin tespit edilmesidir.

2. Yatirnm ve Kalkinma Bankacihi@inin Gelisimi

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki yasal diizenlemelerine bakildiginda,
yatirim bankalarinin ana faaliyetleri olarak sunlarin yapildigi goriilmektedir.
Farkliliklarin olmasina ragmen kalkinma ve yatirim bankalar1 (i) hisse senedi
cikarma ve halka danismanlik hizmetleri, (ii) ticaret ve aracilik islemleri, (iii)
portfdy yonetimi (iv) yiklenim hizmetlerinin kullanimi ile (v) finansal
piyasalardaki menkul kiymetlerin ihraci gibi temel hizmetleri yiirtitmektedir.
(Ashcraft ve Schuermann, 2006, 191-209; Smith, 1986, 3-29; Chemmanur ve
Fulghieri, 1994, 57-79; Dugar ve Nathan, 1995, 131- 160).

Kalkinma ve yatirim bankalar1 hala isleyisinde iki farkli tiirleri vardir. Bunlar;
temel ticari bankacilik hizmetleri verenler ve sigortacilik hizmetleri verenlerdir.
Kalkinma ve yatirim bankalariin son yillarda en ¢ok basvurduklari islemlerin
basinda miisterileri ve kendileri i¢in sendikasyon kredisi gelmektedir.
Sendikasyon kredileri, ¢esitli bankalar ve finans kuruluglar1 tarafindan olusturulan
kredi havuzundan saglanan desteklerdir. Bu kredilerin tek bir banka tarafindan
saglanmas1 durumunda riskli olabilecegi diisiiniilmektedir. Kalkinma ve yatirim
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bankalar1 agisindan sendikasyon kredilerinin daha ¢ok tercih edilmesinin nedeni
hem maliyetlerinin daha diisiikk olmasi hem de daha az risk igerdiginden dolay1
ideal oldugu diisiiniilmektedir.(Beatty ve Ritter,1986, 213-232; Smith,1986, 3-29).

Kalkinma ve yatirnm bankalar1 firmalarin birlesme veya satin almalar yoluyla
yeniden ekonomiye kazandirilmasinda da o©nemli gorevler iistlenmektedir.
Ozellikle uluslararasi alanda rekabet eden bir ekonomik yapi olusturulabilmesi
icin sirketlerin gii¢lerini birlestirmeleri kag¢inilmazdir. S6z konusu bu amaclar
dogrultusunda ya da ekonomik sikintilar igerisinde olan sirketlerin satin
alinmasinda ve birlestirilmesinde Onemli damismanlik hizmetleri vermistir
(Chemmanur ve Fulghieri, 1994, 57-79; Dugar ve Nathan, 1995, 131- 160).

3. Bankalar Ac¢isindan Finansal Performansin Onemi

Finansal performans hem bankalar i¢in hemde {ilke ekonomisinin belirlenmesi ve
ekonomiye yon verilmesi agisindan 6nemlidirler. Bankacilik sektoriinde yasanan
olumlu veya olumsuz dalgalanmalar reel sektdre hizli bir sekilde etkiledigi igin;
bankalar iilke ekonomilerin yoniinii belirlemede 6nemli bir etkiye sahiptirler.
Ulkemizde yasanan 2001 bankacilik krizi bu durumu yansitan bir 6rnektir. Bu
nedenle, bankalarin performans siirekliligi ve finansal yapilarinin saglamligi
vurgulanan konularin baginda gelmektedir (Kandemir ve Arici, 2013, 62).

Saglam bir yapiya sahip bankacilik sistemi ekonomilerde finansal istikrar1 saglar
ve olas1 makroekonomik soklara karsi ekonominin dayanikliligini artirir. Finansal
aracilar ekonomik biiylimeyi etkilemektedir (Levine 1997). Bankacilik
sistemindeki etkinlik mevduat faizi ile kredi verme faiz orani arasindaki marjin
incelenmesiyle olgiilebilir. Faiz marjlart yiiksek ise bankacilik sisteminin etkin
olmadig1r veya rekabetsiz bir piyasa ortaminda bankalarin faaliyet gosterdigi
sOylenebilir. Yiksek marjlarin olugmasma ise bilgi asimetrisinin fazlaligi ve
yetersiz bankacilik diizenlemeleri sebep olabilir (Taskin, 2011, 289).

Diinyada yapilan ¢aligmalara bakilacak olursa bankacilik sektoriinde yasanan
basarisizliklar, {ilkelerdeki makroekonomik g¢evrenin giiclii olmadigi dénemlerde
meydana geldigi goriilmektedir. Bankacilik sektoriiniin - gosterdigi  finansal
performans kalitesi tiim iktisadi birimler agisindan onem arz etmektedir. 1999-
2000 yillarinda Tiirkiye’de meydana gelen mali krizlerden sonra, risk yonetimi ile
ilgili bankacilik sektoriinde yeni bir yapilanma siireci baglamistir. Bu siireg,
ampirik ¢aligmalara konu olmustur. Bu ¢alismalar sonucunda, bankacilik
diizenleme politikalar1 ve bankalarin idari yapilarinin performans iizerinde etkisi
oldugu goriilmiistiir (Cetin ve Bitirak, 2010, 76).

4. Finansal Performans Olgciitleri

Aktif Karlihg1 (ROA): Aktif karliligi, bankalarin karliligini belirleyici oranlarin
icinde akademik calismalarda ¢ok sik rastlanan oranlardan biridir. Bu oran toplam
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varliklardan elde edilen geliri gostermektedir (Khrawish, 2011). ROA, banka
yonetiminin ve onlarin emrinde c¢alisan diger birimlerin aktif karlilik {izerindeki
yeteneklerini 6lgmektedir. Aktif karliligin yiiksek olmasi, bankalarin kaynaklarini
etkin kullanarak saglamis oldugu kardaki etkinliklerini gostermektedir (Ongore ve
Kusa, 2013). ROA’nin yiiksek olmasi banka ve bankayla ilgisi olan diger
kurumlarin birlikte etkin bir sekilde yonetilerek net kar saglandigini ifade eder
(Khrawish, 2011). Aym sekilde Wen (2010) aktif karliliginin (ROA) yiiksek
olmasinin bankanin kaynaklarini kullanmada daha etkin oldugunu ifade etmistir.

Ozkaynak Karhiligi (ROE): ROE bir sirketin ya da bankanm, ortaklariim koymus
olduklar1 6zkaynak fonundan ne kadar kazan¢ sagladigini, sermayedarlarin
bankaya koyduklar1 sermayenin karliligini arastiran bir orandir. ROE’si yiiksek
c¢ikan bir isletmenin i¢ kaynaklarindan fon yaratma kapasitesinin yiiksek
oldugunu, bankanin kar elde etme yeteneginin yliksek oldugunu gostermektedir
(Ongore ve Kusa, 2013). Khrawish (2011), bu oran1 Faiz ve Vergi Sonrasi
Kar/Toplam Ozkaynaklar olarak oranlastrmistir.  Yiiksek ROE, firma
yoneticilerinin ortaklarin karliligin1 artirmada etkinlik sagladigini gostermektedir.
Bankalarin karliliginin tespit edilmesinde yararli bir oran olmasina ragmen,
ortaklar bankalarin karliliginda &te, kendi koyduklar1 sermayenin karlilig1 ile
ilgilenirler. Bunu da ROE ile 6lgerler. Ortaklarin bankaya koymus olduklari
sermayenin hangi karlilikta ¢aligtirlldigin1 gdsterdigi i¢in temel bir karlilik kriteri
olarak algilanir.

Net Faiz Marji (NIM): NIM bankacilik sisteminin etkinligini ve bankacilik
sistemindeki aracilik islemlerinin maliyetini gosterir (Demirgiig-Kunt ve
Huizinga, 1999). Genelde, NIM’in yiiksek olmasi, banka kar marjlarinin artirirken
bankacilik sisteminin de daha istikrarli hale getirir. Ancak yiiksek faiz marji bize
bankalardaki riskli kredilerin de olabilecegini gostermektedir. Bu sebeple yiiksek
faiz marj1 bankacilik sisteminin verimsiz g¢alismasina, rekabet¢i olmayan ve
etkinligi diisiik bir sektoriin olusmasina neden olabilmektedir (Taskin, 2011, 293).

5. Literatir Taramasi

Literatir arastirmasinin sonuglarina gére son yillarda bankalarin finansal
performansini inceleyen ¢aligmalarin sayisi artmistir. Farkli materyal ve metotlar
kullanilarak yapilan ¢alismalarda elde edilen bulgular da bazi farkliliklar
gostermektedir. Bankalarin performans analizini konu alan baz1 bilimsel
calismalardan elde edilen bulgular Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1: Bankalarin Finansal Performans Analizi ile Ilgili Yapilan Literatiir

Incelemesinde Goriilen Cahsmalar ve Sonuclar

Yazar

Yil

Calismanin Konusu

Yontem

Sonug¢

Demireli

2010

TOPSIS Cok Kriterli Karar
Verme Sistemi:
Tiirkiye’deki Kamu
Bankalar1 Uzerine Bir
Uygulama

TOPSIS

Yurt ¢apinda yaygin olarak faaliyet gosteren kamu
sermayeli bankalarin yerel ve kiiresel finansal
krizlerden etkilendigi, performans puanlarinin
yurtdist verilere dayali olarak siirekli olarak
dalgalanmalar gosterdigi, bankacilik sektoriinde
gbze carpan bir iyilesmenin kaydedilemedigi
saptanmugtir.

Denizer

2000

Foreign Entry in Turkey’s
Banking Sector, 1980-97

Panel Veri
Analizi

Yabanci banka girislerinin yerel bankalarn net
faiz marjlarimi, faaliyet giderlerini ve banka
sermayesi ve karlarin enflasyonun etkisinden
armdirilmast durumunda, aktif karlihgim azaltici
etkide bulundugu, ayrica yabanci bankalarin
oOzellikle finansal planlama, kredi analizi ve
pazarlamasi ve beseri sermaye konusunda
(personel alimi) finansal sektoriin  gelismesine
katkida bulunmaktadir.

Kaya

2002

Tiirk Bankacilik Sektoriinde
Karliligi Belirleyicileri

Panel Veri
Analizi

Aktife gore getirinin mikro belirleyicileri olarak 6z
kaynak, likidite, personel harcamalari, krediler,
kot aktifler ve mevduatlar, makro belirleyicileri
olarak ise enflasyon ve konsolide biitce agigi
anlamli bulunmugtur. Calismada, 6z kaynaga gore
getirinin mikro belirleyicileri olarak 6z kaynaklar,
menkul degerler ciizdani, likidite, personel
harcamalari, krediler, mevduatlar, yabanci para
pozisyonu ve piyasa payi, makro belirleyiciler
arasinda ise enflasyon, konsolide biitge acig1 ve
reel faiz anlamli bulunmustur.

Cakar

2003

Yabanci Banka Girisleri ve
Ulusal Bankacilik Sektorleri
Uzerindeki Etkileri

Oran
Analizi

Yabanci bankalarin sektordeki paylarinin kiigiik
olmasi nedeniyle oligopolistik yapiy1 ve yiiksek
yogunlasmay1 fazla etkilemedigi de
belirtilmektedir. Ayrica, yabanci bankalarin kriz
donemlerinde kaynaklarini krizin etkilerini en aza
indirecek yonde kullanmadiklari, bunun aksine
kendi karhliklarim1 g6z Oniine alarak krizi
tetikleyici yonde faaliyet gosterdikleri ifade
edilmektedir.

Kaya ve
Dogan

2005

Dezenflasyon Siirecinde
Tiirk Bankacilik Sektoriinde
Etkinligin Gelisimi

Veri
Zarflama
Analizi
(VZA)

Makroekonomik ortamdaki olumlu gelismelere ve
faiz oranlarinda yasanan gerilemeye bagli olarak
bankalarin aracilik islevini daha etkili bir sekilde
yerine getirdiklerini ve sektorde artan rekabetin,
etkinlik  derecelerinin  yiikselmesinde  etkili
oldugunu digiiniilmektedir. Ulagilan diger bir
bulgu ise, biiyiik 6l¢ekli bankalarin diger dlgekteki
bankalara gore daha etkin calistigi ve Olcek
biyiikliigii arttikca etkinligin de arttigidir

Onal ve
Sevimeser

2006

Yabanci Banka Giriglerinin
Tiirk Bankacilik Sistemine
Etkileri: Yerli Ve Yabanci
Bankalarin Etkinlik Analizi

Veri
Zarflama
Analizi
(VZA)

Yabanci bankalar en etken grup olup, yabanci
bankalar1 kamu bankalar1 takip etmekte ve 06zel
bankalar etkinlik agisindan listenin sonunda yer
almaktadir

Aktas ve
Kargin

2007

Tiirk Bankacilik
Sektoriindeki Yabanci ve
Ulusal Bankalarin Finansal
Oranlar Agisindan
Karsilagtirilmasi

Oran
Analizi

Yabanci bankalar ~ “Sermaye Yeterliligi” ve
“Likidite” oranlarinda daha yiiksek oranlara sahip
oldugu saptanmustir.
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Kiiresellesme ve Tiirk
Bankacilik Sektériinde
Bayrakdaro Ya_ll).zrrlgys;g:gﬁl gllrl\itn' Deg? ;)li(enli Yabanci ser{nayeli bar}kalarm ulusal sermayeli
- 2007 e bankalara gére daha yiiksek performans
glu ve Ege Yabanci Sermaye Istatistiksel e o A
Sermayeli Bankalarn Teknikler sergiledikleri tespit edilmistir.
Finansal Performanslarinin
Analizi
Eikinlik Ve veri Zarflama | Zariama | 200220032004 yla eisnde kamu
Yasa 2008 Analizi Yéntemi ile Analizi bankalarinin 6zel bankalara gore daha etkin
Olgiilmesi (VZA) calistig1 sonucuna varilmistir
Banka Kredileri ve ADE ve
Arslan ve .Enﬂ.asyon Aras:'lnda.ki Johansen Bank_a k!’eFiiIeri. ve enflasyon bi.r d6n.em gecikmeyle
Yaprakls 2008 Miski: Tﬁrlflye _Uzerln_e Esbiltiinles keqdllerlnl p(_)sz ve anlaml bir sekilde
Ekonometrik Bir Analiz me etkilemektedir
(1983-2007)
Banka Yabancilasmasinin o Yer.Ii bankalarin yabanm~ banka?ara oranla daha
Tiirkiye’deki Yerli Ve Lojistik etkin oldugu ancak ozellikle Faiz Dis1
Ata 2009 Yabanc: Bankalar Regres_y(_)n Gider/Toplam Aktif, Aktif Karlilig1 ve Faaliyet
Acisindan Karsilastirlmast Analizi Kary/Toplam Aktif degiskenleri agisindan yabanci
¢ suias bankalarin etkinliginin arttig1 ortaya ¢ikmustir.
Karacaogla Y;Zflﬁziasrle;n%?i}r]lih Oran Yabanci bankalarin bankacilik sektoriinde rekabeti
n 2011 Bankacihik Sektoriine Analizi artirdiklart ve bunun sonucu olarak kismen
Girisi verimliligi de etkiledigi kanisina varilmistir.
Kamu bankalarinin 2010 yillarina dogru st
siralarda yer almaya basladig1 gériilmiistiir. Ozel
. . sermayeli mevduat bankalarinin genelde iist ve orta
Sﬁrei?fgeﬁﬁfgﬁzmhk seviyelerde yer ald1 gl ve alt sna_larda yer alan
Cagil 2011 Sektoriiniin Finansal ELECTRE ve/veya istikrarsiz bir yapi sergileyen bankalardan
Performansinin Electre bazilarinin da 2010 yilinda daha iist siralarda yer
Yéntemi fle Analizi aldig1 goriilmiistiir. Tiirkiye’de kurulan yabanci
sermayeli bankalarin ise diger banka gruplarina
gore siralama agisindan daha alt siralamalarda
oldugu dikkat ¢cekmistir.
Turkiye’deki Katilim ve
M;‘S#ﬁtk}zﬁ:ﬁﬁls;;?;n Za\r?la;na Katilim bankalarinin 6zel sermayeli mevduat
Dag 2011 Zarflama Analizi Analizi bankalarina gore etkinlik anlaminda daha basarili
Yontemiyle (VZA) bir performans gosterdigini tespit etmistir.
Karsilastirilmasi
Yapilan analiz sonucunda bankacilik
Tiirkiye’de Ticari Panel Veri performansimin daha ¢ok mikro degiskenlerden
Taskin 2011 Banklarin Performansini Analizi etkilendigini ve makroekonomik faktorlerin anlamli
Etkileyen Faktorler diizeyde bir etkisinin olmadigin1 sonucuna
varmigtir.
Tiirk Bankacilik Genellestiri Analiz sonucunda banka karliliginin k‘a_hc1_

) Sektdriinde Bitytime mis oldugunu, sermaye yapisi kararlarina iliskin
Iskenderog 2012 Biiviiklik Ve Serma ’e Momentler oranlarin bankalarin karlilig1 iizerinde negatif etkisi
lu vd. Y};I;nsl Kararlarmlrf/ Metodu oldugunu ancak biiyiikliik ve bityiimenin karlilik

Y L .. iizerinde olumlu etkiye sahip oldugunu tespit
Karliliga Etkisinin Analizi (GMM) etmistir.
2001 bankacilik krizi sonrasinda mevduat
bankalarmnin sermaye yeterlilik ve likidite
oranlarmnin yiiksek oldugu ve dolaysiyla olas1
Kandemir Mé;s:ﬁ; E:ﬁko?lrﬁ;lﬁsa krizlere karst pldukga temkinli hareket ettikleri
ve Demirel | 2013 | Degerleme Modeli Uzerine | CAMELs | £0rillmistir. Incelenen donemde, yabanct
Anct Kargilastirmali Bir Calisma se':'rma_yeh mevd_uat bankalar1 E.lk'tlf kalitesi ve
(2001-2010) yonetim kalitesi agisindan en iyi performansi
gosteren grup olurken, piyasa risklerine kars: diger
gruplara gore daha duyarl olduklari tespit
edilmistir.
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Tablo 1’in devami

Banka Karlilik
Performansinin Analitik Analitik
Cetin ve Hiyerarsi Siireci Ile Hiyerarsi Ticari bankalar icerisinde Akbank, katilim
2013 Degerlendirilmesi: Ticari A bankalar1 icerisinde Bank Asya en iyi finansal
Bitirak ; Siireci N -
Bankalar Ile Katilim (AHS) performansi gostermistir
Bankalarinda Bir
Uygulama
Geleneksel bankalarin katilim bankalarina gére
Katilim ve Geleneksel likiditesi, bor¢ 6deme giicii ve sermaye yeterliligi
Bankalarin Finansal Oran daha yiiksek ve riskliligi daha diisiik oldugu
Dogan 2013 Performanslarinin Analizi ve | sonucuna varmistir. Bununla birlikte; katilhim ve
Karsilastirilmasi: Tiirkiye t-testi geleneksel bankalarin karliliklari arasinda
Ornegi istatistiksel olarak anlaml bir farklilik tespit
edilememigtir.

6. Arastirmanin Kapsami ve Orneklemi

Tiirk Bankacilik sistemindeki kalkinma ve yatirirm banka gruplarmin finansal
performans ve performans siirekliliginin analiz edilmesine iliskin yapilan bu
caligmada baz1 kisitlar belirlenmistir. Bu kisitlar asagidaki gibidir:

Calismada Kamu Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 (KSKYB),
Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirrm Bankalar1 (OSKYB) ile Yabanci
Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari (YSKYB) seklinde grup
bazinda toplu olarak ele alinmistir.
Kamu, 6zel ve yabanci sermayeli kalkinma bankalari, sahiplilik yapilarina
gore ii¢ grup halinde incelenmistir.

6.1. Arastirmanin Verileri

Bankalarin finansal performans 6lglimiinde kullanilan ekonometrik analizde yer
alan verilere ait degiskenler ve kaynaklar asagidaki gibidir:

Uygulamada kullanilan veriler 2002-2012 yillarin1 kapsayan 11 yillik
verilerden olugmaktadir.

Veriler kamu, 6zel ve yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim bankalari
olmak iizere 3 banka grubuna ait mali tablolarinda yer alan verilerinden
olugmaktadir.

Bankalarin finansal performans analizinde kullanilan bir¢ok oran vardir.
Ancak uygulamaya dahil edilen oranlar yapilacak ekonometrik modelin
daha saglikli yorumlanabilmesi i¢in tiim oranlar icerisinde en duragan olan
oranlar ele alinmustir.

Bu veriler Tiirkiye Bankalar Birligi’nin (TBB) resmi sitesinde her yil
yayinlanan Bankalarimiz Kitabi’ndaki toplu finansal tablolardan ve ayni
siteden yayinlanan istatistiksel raporlardan yararlanarak hazirlanmistir.

235



Cankirn Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of The Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences

Tablo 2: Kullanilan Finansal Oranlar

_ Finansal Finansal Oranlar Finansal Oran Formiilii
Indikatorler Kisaltmasi
X1 Net Donem Kar1 (Zarar1)/ Toplam Aktifler
Karlilik Oranlari (ROA)
X2 Net Dénem Kar1 (Zarar1)/ Ozkaynaklar (ROE)
Likidite Y1 Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Aktif Kalitesi Y2 Takipteki Krediler (Briit)/Toplam Krediler
Sermaye Y3 (Ozkaynaklar — Duran Aktifler)/Toplam
Yeterliligi Aktifler
Gelir Gider Yapist Y4 Toplam Gelirler/Toplam Giderler

Kaynak: Kog vd. (2015)

6.2. Arastirmanin Hipotezleri

Hia: Tiim banka gruplarinda bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve
degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda anlamli bir iliski vardir.

Hipb: Tim banka gruplarinda bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve
degiskenleri ile aciklayict degiskenler arasinda anlamli bir iligki yoktur.

H2a: KSKYB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve
degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski vardir.

Hap: KSKYB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alman X1 ve

degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iligki yoktur.

Hza: OSKYB grubu igin, bagimhi degisken olarak ele alman X1 ve
degiskenleri ile agiklayici degiskenler arasinda uzun donemde bir iliski vardir.

Hab: OSKYB grubu igin, bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve

degiskenleri ile agiklayici degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski yoktur.

Haa: YSKYB grubu icin, bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve
degiskenleri ile agiklayici degiskenler arasinda uzun donemde bir iliski vardir.

Hap: YSKYB grubu i¢in, bagimli degisken olarak ele alinan X1 ve

degiskenleri ile agiklayict degiskenler arasinda uzun dénemde bir iliski yoktur.

7. Arastirmada Kullanilan Yontem

X2

X2

X2

X2

X2

X2

X2

X2

Aragtirmada 2002-2012 yillarina ait veriler kullanilarak “sahiplilik yapilarina
gore kamu, ozel ve yabanct sermayeli’’ bankalarinin finansal performanslar ve
performansin siirekliligi analiz edilmeye calisilmistir. Performans analizinde
bagimli ve bagimsiz degiskenler olusturulmustur. Bagimli degiskenler karlilik
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oranlar1 olan ROA (Aktif karlilik) ve ROE (6zkaynak karliligi) olarak ele
almmistir. Bagimsiz degiskenler ise Likidite oranin1 temsil eden; Likit
Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler, Aktif Kalitesini; Takipteki Krediler
(Briit)/Toplam  Krediler, Sermaye Yeterliligi; (Ozkaynaklar — Duran
Aktifler)/Toplam Aktifler, Gelir Gider Yapisi; Toplam Gelirler/Toplam Giderler
oranlar kullanilmistir. Bagimli-bagimsiz degiskenler arasindaki iliski EKK (En
Kiicilik Kareler) yontemiyle incelenmistir.

Her bir verinin bir diger veri ile olan anlaml iligkisini ortaya koymak i¢in Engel
Granger nedensellik testi ve bankalarin uzun dénemde performans sergileyip
sergilemedigini analiz etmek icin ise Johansen Esbiitiinlesme testi kullanilmistir.

Regresyon modeli i¢in kullanilan model asagidaki gibidir;

Yi= fo+ X1+ BoXot feXst PuXatéi

Yi= Bagiml degisken olan ROA ve ROE’yi ifade etmektedir.
X1= Likidite Oram

Xo= Aktif Kalitesi

Xs= Sermaye Yeterliligi

Xa4= Gelir Gider Yapisi seklinde ele alinmigtir.

Veriler dogrusal ve logaritmas: almarak ayr1 ayr1 analize tabi tutulmustur.
Calismada EVIEWS 7 paket programi yardimi ile istatistiksel analizler
gerceklestirilmistir. Materyal olarak kullanilan ham veriler ile analiz sonuglari
fazla yer kapladigi icin onemli oldugu disiiniilen sonuglarin bir kismi bu
calismada tablo haline getirilerek yorumlanmastir.

7.1. Coklu Regresyon Analizi

Basit dogrusal regresyon modelinde yer alan sadece bir bagimsiz degisken ve bir
bagimli degisken vardir. Coklu dogrusal regresyon modelinde ise bir bagimli
degiskenin yaninda birden fazla bagimsiz degisken de kullanilabilir. Ekonomik
modeller genellikle birden fazla bagimsiz degisken igerir ve parametre tahmini bu
modeller baz alinarak yapilmaktadir. Bir bagimli degisken ve k sayida bagimsiz
degiskeni olan model(inal vd., 2006);

Yi=Po+ P1X1+ B2Xo+ ... + BuXk +€ 1)

seklinde ifade edebiliriz.
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Modelde Y bagimli degiskeni ve X1,X», ... Xk bagimsiz degiskenleri gosterir. Po,
B1, ...px terimlerin alacaklar1 degerler sabit olup ¢oklu dogrusal regresyonun
katsayilaridir. €, sifir etrafinda normal dagilim gosteren rassal bir degiskendir.
Burada k bagimsiz degisken sayisini, k+1 ise parametre sayisin1 géstermektedir.
k, sayida bagimsiz degisken iceren herhangi bir dogrusal iliskinin
parametrelerinin tahmini i¢in iliski iginde oldugu degiskenlere ait verilerden
(gozlemlerden) faydalanmak gerekir. Bu gozlemler ana kiitleden alinmig bir

orneklem olustururlar. Gézlem sayisinin her degisken i¢in n oldugunda dogrusal
iliski,

YAi :ﬂAo +:lei1+ﬁ2xi2 +----+:kaik +& i=1,2,..,n 2

seklinde ifade edilebilir. Bu denklemde gbzlem sayisin1 ‘n’, degisken sayisini ise
‘k> gostermektedir. ﬁo,ﬁl..,f&k katsayilarin kestirim degerleri ve normal dagilim
gosteren rassal degiskenlerdir. Xi1, Xiz, .., Xik degerleri 6rneklemdeki gozlemlere
ait degerlerdir. Y, ise Y degiskeninin kestirim degeridir (Giiriinlii Alma ve Vupa,
2008).

7.2. En Kiiciik Kareler Yontemi

Giinlimiiziin en popiler regresyon tekniklerinden biri de en kiiciik kareler
yontemidir. 1795 yilinda Alman Carl Frederich Gauss ve 1805 yilinda Fransiz
Adrien Marie Legendre bu teknigi birbirinden habersiz olarak gelistirmislerdir
(Yildirim, 2011).

Ana kiitleden alinan herhangi n farkli 6rneklemden hangisinin ana kiitleyi en iyi
temsil ettigi bu metotla bulunabilir. Diger bir deyisle en kii¢iik kareler metodu en
az hata iceren regresyon denklemini bulmada kullanilir. Bu metot gercek Y

degerleriyle tahmini Y degerleri arasindaki farklarin kareleri toplamint minimum
yapan bir yontemdir (Karagoz, 2014, 506)

Y =Po+PrX+E @)

Dogrusal iliski X ve Y degiskenlerinin alindig1 ana kiitleleri i¢in gegerlidir.
Regresyon analizi yapilirken istatistiksel ¢aligmalarin ¢ogunda oldugu gibi ana
kiitleye ait verilerin hepsine ulasmak ¢ok zordur. Bundan dolayir ana kiitleden
secilmis 6rneklemler ile analizler yapilir.

En kiiclik kareler yonteminin esasi; o Ve B1’in kestirimleri olan BO ve [31 ’y1 50z
konusu fark: en kiigiik yapacak sekilde belirlemektir (Yildirim, 2014, 15-18).
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Zk‘,gizzzk‘,(Yi_YAi) (4)

B, ve B, formiilleri;

== (®)

A — 5 -
n(Zx,zj—(ZXi] ;(X.—X)2
CoYveEX
b= —=V-pX ©

Elde edilir. Burada X;ve Y; degerlerinin ortalamalarin1 X ve Y ifade etmektedir.

Calismada kullanilan degiskenler arasinda gelistirilen ekonometrik modelin
sorunlar tagiyip tasimadigini arastirmak igin su varsayimlar test edilecektir:

Varsayim 1: Kullanilan verilerde birim kdk yoktur yani veriler duragandir.

Varsayim 2: Tahmin hatalar (8=Y —Y') tesadiifidir ve normal dagilim
gosteritler. € ~N(0, 6?)

Varsayim 3: Hata terimleri arasinda herhangi bir otokorelasyon yoktur, tahmin
hatalar1 ise birbirinden bagimsizdir. Cov (€&t ,€t1)=0

Varsayim 4:Bagimsiz tim degiskenlerin degerlerine ait olan bagimli degisken
degerlerinin alt setlerinin varyanslari birbirine esittir. (Esit varyanslilik =
homoscedasticity)

Varsayim 1: Birim Kok Testi

Bankalarin finansal performans analizinde kullanilan verilerin kisa ve uzun
donemli iligkilerini arastirmadan Once, ¢alismada kullanilan degiskenlere birim
kok testi uygulanmustir.

Sinir testi yaklagiminda serilerin biitiinlesme derecelerinin I(0) ya da I(1) olmast
istenir. Serilerin duraganligi incelemek icin, Augmented Dickey-Fuller (ADF)
birim kok testi kullanilmistir. ADF testi icin asagidaki (7) numarali sabitli ve
trendli model kullanilmustir.
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5
AY, =ay + a, ¥, Z SiAY,_, + &,

n=1

(1)

Ho:a1=0 Birim kok vardir, zaman serisi duragan degildir.

H1: a1=0 Birim kok yoktur, zaman serisi duragandir.

Verilen regresyon denklemlerinde; Yz, ele alinan seriyi; ‘k’ denkleme ilave edilen
bagimli degisken gecikmelerini, ‘e;’ hata terimini, ‘A’ fark operatoriini ‘o ile 6’
parametreleri temsil etmektedir. Tahmin edilen (1) numarali regresyon
denklemlerinde verilmis olan serinin duraganligini belirlemek ig¢in 1 parametresi
kullanilir. Eger hesaplanan ADF testi McKinnon’nun kritik degerinden yiiksek ise
Ho hipotezi kabul edilir, seriler arasinda birim kok oldugu anlamina gelir. Yi ve
AY1 verilerin serilerinde duragan olmadigini gostermektedir (Murty, 2012). Eger
zaman serileri diizeyde duragan degil ise bu durumda birinci ya da ikinci farklar
alinarak duraganlik testi yapilmaktadir. Farklari alinarak kullanilan seriler igin (8)
numarali regresyon denklemi kullanilmaktadir.
P
A%Y, = WAY, | + Z BAZY, | + &,
il (8)

Ho:W1=0 Birim kék vardir, zaman serisi duragan degildir.

H1:W1=0 Birim kok yoktur, zaman serisi duragandir.

Zaman serisinin birinci farkinda duragan olmasi W1#0 oldugunu gosterir.
Duraganlik ve birim kok testlerini yapmak, seriler arasinda birim kokiin

olup/olmadigimi tespit etmek i¢in ADF (Dickey and Fuller, 1981), PP (Phillips
and Perron, 1988) testleri kullanilmaktadir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

ADF (Sabitli) ADF Sabitli ve Trendli
Degiskenler
Diizeyde 1.Fark Diizeyde 1.Fark
@ éﬁiqﬂfger 17.448(0.1335) * | 35.556(0.0004)*** | 10.826(0.5439) * | 37.608(0.0002)***
Ux’ ADF - Choi * *kk * Fkk
N -0.935(0.1749) -2.923(0.0017) 0.8911(0.8136) * |-3.808(0.0001)
@ éﬁiqﬂf:er 47.623(0.0000)*** | 68.659(0.0000)*** | 38.595(0.0001)*** | 45.290(0.0000)***
%’4) ADF - Choi Kk *kk *kk *kk
8 | stat -3.285(0.0005) *** | -6.029(0.0000) *** | -3.448(0.0003)*** | -3.465(0.0003)
ADF - Fisher
m KKk Kkk *% *kk
© | chi-square 26.556(0.0089)*** | 66.372(0.0000)*** | 23.934(0.0208) ** | 60.762(0.0000)
o | ADF - Choi Kk *kk *kk Kk
2 |7t -2.536(0.0056) *** | -6.415(0.0000) *** | -2.504(0.0061)*** | -5.830(0.0000)

Not: - *** ** ye * siras1 ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Tablo 3’de de gorildiigi gibi, sabitli diizeyde KSKYB grubunun verileri 0.05’ten
biiyiik oldugu i¢in duragan olamadigi, diger banka gruplarinin sabitli diizeyde
duragan oldugu goriilmektedir. Sabitli ve trendli diizeyde ise yine KSKYB verileri
0.05’ten bilylik olup duragan olmadigi goriilmektedir. Bu durumda Ho
reddedilmistir. Ancak yine Tablo 3’de goriildiigii gibi verilerin 1.fark:1 alindiktan
sonra yapilan ADF testinde tiim banka gruplarinin verileri duragan hale gelmistir.
Yani tiim banka gruplarinda Ho hipotezi kabul edilmistir.

Varsayim 2: Logaritmast alinmis veriler ile normal dagilim varliginin test
edilmesinde kullanilan istatistik, Jarque — Berra istatistigidir. Hipotezler,
asagidaki gelistirilmistir.

Ho: Veriler normal dagilima sahiptir.
Hi: Veriler normal dagilama sahip degildir.

Tablo 4: Logaritmasi Alimms Veriler ile Yapilan Jaruge-Bera Testi

X1 X2

Baka Jargue- Hinotez Jargue- Hipotez
Gruplan Bera Probability P Bera Probability Sonuglari

e Sonuglari P

Istatistigi Istatistigi
KSKYB | 0.904740 0.636119 Ho=Kkabul 0.147725 0.928800 Ho=kabul
OSKYB | 0.382573 0.825896 Ho=Kkabul 0.531296 0.766709 Ho=kabul
YSKYB | 0.912578 0.633631 Ho=Kkabul 0.912578 0.633631 Ho=kabul

Jaruge-Bera Testi’nde Probability degeri 0.50 biiyiik olmasi durumunda modelin
anlamli oldugu yani Ho kabul, Hi red edildigini gostermektedir. Tablo 4’de
goriildiigii gibi tim banka gruplarinda Ho kabul edildigi yani verilerin normal
dagilima sahip oldugu goriilmiistiir. Model i¢in Jaruge-Berra Testi anlamlilik
gostermektedir.

Varsayim 3: Oto Korelasyonun Test Edilmesi; Kullanilan test Breusch — Godfrey
LM testidir. Hipotezler asagidaki gelistirilmistir.

Ho: Verilerde otokorelasyon yoktur.
Hi: Verilerde otokorelasyon vardir.

Otokorelasyon testinde modelin anlamlilik saglamasi igin Obs*R-squared
degerinin 0.05 biiylik olmas1 istenmektedir. Obs*R-squared degerinin 0.05’ten
biiyiik olmasi durumunda Ho hipotezi kabul edilip, Hi hipotezi reddedilir. Tablo
5’te de goriildiigii gibi logaritmasi alinmis verilerle yapilan otokorelasyon testinde
tim banka gruplarinda Ho hipotezi kabul edildigi, H: hipotezin ise reddedildigi
goriilmiistiir. Otokorelasyon testi saglanmis olup model i¢in uygunluk
saglanmistir.
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Tablo 5: Logaritmasi Alinmus Veriler ile Yapilan Oto Korelasyon Testi

X1 X2
Banka F- Obs*R- Hipotezler . Obs*R- Hipotezler
Gruplan - F-statistic
statistic squared squared
KSKYB 0.4222 0.1762 Ho=kabul 0.8770 0.7596 Ho=kabul
OSKYB 0.8045 0.7005 Ho=kabul 0.8404 0.6137 Ho=kabul
YSKYB 0.2971 0.1258 Ho=kabul 0.2971 0.1258 Ho=kabul

Varsayim 4: Degisen Varyansin Test Edilmesi.

gelistirilmistir

Ho: Sabit varyans vardur.

Hi: Degisen varyans vardir. (Sabit varyans yoktur).

Hipotezler asagidaki gibi

Tablo 6: Logaritmas1 Almmus Veriler ile Yapilan Heteroskedastiscity Testi

X1 X2
*R_ *R- i
Banka F-statistic Obs™R Hipotezler | F-statistic Obs*R Hipotezler
Gruplari squared squared
KSKYB 0.9723 0.9406 | Ho=kabul 0.5045 0.3777 | Ho=kabul
OSKYB 0.1079 0.1174 | Ho=kabul 0.4822 0.3600 | Ho=kabul
YSKYB 0.4655 0.3632 | Ho=kabul 0.4094 0.3055 | Ho=kabul

Heteroskedastiscity Testi’nde testinde modelin anlamlilik saglamasi i¢in Obs*R-
squared degerinin 0.05 biiylik olmas1 istenmektedir.

Tablo

6’da

gorildugii

gibi

logaritmasi

alinmis

verilerle

yapilan

heteroskedastiscity testinde tiim banka gruplarinin Ho hipotezi kabul edilirken, H:
hipotezi ret edilmistir. Bilimsel calismalarda olmasi1 gereken uyumlulugun
sagladigi ilgili tablodan goriilmektedir.

Tim varsayimlarda aranan kosullar saglandiktan sonra, bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskenleri acgiklayip agiklamadigini gorebilmek i¢in EKK yontemi ile
verileri analiz edebiliriz.

7.2.1. Calismanin En Kiigiik Kareler Ydntemi ile Tahmin Edilmesi

Ho= Bagimli ile bagimsiz degiskenler arasinda anlamly iliski vardir.

Hi= Bagimli ile bagimsiz degiskenler arasinda anlamli iligki yoktur.
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Tablo 7: Logaritmasi Alinms Veriler ile Yapilan EKK Yontemi

X1 X2

Banka
Gruplart | R-squared | Adjusted R-squared | Adjusted | Prob(F-statistic)
R-squared R-squared

Prob(F-
statistic)

KSKYB 0.997673 | 0.995346 | 0.000001*** 0.922139 | 0.824812 0.024488**

OSKYB 0.998085 | 0.996808 | 0.000000*** 0.998898 | 0.996694 | 0.000160***

YSKYB 0.998073 | 0.996788 | 0.000000*** 0.998073 | 0.996788 | 0.000000***

Not: - *#* ** ye * girasi ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 7°de de goriildigi gibi, Prob(F-statistic) degerlerinin tiim banka
gruplarinda %5 ten daha diisiik ¢tkmistir. Hy hipotezi ret edilip Ho hipotezi kabul
edilmistir bu durum bagimli ve bagimsiz degiskenler arsinda pozitif yonlii anlaml
bir iliskinin oldugunu gostermektedir. R? ve diizeltilmis R?’nin yiiksek olmasi
modelin anlamlilig1 i¢in 6nem arz etmektedir. Yine tablo 7’ye bakildig1 zaman X1
icin tiim banka gruplarinda siras1 ile R? (0.997673, 0.998085, 0.998073) %99
diizeltilmis R? ise (0.995346, 0.996808, 0.996788 ) %99 oldugu goriilmektedir.
X2 i¢in ise tiim banka gruplarinda R? (0.922139, 0.998898, 0.998073 ) %99,
diizeltilmis R? ise KSKYB grubunda (0.824812) %83 oldugu diger banka
gruplarinda %99 oldugu ilgili tabloda goriilmektedir. EKK yontemi i¢in belirlenen
genel hipotezler icinde; Hia hipotezi kabul edilip alternatif Hip hipotezi ret
edilmistir.

8. Veriler Arasindaki Iliski Yoniiniin Belirlenmesi

Granger Nedensellik Testi: Calismalarda kullanilan verilerin birbirilerinin
nedeni olup olmadigini yani degiskenler arasindaki iligskinin yoniinii tespit etmek
icin kullanilmaktadir. Granger nedensellik testi, veriler arasindaki nedensellikten
ziyade Onsellik kavramimi dikkate almaktadir (Gujarati, 2002). Bu testin
uygulanabilmesi i¢in c¢alismaya konu edilen verilerin duragan olmas: ve uygun
gecikme uzunlugunu bulunmast da 6nem arz etmektedir. Degiskenler arasindaki
iligkinin yOniinii belirlemek i¢in (9) ve (10) numarali modellerden yararlanmak
miimkiindiir (Granger, 1969).

X, = Z X, ;+ be Yo pF & (9)
-1 -1
¥, = z X, ;+ Z Ve v (10)
i-1 i-1
E[g:2. = E[uiu | =0t2S e (11)
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Modeldeki X: ve Y: diizey degerlerinde duragan iki zaman serisini, ‘m’ gecikme
uzunlugunu ve ‘s, ile v.’ hata terimlerinin birbirinden bagimsiz oldugunu

gostermektedir (Granger, 1969). (9) numarali modeldeki b; katsayisinin anlamly

cikmast Yt ‘den Xt’ye degiskenine dogru bir nedensellik yoniinii géstermektedir.
Ayni durumda (10) numarali esitlikte yer alan d; katsayisinin anlamli ¢ikmast Yt

‘den Xt’ye degiskenine dogru bir nedensellik yoniinii oldugunu gdstermektedir.
Denklem (9) ve (10)’daki durumlar ayn1 anda gergeklesirse bu sefer Yt ile X:
arasinda karsilikl1 bir iliski oldugunu s6ylemek miimkiindiir (Granger, 1969).

Tablo 8: Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

G?izll(:n Null Hypothesis: F-Statistic Prob.

_ 2 _ X1 does not Granger Cause Y4 14.4611 0.0067***
2 % g E % X2 does not Granger Cause Y4 14.2213 0.0070***
Q § é E —5 Y4 does not Granger Cause Y2 7.11392 0.0321**

@ a Y4 does not Granger Cause Y3 7.94051 0.0259**

X2 does not Granger Cause X1 31.6552 0.0008***
5 Y2 does not Granger Cause X1 18.6077 0.0035***
E 5 X1 does not Granger Cause Y2 9.72122 0.0169***
E g Y4 does not Granger Cause X1 6.00146 0.0441**
=/ Y2 does not Granger Cause X2 11.3702 0.0119***
g E Y2 does not Granger Cause Y1 8.48527 0.0226**
% E Y3 does not Granger Cause Y2 15.9499 0.0052***
,g Y4 does not Granger Cause Y3 6.34606 0.0399**
Y3 does not Granger Cause Y4 5.66749 0.0488**
Y2 does not Granger Cause X1 10.6313 0.0251**
E X1 does not Granger Cause Y2 16.2275 0.0120***
E ~ X1 does not Granger Cause Y3 12.4006 0.0193***
E é Y1 does not Granger Cause X2 140.585 0.0002***
'i 5 X2 does not Granger Cause Y1 16.6531 0.0115***
g = Y2 does not Granger Cause X2 23.6547 0.0061***
(}? *E X2 does not Granger Cause Y2 39.4236 0.0023***
g ~ X2 does not Granger Cause Y3 21.6627 0.0071***
E Y1 does not Granger Cause Y2 11.0099 0.0236**
Y3 does not Granger Cause Y1 12.3453 0.0194***

Not: - *** ** ye * sirasi ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Tablo 8’de Granger nedensellik sonuglar1 yalnizca nedensellik olan degiskenler
verilmistir. Ilgili tabloya nedensellik iliskisi olmayan veriler dahil edilmemistir.
Tablo 8’e¢ bakildiginda, banka gruplarinin finansal performans analizi i¢in ele
alinan veriler ile ilgili su ¢ikarimlar1 yapmak miimkiindiir;

Kamu Sermayeli Kalkinma ve Yatirum Bankalart grubunda;, X1 ve X2’den
Y4’e, Y4’ten Y2 ve Y3’e dogru bir Granger nedenselligin oldugu sdylenebilir.

Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari grubunda;Y? ile Xlarasinda ve
Y4 ile Y3 arasinda karsilikli bir Granger nedenselligin oldugu sdylenebilir. Ayrica
X2 ve Y4’ten X1’e, Y2’den X2 ve Y1’e, Y3’ten de Y2’ye dogru bir Granger
nedenselligin oldugu sdylenebilir.

Yabanct Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm Bankalari grubunda;Y2’den X1’e
dogru bir nedenselligin oldugu gibi X1’den de Y2’ye dogru bir nedenselligin
oldugunu gostermektedir. Ayni durum Y1 ile X2, Y2 ile X2 degiskenleri arasinda
da var oldugu Tablo 8’de goziikmektedir. X1’den Y3’e dogru, X2’den Y3’e,
YI’den Y2’ye ve Y3’ten de Y1’e dogru Granger nedenselligin oldugu
sOylenebilir.

9. Veriler Arasindaki Uzun Donemli iliskilerinin Arastirllmasi

Johansen Esbiitiinlesme Analizi: Bu analiz yontemi, degiskenler arsinda uzun
donemli bir iligkinin var olup/olmadiginm1 test etmek icin yaygin olarak
kullanilmaktadir. Bu ¢alismada da Johansen and Juselius (1990) tarafindan
gelistirilen yontem kullanilmistir. Johansen ve Juselius tarafindan gelistirilen ¢ok
degiskenli es-biitiinlesme yontemi, geleneksel yontemlerle yapilan regresyon
analizlerindeki sorunlar1 ¢c6zmek ve arastirmacilara iki ya da daha fazla degisken
arasinda igeren eszamanli modelleri tahmin saglar maksimum olabilirlik
yontemleri sunmaktadir. Bu nedenle, yontem, Johansen i¢in maksimum olabilirlik
prosediirii uygulanir (Vazakidis and Adamopoulos, 2011). Duragan olmayan
zaman serisi es biitiinlesmis vektorlerin varligini belirlemek i¢in denklem 12’den
yararlanilmagtir.

(12)

Burada Y: duragan olmayan 1 (1) igsel degiskenlerin vektorii; Xt digsal
degiskenlerin belirleyici vektorli, As.....Ap ve B tahmin edilecek olan katsayilar
matrisi ve & ise hata terimi olarak tanimlanmaktadir. Birgok zaman serisi duragan
olmadigindan VAR i¢in kullanilan serilerin genellikle birinci farki alinarak
kullanilmaktadir. Asagidaki gibi ifade edilmektedir (Murty and at all, 2012).

w—1

AY, =[1¥,_, +z RAY, + fX, + & (13)
i=1
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Burada I = Zzﬁlz’ ve I'i = —Zzﬂlj v 14
i1 il

Granger’in temsil kurami, katsayr matrisi [T derece diisiiriirse r<k,her birinin
derecesi r olan @ ve Skxr matrislerinin var olacagini ileri siirer; dyle ki yontem de
eger m matrisi derece disiiriirse r<k, her birinin derecesi r olan « ve Fkxr
matrislerinin var olacagini belirtir; oyle ki @ = af’ ve B’Y, I1(0)’dwr. r
esbiitiinlesme iliskilerinin sayisidir ve B'niin her bir kolonu esbiitiinlesme
vektoridir ve a ise AY,’deki ayarlamalarin hizint 6lgen hata diizeltim

parametrelerinin matrisidir. Johansen’in esbiitiinlesme yaklasimi testi, Johansen
(1988) ve Osterwald Lenum (1992) tarafindan belirtildigi gibi, iki sinama
istatistigine/istatiksel sinamaya yani izleme (trace) sinama istatistigi ile azami
0zdeger (eigenvalue) sinama istatistigine dayanir.

Trace Test Istatistigi: Johansen tarafindan gelistirilen A trace asagidaki gibi ifade
edilebilir.

Atrace (¥)=-T Z log(1— A )i ivn. . (15)

i +1

Burada i, IT matrisinin i. en genis Ozdegerini, Tise gozlem sayismi ifade
etmektedir. Trace testinde sifir hipotezi, bos hipotez farkli esbiitiinlesik bir vektor
(ler) sayisinin daha az ya da biitlinlesik iligkiler (r) sayisina esittir. Bu istatistikte
karakteristik koklerin degerleri sifira yaklagtiginda A trace kiigiilecektir.

Maksimum Ozdeger (Eigenvalue) Testi: Maksimum Ozdeger (Eigenvalue)
Johansen (1988) tarfindan da ifade edildigi gibi, Ho hipotezinde koentegre vektorii
‘r’ iken, alternatif olarak r+1’ 1 ele alarak test edilir. Johansen ve Juselius (1990)
tarafindan “Trace (Iz)Statistic” ve “Max-Eigen Statistic (Maksimum Ozdeger)
testin kritik degerleri, verilmistir. Denklemde /7 matrisinin ranki sifir olursa, T
matrisini ifade eden degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket etmedikleri
gosterir. Buna karsilik /7 matrisinin ranki en az ‘1’ ise, T matrisini ifade eden
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini gostermektedirler
(Karamustafa ve Karakaya, 2004).

Amax (r,r +1) = —TIn(1 —Ar + 1) ccc e cce cev e e cev e o(16)

Burada Ar + 1; (r+1) en biliylik 6zdegerin karesi ve T ise gozlem sayisini ifade
etmektedir. Aralarinda esbiitiinlesik iligki olan iki ya da daha fazla degisken i¢in
uzun donemli iliski asagidaki denklem ile ifade edilmektedir. Denklemde bagimli
ile aciklayici degiskenleri sirasiyla X* ‘Y’, parametreleri ‘4’, modelin hata
terimlerini ise ‘€’ ifade etmektedir.
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BiXi+BoYi+&=0

Bu denklemde J. Johansen esbiitiinlesme vektoriiniin aciklayic1 degiskeni hata
terimlerin bir gecikmesi ile ifade edilmektedir. Asagidaki denklem 18 ise, uzun
donem iliskiyi ortaya koymak i¢in kisa donem dinamikleri de dikkate alan Hata
Diizeltme Modeli’ 'ni (ECM) gostermektedir.

" "
AXt=eal » cllAxt—i+ Z celadxt—j+ ayet— 1+ =1t.. . (18]
i=1 i=1
Denklemde (delta) degiskenlerin duraganlik seviyelerine bagli olarak birinci
devresel farki ifade etmektedir. Denklemin bagimsiz degiskenleri X, Y ve ¢
sirastyla otoregresif degisken ve hata terimleri serisinin bir gecikmesini
gostermektedir.

Calismada ele almman veriler arasindaki uzun donemli performansi gosteren
Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglar1 tablo 9” verilmistir.

Tablo 9: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

X1 X2
Banka | Trace MSilt);-tliEslt?sn 0.05 Trace Msi);-t:Eslt?sn 0.05

Gruplar1 (Iz) (Maksimu Critical | Prob. (Iz) (Maksimu Critical | Prob.
Statisti m Value *x Statisti m Value *x

¢ Ozdeger) ¢ Ozdeger)
KSKYB 20.990 | 20.99063 | 3.8414 | 0.000 | 30.892 | 30.89256 | 3.8414 | 0.000
63 66 Q*** 56 66 Q***
OSKYB 3.0807 | 3.080701 | 3.8414 | 0.079 | 54.840 | 54.84055 | 3.8414 | 0.000
01 66 2* 55 66 Q***
YSKYB 11.731 | 11.73127 | 3.8414 | 0.000 | 60.399 | 60.39952 | 3.8414 | 0.000
27 66 Br** 52 66 Q***

Not: - *** ** ye * siras1 ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir

Tablo 9’da logaritmasi ve birinci farki alinmis veriler ile Johansen Esbiitiinlesme
testi sonucunda goriildiigli gibi X1 ve X2 bagimli degiskenleri KSKYB ve
YSKYB gruplarinda “Trace (Iz)Statistic” ve “Max-Eigen Statistic (Maksimum
Ozdeger)” sonuglar1 (0.05) “Critical Value” degerden kiigiiktiir. Ayn1 sekilde
modelin anlamlilik derecesini ifade eden prob degerleri de 0,05’ten kiiciik olmasi
bu banka gruplarinda bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda uzun dénemde bir
esbiitiinlesme oldugunu gostermektedir. Ayn1 durum OSKYB’de X2 igin
gecerlidir. Ancak X1 i¢in OSKYB grubunda iz istatistigi ve maksimum Ozdeger
istatistigi 0.05 kritik degerden kiigiiktliir ve modelin anlamlilik derecesini ifade
eden prob degerleri de 0.05’ten biiyilk olmasi bu banka grubunda X1 bagiml
degiskenin uzun donemde es biitiinlesik olmadigin1 gostermektedir. Daha Once
bahsedildigi gibi verilerin farki alinarak Johansen Esbiitiinlesme testi yapilmasi
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durumunda veri kaybina neden oldugundan dolayi, uzun dénemde performans
analizi saglikli bir sonu¢ vermeyebilir. Uzun donemde performans analizinin
daha saglikli bir sonug verebilmesi i¢in verilerin hata terimleri alinarak tekrar
Johansen Esbiitiinlesme analizi yapmak gerekmektedir. Verilerin hata terimleri
alinarak elde edilen atik degerler ile tekrar Johansen Egbiitlinlesme testi yeniden
yapilmis. Sonuglar asagida Tablo 10’da gosterilmistir.

Tablo 10: Atik Degerler Ile Yapilan Johansen Esbiitiinlesme Testi

<X Max-Eigen
é g Trace (iz) OKI(‘)I?Ik - StatiSti.Cg OK?I?Ik .
o % Statistic Deger Prob. (mMakSImu Deger Prob.
Ozdeger)
None * | 38.47665 | 1549471 | 0.0000** | 37.44154 | 14.26460 | 0.0000"*
XL ATMOSt g 035110 | 3841466 | 0.3000% | 1035110 | 3841466 | 0.3090*
g None * | 13.90655 | 15.49471 | 0.0855* | 11.05785 | 14.26460 | 0.1513"
C | X || 2848705 | 3841466 | 0.0014* | 2848705 | 3.841466 | 0.0914*
None * | 39.79004 | 1549471 | 0.0000** | 37.37333 | 14.26460 | 0.0000%**
X1 PO 2416712 | 3841466 | 0.1200% | 2416712 | 3.841466 | 0.1200%
E None * | 3154825 | 1549471 | 0.0001%** | 27.46327 | 14.26460 | 0.0003***
2 | %2 O | 4084970 | 3841466 | 0.0433°% | 4.084979 | 3.841466 | 0.0433~
None * | 25.06478 | 1549471 | 0.0014*** | 1855479 | 14.26460 | 0.0099**
KL AIMOSL | 6500995 | 3.841466 | 0.0107+* | 6.500995 | 3.841466 | 0.0107%
g None * | 26.49047 | 1549471 | 0.0008"** | 2350669 | 14.26460 | 0.0013***
Q| X2 | MOt | ogo37es | 3841466 | 0.0889% | 2803786 | 3.841466 | 0.0889*

Not: - *** ** ye * girast ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 10°da hata terimleri alinarak elde edilen atik degerler ile yapilan Johansen
Esbiitiinlesme Testi sonuglart su sekilde yorumlanabilir;

Kamu Sermayeli Kalkinma ve Yatinm Bankalari Grubu; X1 igin None’da
(Iz)Statistic ve Max-Eigen(Maksimum Ozdeger)Statistic sonuglar1 0.05 kritik
degerden biiyiik olup uzun doénemde bir performans sergilemistir. Ancak X2
Tablo 10°da farki alinmis veriler ile uzun donemde esbiitiinlesik oldugu halde hata
terimleri alinarak yapilan analiz sonucunda uzun donemde esbiitiinlesik olmadigi
goriilmektedir. Bu bankalar grubunda da H2, hipotezi reddedilip alternatif olan
H2, hipotezi kabul edilmistir.

Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatinm Bankalart Grubu; X1 icin farki alinmis

veriler ile yapilan analiz sonucunda uzun donemde bir performans gostermedigi
gibi hata terimleri alinarak yapilan analiz sonucunda da uzun dénemde bir
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performans gdstermemistir. X2 i¢in ise None’da %1 ve At most 1’de %S5
anlamlilik  seviyesine gore uzun donemde bir performans sergiledigi
goriilmektedir. Sadece X2 bagimli degiseni uzun donemde bir performans
sergilenmedigi icin H3a hipotezi reddedilip alternatif olan H3p hipotezi kabul
edilmistir.

Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalart Grubu; X1 icin None’da ve
At most 1’de %1, X2 i¢in ise sadece None’da %1 anlamlilik seviyesine gore uzun
donemde bir performans sergiledigi Tablo 10’da goriilmektedir. X1 ve X2
degiskenleri uzun donemde performans gosterdigi i¢in H4a hipotezi kabul edilip
H4p hipotezi reddedilmistir.

10. Sonug¢

Calismada Yatinm ve Kalkinma bankalarin finansal performanslarinin
belirlenmesi i¢in Oncelikle En Kiigiik Kareler (EKK) yontemi kullanilarak ele
alinan bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki anlamlilik derecesi analize tabi
tutulmustur. EKK analizini yapilabilmesi i¢in ise gereken; birim kok, normal
dagilim, otokorelasyon ve degisen varyans testleri yapilmistir. Tim testlerin
anlamli sonug¢ vermesi iizerine EKK analizi yapilmistir. 2002-2012 aras1 verilerle
yapilan EKK analizi sonucunda tiim banka gruplarinda bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. EKK
analizinden sonra, finansal performansin belirlenmesinde kullanilan verilerin iligki
yoniinii belirlemek i¢in Granger nedensellik analizi, uzun dénemde bir iligkinin
olup olmadigin1 tespit etmek icin ise Johansen esbiitiinlesme analizi yapilmistir.
Granger nedensellik analizi sonuglarina gore veriler arasinda en ¢ok nedensellige
YSKYB grubunda rastlanmaktadir. Ardindan sirastyla OSKYB ve KSKYB grubu
takip etmistir.

2002-2012 arasindaki verilerle uzun donemde performans analizini test etmek igin
yapilan Johansen esbiitiinlesme analizi sonuglarina gore ise, karlilik belirleyicileri
olarak ele almman ROA (Aktif karlilik) ve ROE (Ozkaynak karliligi) bagimli
degiskenleri YSKYB grubunda uzun dénemde performans stirekliligi gostermistir.
Diger banka gruplarinda sadece ROA’ya gore KSKYB grubu, sadece ROE’ye
gore ise OSKYB grubu uzun dénemde performans siirekliligi sergiledigi tespit
edilmistir. Calismada dikkat ¢ceken nokta KSKYB grubunda farki alinmis veriler
ile yapilan Johansen esbiitiinlesme testinde ROE degiskeni esbiitiinlesik sonug
verirken hata terimleri alinarak yapilan Johansen esbiitiinlesme testinde sonug
olumsuz ¢ikmigstir. Farki alinarak yapilan analizlerin veri kaybina neden oldugu ve
daha saglikli bir sonu¢ elde etmek igin verilerin hata terimleri ile tekrar analiz
edilmesi gerektigi konusunu dogrulayan nitelikte bir 6rnek olarak gostermek
yerinde olacaktir. OSKYB grubunun sadece ROE’ye gére uzun dénemde
performans sergilemesi dikkat ¢eken diger bir unsur olarak goriilmektedir.

Kalkinma ve yatirim bankalarinin performanslari iizerine yapilmis olan bu ¢alisma
sonucu, diger bankalarla ilgili olarak yapilmis olan calismalara ek olarak; Kamu
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sermayeli kalkinma bankalar1 hari¢, 6zel ve yabanci sermayeli kalkinma
bankalarinin ROE’ye gore uzun donemde performans sergilemeleri sonucu
itibariyle tllkemizde basel kriterleriyle beraber uygulanan sermaye yeterlilik
oranlarinin bu banka gruplari lizerinde pozitif yonde bir etki yarattigini soylemek
miimkiindiir.
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Evaluation of Development and Investment Banks In Terms of
Performance: Scale of Turkey (2002-2012)

Extended Abstract

1. Introduction

Financial markets are continuously improving with the impact of globalization and efficiently exist
with new functions. Development and Investment Banks established and appeared in financial
system right after World War Il, have not stayed out the process as they enlarged their field of
activity. These banks also contributed to the establishment and development of capital market in
Turkey. They pioneered that development by supporting the industrialization, mentoring
technically, participating to the rehabilitation process of the companies and realizing the public
flotation. Although the development and investment banks have different definitions, both of these
banks are operate in the kind of long-term finance, financial policies are also close to each other.
Because of this situation, the development and investment banks were conducted performance
analysis taken together.

This issue is made in the following studies:

¢ Traditional bank liquidity, solvency, capital adequacy is higher than the participation banks.
In addition risky of these banks is also lower (Dogan, 2013).

e After the 2001 banking crisis; capital adequacy and liquidity ratios of deposit bank were
higher. Therefore, it has been seen quite cautious movement against potential crisis
(Kandemir at al., 2013).

e Banking performance was seen to be influenced by more micro variables, also there is no
significant impact macro-economic factors, has concluded (Taskin, 2011).

e The effectiveness of bank participation is higher than the private deposit banks (Dag,
2011).

e Foreign banks have reached that increased competition in the banking sector, as a result, it
was concluded that productivity is also affected (Karacaoglan, 2011).

e Bank loans and inflation affect them in a positive and meaningful way with a lagging
period (Arslan & Yaprakli, 2008).

e In 2002-2003-2004 years, it has concluded that private banks operate more efficient than
state-owned banks (Yasa, 2008).

e Foreign banks' “Capital Adequacy Ratio” and “Liquidity Ratios” was found to be higher
than the domestic banks (Aktas & Kargin, 2007).
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e It is understood that large-scale banks is more effective than small-scale banks. In addition
this, the size and efficiency was found to be proportional (Kaya & Dogan, 2005).

2. Method

In this study aiming to measure the performance and performance continuity of Development and
Investment Banks, ROA and ROE were used as explained variables. The data was formed by the
annual data between 2002-2012. Data was collected from Central Bank’s EVDS and the banks
association of Turkey. Johansen Cointegration were used as analysis methods. Eviews 7 software
program used in this study. Some constraints on the development and analysis of the financial
performance and continuity performance of investment banking group is determined. Banks are
grouped as Foreign Capital Investment and Development Bank Public Capital Development and
Investment Banks, Private Equity Development and Investment Banks.

3. Results and Discussion

The results stated that ROA and ROE have shown performance continuity in long term at
investments banks group. It is also retained that the development and investment banks with public
capital have performance in long term with regard to ROA while banks with private capital have
performance with regard to ROE. Demonstrate continuity of performance of Development and
Investment Banks is very important for developing economies. The biggest problems of the
developing economies are lack of investment and infrastructure problems. If this kind of banks are
shown performance continuity, creating a positive process for developing economies. Because of
this situation is important existence development and investment banks. Granger causality test
being used to determine the direction of the relationship between variables in the study. Johan
Johansen Cointegration is also used to determine the long-term relationship.

4. Conclusion

Result of this work is built on the performance of the development and investment banks, in
addition to studies conducted in relation to other banks; State-owned, except development banks, it
is possible to say that private and foreign-owned development bank of ROE based on long-term
performance display is applied together with the results of the country as our baseline criteria in
capital adequacy ratios have an impact positively on the bank groups. As a result of the OLS
analysis conducted with data from 2002-2012, in all bank groups, it was concluded that there is a
significant relationship between the dependent and independent variables

In this study, investment and development banks were analyzed which is especially great
contribution to the constitution and development of capital market in performance between the
years 2002-2012, it has also been determined that they are how the effectiveness of the economic
structure of these banks in the years indicated. In this manner it has contributed to work literature.
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