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GECIS EKONOMILERINDE VERGI GELIRLERIi VE EKONOMIK
BUYUME iLiSKiSi: KIRGIZISTAN ORNEGI"

Raziyahan ABDIYEVA- Damira BAYGONUSOVA-

Oz

Devlet yiikiimlii oldugu gorevleri tam ve basariyla gergeklestirebilmesi igin gelire ihtiya¢ duymaktadir.
Devletin zaman iginde ekonomik ve sosyal fonksiyonlarmin artmasi gelirlerin 6nemini arttirmistir. Gelir
kaynaklarinin en dnemlisi ise vergi gelirleridir. Caliymamizda, Kirgizistan ekonomisi i¢in 1995 - 2014 dénemine
ait dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri ile GSYIH arasindaki iligki incelenmistir. Granger Nedesellik testi ve VAR
analizi uygulanmstir. Arastirma sonuglar1 dolaysiz vergi gelirleri ile GSYIH ve dolaysiz vergi gelirleri ile
dolayl1 vergi gelirleri arasinda ters yonlii iliski, GSYIH ve dolayli vergi gelirleri arasinda ise pozitif yonlii iliski
oldugunu gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Bilyiime, Dolayli Vergiler, Dolaysiz Vergiler, Kirgizistan, VAR
JEL Kodlari: E62

TAX REVENUES AND ECONOMIC GROWTH RELATIONSHIP iN
TRANSITION ECONOMIES: THE CASE OF KYRGYZSTAN

Abstract

State needs financial resources to implement its functions fully and successfully. Expansion of
economic and social functions of the state raised the importance of government revenue. The main sources of
government revenue of every state are taxes. In this study analyzed causal relationship between taxes (direct and
indirect taxes) and economic growth in Kyrgyzstan. For this purpose Granger Causality test and VAR analysis
were applied by using quarterly data from 1995 to 2014. Research results showed that there is a negative
relationship between direct taxes and GDP. Also it revealed negative relationship between direct taxes and
indirect taxes. However the positive causal relationship was detected between GDP and indirect tax revenues.

Keywords: Economic Growth, Indirect Taxes, Direct Taxes, Kyrgyzstan, VAR
JEL: E62

1. GIRiS

Vergiler devletin en 6nemli finansal kaynagidir. Vergi gelirleri devlete yoksullugu
azaltma, kalkinma i¢in yatirim yapma, kamu hizmetleri sunma ve uzun vadede biiyiime i¢in
fiziki ve sosyal altyapiy1 olusturma imkanini vermektedir (OECD, 2013).

Vergiler bir ekonomide iiretilen mal ve hizmetlerin miktarini, iiretim faktdrlerinin gelir
ve fiyatlarin1 dogrudan veya dolayli olarak etkileyebilmektedir. Kalkinmakta olan {ilkelerde
verginin kalkinma araci olarak, tasarruf diizeyinin belirlenmesinde ve kaynak dagilimi
iizerindeki etkisi kullanilmaktadir (Y1ilmaz, 1996).

Ekonomik biiylimenin saglanmasi {ilkeler i¢in dnemlidir. Gelismis lilkeler belli bir
bliylime hizin1 korumay1 amaclarken; gelismekte olan iilkeler belli bir biiyliime seviyesine
ulagima cabasinda olmaktadirlar (Temiz, 2008). Gegis ekonomilerinde ise ekonomik ve
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yapisal reformlarla birlikte ekonomik biiylimeyi ve kalkinmayr saglama sorunu daha da
onemlidir.

Bu calismanin amaci piyasa ekonomisine gegis siirecinde olan Kirgizistan’da
ekonomik biiylime ile vergi gelirleri arasindaki iligkiyi analiz etmektir. Caligmanin ikinci
boliimiinde, vergi gelirleri ile ekonomik biiylime iliskisi teorik bazda incelenmekle birlikte
konuyla ilgili yapilmis olan ampirik g¢aligmalardan bahsedilmektedir. Ugiincii boliimde
Kirgizistan’da vergi gelirleri ve ekonomik biiylimenin gelisimi arastirilmistir. Dordiincii
boliimde ise Kirgizistan’da 1995-2014 yillarina ait ¢eyreklik verilere gore vergi gelirleri ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkiler VAR modeli araciligiyla incelenmistir. Son boliimde
sonug ve Oneriler sunulmaktadir.

2. VERGI GELIiRLERi VE EKONOMIK BUYUME

Vergiler devletin lilkedeki 6zel ve tiizel kisilerden karsiliksiz ve zorunlu olarak aldigi
finansal kaynaklardir. Devlet bu kaynaklarla kamusal hizmetleri sunma, ekonomik istikrari,
gelirlerin adaletli dagilimint ve kaynaklarin etkin kullanimimi saglama gibi fonksiyonlarini
yerine getirmektedir.

Bilindigi gibi, vergiler dolayli ve dolaysiz olarak iki gruba ayrilmaktadir. Dolaysiz
vergiler, vergi miikellefi ile 6deyicisinin ayn1 oldugu, kisi ve kurumlardan elde ettikleri gelir
diizeyine gore alman vergilerdir. Bu vergilerde vergi miikellefinin, kendisine diisen vergi
yiikiinii bagkalaria yansitma olanagi bulunmamaktadir. Gelir vergisi, kurumlar vergisi, emlak
vergisi, motorlu tasitlar vergisi dogrudan vergilere Ornektir. Dolayli vergiler ise, mal ve
hizmet kullanimindan kaynaklanan vergilerdir. Vergiye tabi mal ya da hizmetlerden
yararlanan herkes, gelir diizeyi ne olursa olsun ayni oranda vergi 6der. Bu vergilerde vergi
miikellefi ile ddeyicisi farklidir. KDV ile 6zel tiiketim vergisi, dolaylt vergiler arasinda yer
alir (Temiz, 2008). Bu nedenle dolayli ve dolaysiz vergilerin ekonomi iizerindeki etkilerinin
ayr1 ayr1 incelenmesi daha dogru bir yaklagim olacaktir.

Gelismis iilkelerde dolaysiz vergiler en 6nemli vergi gelirleri iken gelismekte olan
iilkelerde dolayli vergilerin toplam vergi gelirlerdeki payr daha biiyiiktiir. Ornegin 2012
yilinda gelir ve kurumlar vergisinin toplam vergi gelirlerindeki pay1 Avustralya’da % 58,2;
Danimarka’da %61; ABD’de %47,9 ve Kanada’da %47,2’yi olusturmustur. Dolayli vergilerin
pay1 ise ABD’de % 17.9; Kanada’da %24,5; Avustralya’da %28,1 ve Japonya’da %18 dir.
Gelismekte olan iilkelerde gelir iizerinden alinan vergilerin toplam vergi gelirlerdeki pay1 %
20’lerde iken (6rnegin Macaristan’da % 17; Tiirkiye’de % 21,8 ve Cek Cumhuriyeti’nde
%20,5°tir), dolayli vergilerin pay1 ise % 40 ve 50 civarindadir (6rnegin, Tiirkiye’de %45;
Macaristan’da %43,7, Meksika’da %54,5’tir) (OECD, 2014: 95). Bu durumun temel nedeni
gelir lizerinden alian vergileri uygulama giicliiklerine ragmen, dolayli vergilerin idari agidan
basit vergiler olmalaridir. Kisi ve kurumlarin mal ve hizmet satin almalar1 yoluyla dolayl
yoldan 6dedikleri bu vergileri tarh etmek ve toplamak daha kolaydir (Atag, 1999).

Vergilerin ekonomik etkilerinin analizi, literatiirde, daha c¢ok vergi indirimleri
tizerinde yogunlagsmaktadir. Arz yonlii iktisat politikasi olarak adlandirilan bu siirecin temel
karakterleri Haldun-Laffer etkisi ile agiklanmaktadir. Buna gore, vergi indirimlerinden
beklenen sonug, ekonomik birimlerin kararlarini etkileyerek, 6zellikle toplam iiretim ve vergi
gelirlerinde artig saglamaktir (Durkaya ve Ceylan, 2006).

Vergi indirimleri 6zel sektoriin kullanilabilir gelirini arttirabilir. Bu ise kisa vadede
talebin artmasina orta ve uzun vadede iiretimin artmasina neden olabilir. Bunun yaninda
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vergiler kisilerin ¢alisma ile bos zaman arasindaki tercihlerini, dolayisiyla emek piyasasini da
etkileyebilir.  Vergiler bireylerin tliiketim veya tasarruf etme tercihlerini de
etkileyebilmektedir. Vergilerin bu etkileri iilke ekonomisinin biiylimesinde 6nemli rol
oynamaktadir.

Neo-klasik biiylime modeli ¢ercevesinde Solow (1956), vergilendirmenin uzun dénem
biiyiime {izerinde etkisinin olmadigim savunmaktadir. igsel biiyiime modeli cercevesinde
konuyu inceleyen c¢aligmalarin cogunda ise dolayli ve dolaysiz vergilerin uzun dénem biiyiime
tizerinde negatif etki yaptig1 sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ancak dolaysiz vergilere nazaran
dolayli vergilerin biliylime iizerindeki etkilerini daha kisithh oldugu kabul edilmektedir
(Durkaya ve Ceylan, 2006).

King ve Rebelo (1990) ¢alismalarinda, uzun dénemde gelir vergilerinin kisi basina
diisen geliri azaltic1 etkide bulundugunu ortaya koymuslardir. Karras ve Furceri (2009), panel
yontemi ile 1965-2003 donemini ele alarak OECD ekonomilerinde daha yiiksek vergi oranlari
kisi basina diisen GSYIH’y1 azalttigim tespit etmislerdir.

Poulson ve Kaplan (2008) Amerika devletlerinde vergi politikasinin ekonomik
biliylime iizerindeki etkisini i¢sel biiylime modeli ¢ercevesinde analiz etmislerdir. Arastirma
1964-2004 donemini kapsamis ve regresyon analizi kullanilmistir. Calisma sonucunda, daha
yiiksek olan marjinal vergi oranlari ekonomik biiylime iizerinde negatif etkide bulundugu
tespit edilmistir.

De Castro ve de Cos (2006, 2008) calismalarinda ispanya’da maliye politikasi
sokunun etkisini VAR analizi ile incelemislerdir. Arastirma sonucu vergi artiss GSYIH
izerinde anlamli olmayan pozitif etki ettigini gdstermistir. Orta vadede ise negatif etki ettigini
ve sonug¢ olarak biitge harcamalarinin artigina neden olacagini gostermistir. Dolayisiyla,
vergileri arttirma yoluyla yapilan mali konsolidasyon biitge agiina neden olacagini ve bu da
ekonomik biiylimeyi yavaglatacagini bildirmislerdir.

Kuismanen ve Kdmppi (2010) Kukla Degiskenler ile Vektor Stokastik Siire¢ (VSPD)
yontemini kullanarak Finlandiya’da kamu gelirlerinin artist GSYIH ve yatirim iizerinde
pozitif etki ettigini gostermistir.

3. KIRGIZISTAN’DA EKONOMIK BUYUME VE VERGILER

Gegis siirecinin  baglangicinda, 1990’Li yillarin basinda eski Sovyetler Birligi
iilkelerinin ekonomilerinde ciddi bir resesyon yasanmistir. Eski Sovyetler Birligi iilkelerinde
gecis donemi resesyonu, 1929 Biiyiik Buhraninda kiiresel olarak yasanan resesyondan daha
derin olmustur ve 1990’11 yillar boyunca devam etmistir. Ge¢is doneminin ilk on yilinda eski
Sovyetler Birligi iilkelerinde GSYIH’da azalma ortalama %65 olmustur. 1930-34 yillari
arasinda yasanan Biiylikk Depresyon sirasinda ise ABD’deki iiretim azalmasi %27,
Almanya’da %16, Fransa’da ise %11 olmustur. Gegis donemi resesyonunda Kirgizistan’da
iiretimdeki azalma % 50 olarak gerceklesmistir (Saking, 2004: 431).

SSCB’nin dagilmas: iiye iilkeler arasinda ticari baglarin kopmasina, ¢ogu sanayide
faaliyetlerin durdurulmasina neden olmustur. Kirgizistan’da reformlarin ilk bes yilinda (1991-
1995) fiyatlarda hizli ve diizensiz artiglar yasanmis; Ozellestirme uygulamasi miilkiyetin
tabana yayilmasinda basar1 saglayamamis ve gelir ve servetin belirli ellerde toplanmasina yol
acmustir. Kirgizistan’da gelir esitsizliginin gdstergesi olan Gini katsayis1 1987-88 de 26 iken;
1993-95 doneminde bozularak 55 olmustur (Saking, 2004). Bu siire¢ ¢ok sayida isletmenin
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kapanmasina, liretimi durdurmasina, issizli§in artmasina ve halkin fakirlesmesine neden
olmustur (Saribayev, 2002: 185).

GSYIH’nimn bir énceki yilma gore oranma bakildiginda iilkede iiretimin 1995 yilina
kadar distiiglinli, 1996’dan itibaren ekonomi biiylimeye basladigi goriilmektedir. 1998
yilindaki Rusya krizi ekonomiyi negatif etkilemistir. 2002 yilinda ise en biiylik altin
madenciligi ile ugrasan ‘Kumtor Gold Company’ isletmesinde kazanin ortaya ¢iktigindan ve
elektrik {iretiminin azalmasindan dolay1 ekonomik biiyiime inmistir. Bunun disinda siyasi
devrim oldugu 2005 ve 2010 yillarinda da GSYIH bir 6nceki yillara goére dnemli dlgiide
diismiistiir (Grafik:1.)

Sekil: 1. Kirgizistan’da Reel GSYIH nin Biiyiime Oranlar1, 1991-2014 yillar
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Kirgiz Cumbhuriyetinde, bagimsizligi kazandigi 1991 yilindan itibaren yeni vergi
sistemi olusturulmaya baslanmistir. Katma Deger Vergisi (KDV), Ozel Tiiketim Vergisi
(OTV) ve Toprak Vergisi kisa siirede uygulamaya konulmustur. 1996 yilinda ilk Vergi
Kanunu kabul edilmistir. 2008 yilinda ise piyasa kosuluna uymayan vergileri uygulamadan
kaldirmak ve vergilerle ilgili tiim vergi kanunlarim1 tek bir mevzuat i¢ine almak i¢in yeni
Vergi Kanunu kabul edilmis ve 2009°da itibaren uygulamaya konulmustur.

Sekil: 2. Kirgizistan’da GSYIH, Dolayli ve Dolaysiz Vergilerin Gelisimi, 1995-2013 yillar
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Kirgizistan’da vergi gelirlerinin gelisimine baktigimizda, vergi gelirlerinin GSYIH’ya
oranla 1995 yilinda %15,1 iken 2013 yilinda %20,8’1 olusturmaktadir. Vergi gelirlerinin
icinde dolaysiz vergilerin payr 1991°den 2005 yilina kadar inmis iken 2004’ten itibaren
artarak 2009 yilinda toplam vergi gelirlerinin %32,3 ve 2013 yilinda %46,7’ye ulasmistir.
Bunun nedenlerinden biri 2009’dan itibaren alinmaya baslamasidir. Dolayli vergilerin toplam
vergi gelir i¢indeki pay1r bagimsizligin ilk on yilinda siirekli artmigtir. 2005 yilinda dolayl
vergiler toplam vergilerin %75,3’linii olusturmuslardir. 2009 yilindan itibaren ise azalma
egiliminde olmaktadir (Tablo:1.).

Tablo:1. Kirgizistan Devlet Biitcesinin Vergi Gelirleri

1991 | 1995 | 2001 | 2005 | 2009 | 2011 | 2013

Vergi Gelirleri (GSYiH’ya oranla) 154 (15,1 | 124 | 16,2 | 194 | 194 | 20,8

Dolaysiz Vergiler (toplam vergi gelirlerine oranla) | 46,5 | 33,7 | 26,3 | 23,7 | 32,3 | 36,2 | 46,7

Dolayl Vergiler (toplam vergi gelirlerine oranla) 52,2 | 65,8 | 73,7 | 75,3 | 67,3 | 63,8 | 53,2

Kaynak: Kirgizistan Istatistik Komitesi verilerinden yararlanilarak hesaplanmistir (www.stat.kg)

4. VERI VE AMPIiRiK SONUCLAR

Calismada 1995:1 — 2014:2 tarihleri aras1 iiger aylik veriler Kirgizistan Istatistik
Komitesi’nin resmi sitesindeki yaymlarindan (www.stat.kg), GSYIH verisi de Kirgizistan
Milli Bankasi resmi sitesindeki veri tabanindan (www.nbkr.kg) milyon som olarak
derlenmistir. Dogrudan ve dolayl vergiler asagidaki vergi tiirlerinden olusturmustur:

» Dolaysiz vergi gelirleri = kurumlar vergisi + gelir vergisi + miilkiyet vergisi
» Dolayl vergiler = katma deger vergisi + satis vergisi + 6zel tiiketim vergisi

Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan caligmalarda sahte regresyonlar ortaya
cikabilmektedir ve sahte regresyonlarda parametre tahmin sonuglariin herhangi bir ekonomik
anlami bulunmamaktadir. Bu durumda zaman serileri analiziyle yapilan ¢aligmalarda sahte
regresyondan ka¢inmak i¢in kullanilacak olan zaman serilerinin duraganliginin sinanmast
gerekmektedir. Bir degiskenin duraganlik diizeyi veya birinci farki alindiktan sonra duragan
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olup olmadigini belirlemede Engle & Granger (1987) tarafindan onerilen Genisletilmis
Dickey Fuller (Augmented Dickey Fuller) birim kok testi yaygin kullanilmaktadir.

Bu ¢aligmada en ¢ok kullanilan ve serilerdeki otokorelasyon sorununu da dikkate alan
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi ile serilerde degisen varyansin olup olmamasini da
dikkate alan Phillips-Perron (PP) birim kok testleri kullanilmistir.

ADF testinin en genis modeli: AY;=a + BT + pY .1 Xy YiAY 1) U (1)
Dickey-Fuller Testi hata teriminin istatistiki olarak bagimsiz ve sabit varyansa sahip oldugunu
varsayar. Phillips ve Perron (1988) Dickey-Fuller’in hata terimleri ile ilgili olan bu varsayimi1
genisletmiglerdir. PP testi ADF testi ile paralel hipotezler test edilmektedir. Her iki birim kok
testinde, her bir seri i¢in hata terimini beyaz giriilti yapacak gecikme uzunlugu
belirlenmektedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike (ACI), Schwartz (SC) ve
Son Tahmin Hatast (FPE) gibi ¢esitli bilgi kriterleri kullanilmaktadir. Bunlar arasinda en
yaygin kullanilan, dir (Johansen, 1995 ; Enders, 1995).

PP testi icin en basit model Y= t@, Yo te

(1- @1L)Y . +e, olarak ifade edilmektedir.

Burada t=1,2,...T, ve model i¢in birim kok 1/@, ile bulunur. @, =1 oldugunda seride
birim kok vardir anlamina gelir.

Birim kok testleri yapilmadan once serilerdeki degisen varyans sorunundan kurtulmak
icin tiim serilerin dogal logaritmalar1 alinmistir ve dolayisiyla serilerin kisaltmalarinin 6niine
“I” harfi eklenmistir. Sonra da seriler yapay degiskenler kullanilarak mevsimsellikten
arindirilmistir. Birim kok testleri sonuglar1 agagidaki tabloda yer almaktadir. Tablodaki ldirtax
— dolaysiz vergi gelirlerini; lindirtax — dolayli vergi gelirlerini ve lgdp — GSYIH’y1 ifade

etmektedir.
Tablo: 2. Serilerin Birim Kok Testi Sonuglari
ADF PP
Degisken- Seviye/ Seviye/ Birinci Seviye/ Seviye/ Birinci
ler Sabitli Sabit ve Farklar/ Sabitli Sabit ve Farklar/
Trendli Sabitli Trendli Sabitli

ldirtax -0,31 (1) -2,66 (1) -12,68***(0) | -0,58 (20) -3,51*(0) -13,72%*%*(10)
lindirtax -1,91 (1) -3,00 (1) -13,39%**(0) | -2,90* (58) | -3,56**(6) -13,52***(6)
lgdp -1,61 (4) -3,24*(4) -3,15%%(3) | -2,12(17) | -3,50*%*(17) | -13,87***(14)

*  ADF testinde sabitli model kullanilmistir. Rakkamlar t ve diizeltilmis 7 istatistik degerleridir.

o F_0610, ** - %S5 ve *¥** - %1 seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir. MacKinnon tek kuyruklu
olasilik degerleri Eviews 8 ekonometrik paket programi tarafindan otomatik olarak verilmektedir.

¢ Parantez i¢i degerler optimal gecikme uzunluklarini vermektedir. Optimal gecikme uzunluklar1 Akaike
Bilgi Kriterine gore belirlenmis ve maksimum gecikme 5 olarak alinmistir.

Serilerin duraganlik analizleri tiim serilerin ilk farklarimin duragan oldugunu
gostermektedir ve bu durum seriler arasinda esbiitiinlesmenin olup olmadigina bir kere
bakmay1 gerektirmektedir. Ciinkii eger seriler esbiitiinlenen ise serilerin seviye diizeylerini
kullanarak esbiitliinlesme testlerinin uygulanmasi daha etkin sonuclar verebilmektedir (Isik ve
digerler, 2004: 332-333). Bu amacla Johansen esbiitiinlesme testine bakilmistir, fakat sonuglar
seriler arasinda herhangi bir esbiitiinlesmenin olmadigini1 gostermistir. Johansen esbiitiinlesme
testi sonuglart asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo: 3.Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

Hipotez: Eigen iz degeri 0,05 I,qu Olasilik
degeri deger
Hjy:seriler arasinda herhangi bir egbiitiinlesme 0,234754 29,19394 29,79707 0,0586
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yoktur
Elgeg Max—Elg? n 0,05 I,qu Olasilik
degeri Istatistigi deger
Hy:seriler arasinda herhangi bir egbiitiinlesme
yoktur 0,234754 20,06684 21,13162 0,0699

Tablo 3 incelendiginde gerek iz degerine, gerek Maksimum Eigen degerlerine gore
%S5 anlamlilik diizeyinde “seriler arasinda herhangi bir egbiitiinlesme yoktur” hipotezini red
edemiyoruz, dolayisiyla inceledigimiz seriler esbiitiinlenen degildir sonucuna variyoruz.
Dolayisiyla analiz i¢in vektor otoregresif (VAR) yontemi tercih edilmistir. VAR farkl
degiskenler arasindaki iligkileri ortaya cikartmak icin kullanlan bir analizdir (Cuvak ve
Kalinauskas, 2009). Kirgizistan ekonomisi gibi kriz donemindeki ekonomiler incelenirken
daha ¢ok avantajlara sahip dinamik modeller oldugunu sdylemek miimkiindiir. Sebebi de
model zamanin uzun alimmasini gerektirmiyor ve dinamik yapida olmasi nedeniyle modeldeki
degiskenler arasindaki kisa donemli iligkileri tahmin etmede basarilidir (Cuvak ve
Kalinauskas, 2009:145). Bunun disinda modelin Etki-Tepki ve Varyans Ayristirmast
analizleri bir degiskende meydana gelen sokun diger degiskenlerde ne tiir degismeye yol
actigimi ve etkinin doénemler boyunca ne kadar siirdiigii ve giicti ile ilgili bilgi vermektdir
(Bjernland 2000:5, Sims 1980). Diger avantaji da, modelde yer alan degiskenler arasindaki
iligkilerin ¢ok yonlii dngoriilebilmesi ve modelde bagimli degiskenin gecikmelerinin de yer
almasindan dolay1 daha ger¢ek¢i dngorii tahminlerinin elde edilebilmesi (Kumar ve digerleri,
1995: 365). Bu kapsamda, iki degiskenli VAR modeli asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

AY = Bo+ X7y B AY i+ Xz Ba:AXitug
AX( = Ba+ 21ty Bsi AXei + Xig BeiAYitun

Bu iki denklem Y degiskeninin X; degiskenin simdiki ve ge¢mis degerlerinden,
benzer sekilde X nin Y; degiskeninin simdiki ve ge¢mis degerlerinden etkilendigini
varsaymaktadir. Denklemdeki c sabit terim vektorii, Y ve X.i degiskenlerin gecikmeli
degerlerini gosteren vektorleri, uy ve up birbirinden bagimsiz beyaz giiriiltiilii hata terimlerini
gostermektedir.

Modelde yer alacak degiskenlerin uygun gecikme sayilarinin belirlenmesinde, Akaike
(AIC), Schwarz (SC), Hannan-Quinn (HQ), Nihai 6ngdrii hatas1 (FPE) ve sirali degistirilmis
LR test istatistigi bilgi kriterleri kullanilmaktadir. Belirtilen kriterler arasinda bu ¢alismadaki
modelde otokorelasyonu dnleyen minimum gecikme uzunlugu SC ve HQ test istatistiklerine
gore 2 gecikme olarak belirlenmistir.

VAR analizinin ii¢ arac1 vardir: a) Granger nedensellik testi; b) etki tepki analizi; ¢)
varyans ayristirmasit (Warne (2004), Cuvak ve Kalinauskas (2009), Bjernland (2000)).
Granger nedensellik testleri yapilarak, diger iki analiz aracilifi ile bulunan sonuclar
desteklenmeye calisilmaktadir. VAR analizinde degiskenlerin modelde yer alacagi
siralamada, nedensellik iligkisi dikkate alinmaktadir, bu c¢alismanin Granger nedensellik
analizi sonuglar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo: 4 . VAR Modeline Dayal1 Granger Nedensellik Analizi Sonuglari

Nedenselligin yonii Ghi-sq prob.
Dolaysiz Vergiler (Idirtax) — Ekonomik Biiyiime (lgdp) 6,071 0,048
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Dolaysiz Vergiler (Idirtax) — Dolayli Vergiler (lindirtax) 10,652 0,004
Ekonomik Biiyiime (Igdp) — Dolayli Vergiler (lindirtax) 10,167 0,006

Granger nedensellik testi sonuglarina gore dolaysiz vergi gelirlerinden GSYiH’ya ve
dolayli vergi gelirlerine dogru; GSYIH’dan dolayl vergi gelirlerine dogru nedensellik
iliskileri s6z konusudur. Modelin tahmini de dogrudan vergi gelirleri ile GSYIH ve dolayl
vergi gelirleri arasinda negatif; GSYIH ile dolayli vergi gelirleri arasinda pozitif iliskinin
oldugunu gostermektedir.

Tablo: 5. Model Tahmini

D(ldirtax)) D(lgdp) [D(lindirtax),
D(ldirtax (-1)) |-0,500178| -0,149108 | -0,206374
s.h. (0,12218)]  (0,07032) (0,07091)
t [-4,09383] [-2,12049] |[-2,91017]
D(ldirtax (-2)) |-0,246168| -0,132315 | -0,166798
s.h. (0,12193)]  (0,07017) (0,07077)
t [-2,01894] [-1,88553] |[-2,35690]
D(lgdp (-1)) 0,320410, -0,377416 0,394245
s.h. (0,22153)]  (0,12750) (0,12858)
t [ 1,44635]] [-2,96019] |[3,06614]
D(lgdp (-2)) 0,301189] 0,013849 0,289943
s.h. (0,22494)]  (0,12946) (0,13056)
t [ 1,33898]] [0,10697] |[2,22078]
D(lindirtax (-1)) |-0,146854| -0,031580 | -0,524204
s.h. (0,19971)]  (0,11494) (0,11592)
t [-0,73532] [-0,27475] | [-4,52221]
D(lindirtax (-2)) | 0,047030| -0,073514 | -0,026028
s.h. (0,19464) (0,11202) (0,11297)
t [0,24163]] [-0,65625] |[-0,23039]
C 0,052427] 0,075348 0,055176
s.h. (0,02581)]  (0,01486) (0,01498)
t [2,03111]] [5,07206] |[3,68291]

Etki-tepki analizi, degiskenlerden birine bir standart sapmalik sok uygulandiginda hem
kendisinin hem de diger degiskenlerin bu degisime vermis oldugu tepkileri gozlemlemektedir.
Bu sekilde, degiskenler arasindaki dinamik iliskiler ortaya konularak, etkili bulunan
degiskenin politika araci olarak kullanilabilecegi belirlenmektedir (Warne, 2004:5). VAR
modelinde etki-tepki fonksiyonunun katsayilarin1 elde etmede yaygin olarak, hatalarin
Cholesky ayristirmasi kullanilmaktadir. Modele ait tiim degiskenlerin Cholesky ayristirmasina
gore etki-tepki analizleri asagida sunulmustur.

Sekil: 3. Etki-Tepki Sonuglari
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Response to Cholesky One S.D. Innovations+2 S.E.

Response of D(LDIRTAX) to D(LDIRTAX) Response of D(LDIRTAX) to D(LGDP) Response of D(LDIRTAX) to D(LINDIRTAX)
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Etki-tepki analizi sonuglarina gore dolaysiz vergi gelirlerindeki bir standart hatalik sok
karsisinda GSYIH’ nin tepkisi ilk donem pozitif, sonraki donem de negatif ve anlamlidir.
GSYIH’daki bir standart sok karsisinda dolayli vergilerin tepkisi ilk iki dénem boyunca
pozitif ve anlamli, liglincli donem de negatif fakat anlamsizdir. Dolaysiz vergi gelirlerindeki
bir standart sapmalik soka kars1 dolayli vergi gelirleri ilk donem pozitif, ancak anlamsiz, diger
iki donemde de negatif tepki gostermektedir.

Varyans ayristirmast da degiskenlerin her birinin varyansinda meydana gelen
degismenin yiizde ka¢inin kendi gecikmesinden, yilizde kaginin ise diger degiskenlerden
kaynaklandigimi gdosterir. Bu analiz, bir makroekonomik biiyiikliigiin iizerinde en etkili
degiskenin hangisi oldugunu gostermektedir. Burada ayrica nedenselligin derecesi konusunda
bilgi almak miimkiindiir. Modelin varyans ayristirma analizi sonuglar1 da asagidaki gibidir.

Tablo: 6. Dolaysiz Vergi Gelirleri Serisinin (LDIRTAX) Varyans Ayristirma Sonuglart

Period SH. |[D(LDIRTAX)] D(LGDP) |D(LINDIRTAX)
1 0,161408 100,0000 | 0,000000 0,000000
2 0,179719 | 97,55591 1,908039 0,536051
3 0,180521 96,70479 1,899216 1,395994
4 0,181669 | 95,75880 | 2,397594 1,843607
5 0,181893 95,52741 2,541769 1,930819
6 0,181915 9550424 | 2,558860 1,936897
7 0,181925 95,49753 2,565716 1,936752
8 0,181930 | 9549439 | 2,568833 1,936779
9 0,181931 9549367 | 2,569276 1,937051
10 | 0,181931 9549344 | 2,569281 1,937274

Tablo: 7. GDYIH Serisinin (LGDP)Varyans Ayristirma Sonuglari
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Period S.E. D(LDIRTAX)] D(LGDP) | D(LINDIRTAX)
1 0,092896 | 6,613378 93,38662 0,000000
2 0,104640 15,31156 84,61532 0,073123
3 0,105008 15,28515 84,60324 0,111611
4 0,105912 16,02430 83,80196 0,173746
5 0,106218 16,15581 83,60581 0,238380
6 0,106259 16,14515 83,55188 0,302970
7 0,106279 16,13916 83,52256 0,338286
8 0,106286 16,13752 83,51286 0,349624
9 0,106288 16,13694 83,51062 0,352442
10 | 0,106289 16,13682 83,51011 0,353063

Tablo: 8. Dolayli Vergi Gelirleri Serisinin (LINDIRTAX) Varyans Ayristirma Sonuglari

Period S.E. D(LDIRTAX)] D(LGDP) | D(LINDIRTAX)
1 0,093685 0,332018 8,195608 91,47237
2 0,110236 | 6,115858 | 9,664193 84,21995
3 0,112962 5949256 | 9,374076 84,67667
4 0,114467 | 6,175715 | 9,817887 84,00640
5 0,114869 | 6,132802 10,07235 83,79485
6 0,114931 6,127035 10,11448 83,75848
7 0,114952 | 6,131490 10,13436 83,73415
8 0,114962 | 6,135257 10,14485 83,71989
9 0,114964 | 6,135688 10,14719 83,71712
10 | 0114964 | 6,135746 10,14739 83,71687

Varyans ayristirma analizi sonuglar1 Granger nedensellik sonuglarini desteklemektedir
ve dolaysiz vergi gelirlerinin ilk donem GSYIH ve dolayl vergilerden hi¢ etkilenmedigini,
diger donemlerde de etkilerinin diisiik oldugunu gostermektedir. GSYIH’nin ise sadece
dolaysiz vergi gelirlerindeki degismelerden etkilendigi goriilmektedir, ilk donemin etkisi
%06,61, diger iki donemin etkisi de yaklasik %15-16 olmus ve bu etki uzun dénemde de
giiciinii korumustur. Dolayl vergi gelirlerindeki degismelerin GSYIH iizerindeki uzun donem
etkileri ¢ok zayif hem de anlamsizdir. Dolayli vergi gelirlerinin de GSYIH’daki
degismelerden hem uzun hem de kisa déonemde %S ile 10 arasi, dolaysiz vergi gelirlerindeki
degismelerden de ilk donem %0,33, diger donemlerde yaklasik %5-6 etkilendigi sdylenebilir.

Modelin koklerinin birim ¢ember igerisinde olmast modelin duraganligini
gostermektedir (bkz. Sekil: 4 ).
Sekil: 4. Modelin Biitiinliigliniin Duraganlig:
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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5. SONUC VE DEGERLENDiRME

Vergiler her devletin en 6nemli geliridir. Devletin aldig1 vergiler iilke ekonomisini
etkilemektedir. Calismamizin amaci gecis donemini yasamakta olan Kirgizistan’da vergiler
ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi analiz etmektir. Yapilan VAR analizinin sonuglarina
gore dolaysiz vergi gelirleri ile GSYIH arasinda ters yonlii iliski bulunmaktadir. Dolaysiz
vergi gelirlerinde sok meydana geldiginde GSYIH ilk dénem artmakta, sonraki dénemde
azalmaktadir.

Ayrica, dolaysiz vergi gelirleri ile dolayli vergi gelirleri arasinda da ters yonli iliski
bulunmaktadir. Dolaysiz vergi gelirlerindeki bir soka kars1 dolayli vergi gelirleri ilk donemde
pozitif, ancak anlamsiz, sonraki donemlerde negatif tepki gostermektedir. Bu ise dolaysiz
vergi gelirleri arttiginda dolayli vergi gelirleri azalacagini bildirmektedir. Bunun ise dolaysiz
vergiler kullanilabilir geliri azalttifindan dolayli vergileri olumsuz etkilemesinden
kaynaklandig1 soylenebilir.

Bununla birlikte GSYIH ve dolayli vergi gelirleri arasinda pozitif yonlii iliski s6z
konusudur. GSYIH’daki bir sok veya artis dolayli vergilerin de artmasma neden olmaktadir.
Bunun nedeni de Kirgiz halkinin tiiketim egiliminin yiliksek olmasidir.
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