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DOLAYLI VERGI GELIRLERI ILE ENFLASYON ORANI
ARASINDAKI SAKLI ILISKiNIiN ANALIiZi

Meltem IRTES GULSEN (*
Mustafa Orhan OZER 2
0z
Dolayl vergiler gelismekte olan iilkelerin vergi sistemlerinde énemli bir paya sahiptir. Bu tilkeler ayni zamanda
yiiksek enflasyon sorunuyla basa ¢tkmaya ¢alismaktadirlar. Dolayisiyla bu iki gsterge arasindaki iligkinin a¢iga
ctkarilmast biiyiik onem tasimaktadwr. Bu ¢alismanin amact Tiirkiye'de dolayli vergiler ile enflasyon orani
arasindaki iliskiyi arastirmaktir. Bu amagla, 2006:01-2023:12 dénemine ait veriler diger ¢alismalardan farkl
olarak asimetrik egsbiitiinlesme ve nedensellik testleri araciligiyla sinanmaktadir. Dahasi, yalnizca tiiketici
fivatlart degil aymi zamanda iiretici fiyatlar: da dikkate alinmaktadir. Duraganlik analizi, dolayli vergi gelirleri
ile tiiketici ve tiretici fiyat endeksleri serilerinin tiim bilesenlerinin I(1) oldugunu gostermektedir. Hatemi-J-
Irandoust sakl esbiitiinlesme testinden elde edilen bulgular negatif bilesenlerin aksine pozitif bilesenlerin
esbiitiinlesik olduklarina ortaya koymaktadwr. Bu durum dolayli vergiler ile tiiketici ve iiretici fiyatlar: arasinda
sakli bir esbiitiinlesme olduguna isaret etmektedir. Hatemi-J sakli nedensellik testinden elde edilen bulgular,
nedensellik yoniiniin tiiketici ve iiretici fiyatlarindan dolayl vergilere dogru oldugunu géstermektedir. Asimetrik
etki-tepki analizi ise tiiketici ve iiretici fiyatlarimin dolayli vergiler iizerinde olumsuz etki yarattigin ortaya
koymaktadwr. Dolayisiyla fiyat istikrarmin saglanmasimin dolayli vergi gelirlerini olumlu yénde etkileyecegi
diigtiniilmektedir. Fakat dolayli vergilerin iiretici ve tiiketici fiyatlart iizerinde herhangi bir etkisi olmadigindan,
enflasyonla miicadelede para politikalarina dncelik verilmesi daha isabetli olacaktir.
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ANALYZING THE HIDDEN RELATIONSHIP BETWEEN INDIRECT
TAX REVENUES AND INFLATION RATE

Abstract

Indirect taxes have an important share in the tax systems of developing countries. These countries also fight
against the problem of high inflation. Therefore, it is very important to reveal the relationship between these two
indicators. The purpose of this study is to investigate the relationship between indirect taxes and inflation in
Turkiye. For this purpose, data for the period 2006:01-2023:12 are tested using asymmetric cointegration and
causality tests, unlike other studies. Moreover, not only consumer prices but also producer prices are taken into
account. The stationarity analysis shows that all components of the series of indirect tax revenues, and consumer
and producer price indices are 1(1). The findings obtained from the Hatemi-J-lrandoust hidden cointegration test
indicate that the positive components are cointegrated, unlike the negative components. This implies that indirect
taxes have a hidden relationship with consumer and producer prices. Findings from the Hatemi-J asymmetric
causality test show that the direction of causality is from consumer and producer prices to indirect taxes. The
asymmetric impulse-response analysis reveals that consumer and producer prices have a negative impact on
indirect taxes. Therefore, it is thought that ensuring price stability will positively affect indirect tax revenues.
However, since indirect taxes do not have any effect on producer and consumer prices, it would be appropriate
to give priority to monetary policies in the fight against inflation.

Keywords : Indirect Taxes, Inflation, Tax Revenues, Time Series Analysis.
JEL Classification : C22, E31, H2.
GIiRiS

Para ve maliye politikalarin1 kapsayan iktisat politikasi, makroekonomik hedeflere ulagmak
amaciyla yaygin olarak kullanilmaktadir. Maliye politikasi, Monetarist ve Yeni Klasik yaklagim gibi
Keynesgi olmayan goriislerin yiikselisiyle birlikte biiyiik 6l¢iide ihmal edilmis olsa da, para politikalarini
destekleyici nitelikte olmasi kosuluyla son c¢eyrek asirda Yeni Neoklasik Sentez yaklagiminin
yiikselisiyle birlikte yeniden kullanish bir politika olarak degerlendirilmeye baglamistir. Maliye
politikasinin vergi, harcama ve bor¢lanma politikalari olmak iizere ii¢ arac1 bulunmaktadir (Oncel, 1969:
107). Bunlar arasinda vergi politikasi otomatik diizenleyicilik islevi ile 6n plana ¢ikmaktadir.

Kokenleri tarih oncesi ¢aglara kadar uzanan vergi, kamu harcamalarini finanse etmek amaciyla
kullanilan en eski gelir elde etme yontemidir. Tiim devletlerin temel faaliyetlerinden biri ve yapilan tim
harcamalar i¢in gerekli bir kosul olan vergilendirme, devlet kapasitesinin ¢ekirdek 6zelligi olarak
nitelendirilmektedir (Kiser & Karceski, 2017: 75). Bu nedenle hem antik hem de modern devlet
anlayisinda vergi kavramina biliylik onem verilmis ve maliye politikasinin temel araci olarak
gOrilmiistiir.

Vergi kavraminin ortaya ¢ikmasi ve uygulanmasi, tarihsel siiregte toplumlarin iktisadi, siyasi ve
sosyal agidan biiyiik bir degisim gecirmelerine yol agmistir (Everest-Phillips, 2019: 53). Bu degisim,
vergi politikalarinin basarisina bagl olarak olumlu veya olumsuz olabilmektedir. Burada temel sorun
vergi politikasinin kapasitesi ile ilgilidir. Vergi gelirlerinin yetersiz olmasi, kamu harcamalarinin ve 6zel
sektor tarafindan gerceklestirilmesi miimkiin olmayan yatirimlarin aksamasina yol agmaktadir. Diger
taraftan, vergi kapasitesinin ¢ok yiiksek seviyelere ulagsmasi da bireylerin ¢alisma motivasyonlari
iizerinde olumsuz etki yaratarak iktisadi faaliyetlerin sekteye ugramasina neden olmaktadir. Fakat yanlis
vergi politikalarinin olumsuz etkileri yalnizca iktisadi alanlarla sinirl degildir. Anderson, de Palma ve
Kreider (2001: 231) bunun, baz1 uygarliklarin tarih sahnesinden silinmelerindeki en 6nemli etkenlerden
biri olduguna isaret etmektedirler. Ornegin ilk vergi sisteminin ortaya ¢ikt1§1 Lagas sehir devletinde;
koyun kirkma, parfiim iiretimi, bosanma ve defin islemleri gibi bir¢ok alanda yogun bir vergilendirmeye
gidilmis, kapsamu siirekli genigleyen vergi sistemi zamanla iktisadi ve sosyal hayat1 sekteye ugratmis ve
boylece iilke istilalara agik bir hale gelmistir.
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Vergi politikalarina iliskin en temel sorunlardan biri de dogrudan ve dolayli vergiler arasinda
optimum bilesimin elde edilmesiyle ilgilidir. Dolayl1 vergilerin dogrudan vergilere gore bazi avantajlari
bulunmaktadir. Ust gelir grubundaki kisilerin gelirlerini eksik aciklamalari nedeniyle ortaya ¢ikan vergi
kayiplari gibi dogrudan vergi dezavantajlar1 burada goriilmemektedir. Dolayli vergilerde meydana gelen
artislar fiyatlar1 yilikseltmek suretiyle tiiketimin ve ¢evreye verilen zararlarin azalmasini saglamakta ve
bdylece dissallik sorununun ¢oziimiine katki sunmaktadir. Ayrica dolayli vergiler dogrudan vergilere
gore daha az biirokrasi gerektirmektedir. Bu sayede alinan kararlar daha hizli bir sekilde
uygulanabilmekte ve hiikiimetin maliye politikast iizerindeki kontrolii daha fazla olmaktadir. Bu
avantajlar, kademeli olarak dogrudan vergilerden dolayl1 vergilere gecilmesine neden olmustur. Boylece
gelir ve sermaye tizerindeki vergi yiikii kayda deger ol¢lide azalmistir (Esmaeel, 2013: 8). Bu durumun
sermaye birikimi, yatirim, istihdam ve iktisadi biiyiime iizerinde olumlu bir etki yaratacag: aciktir. Fakat
dolayli vergilerin enflasyon tizerindeki etkileri bu kadar belirgin degildir.

Politika hedeflerinin ¢esitliligini gdzeten modern vergi politikalari, yalnizca kamu harcamalari
icin ihtiya¢ duyulan fonlarin yaratilmasim degil, ayn1 zamanda yiiksek ve siirdiiriilebilir iktisadi
bliylimenin, kaynak tahsisinde etkinligin, gelir dagiliminda adaletin ve makro iktisadi istikrarin
saglanmasini1 da amaclamaktadir (Stoilova, 2017: 1042). Fiyat istikrarinin, makroekonomik istikrarin
saglanabilmesi i¢in olmazsa olmaz bir kosul oldugu genel kabul goérmektedir. Dolayisiyla vergi
politikalar1 belirlenirken, vergiler ile fiyatlar genel diizeyi arasindaki iligkinin mutlaka dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Bu caligmanin esas amaci Tiirkiye’de dolayli vergiler ile enflasyon oranmi arasindaki iliskiyi
arastirmaktadir. Bu amagla 2006:01-2023:12 donemini kapsayan aylik veriler, asimetrik esbiitiinlesme
ve nedensellik testleri araciligiyla test edilmektedir. Bu testler, geleneksel yontemlerden farkli olarak
degiskenler arasindaki sakli iligkinin ortaya ¢ikarilmasi bakimindan 6n plana ¢gikmaktadirlar. Calismanin
ilerleyen boliimlerinde sirasiyla teorik ¢ergeve olusturulacak, ampirik literatiir 6zetlenecek, kullanilan
veri seti ve metodoloji aktarilacak, istatistiksel bulgular elde edilecek ve bu bulgulara iliskin genel bir
degerlendirme yapilacaktir.

I. TEORIK CERCEVE

Devletlerin listlenmis olduklar1 kamu hizmetlerini yerine getirmek i¢in kullandiklar temel kaynak
vergilerdir. Devlet, vergileri yasama yetkisini kullanarak vatandaslarindan ayni ve nakdi olarak zorla
almaktadir (Sen & Sagbas, 2015: 2). S6z konusu vergilerle devlet sadece kamu hizmetlerinin
finansmanimi saglamakla kalmayip, kendisine yiiklenen sosyal adaletin, ekonomik dengenin, biiyiimenin
ve kalkinmanin saglanmasi, ¢evre kirliliginin onlenmesi gibi bir¢ok politikanin da finansmanini
karsilamaktadir. Kamu hizmetlerinin birincil finansman kaynagi olan vergiler, teoride ve uygulamada
yansima Olgiistine ve verginin tahsil usuline gore dolaysiz veya dolayli vergiler olarak
siniflandirilmaktadir (Oncel, Kumrulu, Cagan, 2012: 76). Bu smiflandirmaya gére; verginin miikellefin
mali giiciine gdre alinip bizzat kendisi tarafindan beyanname diizenlenerek 6denmesi durumunda
dolaysiz vergilerden (Celik, 2016: 256-257), verginin 6denmesi agisindan bir aracidan s6z ediliyor ve
vergi ddendikten sonra fiyat mekanizmasi araciligiyla bagkalarina aktarilabiliyorsa dolayli vergilerden
s0z ediliyor demektir. Diger bir tanima gore ise vergi miikelleflerinin bireysel ozelliklerine gore
ayarlanabilen vergiler dogrudan, alici veya saticinin durumuna bakilmaksizin islemler iizerinden
alinanlar ise dolayli vergiler olarak ifade edilmektedir (Martinez-Vazquez, Vulovic, Liu, 2011: 37).

Gelir ve kurumlar vergisi gibi vergiler dolaysiz vergiler arasinda yer almaktadir. Kisi veya
kurumlarin elde etmis olduklar kazang ve iratlar ile yaptiklar1 harcamalar g6z oniinde bulundurularak
safi kazancindan hesaplanan vergi, bizzat s6z konusu kisi ve kurumlar tarafindan beyanname verilerek
o0denmektedir. Dolaysiz vergilerle mali giicii kavramak miimkiindiir. Zira T.C. Anayasasinin “Herkes,
kamu giderlerini karsilamak tizere, mali giiciine gore, vergi odemekle yiikiimliidiir. Vergi yiikiiniin
adaletli ve dengeli dagilimi, maliye politikasinin sosyal amacidir” (T.C. Anayasasi: 73. md.) hiikmii ile
bireylerin maddi olanaklarina gore vergilendirilmesi ve vergilerin adaletli dagitilmasi 6devi hiikiim
altina alinmigtir. Bu hiikiim ¢ergevesinde bir lilkede vergilendirmenin adaletli olup olmadigini gésteren
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en onemli gosterge, dolayli ve dolaysiz vergilerin toplam vergi gelirleri arasindaki dagilimidir (Celik,
2016: 256-257).

Dolayli vergiler, vergi miikelleflerinin sahsi durumlar1 dikkate almaksizin, mal ve hizmetlerin
tiretilmesi, tliketilmesi ya da kisiler arasinda degistirilmesi gibi ekonomik dongii icerisinde
gergeklestirilen hareketlerden kaynakli olarak alinmaktadir. Yani miikellef dolaysiz vergilerde 6nceden
bilinirken, dolayli vergilerde mal ve hizmeti tiiketen kisi ya da kuruma gére sonradan belli olmaktadir.
Dolayl vergiler genellikle mal ve hizmet fiyatlarina dahil edildiginden, vergiyi ddeyen tiiketiciler igin
daha az gortnir nitelik tagimaktadir (Vlad, lbadula, lonita, Brezeanu, 2000: 108). Bu vergiler,
miikelleflerin gelirini harcama yaparken vergilendiren, fiyat icerisinde gizli olmasi nedeniyle fazla
hissedilmeyen bir vergidir. Dolayisiyla kim daha fazla harcama yaparsa, o daha fazla vergi 6demektedir
(Erginay, 1976: 121). Kisilerin gelirleri yiikseldikge, satin aldiklart mal ve hizmetlere 6dedikleri
vergilerin gelirlerine oraninda bir diisiis gézlemlenmektedir. (Uzunyilmaz, 2019: 25). Dolayli vergilerin,
tersine artan oranli yapisindan kaynaklanan bu durumun gelir adaletini bozucu bir etki yarattigi
diisiiniilmektedir. Bu baglamda, Saez (2002), uzun déonemde hem gelirin artiritlmast hem de adil bir
bicimde dagitilmasinda dolayli vergilerin dolaysiz vergiler kadar kullanish bir ara¢ olmadigini ifade
etmektedir.

Vatandaglarin almis olduklar1 bir hizmet i¢in ayn1 oranda vergiye tabi olmalari1 durumunda, gelir
diizeyi diistik olan kisiler, yiiksek olanlara gore vergi artislarindan daha fazla etkilenmekte ve mali
gliclere gore vergilendirme s6z konusu olmamaktadir. Kamu maliyesinde yer alan ayirma prensibine
gore yatay adaletin saglanabilmesi i¢in aymi gelir diizeyindekilerin ayni oranda, dikey adaletin
saglanabilmesi igin de farkli gelir diizeyinde olanlarin farkli oranda vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu
yontem ile vergilendirmede adalet saglanabilir (Basaran Yavaslar, 2011: 62). Ancak harcamalar
tizerinden alinan vergilerde bu ayirma prensibini uygulamak miimkiin olmadigindan, bireyler farkli
diizeyde gelir elde etse de ayni oranda vergiye tabi olmaktadirlar. Dolayisiyla bu durumun genel olarak
gelir esitsizligini derinlestirdigi diisiiniilmektedir. Ote yandan, bu vergilerin kolay toplanmasi ve
miikelleflerin bu vergileri 6derken vergi 6dedigini hissetmemesi, bu uygulamay: politika yapicilar i¢in
cazip hale getirmekte ve vergileri artirma imkanlarin1 kolaylastirmaktadir. Dahasi, dolayl vergilerin
gelir dagilimi tizerindeki etkileri olduk¢a tartismalidir. Martinez-Vazquez ve ark. (2011: 68) gelir
esitsizliginin vergi sisteminin yapisindan ziyade biiyiikliigiiyle iligkili oldugunu vurgulamaktadirlar.
Buna gore vergi kapasitesi arttik¢ca verginin gelir esitsizligi tizerindeki olumsuz etkisi de artmaktadir.
Askari (2011) ise gelir dagiliminin dolaysiz vergilerden olumsuz, dolayli vergilerden olumlu ydnde
etkilendigini tespit etmistir. Ayrica serbest piyasa ekonomisini 6ne ¢ikaran yaklagimlarda genel olarak
dolaysiz vergiler yerine dolayli vergilerin kullanilmasi ve sonug esitligi yerine firsat esitligine
odaklanilmasi 6nerilmektedir.

Serbest piyasa ekonomisini 6ne ¢ikaran yaklasimlar, 1960’I1 yillarin sonlarina dogru Keynesyen
yaklagimin gozden diismesiyle birlikte iktisat literatiiriinde hakimiyet kazanmaya baslamistir. Bu
yaklagimlar arasinda arz yanli iktisat olarak bilinen okul vergi gelirleri ile vergi orani arasindaki iligkiye
odaklanmaktadir. Ik kez 1970°1i y1llarda Arthur Laffer tarafindan dile getirildigi i¢in Laffer egrisi olarak
adlandirilan hipoteze gore, vergi orani arttikca baslangigta vergi gelirleri de artmakta, bir noktada en
yiiksek seviyesine ulasmakta ve daha sonra azalmaya baglamaktadir. Vergi gelirlerini maksimize eden
optimal vergi orani Laffer noktasi olarak adlandirilmaktadir (Blinder, 1981: 82-83). Vergi oraninin
optimal seviyesinden yiiksek oldugu durumda vergi oraninin diigiirilmesi ile bireylerin daha fazla
caligmak isteyecegi ve vergi gelirlerinin artacagi tahmin edilmektedir.

Enflasyon ise ekonomiyi ve toplum hayatin1 dogrudan etkileyen énemli bir olgudur. Enflasyonun
nedenlerini ve sonuglarin1 anlamak, bu olumsuz etkinin azaltilmas1 i¢in gereklidir. Enflasyon, belirli bir
zaman diliminde genel mal ve hizmet fiyatlarindaki stirekli ve hissedilir artis1 ifade eden (TCMB, 2004:
3), ekonomiyi ve toplum hayatin1 dogrudan etkileyen iktisadi bir gostergedir. Basitge, paranin satin alma
giiciiniin zamanla azalmasi olarak da tanimlanabilir. Enflasyonun ekonominin geneli iizerinde birgok
etkisi bulunmaktadir. Her seyden once fiyatlarin artmasi nedeniyle ayni miktarda parayla daha az mal
ve hizmet satin alinabilmektedir (TCMB, 2013: 2). Bu durum, &zellikle sabit gelirliler ve tasarruf
sahipleri i¢in biiyiik bir problem teskil etmektedir. Diger taraftan, enflasyonun gelir dagilimini bozmak,
siyasal ve sosyal sorunlarin dogmasina neden olmak, yatirimlar1 caydirmak, ekonomik istikrarsizlik
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yaratmak, fiyat belirsizliklerine ve spekiilasyona yol agmak gibi dolayli etkileri de bulunmaktadir
(Birinci, 2011: 22-23).

Devletlerin enflasyon oranini diisiirmek igin alabilecegi ¢esitli dnlemlerden biri de maliye
politikasi araglarini kullanmaktir. Hiikiimet, harcamalarin1 kontrol altina alarak ve vergileri artirarak
enflasyonu kontrol altina alabilmektedir. Benzer bicimde, yiiksek enflasyon, vergi gelirlerini farkli
sekillerde etkileyebilmektedir. Fakat bu etkinin ¢ogunlukla vergi gelirlerinin reel degerini azaltict yonde
oldugu goriilmektedir. Bu baglamda, Mozdzierz (2017: 257), enflasyon ile dolayl vergiler arasindaki
iligkinin ¢ift yonlii oldugunu ileri siirmektedir.

Dolayli vergilerin enflasyon iizerindeki etkisini anlamak, vergi politikalarinin ve enflasyonla
miicadele stratejilerinin gelistirilmesi agisindan 6nemlidir. Enflasyonun vergi gelirlerini hangi yonde
etkiledigini tespit etmek, {ilkenin ekonomik yapisinin ne durumda oldugunun anlasilmasi agisindan
oldukca faydalidir. Enflasyon, dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri iizerinde bazi olumsuz sonuglar
dogurmaktadir. Bu sonuglardan biri Tanzi etkisi olarak da bilinen enflasyonun verginin reel degeri
tizerindeki etkisi ile iliskilidir. Vergi kanunlarinda belirtildigi tizere “vergi alacagi, vergi kanunlarimin
vergiyi bagladiklart olayin vukuu veya hukuki durumun tekemmiilii ile dogar” (Vergi Usul Kanunu,
1961: 19. md.). Tarh ve teblig edilen verginin tahakkuk etmesi ile tahsil edilmesi arasinda gegen siirede,
enflasyona bagli olarak vergi gelirinin reel degerini kaybetmesi s6z konusudur. Bu deger kaybim
engellemek icin gecikme faizi ve gecikme zammi gibi birtakim ek mali yilikiimliiliikler getirilse de
enflasyonun neden oldugu deger kayiplart her zaman dnlenemez (Tanzi, 1978). Vergi gelirlerinin reel
olarak deger kaybina ugramamasi igin, vergilerin kanunlarda belirtilen sekil ve zamanda tam olarak
O0denmesi saglanmali, ddemelerde gecikmeye izin verilmemelidir. Vergi 6demelerinin gecikmesini
onlemek icin gecikme zammi ve gecikme faizi uygulanmaktadir. Gecikmenin bir maliyeti olarak kabul
edilen ve ek bir yiikiimliliik getiren gecikme zammi ve faizi orani, enflasyon oranina yakin olarak
belirlenerek vergilerin reel degeri korunmaya caligilmaktadir. Ancak yine de af beklentileri, vergiye
uyumlu olmayan miikelleflerin vergi 6demelerini geciktirmelerine neden olmaktadir. Reel olarak deger
kaybeden vergiyi daha sonra 6demek, Ozellikle enflasyon oraninin yiiksek oldugu bir ortamda
miikellefler i¢in ucuz kredi saglamaktadir (Tosun, Canyas, Tosun, 2012: 210). Bu durum servetin adil
olmayan bir bigimde kurallara uyan vatandaglardan uymayanlara transfer edilmesi anlamina
gelmektedir.

Vergilerin diiz oranli tarifeye sahip olmasi durumunda bazi avantajlar ortaya ¢ikmaktadir. Artan
oranli tarifeye sahip olan bir vergi, iist gelir gruplarinin vergi yiikiinii agirlastirarak yatirim ve tasarruflar
iizerinde caydirict unsur olusturmaktadir. Tasarruf ya da yatirma ydnelmeyen gelir tiiketime
yonelmekte ve boylece talep enflasyonu ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica tasarruf maliyetini artiran dolaysiz
vergiler, bireysel se¢imleri olumsuz etkilerken ekonomik biiyiimeyi de yavaglatmaktadir. Diiz oranl
vergi tarifesine sahip olan vergilerin ise yiiksek gelirlilerin tasarruf ve yatirim tercihlerini negatif yonde
etkilemedigi diisiniilmektedir (Birinci & Akyazi, 2017: 54). Dolayisiyla bu tiir politikalarin iktisadi
bliylimeyi ve istihdami tesvik edici bir iglevi oldugunu ifade etmek miimkiindiir.

Tersine artan oranli bir nitelige sahip olmasi sebebiyle dolayli vergilerin oranlarinda bir artig
yapilarak tiiketim talebinin azalmasi hedeflenmektedir. Bu acgidan dolayli vergilerin enflasyonla
miicadelede kullamlabilecek etkili bir politika araci olabilecegi diisiiniilmektedir (Akinc1 & Ozgelik,
2018: 13). Dolayl vergiler, enflasyonla miicadelede dolaysiz vergilere kiyasla daha etkili bir maliye
politikas1 araci olarak goriilmektedir. Bunun temel sebebi, genel fiyat seviyesindeki siirekli artisi
engellemek amaciyla tiiketim iizerinden alinan vergileri artirmak suretiyle talep artisinin engellenebilir
olmasidir. Dolayli vergilerin artirilmasi, mal ve hizmetlerin fiyatlarim yiikselterek tiiketicilerin satin
alma giiciinli diistirmektedir. Bu da genel talepte bir azalmaya yol acarak enflasyonist baskinin
hafiflemesine katkida bulunmaktadir. Fiyatlara miidahale ederek, piyasalarda yasanan basarisizliklari
onlemeye, tiiketici davranislarini degistirmeye yardimci olurken, gevreye zarar verenlerin ise ortaya
cikardiklar1 zararin bedeline katilmalarini saglamaktadir (Yilmaz, 2012: 13-14). Dolayli vergi
oranlarinda yasanan degisimlerin fiyatlar genel seviyesinde nasil bir etki yaratacag: ise lilkenin var olan
ekonomik kosullarina gore degisiklik gostermektedir. Bu etki enflasyonu artirici ya da azaltici nitelikte
olabilir. Dahasi, talep enflasyonunun yani sira maliyet enflasyonunu da tetikleyebilmektedir. Noyan
(2023: 7), dolayli vergilerin maliyet enflasyonunun &nemli nedenlerinden biri olduguna isaret
etmektedir.

916



irtes-Giilsen, M., & Ozer, M. O. (2024). Dol?yll vergi gelirleri ile enflasyon oram arasindaki sakl iliskinin analizi. Omer Halisdemir
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 17(4), 912-924.

Il. LITERATUR

Dolayl vergiler iizerine yapilan ampirik ¢alismalar incelendiginde, genellikle bu vergi tiirii ile
iktisadi biiyiime arasindaki iliskiye odaklanildig: dikkat cekmektedir. Enflasyon ile dolayli vergiler
arasindaki iligkiyi inceleyen caligmalar ise oldukc¢a simirlidir. Bu alanda cesitli iilkeleri inceleyen
caligmalar agagidaki gibi 6zetlenebilir:

Patoli, Zarif, Syed (2012) tarafindan yapilan ¢alismada 2000-2010 donemi i¢in Pakistan analiz
edilmistir. Regresyon analizinin yapildig1 ¢aligmada enflasyonun dolayli vergileri artirdigi tespit
edilmistir. Koutsouvelis & Papastathopoulos (2013) 2003:01-2010:10 donemi igin Yunanistan’i,
Matthew, Victor, Sunday (2021) 1994-2017 d6énemi i¢in Nijerya’y1 benzer yontemlerle aragtirmis ve
dolayli vergilerde meydana gelen artiglarin enflasyonu tetikledigi bulgusuna ulagmislardir.

Bazi galismalarda degiskenler arasinda ters yonli bir iligkinin varligina isaret edilmistir. Vlad ve
ark. (2017) regresyon analizi ile Romanya’yr incelemigslerdir. 1995-2015 yillar1 arasii kapsayan
calismada KDV’de meydana gelen bir artisin enflasyon oraninin diismesine olanak sagladigi
belirlenmistir. Sundari & Maulana (2018) ise ¢oklu regresyon analizi ile Endonezya’y1 degerlendirmeye
almiglardir. 2013:07-2016:06 donemini kapsayan calismada enflasyon oraninin artmasimnin KDV
tizerinde azaltici bir etki yarattigini, fakat bu etkinin oldukga siirli oldugunu ifade etmislerdir.

Gelardi (2014), Birlesik Krallikk ve Kanada’y1r regresyon analizi ile incelemis, KDV’ nin
Kanada’da enflasyona yol ag¢tigimi, Birlesik Krallik’ta ise kayda deger bir etki yaratmadigim
belirlemistir. Mozdzierz (2017), 2007-2016 yillar1 aras1 i¢in Estonya, Letonya, Litvanya, Macaristan,
Romanya ve Yunanistan’1 arastirmistir. Buna gore agirlikli olarak dolayli vergilerden olusan vergi
sistemi enflasyonist baskiya yol agmaktadir. Dolayisiyla dogrudan ve dolayli vergilerin esit
dagitilmasiyla bu baskinin azalacagi tahmin edilmektedir. Kalas, Mirovic, Andrasic (2018), 2008-2016
donemi i¢in gelismekte olan yedi Balkan iilkesini ele alinmigtir. ANOVA ve Tukey testlerinden
yararlanilan c¢alismada, vergi yapisinin enflasyon lizerinde pozitif bir etki yaratmadigi sonucuna
ulagilmustir.

Dolayli vergiler ile enflasyon arasindaki iligskiyi Tiirkiye Ozelinde aragtiran calismalar ise
asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Giivenek, Alptekin, Cetinkaya (2010) VAR analizi ve Granger nedensellik testi araciligiyla 1980-
2008 dénemini ele almis ve degiskenler arasinda cift yonlii iliski bulmuslardir. Buna gore TUFE’de
meydana gelen artislar dolayli vergi gelirlerinin azalmasina, dolayli vergi gelirlerinde meydana gelen
artislar ise TUFE nin artmasina yol agmaktadir. Arisoy & Unliikaplan (2011) VAR model ile 1994:01-
2010:06 donemini aragtirmiglardir. Elde edilen bulgular KDV oraninin enflasyondan, enflasyonun ise
KDV gelirlerinden etkilendigini ortaya koymaktadir. Giirler Hazman & Bigaksiz (2022) Granger
nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme testlerini kullanarak 2005:01-2021:11 donemini ele almis ve
dolayli vergilerle enflasyon arasinda karsilikli bir iligski oldugunu tespit etmislerdir.

Bazi ¢aligmalarda s6z konusu degiskenler arasinda tek yonlii iliski bulunmustur. Akdugan (2020)
tarafindan yapilan ¢alismada 2004:01-2019:12 dénemi ARDL smir yaklagiminin yanm sira Toda-
Yamamoto ve Granger nedensellik testleri ile arastirilmistir. Buna gore dolayli vergiler tiiketici
fiyatlarindan negatif anlamda etkilenmektedir. Uretici fiyatlari ile dolayl vergiler arasinda ise herhangi
bir iligki bulunmamaktadir. Miinyas (2020) tarafindan yapilan ¢alismada 2007:01-2019:12 dénemi
Johansen egbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Bu ¢alismada da benzer bigimde tiiketici fiyatlarinin
dolayl1 vergileri olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Yurttagiiler & Kutlu Horvath (2022), Granger
nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme testlerini kullanarak 2006:01-2022:01 dénemini inceledikleri
caligmalarinda, degiskenlerin egbiitiinlesik ve tiiketici fiyatlarmin dolayli vergilerin nedeni oldugunu
tespit etmislerdir. Kaya, Yildiz, Kaya (2022) tarafindan yapilan ¢alismada 2003:01-2021:08 periyodu
VAR analizi ile arastirilmig ve degiskenler arasindaki iligkinin yonii agisindan ayni sonuca ulagilmustir.

Akincr & Ozgelik (2018) ARDL sinir testi yaklasimini kullanarak 2006:01-2018:05 periyodunu
incelemis ve dolayli vergilerden enflasyona dogru bir iligki belirlemislerdir. Cakmakli, Demiralp,
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Yesiltas, Yildirnm (2018) VAR analizi ile 2005:07-2017:07 araligin1 arastirmis ve tiitiin tiriinlerine
uygulanan dolayli vergilerden elde edilen gelirlerin enflasyonu etkiledigini tespit etmislerdir. Bu etki
kisa donemde yogun, uzun donemde ise oldukga sinirlidir. Diger taraftan, Kurt (2022), 2006:02-2011:11
donemini Granger nedensellik ve ARDL sinir testleri araciliiyla ele almis ve dolayli vergilerin
enflasyon iizerinde etkisiz oldugunu, enflasyonun yalnizca dolaysiz vergilerden etkilendigini tespit
etmistir.

11l. VERI VE YONTEM

Bu calismada Tirkiye’de enflasyon ile dolayli vergiler arasindaki iligki ampirik agidan
sinanmaktadir. Enflasyonu temsilen Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE, 2003=100) ve Uretici Fiyat Endeksi
(UFE, 2003=100) olmak iizere iki farkli seri tercih edilmistir. Dolayli vergileri (DV) temsilen dolayh
vergi gelirleri kullanilmigtir. Dolayli vergi gelirleri serisi TUFE dikkate almarak enflasyondan
arindirilmis ve reel hale getirilmistir. Analizde kullanilan tiim seriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’ndan temin edilmis olup, 2006:01-2023:12 dénemini kapsamaktadir. S6z konusu seriler
mevsimsel trend ayristirma yontemiyle mevsimsel etkilerden arindirildiktan sonra logaritmik forma
doniistliriilmiistiir.

Iktisadi zaman serileri arasindaki uzun vadeli iliskinin varligim aragtirmak amaciyla genellikle
esbiitiinlesme testlerinden faydalanilmaktadir. Fakat geleneksel egbiitiinlesme testleri bu konuda zaman
zaman yetersiz kalabilmektedir. Bu amagla Granger & Yoon (2002), Engle & Granger (1987) tarafindan
gelistirilen esbiitinlesme testini modifiye ederek, serilerin negatif ve pozitif bilesenleri {izerinden
hareket edilen yeni bir egbiitiinlesme testi 6nermislerdir. Benzer bigimde, Hatemi-J & Irandoust (2012),
Johansen (1988) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testini giincelleyerek literatiire yeni bir
esbiitiinlesme testi kazandirmiglardir. Hatemi-J-Irandoust sakli esbiitiinlesme testinde, Granger-Yoon
sakli esbiitiinlesme testinden farkli olarak ekonometrik model olusturulurken bagimli ve bagimsiz
degisken ayrimina gidilmemektedir. X; ve Y; rassal yiirliylis siirecine sahip zaman serileri olmak iizere
(Hatemi-J & Irandoust, 2012: 373):

Xe=Xe1+e=X,+X& 1
Yi=Yi i+ =Y, + Z§=1 ni (2)

Seklinde tanimlanmaktadir. Burada X, ve Y, baslangic degerlerini, &; ve n; sifir ortalama beyaz
giirtiltii hata terimini temsil etmektedir. Ayrica t = 1, 2, ... T seklindedir. Pozitif ve negatif bilesenlerin
asagidaki gibi gosterilmesi miimkiindiir (Hatemi-J & Irandoust, 2012: 373):

g=¢"+¢, & =max(g,0), & =min/(g,0) 3)
m=ni +n;, n =max(1,0), n; =min(7,,0) (4)

(1) ve (2) numarali denklemler sirasiyla (3) ve (4) numarali denklemlerle birlestirildiginde
asagidaki denklemler elde edilmektedir:

Xe=Xeq1+e=Xo+X 6 +3 (5)
Y, =Yg+ =Y, + X0 +Xioini (6)
(5) ve (6) numarali denklemleri agagidaki gibi diizenlemek miimkiindiir:

X=Xo+ X5 +Xr, Xf=Xie' Xo=Xi& ™
Y=Y, +Y+Yo, Y =Xinf, X;=Xin 3)

Burada, serilerin birinci farki alinmakta ve gozlemler hem negatif hem de pozitif hareketler
dogrultusunda siralanmaktadir. Ayrica bu hareketlerin kiimiilatif toplamlari1 da hesaplanmaktadir. Siirec,
Johansen ¢ok degiskenli maksimum olabilirlik yaklasimi uygulanmak suretiyle tahmin edilmektedir.
Serilerin negatif ve pozitif bilesenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmas1 halinde, seriler arasinda gizli
bir egbiitiinlesme iligkisi oldugu kabul edilmektedir (Hatemi-J & Irandoust, 2012: 373).
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Hacker & Hatemi-J (2006), Toda & Yamamoto (1995) tarafindan 6nerilen nedensellik testinde
goriilen kalitilarin normal dagilmama sorununa dikkat ¢ekmislerdir. Bu sorun, kritik degerlerin
Bootstrap yontemiyle elde edilmesiyle ortadan kaldirilmaya galisiimistir. Hatemi-J (2012) ise Bootstrap
Toda-Yamamoto nedensellik testini gelistirerek literatiire serilerin negatif ve pozitif bilesenleri
iizerinden hareket edilen yeni bir nedensellik testi kazandirmistir. Testin uygulanmasinda asagidaki
denklem dikkate alinmaktadir (Hatemi-J, 2012: 449):

y;- :v+A1Ytt1+"'+Atht1+u;1 y;- = (yft!y;t) (9)

Burada, y;; ve y3, sirasiyla (7) ve (8) numarali denklemlerde tanimlanan X; ve Y;’ye tekabiil
etmektedir. y;” degiskenlerin, v sabit terimlerin, u; ise pozitif bilesenler i¢in hata terimlerinin 2x1
vektoriinii temsil etmektedir. A, r (r = 1, ...,p) i¢in 2x2 parametre matrisidir (Hatemi-J, 2012: 449-
450). Ayni denklemin negatif bilesenler i¢in de olusturulmasi miimkiindiir. Wald test istatistiginin
Bootstrap olasilik degerinden biiylik olmas1 halinde degiskenler arasinda sakli bir nedensellik iliskisi
bulunmadigini ifade eden temel hipotez reddedilmektedir.

IV. AMPIiRiK BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde DV ile TUFE ve UFE arasindaki iligki asimetrik esbiitiinlesme ve
nedensellik testleri ile incelenmektedir. Bu amagla degiskenlerin negatif ve pozitif bilesenleri elde
edilmis ve duraganlik durumlari ADF birim kok testi ile sinanmistir. Test sonuglar1 Tablo 1°de yer
almaktadir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi

Degisken Diizey Birinci Fark
NTUFE -1.886 (0) -14.542* (0)
NUFE -1.982 (4) -6.026" (4)
NDV -2.946 (4) -7.617" (3)
PTUFE -2.794 (7) -3.943" (4)
PUFE 0.847 (3) -5.003" (2)
PDV -2.138 (6) -5.799" (5)

Not: * %]1 seviyesinde anlamlilig1 temsil etmektedir. Parantez igerisindeki degerler Akaike bilgi kriterine gore tespit edilmis uygun
gecikme uzunluklarini gostermektedir.

Tablo 1 incelendiginde diizeyde tiim bilesenler i¢in hesaplanan ADF test istatistiklerinin kritik
degerlerden kiiciikk oldugu ve dolayisiyla serilerin birim koklii olduklar1 anlagilmaktadir. Daha sonra,
bilesenlerin birinci farki alinarak yeniden ADF birim kok testi uygulanmis ve hesaplanan ADF test
istatistiklerinin kritik degerlerden biiyiik oldugu goriilmiistiir. Duraganlik analizleri, tiim degiskenlerin
hem negatif hem de pozitif bilesenlerinin I(1) oldugunu gostermektedir. Degiskenler arasindaki uzun
vadeli iliski Hatemi-J-Irandoust sakli esbiitiinlesme testi ile smanmustir. Test sonuglart Tablo 2°de
goriildigi gibidir:

Tablo 2. Hatemi-J-Irandoust Sakh Esbiitiinlesme Testi

Tligki Ozdeger istatistigi iz istatistigi Olasihik Degeri
NTUFE — NDV 0.035 7.527 0.517
NUFE - NDV 0.058 15.670 0.116
PTUFE - PDV 0.120 29.832 0.000"
PUFE - PDV 0.066 17.514 0.025™

Not: * ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilig1 temsil etmektedir. Uygun gecikme uzunluklar1 Hatemi-J bilgi kriterine gore

belirlenmistir. Model segimleri Pantula ilkesine gore yapilmustir.

919



irtes-Giilsen, M., & Ozer, M. O. (2024). Dol?yll vergi gelirleri ile enflasyon oram arasindaki sakl iliskinin analizi. Omer Halisdemir
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 17(4), 912-924.

Tablo 2 incelendiginde degiskenlerin negatif bilesenleri arasinda uzun dénemli bir iliski olmadigi
goriilmektedir. Diger taraftan, degiskenlerin pozitif bilesenleri dikkate alindiginda, DV’nin hem TUFE
hem de UFE ile uzun dénemli bir iliskiye sahip oldugunu ifade etmek miimkiindiir. iliskinin yoniiniin
belirlenmesi amaciyla Hatemi-J sakli nedensellik testi uygulanmistir. Test sonuglari Tablo 3’te yer
almaktadir.

Tablo 3. Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testi

Bagimh D. Bagimsiz D. Uygun Gecikme Cikt1 Olasilik Degeri

NTUFE NDV 2 1.506 0.417
NDV NTUFE 2 1.359 0.452
NUFE NDV 2 0.320 0.852
NDV NUFE 2 2.548 0.254

PTUFE PDV 3 4.258 0.213
PDV PTUFE 3 10.625 0.036™
PUFE PDV 3 2.240 0.489
PDV PUFE 3 9.805 0.041™

Not: * ve ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilig1 temsil etmektedir. Maksimum gecikme uzunlugu 8 olarak belirlenmis ve Bootstrap
olasilik degerleri 10000 replikasyon ile elde edilmistir.

Tablo 3 incelendiginde degiskenlerin negatif bilesenleri arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
bulunmadig1 gériilmektedir. Fakat pozitif bilesenler dikkate alindiginda, DV-TUFE ve DV-UFE
arasinda nedensellik iliskisi oldugu gézlemlenmektedir. Bu agidan, Hatemi-J sakli nedensellik testinden
elde edilen bulgularin Hatemi-J-Irandoust sakli esbiitiinlesme testinden elde edilen bulgular
destekledigi ifade edilebilir. Nedensellik yoniiniin ise TUFE’den ve UFE’den DV ye dogru olmak iizere
tek yonlii oldugu tespit edilmistir. S6z konusu etkiler hakkinda daha fazla bilgi sahibi olabilmek adina
asimetrik etki-tepki analizine bagvurulmustur.

PDV’nin PTUFE’ye Tepkisi PDV’nin PUFE’ye Tepkisi

6 64
4 4
2 2

e
12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 86 7 8

Sekil 1. Asimetrik Etki-Tepki Analizi

Sekil 1’de yer alan grafikler incelendiginde, PTUFE’de meydana gelen bir birimlik sokun PDV
tizerinde li¢iincii donem itibariyla negatif etki yaratmaya basladigi ve bu etkinin yedinci doneme kadar
asamali olarak arttig1 gézlemlenmektedir. S6z konusu olumsuz etki, dokuzuncu donemden sonra giderek
azalmaya baslamakta, on ikinci doneme gelindiginde tamamen soniimlenmektedir. PUFE’de goriilen bir
birimlik sokun PDV {izerindeki negatif etkisi ise dordiincii donemde baglamakta ve altinci doneme kadar
kademeli olarak artmaktadir. Bu etki, dokuzuncu donemden sonra giderek azalmakta ve on birinci
doneme gelindiginde tamamen soniimlenmektedir. Dolayisiyla hem PTUFE nin hem de PUFE nin PDV
iizerindeki etkisinin negatif oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Yalnizca PTUFE’nin etkisinin PUFE’ye
gore biraz daha biiylik ve uzun soluklu oldugu dikkat ¢ekmektedir.

920



irtes-Giilsen, M., & Ozer, M. O. (2024). Dol?yll vergi gelirleri ile enflasyon oram arasindaki sakl iliskinin analizi. Omer Halisdemir
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 17(4), 912-924.

SONUC VE DEGERLENDIRME

En eski ve etkili maliye politikas1 araglarindan biri olan vergilendirme, tiim devletler tarafindan
yaygin bir bicimde kullanilmaktadir. Keynes¢iligin XX. ylizyilin son ¢eyregine dogru gdzden diismesine
ragmen halen Onemini korumakta ve para politikalarinin tamamlayicisi olarak goriilmektedir.
Tiirkiye’nin vergi yapisina bakildiginda genel olarak dolayli vergilerin baskin oldugu dikkat
cekmektedir. Dolayli vergiler, temel makroekonomik gostergeleri farkli agilardan etkileyebilmektedir.
Dahasi, Merkez Bankasi’nin temel hedefi olan fiyat istikrar1 ile yakindan iliskilidir. Dolayli vergi
oranlarinin uygun bir bicimde belirlenmesinin bu hedefe ulasilmasinda katki saglayabilecegi
diistiniilmektedir. Fiyat istikrarinin saglanmasi ise toplam vergi gelirleri i¢inde 6nemli bir biyiikliige
sahip olan dolayli vergi gelirlerinin daha Ongoriilebilir olmasina ve bdylece denk biitce ilkesinin
gergeklestirilmesine katki saglamaktadir. Bu agidan dolayli vergiler ile enflasyon orani arasindaki
iliskinin giin yiizline ¢ikarilmasi biiyiik 6nem tasimaktadir.

Bu calismada Tirkiye’de 2006:01-2023:12 periyodunda dolayli vergi gelirleri ile iiretici ve
tilketici fiyat endeksleri arasindaki iligki asimetrik nedensellik ve esbiitiinlesme testleri ile incelenmistir.
Yapilan duraganlik analizleri, s6z konusu degiskenlerin hem negatif hem de pozitif bilesenlerinin birinci
farki alindiktan sonra duragan hale geldiklerini gostermistir. Seriler arasindaki uzun vadeli iliskinin
varhigini arastirmak i¢in Hatemi-J-Irandoust sakli esbiitiinlesme testi uygulanmis ve pozitif bilesenlerin
esbiitiinlesik olduklar tespit edilmistir. Bu durum dolayl vergiler ile tiikketici ve iiretici fiyatlari arasinda
uzun donemde sakli bir iliski bulundugunu ortaya koymaktadir. Hatemi-J asimetrik nedensellik
testinden elde edilen bulgular bu iliskinin tiiketici ve tretici fiyatlarindan dolayli vergilere dogru
olduguna isaret etmektedir. Asimetrik etki-tepki analizi ise tiiketici ve {iretici fiyatlarinda meydana gelen
artislarin dolayli vergi gelirleri izerinde olumsuz bir etki yaratti§in1 gdstermektedir.

Ulasilan sonuglar, Koutsouvelis & Papastathopoulos (2013), Akinci & Ozgelik (2018) ve
Matthew ve ark. (2021) tarafindan yapilan ¢alismalarda elde edilen bulgularin aksine; Sundari &
Maulana (2018), Miinyas (2020) ve Yurttagiiler & Kutlu Horvath (2022) tarafindan yapilan ¢alismalarda
elde edilen bulgularla ortiismektedir. Tiirkiye’de iiretici ve tiiketici fiyatlarinda meydana gelen artiglar
dolayli vergi gelirlerinin reel degerinin azalmasina yol agmaktadir. Dolayisiyla fiyat istikrarinin
saglanmas1 halinde vergi kayiplarinin kayda deger 6lciide onlenebilecegi diisiiniilmektedir. Dolayli
vergi gelirlerinin iiretici ve tiiketici fiyat endeksleri {izerinde herhangi bir etkisinin olmamasi, bu vergi
tiriiniin enflasyonla miicadelede kullamigli bir politika araci olarak degerlendirilemeyecegini ima
etmektedir. Bu nedenle fiyat istikrarini saglamak i¢in maliye politikalarindan ziyade para politikalarina
oncelik verilmesi daha isabetli olacaktir.
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