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TURKIYE’NIN TUKETIM FONKSIYONU: YAPISAL KIRILMALI
ZAMAN SERISI ANALIZI (1998-2016)

Sevgiill KAYA®

OZET

Bir tiiketim fonksiyonu, tiiketim ile tiiketimi etkileyebilecek degiskenler arasindaki iliskiyi
gostermektedir. Bu calismada Tiirkiye’nin tiiketim fonksiyonu 1998-2016 yillar1 arasinda ¢eyrek donem
veriler kullanilarak Yagam Boyu Siirekli Gelir hipotezi ¢ergevesinde ampirik olarak analiz edilmis ve
tilkketim harcamalari lizerinde faiz oran1 ve gelirin etkisinin aragtirilmas1 amaglanmigtir. Ceyreklik olarak
toplanan veriler Fully Modified Ordinary Least Square (FMOLS) yontemi kullanilarak tahmin edilmis
ve degiskenler arasindaki uzun donem esbiitiinlesme iligkisinin incelenmesi igin iki yapisal kirilmay1
dikkate alan Hatemi-J esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Tiirkiye’de, uzun dénemde 6zel nihai tiiketim
harcamalari ile gelir ve servet arasinda anlamli bir iliski vardir ve tiiketim, gelir ve servet tarafindan
belirlenmektedir. Kisa dénemli iliskilerin incelenmesi i¢in Hata Diizeltme Modeli olusturulmus ve bir
donemde olusacak dengesizligin tiiketim harcamalar1 igin yaklasik yiizde 66’s1 bir sonraki donemde
diizeltilerek denge degerine yaklagmasi saglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Tiiketim fonksiyonu, esbiitiinlesme testi, duraganlk, hata diizeltme
mekanizmasi

TURKEY'S CONSUMPTION FUNCTION: TIME SERIES ANALYSIS WITH STRUCTURAL
BREAK (1998-2016)

ABSTRACT

A consumption function indicates the relationship between consumption and variables that may affect
consumption. In this study, Turkey's consumption function has been analyzed in the framework of life
cycle-permanent income hypothesis using quarterly data between the years 1998-2016.The purpose of
this article is to investigate the effect of interest rate and income on consumption expenditures. Fully
Modified Ordinary Least Saquare (FMOLS) method was used to estimate the long term cointegration
relationship between the variables and Hatemi-J cointegration test was applied. The test takes account
of two structural breaks. In Turkey, there is a significant relationship between the private final
consumption expenditure and income in the long term and also consumption is determined by income
and wealth. For analysis of short-term relationship, Error Correction Model (ECM) was established
and according to the results about %66 of imbalances in consumption expenditures are in balance in
the next period.
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1. GIRIS

Tiiketim harcamalar1 mikro iktisadi olarak tiiketicinin fayda maksimizasyonu acisindan
onemlidir. Makro iktisadi agidan baktigimizda ise istthdami ve milli geliri belirleme noktasinda,
toplam talebin en 6nemli bilesenini olusturmasi bakimindan iktisat¢ilarin ilgisini ¢ekmektedir.

Tiiketim harcamalarinin iktisadi analizlere konu olmas1 oldukga eskilere dayanmaktadir.
Fakat makro iktisadi perspektifte ilk defa Keynes tarafindan 1936°da yayinlanan Genel Teori
adli eserinde ele alinmistir. Klasik iktisatcilar tiiketimle faiz orani arasindaki iliski {izerinde
yogunlagmistir, fakat 1929 buhrani ile bu iktisat¢ilara duyulan giivenin sarsilmasi ve Keynes’in
Genel Teorisi’ni ortaya koymasi ile birlikte, tiiketim ve gelir arasindaki iliskisi {izerinde
durulmaya baslanmistir. Keynes, ilk defa tiiketimin cari gelirin fonksiyonu oldugunu ve cari
gelirle tiiketim arasinda diizenli bir iliski bulundugunu ifade etmektedir.

Yapilan analizler sonucu yorumlanacak olan iktisat politikalarinin yararli ve etkin
olabilmesi i¢in, giivenilir bir makro ekonomik model gerekmektedir. Tiiketim fonksiyonlarina
ait teorilerde kendi iglerinde tutarli sonuglar yer alsa da ampirik analizlerde belli kisitlar
yliziinden ¢esitli problemler yasanabilmektedir. Bu kisitlarin en biiyiigii model i¢in 6nemli olan
ve modele dahil edilmesi gereken degiskenlere ait verilere ulasilamamasidir. Bu kisit ise modeli
eksik tanimlama hatalarina ve sahte regresyon sonuglarina neden olabilmektedir. Model i¢in
onemli olan degiskenlerin modele alinmamasi ise hata teriminin sigkin ¢ikmasi gibi sorunlara

yol agmaktadir.

Calismanin ikinci boliimiinde teorik literatiirde tiiketim fonksiyonuna deginilmektedir.
Ucgiincii béliimde ge¢misten giiniimiize tiiketim teorileri ile ilgili yapilan ¢alismalara yer
verilmistir. Dordiincii boliimiin ilk asamasinda analizde kullanilan temel yontemler tanitilmakta
ve bunlarin elde edilisi agiklanmaktadir. Ikinci asamasinda ise Tiirkiye ni tiiketim fonksiyonu

icin yapilan analizler sonucunda ulasilan bulgulara yer verilmektedir.

2. TUKETIM TEORILERI

Tiiketim konusunda mevcut belli bagh teorilerin hepsi de tiiketimi belirleyen temel unsur
(bagimsiz degisken) olarak geliri almaktadir. Ancak gelir; J. Maynard Keynes (1936) tarafindan
ortaya atilan mutlak gelir teorisinde “cari mutlak gelir”’, James Duesenberry (1949) nin nispi

gelir teorisinde kisinin toplum i¢inde nispi durumuna bagh “nispi gelir” , Milton Friedman
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(1957)“m siirekli gelir teorisinde, uzun dénemde normal olarak kazanilacagi timit edilen
“siirekli gelir”, Franco Modigliani ve Albert Ando (1963)“nun birlikte gelistirdikleri yasam
boyu teorisine gore ise “beklenen gelir” dir. Bu teorilerde yapilan ayn1 analizler farkli sonuglar

verebilmektedir. Bu farkliligin nedenleri de bu teorileri gelistiren kisilerin ekonometrik

analizlerini degisik gelir tanimlamalar1 ve farkli yaklasimlara gore yapmalaridir.

2.1 FISHER’IN ZAMANLAR ARASI TUKETIM SECIMIi

Zamanlar Aras1 Tiiketim Se¢imi Irving Fisher tarafindan 1930’lu yillarin basinda
gelistirilmistir. Ayn1 zamanda bu yaklasima Zamanlararasi Biitge Kisit1 da denilmektedir. Bu
yaklagim tiiketicilerin kars1 karsiya kaldiklar1 kisitlar altinda tiiketim sec¢imlerini nasil
yaptiklarini agiklar. Fisher, bireylerin hayatini bugiin ve gelecek donem olarak ikiye ayirmistir.
Tiiketici gelecekteki tiikketimi bugiinkii tiiketime tercih ederse gelirinin bir kismin1 harcamayip
ileride faiziyle birlikte geri almak iizere bor¢ verme imkanina (tasarruf) sahiptir. Diger yandan
tiikketici bugiinkii tiiketimini gelecekteki tiiketime tercih ederse borglanarak gelirini asan bir
harcama yapma imkanma sahip olur. (Unsal, 2011). Hanehalklar1 émiirleri boyunca bir gelir
akimi kazanirlar ve dmiir boyu kazandiklar1 gelirlerine uygun bir tiikketim akimini tercih ederler.
Verili bir donemde, hanehalki o donemin gelirinden az ya da ¢ok tiiketebilir. Eger daha az
tikketip daha ¢ok tasarruf ederse, neticede bu tasarruflarin1 gelecek bazi donemlerde daha
yuksek tiiketimde bulunmak i¢in kullanacaktir. Eger daha ¢ok tiiketirse, simdiki donemde
negatif tasarrufta bulunacaktir ve gelecek donemde simdiki donemde yaptig1 negatif tasarrufun

bir sonucu olarak tiiketimini azaltacaktir (Larrian, 1993)

Fisher tiiketicilerin tiiketim tercihlerini agiklarken, zamanlararasi farksizlik egrileri ve
zamanlararasi biitce dogrusundan faydalanmistir. Zamanlararasi farksizlik egrileri tiiketiciye
ayni tatmini saglayan birinci donem (bugiinkii) ve ikinci donemdeki (gelecekteki) tiiketim
bilesimlerini, zamanlararas1 biitge dogrusu ise tiiketicinin sahip olabilecegi alternatif birinci ve
ikinci donemdeki tiiketim bilesimlerini gosterir. Farksizlik egrisinin biitce dogrusuna teget
oldugu noktada (Bu noktada farksizlik egrisi ve biitce dogrusunun egimleri birbirine esittir.)

optimum tliketim bilesimi gerceklesmektedir.

Fisher’e gore buglinkii tiiketim, bugiinkii gelir yaninda gelecekteki gelire de baglidir.
(Unsal, 2011). Dolayisiyla tiiketim bireyin 6émrii boyunca elde edecegi gelire bagl olarak
degisim gosterecektir. Fisher ’in bu bulgusu Keynes’in gelistirdigi Mutlak Gelir Hipotezi 'ne
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ciddi bir elestiri niteligi tasimaktadir. Mutlak Gelir Hipotezi tiiketimin cari gelire bagl olarak

degisecegini ileri slirmektedir.

Zamanlararas1 Tiiketim Se¢imi dort temel varsayimm iizerinde kurulmustur. Ilk
varsayima gore hanehalki ge¢cmisten gelen higbir varhiga sahip degildir. Aym1 zamanda
oldiigiinde de hicbir varliga sahip olmayacaktir. Ikinci varsayima gore gelecek kusaklara miras
birakma giidiisii yoktur. Ugiincii yaklasima gore kimse borg i¢inde 6lmeyecektir. Son varsayim
olan hanehalkinin bor¢lanma kisitina sahip olmamasi ise elestirilerin odak noktasi olmustur. Bu
varsayima gore bireyler istedikleri zaman bor¢lanma imkanina sahiptirler. Fakat ger¢ek hayatta
bireyler gelecekteki elde edecegi gelir karsisinda bor¢lanma imkanina sahip olamayabilirler.
Borglanma kisitinin oldugu durumda bireyin bugilinkii tiiketimi bugilinkii gelirine esit veya

ondan kiiciik olacaktir.
2.2 MUTLAK GELIR HiPOTEZi

Makro bir biiytikliik olarak tiiketim harcamalar1 Keynes’in bulgulari ile baslamaktadir.
Keynes’e gore tiikketim ve cari gelir dlizeyi arasinda istikrarli bir iligki vardir. Tiiketim {izerinde
etkili olabilecek siibjektif faktorler (aligkanliklar vb.) kisa siirede de§ismeyecegi i¢in gelir
disindaki faktorler tiikketim iizerinde ikinci derecede etkili olacaktir. Keynes Genel Teori *de

tikketim harcamalar1 konusunda {i¢ varsayim iizerinde durmustur (Keynes, 1936):

Ik olarak, harcanabilir gelir artarsa tiikketim gelirden daha az artacaktir. Keynes bu
durumu temel psikolojik kanun olarak nitelendirmis ve marjinal tiiketim egiliminin sifir ve bir
arasinda bir deger alacagini belirtmistir. Ikinci varsayima gore harcanabilir gelir artinca gelirin
tilkketime ayrilan kismi azalacaktir. Dolayisiyla gelirin ne kadarmin tiiketime ayrilacagini
gosteren ortalama tiiketim egilimi (APC) azalig gosterecektir. Son varsayim ise tiiketim
harcamalarini belirleyen temel degiskenin cari harcanabilir gelir oldugu ve faiz oraninin klasik
iktisat¢ilarin ileri siirdiiklerinin aksine tiiketim harcamalar1 {izerinde belirleyici bir rol
oynamadigidir. Bu varsayimla birlikte Keynesyen tiiketim fonksiyonu Mutlak Gelir Hipotezi
olarak adlandirilmaktadir. Bu agiklamalar altinda mutlak gelir hipotezi asagidaki gibi ifade
edilebilir:

C=C,+cY C,>0, O<c<l 0

C= Tiketim

Y= Harcanabilir gelir
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CO0= Ortalama tiiketim
c= Marjinal tiikketim egilimi

Genel Teori’nin yaymlanmasindan sonra iktisat¢ilar mutlak gelir hipotezinin
gecerliligini test eden c¢alismalar yapmislar ve bu calismalarin bazilarinda mutlak gelir
hipotezinin dogrulugunu ortaya koyan sonuglar elde edilmistir. Mutlak gelir hipotezinin
gecerliligini test eden iktisat¢ilardan birisi de Simon Kuznets’tir. Kuznets, 1946’da yayinlanan
uzun dénem zaman serisi analizlerinde gelirin ciddi bir sekilde artmasina karsilik, ortalama
tilkketim egilimi kisa donem analizlerinin ileri siird{igii gibi azalmamus, sabit kalmistir (Kuznets,
1946). Dolayisiyla uzun donem zaman serileri mutlak gelir hipotezinin gegersiz oldugunu (uzun
donemde gelir artinca ortalama tiikketim egiliminin azalmayip sabit kalacagini) ileri

surmektedir. Bu duruma tiiketim bulmacasi1 denmektedir

Diger yandan Keynes’e gore mutlak gelir hipotezinin gecerli oldugu biiyliyen bir
ekonomide ortalama tiiketim egilimi siirekli diiseceginden ekonominin talep yetersizliginden
dolay1 bir durgunluk yasamamasi i¢in yatirimlar sabit iken kamu harcamalarinin siirekli artmasi
gerekmektedir. Mutlak gelir hipotezine gore biiyliyen bir ekonomide yatirimlar sabit iken kamu
harcamalarinin artmamasi halinde ekonominin durgunluga girecegini ileri siiren bu hususa
durgunluk tezi denilmektedir. Keynesyen tiikketim fonksiyonuna gore savas sonrasinda
durgunluga girilecegini iddia eden iktisat¢ilar, durgunluk yasanmadigini goérmiislerdir
(Mankiw, 1992). Mutlak gelir hipotezinin gegerliliginin azalmasina neden olan bu husus

hipoteze olan giivenin azalmasina ve alternatif hipotezlerin gelistirilmesine yol agmustir.

2.3 NiSPi GELIR HiPOTEZi

Mutlak gelir hipotezinin elestirisi niteliginde olan nispi gelir hipotezi James S.
Duesenbery tarafindan 1949 yilinda gelistirilmistir. Nispi gelir hipotezine gore bireylerin
tiikketim kararlarinda psikolojik unsurlarin etkileri goriilmektedir. Nisbi Gelir Hipotezi, iki temel

varsayim iizerine insa edilmistir (Duesenberry, 1949):

Ilk varsayima gore bireylerin tiiketim kararlar1 mutlak gelir hipotezindekinin tersine
birbirinden bagimsiz degildir. Bireylerin bulunduklar1 sosyal gruplarin nispi gelirleri tiiketim
iizerinde etkili sonuglar dogurur. Ikinci varsaymm ise tiikketimin mutlak gelir hipotezindeki gibi

sadece cari gelir seviyesi tarafindan degil ayn1 zamanda gegmiste elde edilmis en yiiksek gelir
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seviyesi tarafindan belirlendigini ileri siirmektedir. Duesenberry’e gore, hanehalklarinin bir
defa ulastiklari tiikketim seviyesini diistirmeleri, onceki donemlerde gelirlerinden oransal olarak
yaptiklari tasarruflar1 azaltmalarindan ¢ok daha zordur. Bunun nedeni, hanehalklarinin tiiketim
davranislarinin siireklilik gostermesi ve aliskanlik arz etmesidir. Bu varsayima gore, belirli bir
hayat standardina alisan tiiketici geliri diistiigiinde ayn1 tiiketim kalibinmi siirdiirmeye c¢aligir.
Boylece, gelirlerin diistligii iktisadi daralma donemlerinde tiiketimdeki diisiis gelirdeki

diisiisten daha az olacaktir. Ancak gelir artarken tiiketim de artmaktadir.

Kisa déonemde tiiketim fonksiyonunun gelir diiserken gelirden daha az azalmasi, gelir

artarken ise artmasi durumuna “zemberek etkisi” adi1 verilmektedir (Wonnacatt, 1984)

Duesenberrey’e gore, tikketimle harcanabilir gelir arasindaki sabit orantililik, cari gelir
onceki donemlerde ulagilan gelir diizeyinin altina diistiiglinde, kisa donemde bozulur.
Dolayisiyla, gelir diizeyindeki dalgalanmalar nedeniyle, kisa ve uzun donem tiiketimi

farklilagir. (Diulio, 1988).

Mutlak gelir hipotezi gibi nispi gelir hipotezinin de mikro temellerinin olmamasi ve
tiikketici fayda maksimizasyon davranisina dayali bir bigimde gelistirilmemis olmas1 nedeniyle

iktisatcilar bu hipoteze ¢ok fazla 6nem atfetmezler.

2.4 YASAM BOYU GELIR HIPOTEZI (Hayat Devresi Hipotezi)

F. Modigliani tarafindan gelistirilen 6miir boyu gelir hipotezinin hareket noktasini
Fisher’in zamanlar aras: tiiketim sec¢imi analizi olusturmaktadir. Omiir boyu gelir hipotezine
gore bir ekonomideki t donemindeki tiiketim, tiiketicilerin t donemindeki elde ettikleri gelire
degil, dmiir boyunca elde etmeyi bekledikleri gelire baglidir (Unsal, 2011). Kendisinden dnceki
yaklagimlara yoneltilen mikro temelleri barindirmadig1 yoniindeki elestiriler bu hipotez i¢in

gegerli degildir. Omiir boyu gelir hipotezi mikro temelli bir analizdir.

Omiir boyu gelir hipotezinde bireylerin hayatlar1 ¢calisma ve emeklilik dénemi olarak
ikiye ayrilmaktadir. Bireyler hayatlarinin ¢calisma doneminde emeklilik donemine nazaran daha
fazla gelir elde ederler. Bu yiizden kisiler 6miir boyu ayni diizeyde tiiketim harcamasi
yapabilmek (tiiketim diizlestirmesi) i¢in hayatlarinin ¢alisma doneminde pozitif tasarruf
yaparlar ve bu tasarrufla emeklilik doneminde tiiketimin geliri asan kismini finanse ederler

(Modigliani, 1963).

Modigliani modeline servet unsurunu da dahil etmistir:
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C=aW+BY (2)
a= servet lizerinden marjinal tiiketim egilimi
B = Gelir lizerinden marjinal tiiketim egilimi
W= Servet
Y = Gelir (emek geliri)

2 no’lu denklem ortalama tiketim egilimi itibariyle yazilirsa asagidaki gibi

aciklanabilir:
CY =a(W/Y)+B(Y/Y) 3)
CY =a(W/Y)+p (4)

4 no’lu denklemde kisa donemde servetin sabit oldugu hesaba katilarak degerlendirme
yapilirsa, gelir artinca kisa donemde (W/Y) teriminin degeri ve dolayisiyla (C/Y) ortalama
tiikketim egilimi teriminin degeri, mutlak gelir hipotezinin ileri siirdiigii gibi diiser. Buna karsilik
uzun dénemde servet sabit olmayacaktir, gelir artinca uzun dénemde servet de artar. Dolayisiyla
da gelir artica uzun dénemde (W/Y) teriminin degeri ve buna bagl olarak (C/Y) ortalama
tiikketim egiliminin degeri degismez. Sonug olarak kisa donem tiiketim fonksiyonu servet sabit
olacagindan gelire baglh olarak degisirken uzun donemde tiiketim fonksiyonu gelir ve servete

bagl olarak degisir.

Ikinci Diinya Savasi sonrasinda, savas savunma sektdriinde calisanlarin gelirleri diismiis
ama tiiketim harcamalar1 (Keynes’in tahmin ettigi gibi) azalmamis, Omiir boyu gelir
hipotezinde belirtildigi gibi insanlar, diger sektorlerde is bulacaklarmi diistindiikleri i¢in
tikketim harcamalarini azaltmamuiglardir. (Giires¢i & Utkulu, 2007). Hipoteze elestiri getiren
konularin basinda bireylerin miras birakmay1 planlamadigi varsayimi gelmektedir. Yapilan
caligmalarda ise miras birakma giidiisliniin var oldugu ve tiiketimi etkiledigi sonuglarina
ulasilmistir. Hipoteze gelen bir diger elestiri ise bireylerin ¢alisma donemlerinde elde ettigi
gelirin sabit oldugunun varsayilmasidir. Gergekte ise her yil ayni gelirin elde edilmemesi
olasidir. Diger yandan bireylerin ne kadar calisip yasayacaklarini bildikleri varsayilir. Bu

varsayimin da gergekte tahminlemesi zor hatta imkansiza yakindir.
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2.5 SUREKLI GELIR HIPOTEZI

Stirekli gelir hipotezi 1957 yilinda Milton Friedman tarafindan gelistirilmistir. Bu
hipotezin ¢ikis noktas1 da hayat boyu gelir hipotezinde oldugu gibi Fisher’in zamanlararasi
tiikketim tercihine dayanir.

Friedman cari geliri siirekli gelir ve gegici gelir olmak tizere iki ayr1 kisma ayirmistir. Siirekli
gelir, kisilerin sahip olduklar1 beseri ve beseri olmayan servet ile her yil (siirekli olarak) elde
etmeyi planladiklar1 ortalama-normal gelire esittir. Gegici gelir ise cari gelirde meydana gelen
beklenmeyen degismelerdir (Unsal, 2011). Dolayisiyla siirekli gelir bir ortalamay1 ifade

ederken cari gelir ise bu ortalamadan tesadiifi sapmalar1 gostermektedir.

y=y"+y'
)

Yukaridaki denklemde Y, t dsnemindeki cari geliri ifade ederken, Y* siirekli geliri, Y”
ise gegici geliri ifade etmektedir. Konjonktiirel dalgalanmanin genisleme dénemlerinde kisiler
beklediklerinden daha fazla gelir elde ettiklerinden gegici gelir pozitif olmakta, konjonktiirel

dalgalanmalarin daralma donemlerinde ise gegici gelir negatif olmaktadir.
Friedman siirekli gelir hipotezinde cari tiiketimi ikiye ayirmistir:
c=c'+c’

Yukaridaki denklemde C cari tikketimi, C” siirekli tikketimi ve C” ise gegici tiiketimi
ifade etmektedir. Friedman’a gore tiiketim siirekli gelire baghdir ve gegici gelir tiikketimi
etkilemez. Gegici gelir artislar tiiketimden ¢ok tasarrufu arttirici 6zellik gostermektedir. Yasam
boyu gelir hipotezi gibi siirekli gelir hipotezi de kisilerin tiiketim diizlestirmesi (tiiketicilerin
hayatlar1 boyunca istikrarli bir tiiketim diizeyi saglamaya ¢alismasi) yaptiklarini ve dolayisiyla

tiikketimin siirekli gelirle oransal olarak degistini kabul eder:
C=kY? (6)

6 numaral esitlikte k katsayisi siirekli gelirden tiiketime ayrilan pay1 ifade etmektedir yani
marjinal tiiketim egilimidir ve faiz orani, servet ve tiiketim-tasarrufla ilgili aliskanliklar

tarafindan belirlenmektedir.

Stirekli gelir hipotezinin elestirilen noktalarindan biri ampirik analizlerde kullanilacak
degiskenlere ait verilere ulagsmadaki giicliiklerdir. Siirekli gelir hipotezindeki siirekli gelir,

Olciilen gelirin aksine ampirik olarak dSlgiilebilen bir gelir degildir. Kisilerin sahip olduklari
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beseri ve beseri olmayan servet ile her yil elde etmeyi planladiklar1 ortalama geliri ifade eden
siirekli gelir, kisilerin su ya da bu yolla tahmin ettikleri bir teorik gelir bityiikliigiidiir. (Unsal,
2011). Dolayisila siirekli gelir hipotezinin ampirik olarak test edilebilmesi i¢in, siirekli gelir ve

stirekli tiiketime ait verilerin elde edilmesi gerekmektedir ama bu ger¢ek hayatta oldukca

zordur.

Stirekli gelir hipotezinde kisilerin stirekli geliri uyarlayici bekleyisler hipotezi
cercevesinde (stirekli geliri siirekli gelirin gecmisteki degerine bakarak) belirledikleri kabul
edilir. Friedman’in bekleyisleri analize dahil etmesi, modern tiiketim teorileri agisindan 6nemli

bir gelismedir.

2.7 YASAM BOYU SUREKLI GELIiR HIPOTEZi

Cikis noktalar1 zamanlararasi tiikketim tercihi olan stirekli gelir hipotezi ve yasam boyu
gelir hipotezinin arasindaki benzerlikler bu iki hipotezin ampirik ¢aligmalarda yasam boyu
stirekli gelir hipotezi olarak adlandirilmasina neden olmustur. Bu yeni hipotez yasam boyu gelir
hipotezinin servete dnem veren yaklagimi ile siirekli gelir hipotezinin beklentiler ile ilgili

varsayimini birlestirmektedir

Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezini degisik yonlerden inceleyen iktisat¢ilarin basinda
Davidson, Hendry, Srba ve Yeo (1978), Hall (1978) ve Muellbauer ve Lattimore (1995)
gelmektedir. Ama ampirik literatiirde hipotezin testinde en ¢ok Hall’in yaklagimi
kullanilmaktadir. Hall (1978) yasam boyu siirekli gelir hipotezini bireylerin rasyonel
beklentilere sahip oldugu bir model icerisinde yeniden ele almistir. Hall’in Rasyonel
Beklentiler hipotezi olarak adlandirilan modelinin en 6nemli 6ngdriisii tiikketimin tesadiifi
ylriiyiis stireci izledigi, yani tiiketim harcamalarindaki degisimin tamamen rassal oldugudur.
Tiketiciler her donemde cari ve gelecekteki gelirleri ile ilgili kullanilabilir tiim bilgilere
sahiptirler (Hall, 1978). Tahmin edilen donemlerde faiz oranlarinin sabit oldugu varsayilmistir.
Fakat ger¢ek hayatta bu varsayimin ¢ok da gecerli olmadig1r sdylenmelidir. Hall, sadece
beklenmedik politika degisikliklerinin tiiketimi etkiledigini kabul etmektedir. Beklenmedik
politika degisiklikleri ancak siirekli geliri etkilediginde tiiketimi etkileyebilmektedir. Gelir
tizerinde gecici etkisi olan politikalar tiiketim tizerinde etkili olamamaktadir (Hall, 1978).
Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezine gore cari tiikketimi tiiketimin birinci gecikmesi tahmin
etmeye yardim etmektedir. Fakat bazi gecikmeli degiskenler de eklenerek modelin
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genisletilebilmektedir. Bu hipoteze gore talep yonetimi politikalar1 bireylerin siirekli
gelirlerinde bir degisiklige yol agiyorsa etkili olacaktir. Ayrica hiikiimetin mali politikalari
kullanma yetenegi eger iilke ekonomisinde Yasam Boyu Gelir Hipotezi gecerliyse oldukga

sinirli kalacaktir.

Yapilan ampirik caligmalar tiiketicilerin bir kisminin yasam boyu siirekli gelir
hipotezinin 6ngordiigii sekilde davrandigini gostermekle birlikte bir kisminin da Keynes’in
Mutlak Gelir Hipotezine gore davrandigini gostermistir. Bunun nedeni, likidite kisitlarinin
varhig1 ve tiiketicilerin kisa goriislii olmalaridir. Tiiketiciler kisa goriislii iseler, ekonomi
politikalarinda meydana gelen degisikliklerin, siirekli mi yoksa gecici mi oldugunu
anlayamamakta ve bu nedenle hipotezin 6ngordiigii sekilde davranmamaktadirlar (Giires¢i &

Utkulu, 2007).

3. LITERATUR

Ampirik analizlerde gesitli kisitlarla kars1 karsiya olunsa da tiikketim konusu ¢esitli
teorilere sahip bir konu olmasi dolayisiyla zengin bir literatiire de sahiptir. Bazi ¢alismalar
tikketim fonksiyonu ile ilgili hipotezlerin dogrulugunu test ederken bazi caligmalar ise tilkeler

ve sehirler icin tiiketim davraniglarini test etmektedirler.

Klein ve Liviatan (1957), Londra’da 305 farkli aileyi kapsayan g¢alismalarinda aile
blitcesi anketi uygulamasi yoluna gitmislerdir. S6z konusu ¢alismada mirasa konan ailelerin

harcamalarinda paralel bir artis oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Muelbauer (1983), Wickens ve Molana (1984), Hall’in sabit bir reel faiz oram
varsayimina elestiri getirmisler ve stokastik reel faiz oranlarinin gegerli oldugunu soyleyerek,
reel faiz oranlarindaki degisikligin tiiketim fonksiyonu iizerinde etkili oldugunu vurgulamislar

ve Rassal Yiiriiylis Hipotezini, stokastik reel faiz oranlarini kullanarak test etmislerdir.

Kuznets Amerika Birlesik Devletleri verilerini kullanarak yaptigi1 ¢alismasinda ortalama
ve marjinal tiilketim egilimlerinin zaman iginde sabit kaldigin1 gormiistiir. Daha sonra bu
konuda Haavelmo (1947), Duesenberry (1949), Brown (1952), Modigliani (1954) ve Friedman
(1957) katki yapmuslardir.
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Modigliani ve Ando (1963), tiiketimin temel belirleyicileri olarak emek gelirinin

yaninda finansal serveti de dikkate almislardir. Boylece servet degiskeni ilk kez tliketim

analizlerinde dikkate alinmistir.

Campbell-Mankiw (1990) A.B.D. ekonomisi i¢in ¢eyrekli (kisi bagina) verilerle, 1953-
1986 donemini kapsayan bir ¢alisma yapmislardir. Bu ¢alisma sonucunda cari gelir 1 dolar
arttiginda tiiketimde yaklasik 0.50 dolar artis oldugu sonucuna ulagsmislardir. Bu 6nemli
duyarlilig1 nedenini kisilerin bekleyislerini Rasyonel Bekleyislere gore degil de uyarlayici
bekleyislere gore sekillendirmeleri ve bu nedenle siirekli geliri, cari gelirlerine asir1 agirlik

vererek tahmin etmelerine dayandirmiglardir.

Ozer (1992), Erzurum ilinde 400 hane halkina uyguladig1 anketler yardimiyla hane
halklarinin yasam standartlarini belirlemistir. Calismada belirlenen 5 farkli tikketim fonksiyonu
Siradan En Kiigiik Kareler yontemiyle tahmin ederek gelir hipotezleri test edilmis ayrica

dogrusal modelin en iyi model olduguna karar verilmistir.

Asirim (1996), Tiirkiye’de tliketicilerin Hayat Devresi Hipotezine uygun davranip
davranmadiklarmi test ettigi calismasinda Tirkiye’yi temsil eden bir tiiketim modeli
olusturmustur. Tirkiye i¢in sadece tiiketimin bir donem gecikmelisinin tiiketimi tahmin etmede
tahmin giicli oldugu sonucuna ulasmistir. Yani tiiketiciler, her bir ¢ceyrekte bir onceki ¢eyrekte

planladiklar1 kadar tiiketimde bulunmak istemektedirler.

Ozmen (1997), Tiirkiye I¢in Tiiketim Fonksiyonunun Ekonometrik Tahmini isimli
calismasinda, 1950-1994 doneminde Mutlak Gelir Hipotezi, Nispi Gelir Hipotezi, Stirekli Gelir
Hipotezi ve Rasyonel Beklentiler Siirekli Gelir Hipotezini incelemis ve de bu hipotezlere iligskin

model tahminleri yapmistir. Buldugu sonuglar ise Hayat Devresi Hipotezini desteklemistir.

Apergis (2000) calismasinda Yunan Ekonomisinin hayat devri-siirekli gelir hipotezine

uygun davranig gostermedigini bulmustur.

Giiresci ve Utkulu (2007) hayat devresi-siirekli gelir hipotezini Tiirkiye ekonomisine ait
1987-2006 donemine iliskin ¢eyrek donem verileri kullanarak test etmisler ve Tiirkiye’de, uzun
donemde 6zel nihai tiiketim harcamalari ile gelir ve servet arasinda anlamli bir iligski oldugunu

ve tliiketimin gelir ve servet tarafindan belirlendigini bulmuslardir.
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Gomes ve Paz (2010) yasam boyu-siirekli gelir hipotezini Brezilya, Kolombiya, Peru ve
Veneziiella i¢in test etmisler; Brezilya ve Kolombiya i¢in likidite baskisinin gecerli oldugunu

bulmuslardir.

Sahin ve Cengiz (2011) Tiirkiye i¢in 1998-2009 arasi1 ¢eyrek donem verileri kullanarak
tiikketimin kisi bagina harcanabilir gelir esnekligini tahmin etmis ve faiz orani katsayisini negatif
ve anlamsiz oldugunu ve tiiketicilerin yaklasik olarak yiizde 90’min tiiketiminin cari donem

gelirine duyarli oldugunu bulmustur.
4. TURKIYE’NIN TUKETIM FONKSIYONUNUN EKONOMETRIK ANALIZi

Tiiketim fonksiyonlarina ait teorilerde kendi iglerinde tutarli sonuclar yer alsa da
ampirik analizlerde belli kisitlar yiiziinden ¢esitli problemler yasanabilmektedir. Bu kisitlarin
en biiyligii model i¢in 6nemli olan ve modele dahil edilmesi gereken degiskenlere ait verilere
ulasilamamasidir. Bu kisit ise modeli eksik tanimlama hatalarina ve sahte regresyon sonuglarina

neden olabilmektedir.

Yasam boyu gelir hipotezi ve siirekli gelir hipotezi arasindaki benzerlikler ve birbirlerini
tamamlayic1 dzellikler ampirik literatiirde bu iki hipotezin birlesmesine neden olmustur. Iki
hipotezin birlesimden olusan yagam boyu siirekli gelir hipotezi, yasam boyu gelir hipotezinin
servete ve stlirekli gelir hipotezinin beklentilere 6nem veren boyutunu dikkate almaktadir. Bu
calismada Tirkiye’nin tiiketim fonksiyonunu yasam boyu siirekli gelir hipotezi ¢ergevesinde
analiz etmek ve degiskenlerin tliketim iizerindeki etkilerini inceleyerek politika Onerilerinde

bulunmak amag¢lanmustir.
4.1 UYYGULAMADA KULLANILAN EKONOMETRIK YONTEMLER

Calismada oncelikle duraganligin testi icin yapisal kirilmalarin dikkate alinmadigi
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve
Shin (KPSS) birim kok testleri uygulanmistir. Bu asamadan sonra iki yapisal kirilmanin dikkate
alindig1 Lumsdaine-Papell (LP), Lee-Strazicich (LS) ve Narayan-Popp (NP) birim kok testleri

uygulanmustir.

Esbiitiinlesmenin varligi, duragan olmayan zaman serileri ile modelleme yapilmasi ve
uzun dénem nedenselligi garantilemesi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu calismada
Tirkiye’nin tiikketim fonksiyonu igin iki yapisal kirilmanin dikkate alindigi Hatemi-J (HJ)

esbiitiinlesme testleri uygulanmstir.
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4.1.1 Lumsdaine-Papel iki Kirilmah Birim Kok Testi

Uzun donemli makro ekonomik zaman serilerinde tek kirilmanin dikkate alinmasi
sonucu yapilan ekonometrik analizler hatali tahmin sonuglar1 igerebilmektedir. Bu sorunu
dikkate alan Lumsdaine ve Papell (1997), Zivot ve Andrews (1992) birim kok testindeki
modelleri iki kirilmaya izin verecek sekilde gelistirmistir. Lamsdaine-Papell birim kok testinde
diizeyde iki kirilmaya izin veren Model AA ile hem egim hem de diizeyde iki kirilmaya izin

veren Model CC olusturulmustur:

Model AA
Ay;=u + By + ay,_, + ODU1, + ODU2, + ¥* d;Ay,_; + ¢

Model AA’daki kukla degiskenler asagidaki gibi ifade edilmektedir:

_ (t>TB, iken 1 _(t>TByiken t—TB
bu, = {diger 0 bty = { diger 0
Model CC

Ay.=u + By + ay,_, + 6:DU1, + @, DT1, + 6,DU2, + @,DT2, ¥, d;Ay,_; + ¢

_ (t>TB, iken 1 _(t>TByiken t—TB

bU, = {diger 0 DT, = { diger 0
_(t>TByiken 1 _(t>TByiken t—TB

DU, = {diger 0 DT, = { diger 0

TB; birinci , TB, ise ikinci kirilma zamanin1 géstermektedir. DU sabitte kirilmayi, DT ise
sabit+trendde kirilmay1 ifade eden kukla degiskenlerdir. Sifir hipotezi altinda yapisal degisim
olmadan serinin birim kok igerdigini ifade eden bu testte alternatif hipotez serinin iki yapisal

degisimle birlikte serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.
4.1.2 Lee- Strazicich Iki Kirllmah Birim Kok Testi

Lumsdaine-Papell testi iki kirilmay1 dikkate almasina karsin temel hipotezin yapisal

kirilmayi1 dikkate almamasi nedeniyle Lee ve Strazicich (2003) tarafindan elestirilmistir. Lee
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ve Strazicich, temel hipotezde yapisal kirilmanin dikkate alinmamasinin sahte reddetmelere yol
acacagimi savunmaktadir. Dolayisiyla boyle bir durumda yapisal kirilmaya sahip olan fakat
duragan olmayan bir seri duraganmis gibi hatal1 tahmin edilebilecektir. Lee ve Strazicich
(2003,2004), temel ve alternatif hipotez altinda yapisal kirilmaya yer veren bir ve iki kirilmali
test gelistirmistir. Boylece temel hipotezin reddedilmesi, ger¢ek anlamda duraganliga isaret
edecektir (Cook, 2005 ). Lee ve Strazicich (LM) testi, Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan
gelistirilen Lagrange Carpanlar1 birim kok testine dayanmaktadir. Diizeyde tek kirilmaya izin

veren Model A i¢in regresyon soyledir:
Ve =062y + X, Xe = PXe—1 + &

Burada y;, bagimli degiskeni; Z, dissal degiskenler vektoriini, &, ise kalintilar1 ifade
etmektedir. Diizeyde tek kirilmaya izin veren Model A dikkate alindiginda Z, = [1,¢t, D]’
bi¢cimini almaktadir. D;;; kukla degisken olup diizeydeki yapisal kirilmay1 ifade etmektedir.
t = Tg + 1icin 1, diger durumlarda sifir degerini almaktadir. Model C i¢in digsal degiskenler
vektorli Z, = [1,t, Dy, DTy¢]’ bigimini almaktadir. DT;, egimdeki kirilmay: ifade eden kukla

degisken olup t = Ty + 1 i¢in t — Ty, diger durumlar i¢in sifir degerini almaktadir.

Iki kirilmayi dikkate alan LM testinde ise Model A i¢in Z, = [1,t, Dy;, D,.]’; Model C
i¢in Z, = [1,t, Dy, DTy¢, Dyt DT, ]" seklini almaktadir. Model A igin D;,; diizeyde kirtilmalar
veren kukla degiskeni, Tp; ise kirllma tarihlerini gostermektedir. j = 1,2 oldugu durumlarda

t = Tg + 1 iken D;; 1, diger durumlarda sifir degerini almaktadir.

Veri yaratma siireci temel hipotez ve alternatif hipotez altinda yapisal kirilmalar

icermektedir. Model A i¢in temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibidir:
Hy:yy = po + d1 By + dyBae + Vi1 + 11t
Hyi:ye = pug +yt +diDy +dyDyr + yeq +102e

Model C’de diizeydeki kirllmayi Dj;, egimdeki kirilmay1 ise DTj, kukla degiskeni temsil
etmektedir. Bu modelde t = Ty + 1 igin Dj¢, 1 degerini alirken diger durumlarda sifir degerini

almaktadir. DTj; ise, t = Tp + 1 iken t — Tp, diger durumlarda sifir degerini almaktadir.
4.1.3 Narayan ve Popp Iki Kirilmah Birim Kok Testi

Narayan ve Popp (2010), serilerdeki iki yapisal kirilmay1 dikkate alan bir birim kok testi

gelistirmiglerdir. Testteki ilk model (M1) sabitte iki yapisal kirilmaya izin verirken, ikinci
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model (M2) sabitte ve trendde iki yapisal kirilmaya izin vermektedir. Testin regresyon

denklemleri su sekildedir:

\Ml - p-\’l_]-l— (j]+ B[ + HI[)(TB)I l+ HZ[)(TB) + 6|[)L

~ -’ ~k
Y 21 Lt 02DU,  + X BAY + e

YW =py, o +Bt+QD(Tg), +QD(Tg), +8DUj.y +3DUsey +7,DTy

L.t

+ -/5[)T2.|-1 2‘11\21 |’sjA} t-j + &

DU;, = I(t>Tg;). DT;, = 1(t> Tg,)(t- Tg;). i=1.2.

vy ve yM* denklemlerinde T’y kirllma dénemlerini gosterirken, 6i ve yi parametreleri
sirasiyla sabitteki ve trenddeki kirilmalarin biiyiikliiklerini gostermektedir. Seride birim kok
oldugunu gosteren sifir hipotezi (HO: p = 1), alternatif hipotez (H1: p < 1) karsisinda test
edilmektedir. Bu testte y ™' ve y™* denklemlerindeki @_ icin t istatistikleri kullanilmaktadir.
Testin kritik degerleri Monte Carlo simiilasyonlar1 ile hesaplanmaktadir. Hesaplanan test
istatistigi kritik degerlerden yiiksek oldugunda, seride birim kokiin varligini ifade eden sifir

hipotezi reddedilmektedir.

4.1.4 Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi

Hatemi-J (2008) tarafindan Onerilmis olan esbiitiinlesme testi, Gregory ve Hansen
(1996) tarafindan literatiire kazandirilan ve incelenen seriler arasinda bir i¢sel kirilmaya izin
veren esbiitiinlesme testinin, iki i¢sel kirilma i¢in genisletilmis seklidir. Hatemi-J (2008), hem
kesmede hem de egimdeki 2 yapisal kirilmanin etkisini asagidaki modeli dikkate alarak

aciklamaya ¢aligmistir:
v, =ty +> (D, + fD,x, )+ Bx, +u,
i=1

Burada oy yapisal degisimlerden onceki sabit terimi gdsterirken, a; birinci yapisal
kirilma nedeniyle, a, ise ikinci yapisal degisme nedeniyle sabit terimde olusan degisimi

gostermektedir. By yapisal degisimlerden onceki egimparametresini gosterirken, birinci yapisal
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degisimin egimde yarattig1 etkiyi B;, ikinci yapisal degismenin yarattigi etkiyi ise f, parametresi

gostermektedir.

ne(01) ye o €(0.1) ilgili rejim degisim noktasinin zamanlamasin1 gosteren
bilinmeyen parametreleri gosterirken, yapisal kirilmalarin etkilerini modele dahil eden golge

degiskenler su sekilde tanimlanmaktadir:

[1 7> [n7,]iken,
[.0 t<[nr,].

__\"l t > [n7,] iken,
W_O t<[nz,).

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olmadigini gosteren temel hipotezi test etmek
amaciyla ADF*, Z « ve Z, test istatistiklerinden faydalanilir. ADF* istatistigi Model 2 den elde
edilen kalintilara ADF birim kok test istatistigini uygulama yontemiyle elde edilirken, Z « test

istatistigi,

Z=n("*1) «
seklinde hesaplanir (Hatemi-J, 2008).
4.2 VERI SETi VE BULGULAR

Bu ¢alismada 1998 — 2016 yillar1 aras1 ¢eyrek donem verileri kullanilarak Tiirkiye nin
tikketim fonksiyonu yasam boyu siirekli gelir hipotezi ¢ergcevesinde analiz edilmektedir. Bu
amacla 2009 baz yill1 bagimli degisken olan 6zel nihai tiikketim harcamalar1 (CONS), bagimsiz
degisenler olarak da Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) ve nominal faiz oranlar® (F)
kullanilmaktadir. Ozel nihai tiiketim harcamalar1 (CONS) ve Gayri Safi Yurti¢i Hasilaya
(GSYH) iliskin veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) Elektronik Veri

? Servet degiskenini temsil etmek tizere kullaniimistir.
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Dagitim Sisteminden (EVDS), faiz (F) degiskenine ait veriler ise Uluslararasi Para Fonu’ndan

(IMF) elde edilmistir. Analizi yapilacak degiskenlerin dogal logaritmasi alinmastir.

Tiiketim (Icons), gelir(lgsy) ve faiz orani(lf) arsindaki uzun donem iligki asagidaki gibi

modellenmektedir:

LCONS; = ap+ a;LGSYH + a,LF + u;

u;= Uzun donem denkleminin hata terimi

Engle-Granger iki asamali modelleme yonteminde uzun dénem denklemi i¢in iki kosul
aranmaktadir. Birincisi, modelin saginda yer alan bagimsiz degiskenlerin zayif digsal olmasi
beklenmektedir.” Digsalligr test etmek icin modelde bulunan bagimsiz degiskenler tek tek
bagimli hale getirilip hata diizeltme mekanizmasinin ¢alisip ¢alismadigina bakilabilir. Hata
diizeltme mekanizmasi ¢alistyorsa o degisken dissal degildir. Ikinci olarak ise tek estiimlesik
vektor yaklagimi saglanmis olmalidir. Tek estiimlesik vektor yaklagimina gore N degiskenli bir
modelde en fazla (N-1) tane estiimlesme vektorii olmalidir. Serilerde mevsimsellik etkisi
incelendiginde, Inc ve Iny serilerinde mevsimsel etkiler goriilmiis ve mevsimsellik Census X-
13 yontemi ile giderilmistir. Serilerin zamana kars1 grafikleri sekil 1, 2 ve 3’te asagidaki gibi

goriinmektedir.

3 Bagimsiz degiskenlerden olan LF, digsallik testi sonucunda dissal bulunmus fakat LGSYH degiskeninde igsellik
s6z konusudur. igsellik ise katsayl tahminlerinde sapmali sonuglara neden olabilmektedir. Uzun dénem model
FMOLS yontemi ile tahmin edilecegi icin i¢sellikten kaynaklanan sapmalar ortadan kalkacaktir.
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Sekil 1: Tiiketim Serisinin ve Birinci Farkinin Zamana Kars1 Grafigi
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Gorsel tespiti serilerin duraganligini gérmek acisindan yapmak 6nemli olsa da net bir
sonug alinamayacagi i¢in duraganlik testlerinin yapilmasi daha biiylik bir 6neme sahiptir. S6z
konusu degiskenler arasindaki iliskinin tahmininde, her bir degiskenin zaman serisi 6zelliklerini
incelemek i¢in Oncelikle serilerin duragan olup olmadigi saptanmistir. Zaman serilerinin
analizinde, degiskenler arasinda ekonometrik olarak anlamli iliskilerin elde edilmesi i¢in
serilerin birim kok icermemesi yani duragan olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan zaman
serileri ile ¢alisilmasi halinde sahte regresyon problemi ile karsilasilabilmektedir. Bu durumda
regresyon analiziyle elde edilen sonug gercek iliskiyi yansitmamaktadir (Gujarati, 1999). Bu
nedenle ¢alismadan kullanilan degiskenlerin duraganligi dncelikle yapisal kirilmalar1 dikkate
almayan Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP) ve Kwiatkowski, Phillips,
Schmidt ve Shin (KPSS) birim kok testleri ile sinanmistir. Uygulanan ADF, PP ve KPSS

testlerinin sonugclari tablo 1, 2 ve 3’te goriilmektedir.

Tablo 1: Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim K6k Testi
Intercept Intercept and trend

Degisk Diizeymint  1.Farkmint  Diizey mint 1.Fark min t

enler istatistigi istatistigi istatistigi istatistigi
LCON 0.075434 -4.490366 (4) -4.668093 (4)
S (5) (-2.90356) -3.133704 (7) (-3.47530)
(-2.90484) (-3.47727)
LGSY -7.591479 (0) -3.430976 (7) -4.710954 (1)
H 0.853560 (0) (-2.90121) (-3.47936) (-3.47255)
(-2.90067)
LF -6.518966 (0) -2.626958 (0) -5.680778 (1)
-1.760432 (-2.90121) (-3.47085) (-3.47169)
(1)
(-2.90121)

NOT *Test istatistiklerinin sagindaki parantezlerde belirtilen optimum gecikme uzunluklar
Akaike Bilgi Kriteri (AIC) dikkate alinarak belirlenmistir.
** Alttaki parantezlerde yer alan degerler %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler

(MacKinnon, 1991)’dir.

19



Tiirkiye 'nin Tiiketim Fonksiyonu: Yapisal Kirtlmali Zaman Serisi Analizi (1998-2016)
Sevgiil Kaya

Tablo 1’de yapisal kirilmalar1 dikkate almayan ADF birim kok testinin sonuglar yer
almaktadir.
Bu teste gore serilerin duragan bulunmasi i¢in birim kokiin varligini ifade eden Hy hipotezini
reddetmek gerekecektir. Tablodaki sonuglar degerlendirildiginde tiim degiskenler i¢in diizey
degerinde Hy hipotezi, hesaplanan t istatistikleri %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerden
bliyiik oldugu icin reddedilememistir. Dolayisiyla degiskenler diizey degerlerinde birim kok
icerir. Duraganhik s6z konusu degildir. Degiskenlerin birinci farki alindiginda ise tiim
degiskenler icin t istatistik degeri % anlamlilik diizeyindeki kritik degerden kiiciik oldugundan
birim kokiin varligin1 yansitan Hy hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla degiskenler
duragandir.

Tablo 2’de yapisal kirilmalari dikkate almayan PP birim kok testinin sonuglari

Ozetlenmistir .
Bu teste gore serilerin duragan bulunmasi i¢in birim kokiin varligini ifade eden Hy hipotezini
reddetmek gerekecektir. Tablodaki sonuglar gore tiim degiskenler i¢in diizey degerinde Hy
hipotezi, hesaplanan t istatistikleri %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerden biiyiik oldugu
icin reddedilememistir. Dolayisiyla degiskenler diizey degerlerinde birim kok igerir.
Duraganlik s6z konusu degildir. Degiskenlerin birinci farki alindiginda ise tiim degiskenler i¢in
t istatistik degeri % anlamlilik diizeyindeki kritik degerden kiigiik oldugundan birim kokiin
varligin1 yansitan Hy hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla degiskenler duragandir.

Tablo 2: Phillips-Peron (PP) Birim Kok Testi

intercept Intercept and trend
Degiskenler  Diizey min t 1.Fark min t Diizey min t 1.Fark min t
istatistigi istatistigi istatistigi istatistigi
LCONS 0.566244 (4) -8.916914 (4) -2.811804 (4)
(-2.90067) (-2.90121) (-3.47085) -8.966066 (4)
(-3.47169)
LGSYH 0.642236 (3) -7.631585(2) -3.138336 (3) -7.651586 (1)
(-2.90067) (-2.90121) (-3.487085) (-3.47169)
LF -1.669322 (3) -6.418076 (3) -2.146934 (3) -6.408004 (3)
(-2.90067) (-2.90121) (3.47085) (-3.47169)

NOT *PP testi i¢in gecikme uzunlugu (Barlett Kernel-Newey West)

*#* Alt parantez i¢indeki degerler %S5 anlamhilik diizeyindeki kritik degerler
(MacKinnon, 1996)’dir.
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Tablo 3’te KPSS birim kok testi sonuglarina yer verilmistir. KPSS testinde ADF ve PP
birim kok testlerinin aksine temel hipotez olan Hy hipotezi birim kokiin olmadigini dolayisiyla
serinin duragan oldugunu, H; alternatif hipotezi ise birim kokiin varligini yani serinin duragan
olmadigini ifade etmektedir. Tabloda intercept modelinin sonuglarina gore tiim degiskenler
diizey degerlerinde birim koke sahiptir. Dolayisiyla Hp hipotezini reddedilmistir. Degiskenlerin
birinci farki alindiginda ise Hp hipotezi reddedilememektedir. Dolayisiyla degiskenler
duragandir. Intercept ve Trend modelinde ise LCONS ve LGSYH degiskenleri diizeyde
duragandir. LF degiskeni ise diizey degerinde duragan bulunamadigi i¢in birinci farki alinmig

ve duragan hale getirilmistir.

Tablo 3: Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS) Birim Kok Testi

Intercept Intercept and trend
Degiskenler
Diizey min t 1.Fark min t Diizey min t 1.Fark min t
istatistigi istatistigi istatistigi istatistigi
LCONS 1.152170(6) 0.165869(4) 0.118139 (6) -
(0.46300) (0.46300) (0.14600)
LGSYH 1.151100 (6)  0.201160 (4) 0.097207 (6) -
(0.46300) (0.46300) (0.14600)
LF 1.038205 (3)  0.176307 (8) 0.230656(6) 0.054265(9)
(0.46300) (0.46300) (0.14600) (0.14600)

NOT *KPPS testi i¢in gecikme uzunlugu (Barlett Kernel-Newey West)
** Alt parantez icindeki degerler %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerler

Bu calismada yapisal kirilmali birim kok testleri ve esbiitiinlesme analizine ge¢ilmeden
once geleneksel esbiitiinlesme testleri uygulanarak, sonuglar1 incelenecektir. Asagida tek
denklem temelli Eengle-Granger esbiitiinlesme yonteminin birinci agsamasi olan uzun donem

esbiitiinlesme denklemi goriilmektedir.

Tablo 4’te Engle-Granger esbiitiinlesme testi sonucuna gore degiskenler arasinda uzun
donemli iliski bulunamamistir. Dolayisiyla egbiitiinlesme olmadigini ifade eden Hj hipotezi
reddedilememistir. Bu asamadan sonra Engle-Granger yonteminin ikinci asamasi olan hata

diizeltme modelinin analizine gegilmistir. Optimal gecikme uzunluklar1 ve uzun donem
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modelinin hata teriminin bir gecikmelisi kullanilarak kisa donem fark denklemi tahmin
edilmistir. Hata diizeltme teriminin isaretinin negatif (0 ile -1 arasinda) ve istatistiksel olarak

anlamli olmas1 durumunda hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir.

Tablo 4: Engle-Granger Y 6nteminin Birinci Asamasi: Uzun Donem Esbiitiinlesme Denklemi

Model:
LCONS = -0.006998LF + 0.80189LGSYH + 3.29470 + 0.00148t + u;
R*=0.993227 Diizeltilmis R*=0.993041

F-istatistigi = 3747.791 (0.0000)
Regresyonun standart hatasi= 0.025818

Engle-Granger Esbiitiinlesme testi test istatistigi=-2.41881 (6)
%S5 hata diizeyi i¢in kritik deger = -3.42478

NOT *Hata terimi i¢in ADF istatistiginin sagindaki parantezde belirtilen optimum gecikme
uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri (AIC) dikkate alinarak belirlenmistir.

Tablo 5: Engle-Granger Ydnteminin ikinci Asamasi: Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglar1

Model:

ALCONS = -0.01743ALF+ 0.75135ALGSYH + 0.0021 - 0.4707U,,
(0.2474) (0.0000) (0.398)  (0.0000)

-0.0457ALGSYH,.,
(0.0475)

R*=0.941710 Diizeltilmis R*=0.938331 DW =2.131404
F-istatistigi =278.6826 (0.0000)
Regresyonun standart hatasi= 0.020505

NOT *Parantez i¢indeki degerler prob degerleridir.
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Yukaridaki modelde hata diizeltme teriminin katsayisinin -1 ve O arasinda bir deger

almis oldugu goriilmektedir. Ayn1 zamanda istatistiki olarak anlamlidir. Dolayisiyla hata

diizeltme mekanizmas1 calismaktadir.

Bu asamada serilerin duraganlik analizlerinin tamamiyla irdelenebilmesi icin serilerdeki
olas1 kirilmalarin varlig1 arastirilmalidir. Bir zaman serisinin diizey ve egiminde kirilmanin
olmasi zaman serisinin yapisinda belli bir donemden sonra gerek diizey gerekse egimde bir
kirilmanin meydana geldigi anlaminm1 tasimaktadir (Seviintekin & Nargelegekenler, 2010).
Analizde kullanilacak degiskenler Bai-Peron testine tabi tutulmus ve her bir degiskenin icerdigi
kirilma sayist belirlenmistir. Bai-Peron test sonucuna gore tiiketim ve gelir degiskeni ii¢
kirilmaya sahip iken faiz oram1 degiskeninde iki kirilma gegerlidir. Degiskenlerde bir kirilma
bulunmadig1r i¢in bir yapisal kirilmayr dikkate alan Zivot-Andrews birim kok  testi
uygulanmamustir. Fakat coklu yapisal kirilmay1 dikkate alan testler de uygulanmamistir. Bunun
sebebi ise veri sayisinin bu testlerden etkin sonuglar alacak kadar yeterli olmamasidir.
Calismada degiskenlerin duraganlik diizeyleri hakkinda daha tutarli sonuglarin elde
edilebilmesi i¢in serilerde iki kirilmaya izin veren Lumsdaine-Papell (1997), Lee- Strazicich
(2003) ve Narayan-Popp (2010) birim kok testleri uygulanmistir. Bu testlerin sonuglari sirasiyla
tablo 6, 7 ve 8 de goriilmektedir.

Tablo 6: Lumsdaine-Papell Birim Kok Testi

MODEL AA MODEL CC
Degiskenler Min t
o Kirilma yili | Min t istatistigi Kirilma yili
1statistigi
2008:01 2002:02
LCONS -4.3893 (7) -5.7492 (7)
2010:02 2008:01
2008:01 2002:03
LGSYH -4.8696 (2) -6.3351 (8)
2010:03 2008:03
2003:02 2003:02
LF -4.4754(3) -4.7117(3)
2011:04 2009:03

NOT MODEL AA ig¢in kritik degerler: %1 =-6.74 , %5 =-6.16 ve %10=-5.89

MODEL CC igin kritik degerler: %1 =-7.19 , %5=-6.75 ve %10=-6.48
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Optimal gecikme uzunlugu maksimum 8 gecikme kullanilarak ve minimum t-istatigi ile

belirlenmistir.

Tablo 6’da Lumsdaine-Papell birim kok testinin sonuglar1 6zetlenmektedir. Bu testin
temel hipotezi yapisal kirilma olmadan birim kdkiin varligini ifade ederken, alternatif hipotez
serinin iki yapisal kirilma ile birlikte duragan oldugunu ifade eder. Tablo 4’teki sonuglara gore
her li¢ degisken i¢in de sabit ve sabit-e§im modelinde hesaplanan t istatistikleri ilgili kritik
degerlerden biiyiiktiir. Bu nedenle seride yapisal kirilma olmadan birim kokiin oldugunu ifade
eden temel hipotez % 5 anlamlilik diizeyinde reddedilememektedir. Bu testin sonucuna gore

seriler duragan degildir.

Tablo 7°’de ise Lee- Strazicich birim kok testinin sonuclar1 yer almaktadir. Lee-
Strazicich birim kok testi, Lumsdaine-Papell birim kok testindeki temel hipotezin aksine
yapisal kirilmalar1 temel hipoteze ekler. Lee- Strazicich birim kok testinin temel hipotezi
yapisal kirilmalar altinda birim kokiin varligini ifade ederken, alternatif hipotez yapisal kirilma
durumunda trend duraganligi ifade eder. Model A’da tiim degiskenlerinde yapisal kirilma
altinda birim kokiin oldugunu ifade eden temel hipotez %5 anlamhilik diizeyinde
reddedilemezken, Model C’de LCONS ve LGSYH degiskenleri %5 anlamlilik diizeyinde
yapisal kirilma altinda birim kdke sahiptir. Yani yapisal kirilma altinda birim kokiin varligini
ifade eden temel hipotez reddedilememistir. Model C’de yer alan LF degiskeni icin yapisal
kirilma altinda birim kokiin varligim1 ifade eden temel hipotez %1 anlamlilik diizeyinde

reddedilememistir. Dolayisiyla bu degiskenler birim kok icermektedir.

Degiskenlerin duraganlik diizeyleri hakkinda daha tutarli sonuclar elde edebilmek igin
calismada Narayan ve Popp (2010) tarafindan gelistirilen ve serilerde iki yapisal kirilmaya izin
veren birim kok testi de kullanilmistir. Narayan-Popp birim kok testi de Lee- Strazicich birim
kok testi gibi yapisal kirilmalar1 temel hipoteze dahil etmektedir. Temel hipotez yapisal
kirilmalar altinda birim kokiin varligini ifade etmekte, alternatif hipotez ise yapisal kirilmalar
altinda trend duraganlhigi ifade etmektedir. Narayan-Popp birim kok testinden elde edilen
bulgular Tablo 6’dan izlenmektedir. S6z konusu birim kok testinin sonuglarina gore her iki
modelde de tiim serilere ait t istatistikleri %5 anlamlilik diizeyindeki kritik degerlerden biiyiik
olduklar1 i¢in yapisal kirilma altinda birim kokiin varligimi ifade eden temel hipotez

reddedilememektedir. Dolayisiyla seriler yapisal kirilma altinda birim koke sahiptir.
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Tablo 7: Lee- Strazicich Birim Kok Testi

MODEL A MODEL C
Degiskenler
Min t istatistigi | Kirilma yih Min t istatistigi Kirilma yili

2002:03 2003:01

LCONS -2.5402 (2) -4.4926 (3)
2010:04 2008:02
2002:02 2003:01

LGSYH -2.1089 (2) -4.0058 (2)
2007:04 2008:04
2001:02 2001:02

LF -2.6774(3) -5.7655(2)
2003:03 2004:02

NOT *Model A i¢in kritik degerler: %1=-4.545 , %5=-3.842 ve %10=-3.504

*Model C i¢in kritik degerler: LC ve LGSYH degiskeni icin : %1=-6.41, %5=-5.74 ve

%10=-5.32

LF degiskeni i¢in: %1=-6.16, %5=-5.59 ve %10=-5.27 (Lee- Strazicich, 2003)

* Optimal gecikme uzunlugu maksimum 8 gecikme kullanilarak ve minimum t-istatigi

ile belirlenmistir. Parantez i¢cindeki degerler optimal gecikmeleri ifade etmektedir.

Tablo 8: Narayan-Popp Birim Kok Testi

MODEL TYPE 1 MODEL TYPE 2
Degiskenler Min t
o Kirilma yili Min t istatitigi Kirilma yili
istatistigi
2008:01 2004:04
LCONS -4.091(7) -4.353 (7)
2010:02 2008:01
2008:01 2003:02
LGSYH -2.827 (4) -5.760 (2)
2010:01 2008:01
2003:03 2006:02
LF -4.230 (6) -4.352 (5)
2008:04 2008:04

NOT *Model tpye 1 icin %S5 kritik deger: -4.514 %1=-5.259

*Model type 2 i¢in %5 kritik deger: —=5.181 , %1=—5.949 (Narayan-Popp, 2010)

*Optimal gecikme uzunlugu maksimum 8 gecikme kullanilarak ve minimum t-istatigi ile

belirlenmistir. Parantez i¢cindeki degerler optimal gecikme sayisini belirtmektedir.
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Tablo 9: Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi
Min t
Kirtlma yih %1 %5 %10
istatistigi
ADF*
Break in 2007:04
-7.4230 -6.928 -6.458 | -6.224
constant 2009:03
(C)
ADF*
Break in 2009:03 -6.458
-8.24034 -6.928 -6.224
regime 2011:01
(C/9)

NOT *Kritik degerler i¢in (Hatemi-J, 2008: 501) Tablo 1, m = 2’den; optimum gecikme
uzunlugu belirlenirken ise BIC bilgi kriterinden faydalanilmistir. Maksimum gecikme uzunlugu

8’dir. Parantez i¢indeki deger optimum gecikme uzunlugudur.

Tablo 9’da 6zel nihai tiiketim harcamalari, gelir ve faiz orani arasindaki uzun dénemli
iliskiyi iki yapisal kirilmay1 dikkate alarak arastiran Hatemi-J esbiitiinlesme testi uygulanmastir.
Hatemi-J egbiitiinlesme testinin temel hipotezi degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadigini,
alternatif hipotez iste degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin oldugunu ifade etmektedir. Tablo
7°deki sonuglara bakildiginda rejim modelinde ADF test istatistigi %5 onem diizeyinde kritik
degerden kiiclik bulunmustur. Dolayisiyla bu sonug; degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin
olmadig1 hipotezinin reddedilmesi gerektigini, s6z konusu degiskenlerin iki yapisal kirilmayla

esbiitlinlesik oldugunu gostermektedir.
4.3 UZUN VE KISA DONEM KATSAYI TAHMINLERI

Calismada tahmin edilen uzun donem tiiketim modelinin yorumlanabilmesi igin,
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var olmast gerekmektedir. Hatemi-J
esbiitlinlesme testi sonucuna gore degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi tespit edildiginden
dolay1 Phillip ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilen FMOLS (Fully Modified Ordinary Least

Square)* yontemiyle uzun dénem denklemine Hatemi-J esbiiiitnlesme testinde bulunan kirilma

* FMOLS (Fully Modified Ordinary Least Square) yonteminin tercih edilmesinin nedeni i¢sellikten kaynaklanan
sapmalar1 gidermesi ve t istatistiklerini yorumlanabilir hale getirmesidir.
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donemleri eklenmis ve katsayilar tahmin edilmistir. Katsayr tahminleri tablo 10’da

goriilmektedir.

Tablo 10: Engle-Granger Yontemi: Birinci Asama Uzun Donem Statik Denklemi

Model:
LCONS =0.7436LGSYH - 0.033880LF -21.57727DUM + 20.74801DUMI1 +
1.074237DUM*LGSYH + 0.274155 DUM*LF - 1.025312DUM1*LGSYH -0.297301

DUMI*LF +4.5868

R*=0.996904  Diizeltilmis R* = 0.996529

FMOLS Katsay1 T istatistikleri Olasilik degerleri
LGSYH 0.743611 19.49572 0.0000
LF -0.033880 -2.969140 0.0042
DUM -21.5772 8.095133 0.0097
DUMI1 20.74801 2.563241 0.0127
DUM*LGSYH 1.074237 2.738919 0.0079
DUM*LF 0.274155 1.341684 0.1843
DUMI1*LGSYH -1.025312 -2.614049 0.0111
DUMI1*LF -0.297301 -1.417623 0.1610
C 4.586825 5.977693 0.0000

Tirkiye i¢in tahmin edilen uzun dénem tiiketim modelini inceledigimizde, gelir ve faiz
orant degiskenlerinin isaretlerinin teoriye uygun ve istatistiki olarak anlamli oldugu
goriilmektedir.” Bu katsayilar logaritmik degerler olduklar i¢in uzun dénem elastikiyetlerini
vermektedirler. Uzun dénem gelir elastikiyetinin uzun donem servet elastikiyetinden biiytlik
oldugu goriilmektedir. Uzun donem tiiketim modeline gore uzun dénemde gelirde meydana

gelen yiizde 1’lik artis, 6zel nihai tiiketim harcamalarini ylizde 0.74 arttirmakta; uzun dénemde

> Faiz oranlarinin yiikselmesi tahvil fiyatlarim1 diisiirecegi i¢in tiiketicilerin serveti azalir, dolayisiyla titketimleri
azalir. Bu nedenle hazine bonosu faiz oranlarinin isaretinin eksi ¢ikmasi beklenmektedir.
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faiz oranlarinda meydana gelen yiizde 1’lik bir artig, 6zel nihai tiiketim harcamalarini yiizde
0.03 azaltmaktadir. Tiirkiye’de, uzun donemde 6zel nihai tiiketim harcamalar ile gelir ve servet

arasinda anlaml bir iligki vardir ve tiiketim, gelir ve servet tarafindan belirlenmektedir.

Degiskenlerin esbiitiinlesik olmasi uzun doénem iligkisinde hata teriminin gittikce
bliylimesini Onleyen bir uyarlama silirecinin bulunduguna isaret eder. Engle-Granger
esbiitiinlesmeye sahip olan serilerin ‘Hata Diizeltme Mekanizmasina’ sahip olacaklarini ifade
eder. Bu ifadenin tersi de gecerlidir. Yani hata diizeltme mekanizmasi ¢alisiyorsa degiskenler
esbiitlinlesiktir. Bu durum Granger Temsil Teorisi olarak adlandirilmaktadir. Engle-Granger
iki asamali modelleme yonteminin ilk agamasinda uzun dénem denklem tahminlendikten sonra
uzun donem denklemden ¢ekilecek olan hata teriminin bir donem gecikmelisi kisa donem fark
denklemine konularak kisa donem denklemi tahminlenmelidir. Hata diizeltme mekanizmasi ise
bu asamada devreye girmektedir. Uzun donem denkleminden ¢ekilen hata teriminin bir
gecikmelisinin katsayr -1 ile O arasinda ve istatistiki olarak anlamliysa hata diizeltme

mekanizmasi ¢alisiyor demektir ve degiskenler esbiitiinlesiktir.

Tablo 11’de uzun donem regresyon denkleminden hareketle elde edilen kisa donem
denkleminin tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Kisa donem denklemi EKK yontemi kullanilarak
tahmin edilmistir. Kisa donem denkleminde tiim degiskenler duragan haldedir. Dolayisiyla
standart tiim test istatistikleri gecerlidir ve yorumlanabilir. Kisa donem denkleminde hata
diizeltme mekanizmasinin ¢alismasi i¢in gerekli olan hata diizeltme terimi katsayisinin -1 ve 0
arasinda yer almasi ayn1 zamanda istatistiki olarak anlamli olmasi kosulunun saglandig: tablo
11°deki sonuglara bakildiginda goriilmektedir. Uy teriminin katsayisi -0.66 ve ayn1 zamanda
istatistiki olarak anlamlidir. Dolayisiyla hata diizeltme mekanizmasi ¢calismaktadir. Yani uzun
donemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalar ortadan
kalkar ve seriler tekrar uzun donem denge iliskisine yakinsar. Hata diizeltme mekanizmasinin
calismas1 uzun déonem nedenselligi garantilemektedir. Bagimsiz degiskenler topluca bagiml
degiskeni uzun donem Granger nedenidir. Bu sonucu Tiirkiye’nin tiiketim fonksiyonu agisindan
yorumlamak gerekirse kisa donem degiskenlerinde, cari donemde, bir 6nceki doneme gore
ortalama yiizde 66’lik bir diizelme meydana gelmektedir. Bir baska deyisle tiiketiciler,
degiskenlerdeki degisikliklerin gelecek donemde de siirekli olacagini diistinmekte ve

tikketimlerinin yilizde 66’lik kismini bu degisikliklere gore uyarlamaktadirlar.
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Tablo 11: Engle- Granger Yontemi : ikinci Asama Kisa Dénem Denklemi

Model:

ALCONS = 0.001031 - 0.0172464LF + 0.658756 ALGSYH -13.43454DUM +13.43454
DUMI + 13.43454DUM*LGSYH +0.320537DUM*LF - -0.667449DUMI1*LGSYH -
0.367965DUMI*LF -0.1457464LGSYH,.; - 0.0333234LF,; - 0.661578 U,

R’= 0.710669  Diizeltilmis R* =0.659336 DW = 1.939376

Katsay1 T Istatistikleri Olasilik

ALF -0.017246 -1.168535 0.1419
ALGSYH 0.658756 7.893784 0.0000
Ut -0.661578 -5.291379 0.0000
DUM -13.43454 -2.091808 0.0406
DUMI1 13.43454 2.161379 0.0345
DUM*LGSYH 13.43454 2.081799 0.0415
DUM*LF 0.320537 1.971444 0.0531
DUMI1*LGSYH -0.667449 -2.132291 0.0370
DUMI1*LF -0.367965 -2.204618 0.0312
ALGSYH., -0.145746 -1.872478 0.0659
ALF, -0.033323 -2.057865 0.0438

C 0.001031 0.438395 0.6626

Kisa donem denkleminin modellenmesi, degiskenlere ait zaman serilerinin
degiskenligindeki etkilerin modellenmesini saglar. Bu acidan bakildiginda tahminlenen kisa
donem modeline gore, gelir degiskeninde bir dnceki donemde meydana gelen ylizde 1’lik bir
pozitif artis, 6zel nihai tiikketim harcamalarinin bir ¢eyrek icindeki degiskenligini yiizde 0.14
azaltmaktadir. Bu durum, c¢alismanin temel hipotezi acisindan dogru olup, gelirin

degiskenligindeki artisin bir belirsizlik kaynagi olarak tiiketimin de degiskenligini azaltici
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yonde bir etki yaratmasi beklenmelidir. Ciinkii uzun dénemde ekonomik birimler gelir ve
tikketim harcamalarini uyumlagtiracaklardir. Bir donem 6nceki faiz oraninin degiskenliginde

meydana gelen yiizde birlik bir artis 6zel nihai tiiketim harcamalarinin degiskenligini yiizde

0.03 azaltmaktadir.

Kisa dénem modelinden, Tiirkiye’de tiiketim fonksiyonunun, denge diizeyine oldukca
hizli dondiigii goriilmektedir. Bu da, tiiketicilerin gelir ve servetteki degismelerin siirekli olup
olmadigiyla ilgili acik gostergelere kisa slirede ulastiklarini ve tiiketimlerini bu degisiklik
uyarinca diizelttiklerini gostermektedir. Sonu¢ olarak sdylenebilir ki, Tiirkiye’de, uzun
donemde 6zel nihai tiikketim harcamalar ile gelir ve servet arasinda anlamli bir iligki vardir ve

tiikketim, gelir ve servet tarafindan belirlenmektedir.

Uzun donem parametrelerinin istikrarini test etmede kisa donem dinamiklerinin de
dikkate alinmas1 gerekmektedir. Bu nedenle kisa donem dinamiklerine iliskin olarak hata
diizeltme teriminin elde edilmesinde kullanilan uzun donem katsayilarinin istikrarinin
Olclilmesinde Brown, Durbin, ve Evans, (1975) tarafindan onerilen CUSUM ve CUSUMQ
testlerinden yararlanilmaktadir. Hata terimlerine iliskin olarak gosterilen CUSUM ve
CUSUMQ testi istatistiklerinden elde edilen egri, ylizde 5 anlamlilig1 gosteren kritik sinir

arasindaysa, tahmin edilen katsayilarin uzun dénemde istikrarli oldugu sdylenebilmektedir.

Grafik 1: CUSUM ve CUSUMQ Test istatistik Sonuglar1
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Kisa donem denklemi elde edildikten sonra modele normallik , otokorelasyon , ¢oklu
dogrusal baglant1 ve degisen varyans testleri uygulanmistir. Bu testlerin sonuglari tablo 12°de
ozetlenmektedir. Tablodaki sonuclara gore olasilik degeri %35’ten biiyiik oldugu igin
otokorelasyon olmadigini sdyleyen bos hipotez reddedilememistir. Dolayisiyla otokorelasyon
yoktur. Normallik testi sonuglari i¢in Jargue-Bera olasilik degeri ile %5 degeri karsilastirilmig
ve olasilik degeri %5’ten kiiclik oldugu icin normal dagilimi ifade eden bos hipotez
reddedilmistir. Dolayisiyla normal dagilim s6z konusu degildir. Coklu dogrusal baglanti i¢in
centered VIF degerlerine bakilmis ve 1 ile 5 arasinda oldugu i¢in ¢oklu dogrusal baglanti
bulunmamistir. Degisen varyans i¢in yapilan Breusch-Pagan testi sonuglarina gore olasilik

degeri %5 ten bliylik oldugu icin degisen varyansin olmadigina karar verilmistir.

Tablo 12: Normallik, Coklu Dogrusal Baglanti, Degisen Varyans, Otokorelasyon Test

Sonuglari
Coklu
Otokorelasyon | Normallik | Dogrusal Degisen
testi testi Baglanti Varyans Testi
Testi
Olasilik 0.7865 - 0.8133
0.0107
Centered 1.153472%
VIF 1.299484**

NOT * Faiz degiskeni i¢in **gelir degiskeni i¢in sonuglar1 gosterir.
SONUC

Bu ¢alismada, 1998-2016 donemini kapsayan g¢eyrekli veriler kullanilmistir. Tiirkiye
i¢cin tahmin edilen uzun dénem tiiketim modeli incelendiginde, gelir degiskeninin isareti teoriye
uygun bir sekilde pozitif, faiz oran1 degiskeninin isareti de yine teoriye uygun olarak negatif ve
istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Tiirkiye’de, uzun donemde Ozel nihai tiiketim
harcamalar1 ile gelir ve servet arasinda anlamli bir iligki vardir ve tiiketim, gelir ve servet
tarafindan belirlenmektedir. Kisa donem modeli incelendiginde ise meydana gelecek

dengesizliklerin yaklasik bir cubuk c¢eyrek donemde dengeye geldigi goriilmektedir.
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Tiketiciler, bu degiskenlerde meydana gelen degisikliklerin siirekli olduguna karar vererek,
tikketimlerini bu degisiklige gore ayarlamaktadirlar. Bu sonuca gore Tiirkiye’de tiiketiciler,
gelir ve servetteki degismelerin siirekli olup olmadigiyla ilgili agik gostergelere kisa siirede
sahip olmakta ve tiiketimlerini kisa siirede yeni degisiklige gore ayarlamaktadirlar. Tiiketim
fonksiyonuna aciklayici degisken olarak gelirin yaninda servetin de eklenmesi, para
politikasinin ekonomiyi gelir yaninda servetin piyasa degeri yoluyla da etkileyebilmesine
imkan vermektedir.

Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezine gore tiiketicilerin asil énem verdigi durum,
siirekli gelir ve servetlerindeki degisimdir. Bu ylizden Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezine
gore gegici iktisat politikalar ile tiiketim harcamalar ¢ok az etkilenebilmektedir. Bir iilkede
Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezi gegerli ise, hiikiimetin mali politikalar1 kullanmadaki
etkinligi kisitlanmis olacaktir. Hipoteze gore talep yonetimi politikalari ise, sadece tiiketicilerin
Omiir boyu elde edecekleri stirekli gelir ve servetlerinde bir degisiklik olacagina inandiklarinda
etkili olabilmektedir. Calismada yapilan ampirik uygulamanin sonuglarina gore Tiirkiye’de
tiikketiciler gelir ve servette meydana gelen de§ismelerin siirekli olduguyla ilgili agik
gostergelere hizli bir sekilde ulasmaktadirlar. Bu nedenle, bu degiskenleri etkileyecek bir
politikanin tiikketim harcamalarini degistirici etkisi de ¢ok kisa zaman i¢inde goriilebilecektir.
Ekonomik karar vericilerin izleyecekleri ani politika degisiklikleri tiiketiciler tarafindan kisa
siirede algilanabilecegi i¢in ekonomik karar vericilerin istedigi dogrultuda bir etki yaratmamasi

olas1 olacaktir.
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