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Abstract

This study will analyse the relationship between public debt burden and income distribution in
Tiirkiye, using an annual data set for 1989-2023. The research was conducted using two different
models: the ARDL Bounds Test approach was used to examine the cointegrated relationship between
the variables, and the Toda-Yamamoto method was used to examine causality. The analysis used
DOLS and FMOLS methods to evaluate the long-term coefficients. The analysis results reveal that the
increase in the external debt stock/GDP ratio, especially the public sector external debt burden, creates
an unequal effect on income distribution. It can be evaluated that policy decisions leading to a decrease
in these variables as a proportion of GDP could effectively reduce income inequality in Tirkiye.
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Oz

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de kamu borg yiikii ve gelir dagilim iliskisini 1989-2023
donemi i¢in yillik veri seti kullanarak analiz etmektir. Tki farklt model esliginde yiiriitiilen arastirmada
degiskenler arasindaki esbiitinlesme iliskisinin incelenmesinde ARDL Sinir Testi yaklagimi,
nedenselligin incelenmesinde ise Toda-Yamamoto yontemi kullanilmistir. Analizde, uzun donem
katsayilarmin degerlendirilmesinde DOLS ve FMOLS yontemlerinden yararlanilmistir. Analiz
sonuglari, dis bor¢ stoku/GSYH oraninda ve ozellikle kamu sektorii dig borg yiikiindeki artigin gelir
dagiliminda esitligi bozucu etki meydana getirdigini ortaya koymaktadir. Turkiye’de gelir

esitsizliginin giderilebilmesi i¢in s6z konusu degiskenlerin GSYH’ya oraninda azalis meydana
getirecek politika kararlarinin etkili olabilecegi yoniinde degerlendirmede bulunulabilir.

Anahtar Sozciikler : Kamu Borg Yiikii, Gelir Dagilimi, ARDL Sinir Testi Yaklagimu.
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1. Giris

Kamusal hizmetlerin sunumunda ihtiya¢ duyulan finansman kaynaklarinin en
onemlisi kuskusuz vergilerdir. Ancak vergilerin yeterli olmadig:r durumlarda basta biitce
aciklar olmak tizere kamu finansman ag181, enflasyon, diisiik biiyiime orani ve igsizlik gibi
makroekonomik sorunlar ortaya ¢ikabilmektedir. Devlet, ortaya ¢ikan s6z konusu sorunlarin
¢6ziimii ve ayrica biiyiik 6lgekli kamusal yatirimlara kaynak olusturmak igin borglanma
yoluna gidebilmektedir.

Devlet ihtiya¢ duydugu fonlar1 bor¢lanma ile karsilayabilecegi gibi para basmak
suretiyle de elde edebilir. Bununla birlikte, ihtiyag duyulan fonlarin temin sekli, farkl
makroekonomik problemlere de neden olabilmektedir. Ornegin, biitge aciklarmin bor¢lanma
yoluyla finansmani, reel faiz oranlarinin yiikselmesinden otiirii faiz 6demelerini artirmakta
ve ayrica Ozel sektor yatirnmlarini olumsuz etkileyebilmektedir (Blinder & Solow, 1973:
320; Karadeniz, 2024: 102). Para basilmasi durumunda ise para degerinin diigmesi ve
enflasyon riskinin ekonomik istikrar1 bozucu etkisiyle karsilasilabilmektedir (Sonmez,
1998: 363). Kuskusuz ortaya ¢ikan bu ve benzeri etkiler toplumsal agidan yatirimlarin
azalmas, igsizlik, bor¢ Krizi, gelir esitsizligi, sosyal huzursuzluk, gé¢, popiilizm ve siyasi
kutuplagma gibi birtakim sosyal, ekonomik ve politik problemlere yol agabilmektedir.

Ote yandan bir iilkede sosyal, politik ve ekonomik gerekcelendirmeler baglaminda
sosyal refahin saglanmasi ve siirekliligi icin gelirin adil dagilimi hususu biiyiik 6nem arz
etmektedir. Gelirin adil dagilim ile kastedilen husus; bireylerin ve farkli gelir gruplarinin
yaratilan gelirden aldiklar1 paylar arasinda biiyiik ugurumlarin olusmamasidir. Gelirin adil
dagiliminin kendiliginden gerceklesememesi nedeni ve ayrica sosyal devlet olabilmenin de
bir geregi olarak devletin miidahalesi bu noktada gerekli goriilmektedir (Ersezer, 2006: 256).
Bu nedenle kamu yonetimi, maliye politikas1 araglarindan yararlanarak, gelirin yeniden
dagitilmasinda rol alarak, vergilendirme ve transferler yoluyla gelir dagilimini etkilemekte
ve bu yolla ikincil gelir dagilimini1 gergeklestirmektedir (Hazman, 2011: 206). Gelirin adil
dagilimi, gerek ekonomik gelisimin gergeklestirilebilmesi ve siirdiiriilebilmesi gerekse
sosyal huzurun saglanmasi ve korunmasi ve ayrica ¢aligma motivasyonunun saglanmasi ile
iiretkenligin artirilmasi gibi konularda biiyiik 6nem tagimaktadir (Oztiirk, 2023: 7).

Iktisadi, sosyal ve siyasal istikrar icin gelir dagilimi konusunun ekonomik diizeni
dogrudan ilgilendiren borglanma konusu ile de iliskilendirilmesi gerekmektedir. Kuskusuz
kamu bor¢lanmasinin etkileri; borglanma kaynagi, miktar1, vadesi, faiz orani, ekonomik
konjonktiir, para birimi gibi pek ¢ok faktore bagli olarak degisebilmektedir. Kamu
bor¢lanmasinda ekonomik etkiler; fiyatlar genel seviyesi, yatirimlarin diizeyi ve 6demeler
bilangosu gibi gostergeler tizerinde gergeklesirken; sosyal etkiler ise daha gok gelir dagilimi
ile iligkilendirilmektedir. Bu kapsamda, kamu borg¢lanmasinin gelir dagilimina dogrudan
etkisi, anapara ve faiz 6demeleriyle iligkili gelir transferi seklinde ortaya ¢ikarken; dolayli
etkisi ise bitylimeyle baglantili olarak degerlendirilmektedir (Bedir & Karabulut, 2011: 14).
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Yukaridaki esaslar 1s1ginda ele alinan bu ¢alismada, 1989-2023 dénemine ait yillik
verilerle Tirkiye’de kamu borg yiikii ile gelir dagilimi iligkisinin ARDL Smir Testi
Yaklagimi kullanilarak arastirilmasi amaglanmaktadir. Calismada kamu borg yiikii i¢in i¢
borg stoku/GSYH orani ve dis borg stoku/GSYH orani, ayrica dis borg yiikii bilesenleri i¢in
de kamu sektorii, TCMB ve 6zel sektor dis borg verileri ayri ayri birer degisken olarak
dikkate alinmigtir. Gelir dagilimini temsil etmek iizere Gini katsayist kullanilmastir. Segili
degiskenlere dayali iki farkli model esliginde ampirik testlerin yiiriitildiigi arastirmada,
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi ARDL Sinir Testi Yaklagimi uygulanarak
analiz  edilmistir. Nedensellik iligkisinin analizinde Toda-Yamamoto yonteminin
kullanildig1 aragtirmada uzun déonem katsayilarinin degerlendirilmesinde DOLS ve FMOLS
yontemleri kullanilmistir. Tiirkiye’de bor¢lanma ve gelir dagilimi iliskisini birden fazla
degiskenle ve farkli analiz yontemleri ile ele alan ¢alisma, konuya iliskin teorik altyap: ve
analiz bulgular ¢ercevesinde karar ve politikalar icin somut ve giincel 6nerilerde bulunmasi
nedeniyle literatiire katki sunabilir.

Calisma, girisi takiben kavramsal gergeve, literatiir ve aragtirma alt bagliklar1 ile ele
alinmis; aragtirma kisminda ulagilan bulgular literatiir 1s18inda tartisilmastr.

2. Kavramsal Cerceve: Gelir Dagilimi ve Bor¢lanma

Gelir dagilimz; belirli bir zaman diliminde bir ekonomide yaratilan gelirin bireyler,
gruplar, sektorler veya iiretim faktdrleri arasinda paylasilmas: (Aren, 2018: 93; Oztiirk,
2023: 5) diger bir ifadeyle, gelirin sosyal smiflar arasindaki dagilimi olarak tanimlanabilir.

Bir toplumdaki gelir dagiliminin genel yapisi, o toplumda gegerli gelismislik, sosyal
adalet, egitim, saglik, vb. olanaklar agisindan 6nemli bir gostergedir. Gelir dagilimi, aym
zamanda toplumsal acidan tasarruf ve tiikketim diizeyini de dogrudan etkileyen onemli
faktorlerden biridir. Gelirden tasarruf edilmesi ve tasarruflarin yatirima yonlendirilmesi
biiytime ve kalkinma i¢in 6nemli rol oynamaktadir. Toplumu olusturan en varlikli sinif ile
en yoksul simf arasindaki gelir farki arttikga ekonomik istikrarsizligin yaninda sosyal ve
toplumsal istikrarsizlik da meydana gelebilmektedir. Bu kapsamda, istihdam olanaklarmin
artirilmas1 ve iktisadi kalkinmanin gergeklestirilmesi gibi adimlarla gelir dagiliminda
adaletin saglanmasi, ekonomik, sosyal ve siyasal agidan biiyiik 6nem arz etmekte ve bir
yoniiyle sosyal barigin teminatlarindan birisi olarak ortaya ¢ikmaktadir (Oztiirk, 2023: 8;
Yar, 2015: 11; Keyifli, 2019: 125).

Bir tilkenin gelir dagilimu ile ilgili genel durumu hakkinda bilgi sahibi olmak, bir
yorum yapabilmek ve ayrica iilkeler arasinda karsilastirmalarda bulunabilmek i¢in gelir
dagilimi gesitli agilardan smiflandirilmaktadir. Bu baglamda, kisisel, fonksiyonel, sektorel
ve bolgesel gelir dagilimi seklinde gelir dagilimini ayrima tabi tutmak miimkiindiir. Ornegin,
bir iilkede belirli bir zaman dilimi igin elde edilen gelirin, o iilkede yasayan kisiler arasindaki
dagilmin1 6lgmeye yarayan analiz kisisel gelir dagilimi; {iretim faktorlerinin gelirden
aldiklar1 pay1 6lgmeye yarayan analiz ise fonksiyonel gelir dagilim: olarak tanimlanmaktadir
(DPT, 2001: 4; Egilmez, 2012). Gelir dagilimina iliskin ifade edilen dortlii gruplandirma
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disinda, 6rnegin egitim durumu, mesleki veya sosyal gruplar (iicretliler, igverenler, vb.)
bazinda ve cinsiyete gore gelir dagilimi seklinde de ayrim yapilabilir. Ayrica birincil ve
ikincil gelir dagilimmin yani sira; dikey ve yatay gelir dagilimi ile mikro ve makro planda
gelir dagilimi seklinde de smiflandirilabilmektedir (Oztiirk, 2023: 12-23).

Bireylerce elde edilen gelirin nasil kazanildigindan ziyade kazanilan gelirin ne kadar
oldugu kisisel gelir dagiliminda 6nemli bir 6lgiittiir. Bu kapsamda gelirden en yiiksek pay1
elde eden grup ile en disiik pay1 elde eden grup arasindaki farkin biiyiik olmasi gelir
dagilimindaki esitsizligi ortaya koymaktadir (Yicel, 2011: 7). Gelir dagilimindaki s6z
konusu esitsizligin nedenleri olarak; emegin ve servetin dagilimu ile faktér fiyatlari ve ayrica
egitim politikas1, teknolojik gelismislik, biiyiime, faiz, enflasyon ve igsizlik gibi
makroekonomik faktorler, niifus artiy hizi, borglanma diizeyi, vergileme sistemi,
kayitdisilik, ticari liberalizasyon, 6zellestirme politikalar1 ve demokrasinin genel yapisi gibi
unsurlar biciminde siralanabilir. Ornegin, ekonomideki nitelikli isgiicii ile vasifsiz isgiicii
arasindaki farktan kaynaklanan emegin kalitesi emegin dagilimini; “diisiik gelir, diistik
servet ve yeniden diigiik gelir” dongiisiinde ortaya ¢ikan durum ise servet dagilimim
aciklamaktadir. (Canbey-Ozgiiler, 2014: 64-67; Tayyar, 2011: 10).

Kisisel gelir dagilimmi 6lgebilmek amaciyla gelistirilen ve literatiirde yer verilen
Olgli yontemleri olarak; Degisim Araligi, Nispi Ortalama Sapma, Aritmetik Ortalama,
Standart Sapma, Logaritmik Standart Sapma, Varyans, Degisim Katsayisi, Kuznets Egrisi,
Gini Katsayisi, Yiizde Paylari, Pareto Optimumu, Lorenz Egrisi, Theil Endeksi, Atkinson
Esitsizlik Olgiisii vb. seklinde siralanabilir (Canbey-Ozgiiler, 2014: 85-96). Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan gelir esitsizligine iliskin 6lgiimlerde Lorenz Egrisi,
Gini Katsay1s1 ve Yiizde Paylar Analizi yontemleri! kullanilmaktadir (TUIK, 2024).

Tablo 1’de Tirkiye’de 2014-2023 donemine ait sirali gruplar igin hanehalki
kullanilabilir fert gelirinin dagilimina yer verilmistir.

Tablo: 1
Tiirkiye’de Hanehalki Kullanilabilir Fert Gelirinin Dagilimi (%0)
Anket Yili 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Gelir Referans Yili 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Toplam 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 100,0
ik 9620 (En disiik) 62 6.1 62 63 6.1 62 59 61 60 59
ikinci %20 108 | 107 | 106 | 107 | 106 | 109 | 106 | 108 | 104 | 98
Ugiincii %20 15,3 15,2 15,0 14,8 14,8 15,2 14,9 15,1 14,7 14,0
Dirdiincii %20 21,7 | 215 | 211 | 209 | 208 | 214 | 211 | 213 | 208 | 205
Son %20 (En Yiiksek) 45,9 46,5 47,2 47,4 47,6 46,3 47,5 46,7 48,0 49,8

Not: Tablodaki rakamlar, yuvarlamadan dolay: toplam: vermeyebilir.
Kaynak: TUIK, 2024.

Tablo 1°den goriilecegi tizere, Tirkiye’de 2014 sonras1t dénemde en yiiksek %20’lik
grubun pay1 yiikselme egilimi i¢inde % 45,9’dan % 49,8’e kadar yiikselmis durumdadir. Bu
kapsamda son yil verileri i¢in en yiiksek gelire sahip olanlarin pay: yiizde 1,8 artarken en

Y Ayrintili bilgi iin bkz. TUIK, 2024; Asandas & Erkal, 2023: 815; Oztiirk, 2023: 48-69; Canbey Ozgiiler, 2014:
90-91; Yiicel, 2011: 13.
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diisiik diizeyde gelire sahip %20’lik grubun pay ise yiizde 6,0°dan 5,9’a gerilemek suretiyle
0,1 puan azahis kaydetmistir. Tablo 2°de Tiirkiye’de 2013-2023 donemi i¢in hanehalki
kullanilabilir gelire gére Gini katsayisi, P80/P20 ve P90/P10 oranlarina yer verilmistir.

Tablo: 2
Tiirkiye’de Hanehalki Kullanilabilir Gelire Gore Gini Katsayisi, P80/P20 ve P90/P10
Oranlan
Degisken/Y1l 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Gini Katsayisi 0,382 0,379 0,386 0,396 0,400 0,403 0,387 0,402 0,391 0,412 0,438
P80/P20 Oram 6,8 6,9 72 74 7.4 7,6 7,0 7,8 7,1 7,8 9,2
P90/P10 Oram 119 11,6 12,4 12,8 13,0 13,6 12,5 149 12,6 14,2 16.8

Kaynak: TUIK, 2024.

Tablo 2°den goriilecegi lizere 6nceki yillara gore 2019 ve 2021 yillari harig siirekli
yiikselme egilimi i¢inde bulunan Gini katsayis1 2023 yil1 itibariyla 0,438 olan degeri ile en
yiiksek seviyededir. Gerek yiizdelik dilimlerin gelirden aldigi pay ve gerekse Gini
katsayisindaki gelisim dikkate alindiginda Tirkiye’de son 10 yillik siire¢ igin gelir
dagiliminin yapisinda bir bozulmanin oldugu ve mevcut durumda bozulmanin zirve
diizeyinde oldugu goriilebilmektedir.

Calismada ele alinan borg¢lanma kavrami ve Tirkiye’nin mevcut durumdaki
borglanma yapast ile ilgili asagidaki hususlar paylasilabilir:

Kavramsal olarak borg, “alacaklinin borgludan istemeye yetkili oldugu, borglunun da
yerine getirmek zorunda bulundugu bir tek edimi, yani bir tek alacak veya borcu igeren
hukuki iliski” (Yicer, 2007: 233) seklinde tanimlanmaktadir. Diger bir yaklagimla borg
kavrami, “6diing alinmus iktisadi unsurlar” temel anlami ve 6diing alinan iktisadi unsurlarin
taraflar1 ile iliskili degerlendirilmektedir (Noyan & Idikut-Ozpenge, 2021: 2). Bu kapsamda,
bor¢ alma isleminin devlet tarafindan gerceklestirilmesi devlet bor¢lanmasi kavramin
ortaya ¢ikarmaktadir. Devlet bor¢lanmasi, “devletin belirlenen bir takvime gore dnceden
tayin edilen haklarin sahiplerine faiz ve anapara geri ddemesi yapmasima iliskin yasal
yikiimliiliik” (Ulusoy, 2014: 1) olarak tanimlanabilir.

Modern devlet anlayisi, kamu harcamalarinda ¢esitlilik ve rakamsal artigi
beraberinde getirmistir. Ulke ekonomileri icin nemli bir ara¢ haline gelen bor¢lanma 6zii
itibartyla gerek iilke iginden gerekse de iilke digindan kaynak kullanimma dayali
gergeklestirilmektedir. Bu kapsamda gelismekte olan ilkelerde, iilke igindeki kaynak
yetersizligi dis bor¢lanmaya yonelmenin temel gerekgesi olarak belirtilebilir (Geng vd.,
2022: 206).

Bilindigi lizere, kamusal harcamalar olagan kosullarda vergi, resim ve harglar gibi
gelir kalemleri ile karsilanmaktadir. Bununla birlikte olagan kamusal harcamalar diginda
devletler zaman zaman savas durumu veya biiyiik yatirimlar gibi beklenmedik sekilde bityiik
miktarlarda olagandis1 harcamalarla da karsilasabilmektedir. Olagandisi durumlarda ortaya
cikan harcamalarin olagan gelirlerle karsilanmasi miimkiin goziikmediginden devletler
ihtiyag duyduklar1 kaynaklar igin borglanma yoluna gitmektedir. Ote yandan devletlerin
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biiyiik yatirimlar ve savaslar gibi olagandisi durumlar disinda biitce agiklarmin kapatilmasi
icin de bor¢lanma yoluna gittikleri goriilebilmektedir (Esener, 2013: 6).

Gelismislik diizeyi fark etmeksizin tiim iilkeler i¢in devlet bor¢lanmasinin 6nemi
giinden giine artmaktadir. Ulkeler icin temel sosyo-ekonomik hedeflere ulasabilmenin
yaninda uluslararasi mali ve iktisadi iliskilerde yasanan gelismeler bor¢lanmaya her zaman
bagvurulabilir bir goriiniim kazandirmaktadir (Zerenler, 2003: 188). Bu kapsamda, bir
yoniiyle stireklilik kazanan devlet borglanmasi, dogal olarak birtakim ekonomik ve sosyal
etkiler meydana getirmektedir. Devletin i¢ veya dis kaynaklardan borglanmasi, borglanmada
uygulanan vade yapisi, bor¢lanma yoluyla edinilen kaynaklarin kullanim bi¢imi gibi
faktorlere bagh olarak borglanmanin meydana getirdigi etkiler farkli bigimlerde ortaya
¢ikabilmektedir (Sugozii, 2010: 37).

Tiirkiye’nin mevcut durumuna ait bor¢lanma yapisinin goriilebilmesi igin asagida
sirastyla i¢ borg stoku ve dis borg stoku verileri tablolar halinde paylasilmistir. Tablo 3’te
Tiirkiye’nin i¢ borg stoku ile ilgili, Tablo 4’te ise dis bor¢ stoku ile ilgili bilgilere yer
verilmistir.

Tablo: 3
Tiirkiye’nin I¢ Borg¢ Stoku
Milyon TL 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Toplam i¢ Bor¢ Stoku | 403.007 | 414.649 | 440.124 | 468.644 | 535.448 | 586.142 | 755.052 | 1.060.354 | 1.321.189 | 1.905.331 | 3.209.252
Nakit 401.754 | 414.000 | 440.077 | 468.598 | 535.402 | 586.097 | 716.478 983.869 | 1.226.449 | 1.742.028 | 2.895.406
Tahvil 401.754 | 414.000 | 440.077 | 467.574 | 534.428 | 580.601 | 700.995 983.869 | 1.216.530 | 1.723.132 | 2.894.155
Bono 0 0 0 1.025 974 5.495 | 15.483 0 9.920 18.896 1.251
Nakit Dist 1.253 648 48 46 46 45 | 38.574 76.485 94.740 163.303 313.846
Tahvil 1.253 648 48 46 46 45 | 35.796 76.485 94.740 163.303 313.846
Bono 0 0 0 0 0 0 2.778 0 0 0 0
Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi-Kamu Bor¢ Yonetimi Raporu, Ocak 2024: 29.
Tablo: 4
Tiirkiye’nin Dis Bor¢ Stoku
Milyon ABD Dolart 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli 19.757 | 20.474 | 16.997 | 17.081 | 19.426 | 20.828 | 23.444 | 24.892 | 22.219| 28.895| 31.829

Kamu Sektorii | Uzun Vadeli 99.179 | 100.793 | 99.741 | 106.632 | 117.836 | 122.391 | 137.444 | 152.735 | 157.502 | 157.322 | 162.977
Toplam (1) 118.936 | 121.267 | 116.738 | 123.713 | 137.262 | 143.219 | 160.888 | 177.627 | 179.721 | 186.217 | 194.806

%(1/1V) 29,34 29,10 28,96 30,43 30,40 33,56 38,80 41,37 41,07 40,55 40,36
Kisa Vadeli 833 342 176 399 1.753 5.914 8.452 | 21.344| 26.052 | 32.790 | 45.714
TCMB Uzun Vadeli 4.392 2.133 1.143 703 0 0 0 0 0 0 0
Toplam (11) 5.225 2.475 1.319 1.102 1.753 5.914 8.452 | 21.344| 26.052 | 32.790 | 45714
%(11/1V) 1,29 0,59 0,33 0,27 0,39 139 2,04 4,97 Bios 7,14 9,47

Kisa Vadeli | 121.382 | 121.912 | 87.538 | 72.937 | 88.573 | 66.357 | 64.094| 65.496| 70.469 | 87.418| 91.311
Ozel Sektsr | Uzun Vadeli | 159.789 | 171.119 | 197.552 | 208.792 | 223.916 | 211.222 | 181.266 | 164.916 | 161.315 | 152.835 | 150.808
Toplam (I11) | 281.171 | 293.031 | 285.090 | 281.729 | 312.489 | 277.579 | 245.360 | 230.412 | 231.784 | 240.253 | 242.119
%(111/1V) 69,37 | 7031 70,72| 69,30 69,21 6505| 5917 | 53,66| 5297 5231] 50,17
B"“tD‘flf'l’lrflﬂ;’k”('V) 405.332 | 416.773 | 403.147 | 406.544 | 451.504 | 426,712 | 414.700 | 429.383 | 437.557 | 459.260 | 482.639
Brudins B‘"(% /f)“’k” IGSYH | o3| as3| 465 468| 526/ 535| 545 509| 42| 507| 449

Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi-Kamu Borg Yéonetimi Raporu, Ocak 2024: 31.

Tablolardan goriilecegi tizere Tiirkiye’nin 2023 yili itibariyla i¢ borg stoku toplam
3.209.252 Milyon TL; dis borcu ise 482.639 Milyon ABD Dolar olarak gergeklesmistir.
2023 yili i¢ borglarinin %99,97’si tahvile dayali borglardan; dis bor¢larin ise %50,17°si 6zel
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sektor tarafindan gergeklestirilmis durumdadir. Bununla birlikte, 2013 y1l1 sonras1 dénemde
dis bor¢glanmada 6zel sektor paymnin giderek azaldigi (%69,37 -- %50,17) buna karsilik kamu
sektorii (%29,34 -- %40,36) ve TCMB (%1,29 -- %9,47) payinin artis kaydettigi Tablo 4’ten
ayrica goriilebilmektedir. Ote yandan 2013 yili igin %42,3 diizeyinde olan briit dis borg
stokunun GSYH’ya oram1 2020 yili i¢in %59,9 olarak en yiiksek seviye ulasmis ardindan
tekrar disiis kaydederek 2023 yili igin %44,9 olarak gerceklesmistir.

Teorik gergevede, kamu borglanmasi ile gelir dagilimu iligkisi, bor¢lanmanin hangi
ekonomik kosullarda gergeklestirildigi ve odiing alinan fonlarin nasil kullanildig
faktorlerine bagh olarak degerlendirilebilir. Bu kapsamda, Bartak vd. (2022) tarafindan ele
alinan ¢alismada, kamu borcunun hacmi ile gelir esitsizligi boyutunun ulusal diizeyde sosyal
ve ekonomik politikalarin belirlenmesinde etkili olabilecegine isaret edilmektedir.
Calismada, artan kamu borcunun uzun vadede 6zel harcamalar1 diglayabilecegine atif
yapilarak, yiiksek borcun enflasyon oranini ile uzun vadeli faiz oranini artirabilecegine ve
vergi yiikiiniin nesiller arasinda dagilimini bozabilecegine isaret edilmektedir (Bartak et al.,
2022: 212; Aksman, 2017: 80). Obiero ve Topuz (2021: 125) tarafindan ele alinan ¢alismada
ise kamu borcunun gelir esitsizligi tizerindeki etkileri, literatiire dayali olarak su sekilde
aciklanmaktadir: Ricardian denklik teorisine gore, kamu borcu ve vergi artiglar1 ekonomik
ciktilar tizerinde ayn1 etkiye sahiptir. Bu yaklagimda, kamunun borg¢lanmasinda, bireylerin
gelecekteki vergi yiikiiniin artacagimi 6ngérmeleri nedeniyle mevcut tiiketimlerini azaltarak
daha fazla tasarruf yapacaklari belirtilerek bunun sonucunda da toplam talep veya ekonomik
ciktida bir degisikligin olmayacag: belirtilmektedir (Churchman, 1997: 36; Hager, 2013:
40). Ancak zengin bireylerin daha fazla tasarruf yapabilecegi ve kamu borcunun bu
kesimden alinip vergilerin ise tiim topluma yayilmast ile esitsizligin derinlesebilecegi one
stiriilmiistiir. S6z konusu yaklagim bu gergevede elestirilmis ve bor¢lanma ile vergilendirme
iliskisinin 6zellikle gelir dagilimi iizerinde farkli etkiler yaratabilecegi ifade edilmistir. Buna
gore, kamusal borg ile tasarruf, tikketim ve vergilendirme iliskisinde ortaya ¢ikan durum
zenginlerin daha da zenginlesmesine yol agarken, fakirler tizerindeki vergi yiikiiniin gelir
dagilimini bozabilecegine isaret edilmektedir (Salti, 2015: 823).

Diger bir ifadeyle, bor¢lanmanin gelir dagilimi {izerinde etkisi esas olarak devletin
vergileri bor¢lu olmadig: birey ve gruplardan toplayip, bor¢lu olduklarina anapara ve faiz
olarak aktarmasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Bunun sebebi, marjinal tasarruf egilimi yiiksek
kesimlerin olusturduklar1 tasarruflar1 devlete 6diing vermeleri ve genel olarak halktan
toplanan vergilerin bu kesimlere aktarilmasidir. Marjinal tasarruf egilimi diisiik kesimin
gelirlerinin dnemli bir kismu tiiketim harcamalarina aktarilmaktadir. Devletin vergilemede
mal ve hizmetlerden alinan dolayli vergilere agirhk vermesi, bu kesimden toplanan
vergilerin devlete 6diing veren birey ya da gruplara kaynak aktarilmasini beraberinde
getirebilmektedir. Dolayli vergilemede, ¢ok kazanandan ziyade ¢ok harcayandan verginin
alinmasi bu sonucu ortaya ¢ikarmaktadir. Diisiik gelirli kesimin harcamalarinin gelirlerine
oraninin yiiksek gelirli kesime gore daha fazla ¢ikmasi nispi olarak daha fazla dolayli vergi
6demelerine neden olmaktadir. Boyle bir durumda, bor¢lanmanin gelir dagilimimi olumsuz
yonde etkiledigi belirtilebilir (Ulusoy, 2016: 332; Egilmez, 2016: 66).
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Bir biitiin olarak bir ekonomide borg verenlerle vergi verenlerin ayni ya da farkl kisi
ve gruplardan olusmasi, borglanmanin gergeklestirildigi faiz oranlarmm piyasa faiz
oranlarina gore genel yapisi, borcun i¢ ya da dis borg seklinde gergeklesmesi gibi hususlar
borglanma ve gelir dagilimi iliskisini etkileyebilmektedir (Ulusoy, 2016: 333). Ozetle,
iilkelerin gelismislik diizeyine bagli olarak alinan borglarin hangi alanlara/kimlere
aktarildig1 ve borglarin 6denmesi i¢in gerekli finansmanin vergi olarak kimlerden tahsil
edildigi borglanma ve gelir dagilimu iligskisinde 6nem arz etmektedir.

3. Literatiir

Literatiir incelendiginde, “bor¢lanma” ile “gelir dagilim1” iligkisini dogrudan veya
dolayl sekilde ¢esitli acilardan ele alan ¢alismalarin oldugu gériilmektedir. S6z konusu
caligmalardan 6nemli bir kismina kronolojik esaslh olarak asagida yer verilmistir.

Ar1 (2024) tarafindan ele alinan ¢aligmada, Tiirkiye igin 1989-2019 déneminde gelir
esitsizliginin dis borglar {izerindeki etkisi ARDL yontemi ile analiz edilmektedir. Calisma
sonucunda, kisa ve uzun dénem analizi ve ayrica Hacker ve Hatemi (2010) nedensellik testi
sonuglarma gore Tirkiye’de gelir esitsizligi ile dis borglarin birbirlerini etkilemedigi tespit
edilmistir.

Carpigo & Palmisano (2023) tarafindan ele alinan galigmada, kamu borcu ile servet
esitsizligi iligskisi Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) araciligiyla ABD’de 1962-2021
donemi igin analiz edilmektedir. Degiskenler olarak servet esitsizligi (ilk 10/en alt 50), kamu
borcu (federal kamu borcu, yerel kamu borcu, dis borg, i¢ borg, faiz giderleri) ve kontrol
(kamu harcamalar1 ve issizlik oran1) degiskenleri ile yiiriitiilen analiz sonucunda servet
esitsizligi ile federal bor¢ diizeyi arasinda negatif yonlii, yerel kamu borcu ile servet
esitsizlikleri arasinda ise iki yonlii ve pozitif bir iliskinin bulundugu tespit edilmistir.

Bartak vd. (2022) tarafindan ele alinan ¢alismada, kamu borcu ile gelir esitsizligi
arasindaki iligki OECD iilkelerine ait panel veriler araciligiyla 1995-2014 dénemi igin analiz
edilmektedir. Caligma sonucunda, kamu borcu ile gelir esitsizligi arasindaki iligkinin
belirlenmesinde agirlikli olarak talep dengeleme mekanizmalarinin etkili oldugu ve ayrica
gelir esitsizliginin kamu borcunu dogrudan etkiledigine dair bir kanita rastlanilmadigi
tespitlerine yer verilmistir.

Geng vd. (2022) tarafindan ele alinan ¢alismada, Tiirkiye’nin kamu ve 6zel kesim dig
bor¢lanmasinin gelir dagilimina etkisi 1989-2019 donemi i¢in analiz edilmektedir. Yo6ntem
olarak kesirli frekansli Fourier ADL esbiitiinlesme yontemi ile dinamik en kiiciik kareler
tahmininin kullanildig1 aragtirmada elde edilen bulgular; kamu ve o6zel sektor dig
bor¢lanmasi degiskenlerinin gelir esitsizliginde artisa neden oldugu, kamu kesimi dis
borcuna oranla 6zel sektor dig borcunun gelir esitsizliginde daha ¢ok etki meydana getirdigi
seklindedir.

Yagar (2022) tarafindan ele alinan ¢alismada, kamunun borglanmast ile gelir dagilimi
arasindaki iligki, OECD {iyesi 15 iilkede 2000-2018 donemi i¢in panel ARDL yo6ntemi
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kullanilarak test edilmektedir. Calisma sonucunda, kamu borglarinda meydana gelen artisin
uzun vadede gelir dagilimini olumsuz etkiledigi ve ayrica faiz 6demelerinin yani sira fert
bagma diigen milli gelirdeki artigin da benzer sekilde gelir dagilimini olumsuz etkiledigi
tespitlerine yer verilmistir.

Arslan & Sagmaz (2021) tarafindan ele alman calismada, Avrupa Birligi gegis
ekonomisi segili on iilkede 2007-2017 donemi i¢in kamu borglari, ekonomik biiyiime, gelir
dagilimi iligkisi nedensellik analizi ile test edilmektedir. Calisma sonucunda, Gini katsayisi
ile kamu borglar1 arasinda pozitif, ekonomik biiytime ile Gini katsayisi arasinda negatif bir
iligki tespit edilmistir.

Carrera & Vega (2021) tarafindan ele alinan ¢alismada, gelir esitsizliginin kamu
borcu tizerindeki etkisi, 158 iilkeden olusan heterojen bir panele dayali olarak 2000-2019
doénemi igin test edilmektedir. Calisma sonucunda, gelir esitsizligindeki artigin kamu
borcunun GSYIH’ye oranindaki artisla orantili oldugu tespit edilmistir.

Obiero & Topuz (2021) tarafindan ele alinan ¢alismada, Kenya’da i¢ bor¢ ve kamu
borcunun gelir esitsizligi tizerinde etkisi 1970-2018 dénemi i¢cin ARDL ve Toda Yamamoto
nedensellik analizi ile test edilmektedir. Calisma sonucunda, i¢ borcun ve kamu borcunun
gelir esitsizligini uzun dénemde artirdigy, ayrica i¢ borg ve gelir esitsizligi arasinda tek yonlii
bir nedensellik iligkisinin bulundugu tespit edilmistir.

Stimer (2021) tarafindan ele alinan galismada, dis bor¢ faiz 6demelerinin Gini
katsayisi iizerindeki etkisi Tiirkiye’de 1989-2019 dénemi i¢cin ARDL Sinir Testi yaklagimi
ile test edilmektedir. Calisma sonucu, dis borg faiz 6demelerinin GSYH’a oraninda meydana
gelen artigin Gini katsayisini artirdigi yoniindedir.

Wood (2020) tarafindan ele alinan calismada, Ingiltere’de hanehalki borcundaki
degisimin gelir esitsizligi tizerindeki etkisi 1966-2016 donemi i¢in zaman serisi analizi
kullanarak test edilmektedir. Analiz sonucunda, hanehalki borcu ile gelir esitsizligi arasinda
pozitif bir iligki tespit edilmistir.

Arslan (2019) tarafindan ele aliman ¢alismada, Tiirkiye’de gelir dagilimi ve kamu
borglanmasi iligkisi 2005-2015 dénemi verileri i¢in analiz edilmektedir. Calisma sonucunda,
kamu borg¢larindaki azalmanin gelir dagilimint iyilestirdigi yoniindeki bulgu, analiz edilen
donemde kamu sektorii bor¢lanma talebi ile reel faizlerdeki azalisin ve ayrica
hanehalklarmm gelirinde finansal gelirin paynin azalmasmim birlikte gerceklesmesi
gerekgesine dayali agiklanmaktadir.

Berisha vd. (2018) tarafindan ele alinan ¢alismada, ABD’de faiz oranlari, hanehalki
borcu ve 6zsermaye getirileri (S&P 500) ile gelir esitsizligi arasindaki iligki 1919-2009
donemi i¢in genellestirilmis varyans ayrigtirmasi ve etki-tepki yaklagimlar1 kullanilarak
analiz edilmektedir. Caligma sonucunda, 6zsermaye getirilerinde ve hanehalk: borcunda
meydana gelen artigin gelir esitsizligini artirdig1; faiz orani ve gelir esitsizligi arasinda ise
negatif bir iligkinin oldugu tespitlerine yer verilmektedir.
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Berisha & Mezsaros (2018) tarafindan ele alinan ¢aliymada, ABD’de 1929-2009
doénemi i¢in hanehalki borcu, tiikketim seviyesi ve gelir esitsizligi arasindaki iligki Johansen
ve Engle-Granger esbiitiinlesme testleri araciligiyla analiz edilmektedir. Caligma sonucunda,
gelir esitsizligi ve tiiketimdeki artiglarin hanehalki bor¢glanmasini dogrudan artirdigi bulgusu
tespit edilmistir.

Ertekin (2018) tarafindan ele alinan ¢alismada, 2004-2015 yillar1 arast donem igin
OECD iiyesi se¢ili 17 iilkeye ait verilerle kamu borcuyla gelir dagilim1 arasindaki iligki panel
nedensellik analizi ile incelenmektedir. Calisma sonucu; kamu borcu/GSYH degiskeni ile
Gini degiskeni arasinda karsilikli nedensellik iliskisinin tespit edildigi yoniindedir.

Teyyare & Sayaner (2018) tarafindan ele alinan ¢alismada, Tiirkiye’de 1990-2016
donemi i¢in kamu borglanmasi ile vergiler, kamu harcamalar1 ve kurumsal kalite
degiskenlerinin gelir dagilimina etkisi incelenmektedir. Aragtirma sonuglari; vergiler, kamu
harcamalari ve kurumsal kalite degiskenlerinde gozlemlenen artiglarin gelir dagilim
esitsizligini azalttigi, kamu borglanma seviyesindeki artisin ise gelir dagilimi esitsizligini
artirdig1 yoniindedir.

Aksman (2017) tarafindan ele alinan calismada, Avrupa Birligi iilkelerinde
yoksullugun ve gelir esitsizliginin kamu borcu {izerindeki etkisi aragtirilmaktadir. 1995-
2015 donemi igin dinamik panel veri modeli ile gerceklestirilen analizler sonucunda elde
edilen bulgular; kamu borcunun GSYH’ye oraninda gelir esitsizligi ve yoksulluk diizeyinin
istatistiksel anlamlilik diizeyinde belirleyiciler olmadig: yoniindedir.

Akram (2016) tarafindan ele alinan ¢alismada, ekonomik biiyiime, kamu borcu ve
gelir esitsizligi iliskisi Giliney Asya’da secilmis iilkelerde 1975-2010 dénemi igin
incelenmektedir. Arastirma sonucunda, kamu dis borcunun ekonomik biiyiimeyi olumsuz
etkiledigi ancak gelir esitsizligi ile anlaml bir iligkisinin olmadigi, 6te yandan kamu ig
borcunun ekonomik biiyiimeyi pozitif, Gini katsayisini ise negatif yonde -etkiledigi
tespitlerine yer verilmektedir.

Loschiavo (2016) tarafindan Italya’da hanehalkina yonelik uygulanan anket
verilerine dayali yiiriitiilen ¢aligmada, 2004-2012 dénemi igin bolgesel gelir esitsizliginin
hanehalki borglanma olasihig tizerindeki etkisi incelenmektedir. Arastirma sonucunda,
bolgesel gelir dagilimindaki esitsizligin hanehalki borglanma olasilig1 iizerinde olumsuz
etkiye sahip oldugu ve gelir esitsizliginin daha fazla oldugu bélgelerde yasayan daha zengin
hanelerin borglanma olasihgmin, gelir esitsizliginin diisiik oldugu bélgelerde yasayan
benzer zengin hanelere gore daha yiiksek oldugu tespitlerine yer verilmektedir.

Marchionne & Parekh (2015) tarafindan ele alinan ¢alismada, 27 tilke i¢in ekonomik
bitylimeyle borg ve gelir dagilimi esitsizligi iliskisi 1994-2010 dénemini kapsayacak sekilde
analiz edilmektedir. Calismada, Gini katsayis1 daha diisiik olan iilkelerde borg-biiyliime
iliskisinin daha gii¢lii oldugu ve daha esit bir gelir dagilimini tesvik eden politikalarin yiiksek
borglu iilkelerde ekonomik biiytimeyi azalttigi tespit edilmistir.

438



Bayraktar-Dastan, C. (2025), “Tiirkiye’de Kamu Borg Yiikii ile Gelir Dagilimi
iliskisi: ARDL Smnir Testi Yaklagimi”, Sosyoekonomi, 33(63), 429-458.

Salti (2015) tarafindan ele alman ¢alismada, bor¢ bilesiminin gelir dagilimi
tizerindeki etkisi i¢ borglarn yeniden dagitic etkisi kapsaminda 120 iilke verisine dayali
olarak 1990-2007 donemi i¢in panel veri analizi ile test edilmektedir. Calisma sonucunda,
kamu borcu bilesiminin gelir dagilimi tizerinde 6nemli bir belirleyicilige sahip oldugu tespiti
esliginde i¢ borglarda meydana gelen artisa paralel Gini katsayisinda da artis yasandigi
bulgusu ve ayrica tilke gelismislik diizeyine baglh olarak i¢ borglanmada gegerli faiz oraninin
gelir esitsizliginde etkili oldugu yoniinde tahminde bulunulmaktadir.

Yukarida yer verilen literatiir bilgisi, Tablo 5’te yazar (yil), veri seti, yontem ve sonug
basgliklar1 ile 6zetlenmistir.

Enflasyon, Faiz 6demeleri/ harcamalar

Tablo: 5
Literatiir
Yazar (Yil) Veri Seti Yontem Sonug
a ?%:E;%Srsim&ziml:(iztaslytm' d':‘;;;;‘:' Tirkiye'de gelir esitsizligi ile dis
(2024) biiyiime, finansal gelisme, enflasyon, ARDL b;)il'I(:‘Lelirltxilrblrblrlerlnl etkilemedigi tespit
kamu harcamas: ve disa agiklik) ¢ sur-
Servet esitsizligi, Kamu borcu (federal Servet esitsizligi ile federal borg diizeyi
- ] kamu borcu, yerel kamu borcu, dis borg, arasinda negatif yonli, yerel kamu
Carplgo(é%zli’;lmlsano i¢ borg, faiz giderleri), Kontrol VECM borcu ile servet esitsizlikleri arasinda ise
degiskenleri (kamu harcamalari ve iki yonlii ve pozitif bir iligki tespit
issizlik orant) edilmistir.
Gini katsayisi, Borg degisimi, Biiyiime, . I
Bartak et al. Déviz kuru, lssizlik, Fiyat endeksi N Gelir  esitsizliginin kamu _borcunu
; Panel Veri Analizi dogrudan etkiledigine dair bir kanitin
(2022) Vergi/GSYH orani, Hukukun B DT .
P, L tespit edilemedigi belirtilmektedir
istiinliigi, Hitkiimet etkinligi
Kamu kesimi dis borcuna oranla 6zel
Geng vd. Kamu ve ozel dis borglar, GSYH, Gini Fourier ADL sektor dig borcunun gelir esitsizliginde
(2022) katsayist Esbiitiinlesme daha ¢ok etki meydana getirdigi tespit
edilmistir.
Gini katsayisi, Net kamu borcu, Kisi Kamu borglarinda meydana gelen
Yasar . . A
(2022) basina diisen gelirdeki artis oram, Panel ARDL artisgn uzun vadede gelir dagilimimi

olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.

Avrslan & Sasmaz

Kamu  borglari,  Gini  katsayisi,

Panel Veri Analizi

Gini katsaysi ile kamu borglari arasinda
pozitif, ekonomik biiyiime ile Gini

Enflasyon orani

(2021) Ekonomik biiyiime katsayisi arasinda negatif bir iligki tespit
edilmistir.
Gelir esitsizligindeki artigin ~ kamu
Carr?;aotzil)\/ega Kamu borcu, Gini katsayist Granger Nedensellik borcunun GSYIH’ye oranindaki artisla
orantili oldugu tespit edilmistir.
Gini Katsayisi, i¢ borg, Kamu borcu Borglanmanin_gelir - esitsizligini uzun
Obiero & Topuz Askeri harcamalar/GYSH, Kisi bagina ARDL ve Toda goi'::i';?.ei a::;g:f;a “;IEEO"; aﬁﬁ gell::
(2021) diigen gelirdeki artis, Okullagma orani, ‘Yamamoto Nedensellik Siistz gil'k et yor .
Yatirimlardaki artis, ihracat/ithalat ag1g1 nedensellik iliskisinin bulundugu tespit
’ edilmistir.
Gini  katsayis, Dig  bor¢ faiz - - s
Siimer odemelerinin GSYIITa oums, KaMu | ponl Suesi | oands meydans gelen arusn Gt
(2021) harcamalarinin GSYIH’a  orani, 4 g s

katsayisini artirdig1 tespit edilmistir.
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Wood
(2020)

Gini katsayisi, Reel hanehalki borcu,
Teknolojik  degisim, Kiiresellesme,
Issizlik Orani, Kamu Tiiketimi

Zaman Serisi Analizi

Hanehalki borcu ile gelir esitsizligi
arasinda  pozitif bir iligki tespit
edilmistir.

Avrslan (2019)

Gini  katsayisi, Gelir ve
Kosullar1 Aragtirmast verileri

Yasam

Gelir Dekompozisyonu
Yontemi

Kamu borglarindaki azalmanin gelir
dagilimini iyilestirdigi tespit edilmistir.

Berisha et al.
(2018)

Faiz oram, Yillk S&P 500 endeksi,
Hanehalki borglari, Gelir esitsizligi
Slgiitleri

Genellestirilmis Varyans
Ayristirmast ve Etki-
Tepki Yaklagimlari

Ozsermaye getirilerinde ve hanehalk:
borcunda meydana gelen artigin gelir
esitsizligini artirdigy; faiz oram ve gelir
esitsizligi arasinda ise negatif bir
iliskinin oldugu tespit edilmistir.

Berisha & Mezsaros

Hanehalki  borglar;, Kisisel —gelir,

Johansen ve Engle-

Gelir esitsizligi ve titketimdeki artiglarm
hanehalki  borglanmasimi  dogrudan

(2018) Harcamalar, Gini katsayist Granger Esbiitiinlesme artirdig tespit edilmistir.
Ertekin Kamu borcu/GSYH, Kisi bast gelir, Ve Kamu borcu/GSYH degiskeni d"e S
(2018) Enflasyon, Vergi yiikii, Gelir dagilim Panel Veri katsayisi arasinda karsilikls nedenselli
! ’ Analizi iligkisi tespit edilmistir.
Teyvare & Sayaner Gini  katsayisi,  Vergiler, Kamu Kamu borglanma seviyesindeki artigin
vy y: harcamalar;, ~ Kamu  bor¢lanmasi, Regresyon Analizi gelir dagilimu esitsizligini artirdigs tespit
(2018) . Loe
Kurumsal kalite edilmistir.
Kamu borcunun GSYH’ye oraninda
Aksman Kamu borcu/GSYH, Yoksulluk orani, panel Veri gelir esitsizligi ve yoksulluk diizeyinin
(2017) Gini katsayisi, Sosyal harcamalar s istatistiksel ~ anlamlilik  diizeyinde
Analizi s - P
belirleyiciler olmadig: tespit edilmistir.
. o Kamu dis borcunun gelir esitsizligi ile
Akram g:sl Ez? gil;or;_ Glsr;:_\;zzsa)sls’; \;a:ll:x’ Panel Veri anlamli bir iligkisinin olmadig ve kamu
(2016) § oorg, bore ) D1sa agiklik, Analizi i¢ borcunun ise Gini Katsayisini negatif

Kentlesme, Enflasyon, i¢ borg.

yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Marchionne & Parekh

Biiytime, Kamu borglari, Gini katsayisi,
Enflasyon, ihracat, Niifus, Yas

Panel Regresyon

Gini katsayis1 daha diisiik olan iilkelerde
borg-biiytime iliskisinin daha giiglii
oldugu ve daha esit bir gelir dagilimint

(2015) bagimlilik orani, Ozel sektor kredileri, tesvik eden politikalarin yiiksek bor¢lu
internet kullanim diizeyi. iilkelerde ekonomik biiyiimeyi azalttig1
tespit edilmistir.
Gini katsayisi, Borg degiskenleri (i¢
Salti bor¢ kamu borcu, dis bor¢ servisi), panel Veri Kamu borcu bilesiminin gelir dagilimi
(2015) Makroekonomik degiskenler (biiyiime, Analizi tizerinde nemli bir belirleyicilige sahip
kamusal harcamalar, enflasyon, Politik oldugu tespit edilmistir.
istikrar)
Tablo 5’te 6zeti sunulan literatiirdeki c¢alismalarda, borglanma ve gelir dagilimi

iliskisinin, gerek borglanmanin gelir dagilimina/esitsizligine gerekse gelir esitsizliginin
bor¢lanmaya etkisine yonelik ve ayrica biiyiime, enflasyon ve dis ticaret verileri gibi farkli
diger degiskenlerle iligkilendirilerek ¢alisildigi goriilmektedir. Bor¢lanmada kamu ve 6zel
sektor borcu ile i¢ ve dis borg gibi ayrimlar yaninda farkl iilkeler i¢in hanehalki borglanma
verisinin de kullandig: belirtilebilir. Benzer sekilde Tiirkiye 6zelinde ele alinan ¢aligmalarda
da kamu borcu, kamu harcamalari, kurumsal Kkalite, dis bor¢ faiz 6demeleri gibi
degiskenlerle gelir dagilimi arasindaki iliski incelenmektedir. Arastirmalar i¢in kullanilan
analiz yontemleri arasinda panel nedensellik, ARDL, zaman serisi gibi ¢esitli yontemlerin
oldugu ifade edilebilir.

Bir biitiin olarak degerlendirildigine; borglanma ile gelir dagilimi ve/veya gelir
esitsizligi iligkisi ic¢in literatirdeki farkli bulgular 1s1¢inda karmagsik bir etkilesimin
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bulundugu belirtilebilir. Bor¢lanma tiirii ve vade yapist yaninda iilke gelismislik diizeyi ile
analiz edilen donem ve degiskenlere iliskin incelenen veriler iliskinin belirlenmesinde etkili
olabilmektedir.

Bireysel ve toplumsal yapida iktisadi diizenin istikrari ve siirdiiriilebilirligi, tizerinde
onemle durulmasi gereken bir konudur. Bu durumu saglamanin yollarindan biri toplumda
tiretilen degerlerin bireyler ve/veya gruplar arasinda adil dagilimidir. Bu noktada, kamusal
hizmetlerin sunumu ve ayrica iktisadi kalkinmanin gergeklestirilebilmesi igin ihtiyag
duyulan vergi dis1 fonlarin borglanma yoluyla temini ve bu fonlardan 6tiirii 6diing verenlere
yonelik transfer edilen kaynaklar gelir dagilimin1 ve dolayisiyla ekonominin istikrarini ve
stirdiirtilebilirligini dogrudan etkilemektedir. Bu gergevede ele alinan bu ¢alisma, Tiirkiye’de
bor¢lanma ve gelir dagilimi iliskisini birden fazla degiskenle ele alarak farkli analiz
yontemleri ile incelemesi nedeniyle ozgiinlige ve ayrica literatiirdeki sonuglarla
karsilagtirma yapilabilmesini olanakli kilabilecek giincel sonuglar iiretme potansiyeline
sahiptir.

4. Arastirma

4.1. Amac ve Kapsam

Bu arastirma, Tiirkiye’de kamu borg yiikii ile gelir dagilimi iligkisini analiz etmek
amaciyla ele alinmistir. Arastirmanin gergeklestirilebilmesi ig¢in bir biitin olarak
degiskenlerin tiimii igin verilerin tamamina ulagilabilen yillar olarak 1989-2023 dénemi
verileri analiz edilmistir.

Calismada Tiirkiye’de kamu borg yiikii i¢in i¢ borg stoku/GSYH orani ile dis borg
stoku/GSYH orani ve ayrica dis borg yiikii bilesenleri i¢in de kamu sektorii, TCMB ve 6zel
sektor dis borg verileri ayri ayri birer degisken olarak dikkate alinmistir. Caligmada diger
degisken olan gelir dagilimini temsil etmek iizere Gini katsayis1 kullanilmistir.

Degiskenler kapsaminda i¢ borg yiikii ve dis borg yiikii ile Gini katsayisi iligkisi ve
ayrica dis borg¢ yiikiiniin alt bilesenleri (kamu sektorii, TCMB ve 6zel sektor) ile Gini
katsayisi iligkisi arastirmada iki alt baslik halinde Tiirkiye i¢cin ampirik olarak ayr ayr: test
edilmistir.

4.2. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem

Arastirma veri setinde yer alan degiskenler? ve ilgili agiklayici bilgiler asagidaki
gibidir:

2 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan yaymlanan Tiirkive Dis Borg Istatistikleri bashg altinda dig bor¢lar

“Kamu Sektérii”, “TCMB” ve “Ozel Sektér” seklinde raporlanmaktadir. Arastirmada, bu ayrim esas alinarak
her bir degisken ayri ayri analize dahil edilmistir.
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Degisk [ Kisal [Acikl [ Kaynak
I¢ Borg Yiikii 1B Tiirkiye’nin i¢ borg stokunun GSYH’a oran TWCD'\fB'EVDS'
TCMB-EVDS,
Dis Borg Yiikii DB Tiirkiye’nin dis borg stokunun GSYH’a orant T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:
WDI
Kamu Sektorii Dis Borg Yiikii DBK Tiirkiye’nin kamu sektorii dis borg stokunun GSYH’a orani Tng Hazine ve Maliye Bakanligt
TCMB Dis Borg Yiikii DBTCMB | TCMB dis borg stokunun GSYH'a orant J\}g] Hazine ve Maliye Bakanlig1
Ozel Sektor Dis Borg Yiikii DBOS Tiirkiye’de 6zel sektor dig borg stokunun GSYH’a orani TW([;I Hazine ve Maliye Bakanli1
Gini Katsayist ‘ GINI ‘ Gelir dagilimn esitsizligi katsayist SWIID,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

Aragtirmada, yontem olarak zaman serisi yaklagimlarindan yararlanilmis ve analizler
EViews-10 programi aracihigiyla gergeklestirilmistir. Veri setinde yer alan degiskenlere
iligkin tanimlayici istatistiklere bulgularin degerlendirilmesi baglig1 altinda yer verilmistir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini test etmek i¢in arastirmada ARDL
Sinir Testi Yaklasimi [Autoregressive Distributed Lag Bound Test / Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif Sinwr Testi] kullamlmistir. Nedensellik iligkisi ise Toda-Yamamoto yontemi ile
analiz edilmistir. Uzun dénem iliskinin incelenmesinde DOLS [Dynamic Ordinary Least
Square / Dinamik En Kii¢iik Kareler] ve FMOLS [Fully Modified Ordinary Least Square /
Tam Degistirilmis En Kiiciik Kareler] yontemleri ayrica kullanilmigtir.

ARDL Smir Testi Yaklagimi hakkinda tanimlayici nitelikte 6zetle su hususlar
paylagilabilir: ARDL Swur Testi Yaklasimi, Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
gelistirilen ve degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin arastirilmasina, degiskenlerin
seviyesinde ya da birinci farkinda duragan olup olmadiklarina bakilmaksizin olanak veren
bir analiz yontemidir (Peseran et al., 2001: 289; Yamak & Erdem, 2017: 165). Ancak,
degiskenlere ait duraganhgn 1(1)’den yiiksek, 6rnegin ikinci farkta gerceklesmesi
durumunda ARDL uygulanamamaktadir. Bu nedenle, analiz 6ncesinde degiskenlere iliskin
duraganligin belirlenmesi gerekmektedir.

Duraganlik, “zaman serisi verilerinin belirli bir zaman siirecinde siirekli artma veya
azalmanin olmadig1, verilerin zaman boyunca bir yatay eksen boyunca sagilim gésterdigi”
(Seviiktekin & Cinar, 2017: 239) seklinde tanimlanmaktadir. Degiskenler arasindaki olasi
sahte sonuglardan kagmmak ve elde edilen sonuglar1 diger zaman dilimlerine
genelleyebilmek amaciyla duraganlik analizi yapilmaktadir (Gujarati & Porter, 2018: 741).
Augmented [Genisletilmis] Dickey-Fuller testi (ADF), Phillips-Perron (PP) testi ve
Kwiatkowski-Phillips-Scmidth-Shin (KPSS) testi duraganlik analizi igin literatiirde sik¢a
bagvurulan analiz yontemleri olup (Bayraktar-Dagtan, 2023: 105) bu caligmada da
kullanilmigtir. Ancak, KPSS birim kok testinde duraganlik, ADF ve PP birim kok
testlerinden farkli olarak yokluk hipotezine dayali test edilmektedir (Mert & Caglar, 2019:
102).
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Aragtirmada ARDL Sinir Testi Yaklagiminin tercih edilmesinin nedeni hem kisa hem
de uzun donemde serilerin birbirleri ile etkilesimleri hakkinda diger yontemlere kiyasla daha
kapsamli bilgi icerebilmesi ve daha giivenilir sonuglar verebilmesidir (Nusair, 2017:6).
Ayrica, ARDL Sinir Testi Yaklagimi, degiskenlerin duraganlhiginin seviyede ya da birinci
farkinda olup olmadigi gozetilmeksizin uzun doénem iligkisinin arastirilmasini olanakli
kilmakta ve kiigiik 6rneklem gruplarinda da etkili olabilmektedir (Yamak & Erdem, 2017:
165).

4.3. Bulgular

Arastirma bulgulari, sirasiyla asagida yiiriitiilen analizlere dayali olarak elde edilmis
ve bu dogrultuda degerlendirilmistir.

4.3.1. Tammlayici Istatistikler

Degiskenler i¢in tanimlayici istatistik bilgilerine Tablo 6’da yer verilmistir.

Tablo: 6

Degiskenlere Iliskin Tanimlayici Istatistikler
Degiskenler DB DBK DBOS DBTCMB GINI 1B
Ortalama 0.442642 0.185332 0.218902 0.038408 0.423031 0.235817
Medyan 0.432389 0.183856 0.224359 0.036147 0.403308 0.210031
Maksimum 0.594870 0.319488 0.363458 0.120695 0.490000 0.494031

[2020] [1994] [2017] [2001] [1994] [2001]
Minimum 0.346767 0.101971 0.061968 0.001267 0.379000 0.122136

[2005] [2008] [1989] [2016] [2014] [2023]
Standart Sapma 0.069633 0.055297 0.084466 0.029045 0.038223 0.090206
Gozlem Sayist 35 35 35 35 35 35

Tablo 6’dan goriilecegi lizere Tirkiye’de, 1989-2023 yillar1 arasi dénem igin 35
gbzlemle ele alinan arastirmada ortalama %23.58 i¢ borg stoku/GSYH oraninin maksimum
degeri 2001 (%49.40) ve minimum degeri 2023 (%12.21) yilina aittir. D1s borg stoku/GSYH
orani i¢in ortalama degerin %44.26, maksimum degerin 2020 yilinda %59.48; minimum
degerin ise 2005 yilinda %34.67 olarak gergeklestigi ve ayrica diger bir degisken olan dis
borg bilesenlerinden drnegin kamu sektorii dig borg stoku/GSYH orani i¢in ortalama degerin
%18.53, maksimum degerin 1994 yilinda %31.94; minimum degerin ise 2008 yili igin
%10.19 olarak gergeklestigi paylasilabilir.

Gini katsayisi1 agisindan bakildiginda ise goriiniimiin ortalama degerin 0.423,
maksimum degerin 1994 yili i¢in 0.494 ve minimum degerin 2014 yili i¢in 0.379 oldugu
ifade edilebilir. Tanimlayic1 istatistiki bilgiler ¢ercevesinde degiskenlere ait grafiksel
goriiniime Sekil 1°de yer verilmistir.

Sekil 1°den goriilecegi iizere 6rnegin, gelir dagilimi esitsizligini temsil eden Gini
katsayisi agisindan bakildiginda, Tirkiye’de 1994 yilindan 2005 yilina kadar bir
iyilesme/ilerleme goriildigii ve 2014 yilina kadar inis ve ¢ikiglarla bu durum devam ettigi,
ozellikle 2014 yilindan sonra tekrar bozulma yéniinde seyir izledigi ifade edilebilir. Ote
yandan dis borglar agisindan bakildiginda 2000 yili sonrasi donemde kamu sektorii ve
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TCMB’nin borg yiikiinde oransal olarak diisiise karsilik 6zel sektor borg yiikiinde bir artig
gorildiigli i¢ borg¢ Sstoku/GSYH oraninda ise Tirkiye’de biyiik bir ekonomik krizin
yasandig1 2001 yili itibariyla degiskene ait oranin zirve yaptigi1 ve ardindan diisiise gegerek

bu durumun 2023 yilina kadar devam ettigi belirtilebilir.

Sekil: 1

Degiskenlerin Grafiksel Goriiniimii

db

dbk

T
1995 2000

2005

dbos

T T
2010 ' 2015

T
2020

T
1995

T
2005 2010

dbtemb

T
2015

T
1995 2000

T
2005

gini

T T
2010 2015

T
2020

T
1995

T
2005 2010

u
2015

T
2020

1990 1995 2000

2005

4.3.2. Korelasyon Analizi

2010 ' 2015

2020

1995,

2005 2010

2015

Korelasyon analizi; degiskenler arasindaki iligkinin yo6niiniin,

derecesinin ve

istatistiksel ~ anlamliligimnin  belirlenmesi  amaciyla yapilmaktadir.  Arastirmadaki
degiskenlerle ilgili korelasyon analizi bulgularma Tablo 7°de yer verilmistir.
Tablo: 7
Degiskenlere Iliskin Korelasyon Analizi
Degiskenler DB DBK DBOS DBTCMB GINI 1B
DB 1.000000
DBK 0.438565 1.000000
0.0084™ | e
DBOS 0.488273 -0.543426 1.000000
0.0029™" 0.0007™ | e
DBTCMB 0.142539 0.727944 -0.702914 1.000000
0.4140 0.0000"" 0.0000™" -
GINI -0.070472 0.677052 -0.745525 0.710126 1.000000
0.6875 0.0000™" 0.0000™" 0.0000"™" —
1B 0.058571 -0.086196 -0.030575 0.393444 -0.205013 1.000000
0.7382 0.6225 0.8616 0.0194™ 02374 @ -

*** 061 diizeyinde anlaml
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Tablo 7°de yer alan bilgiler dogrultusunda, degiskenlere ait korelasyon analizi
bulgular1 6zetle su sekildedir. Gerek i¢ bor¢ stoku/GSYH oran1 ve gerekse dis borg
stoku/GSYH orani ile Gini katsayis1 arasinda istatistiki anlamlilik diizeyinde olmamakla
birlikte negatif bir iliski soz konusudur. Ote yandan dis borg bilesenlerinden kamu sektorii
ve TCMB dis borg yiikii ile Gini katsayisi arasinda, %1 anlamlilik diizeyinde, istatistiki
olarak pozitif ve 6zel sektor dis borg yiikii ile Gini katsayisi arasinda ise %1 anlamlilik
diizeyinde, istatistiki olarak negatif iliskinin goriildiigii belirtilebilir.

4.3.3. Duraganlik (Birim Kok) Analizi

Veri setindeki degiskenler i¢in duraganlik (birim kok) analizi bulgular1 Tablo 8’de
verilmigtir.

Tablo: 8
Degiskenler I¢in Duraganhik (Birim Kok) Analizi Sonuglan
PP Degiskenler DB DBK DBOS DBTCMB GINI 1B
Sabitli t-Statistic -2.4394 -2.3413 -1.9305 -2.0455 -1.1438 -1.6828
Prob. 0.1390 0.1655 0.3150 0.2670 0.6868 0.4307
Seviyesinde Sabitli &Trendli t-Statistic -2.7555 -2.2344 -0.1297 -2.1128 -1.0440 -1.7110
Prob. 0.2225 0.4565 0.9921 0.5206 0.9239 0.7244
Sabitsiz & Trendsiz t-Statistic -0.1425 -1.0731 0.2514 -1.3842 -0.1248 -0.6922
Prob. 0.6272 0.2505 0.7531 0.1515 0.6334 0.4096
d(DB) d(DBK) d(DBOS) d(DBTCMB) | d(GINI) d(1B)
Sabitli t-Statistic -5.7213 —5.7373( —4.2663( -5.602*2“ -4.731*];* -648302*
Prob. 0.0000 0.0000 0.0020 0.0001 0.0006 0.0000
Birinci Farkinda Sabitli &Trendli t-Statistic -5.622’5" -5.6263’ -4.785’%’ -5.4982* -4.713:1(* -7.662:1“
Prob. 0.0003 0.0003 0.0027 0.0004 0.0033 0.0000
Sabitsiz & Trendsiz t-Statistic _5'793i _5'82:{1 _4'2%«{« _5'71351 _4'803?** _6‘93%1
Prob. 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000
ADF Degiskenler DB DBK DBOS DBTCMB GINI 1B
Sabitli t-Statistic -2.3511 -1.8992 -1.9789 -1.9401 -0.9287 -1.7631
Prob. 0.1627 0.3286 0.2942 0.3108 0.7667 0.3917
Seviyesinde Sabitli &Trendli t-Statistic -2.6239 -0.6021 0.1197 -1.9581 -0.4902 -1.8075
Prob. 0.2728 0.9715 0.9962 0.6025 0.9792 0.6789
Sabitsiz & Trendsiz t-Statistic -0.2265 -0.7773 0.4636 -1.4203 -0.1113 -0.7678
Prob. 0.5972 0.3710 0.8095 0.1422 0.6381 0.3762
d(DB) d(DBK) d(DBOS) | d(DBTCMB) | d(GINI) d(I1B)
Sabitli t-Statistic _5'646?" -5,737w5“ -4,24751 -5.455?; -4.579}; -64826?"
Prob. 0.0000 0.0000 0.0021 0.0001 0.0009 0.0000
Birinci Farkinda Sabitli &Trendli t-Statistic -5.56151 -5.250§* -4.7862* -5.389*5** -4.616*8” _7'016*8**
Prob. 0.0004 0.0010 0.0027 0.0006 0.0042 0.0000
Sabitsiz & Trendsiz t-Statistic -5.7l7§w -5,823]“ -4,2041*5" -5.5451 _4‘655?" -649343*
Prob. 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000
KPSS Degiskenler DB DBK DBOS DBTCMB GINI 1B
Seviyesinde Sabitli t-Statistic 0.3481" 0.3431 0.6191™ 0.4983™ 0.4677™ 0.1885
Sabitli &Trendli t-Statistic 0.0959 0.1514™ 0.1198" 0.1039 0.1417" | 0.1765™
d(DB) d(DBK) | d(DBOS) d(DBTCMB) d(GINI) d(1B)
Birinci Farkinda | Sabitli t-Statistic 0.0881 0.1137 0.3328 0.1776 0.2236 0.2236
Sabitli &Trendli t-Statistic 0.0882 0.0442 0.1201" 0.1167 0.1782™ 0.1117
*** 01 diizeyinde anlamli  ** %5 diizeyinde anlami * %10 diizeyinde anlamli

Tablo 8’de yer alan bilgilerden hareketle gerek ADF ve gerekse PP test sonuglari
acisindan tiim degiskenlerde birinci farkinda ve %1 anlamlilik diizeyinde duraganlign
oldugu belirtilebilir. Diger iki testten farkli olarak, KPSS testi sonuglar1 agisindan ise
degiskenler icin hem seviyesinde 1(0) hem de birinci farkinda (1) duraganlik s6z konusudur.
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4.3.4, ARDL Smmr Testi Yaklasim

Aragtirma siirecinde ARDL Sinir Testi analizi, i¢ borg yiikii ve dis borg yiikii ile Gini
katsayisi iliskisi ve ayrica dig borg yiikiintin alt bilesenleri (kamu sektorii, TCMB ve 6zel
sektor) ile Gini katsayisi iligkisi baglaminda iki alt baslik halinde asagida sirasiyla test
edilmistir.

4.3.4.1. i¢ Borg Yiikii ve Dis Borg¢ Yiikii ile Gini Katsayisi iliskisi

Tiirkiye’de 1989-2023 yillar1 i¢in Gini katsayisi ile i¢ borg stoku/GSYH ve dis borg
stoku/GSYH orami iliskisi igin Kurulan (1) numarali ARDL egbiitiinlesme denklemi
agagidaki gibidir.

AGINI, = @y + Xy ayAIB._; + Yy ayADB,_; + a3IB,_; + a,DB._ + &, @)

Modelde bagimli degisken olarak Gini katsayisi; bagimsiz degiskenler olarak i¢ borg
stoku/GSYH ve dis bor¢ stoku/GSYH oranlar1 kullanilmistir. Esbiitiinlesme analizinde,
maksimum gecikme uzunlugunun dort olarak dikkate alindigi ve Schwarz bilgi kriterine
gore en uygun ARDL modelinin (1,0,1) olarak belirlendigi ifade edilebilir. Bununla birlikte
modelde seriye iliskin kirilmanin gozlemlendigi donem i¢in kukla degiskeninden
yararlanildig1 ayrica belirtilebilir. Tablo 9’°da model icin elde edilen F istatistigi ve Kkritik

degerlere yer verilmistir.

Tablo: 9
ARDL (1,0,1) Modeli Test Sonuglar:

Kritik Degerler
F istatistigi k %1 %5
10) (1) 0 |

6.369597"7 2 6.14 | 7.607 4.183 |
Not: “k” bagimsiz degisken sayisini vermektedir. ***, %1, **, %5 diizeyinde anlaml

%10

1(1)

1(1) 1(0)
| 4.41

5.333 3.393

Tablo 9°da goriildiigii iizere, F istatistik degeri seviye 1(0) i¢in %1, seviye 1(1) igin
ise %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiiktiir. Bu ¢ercevede, seriler arasinda uzun
doénemde esbiitiinlesme iligkisinin varhigindan s6z edilebilir.

ARDL modelinin tahmininde kullanilan (2) numarali denklem agagida olup, modelin
tahmininde elde edilen bilgilere Tablo 10°da yer verilmistir.

— 14 q
GINI; = Bo+ Xi_y PrilBr—i + Xi—o P2iDBr—i + e, )
Tablo: 10
ARDL (1,0,1) Modeli

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihk
GINI(-1)* -0.061783 0.045044 -1.371624 0.1811
1B** -0.080523 0.019444 -4.141223 0.0003
DB(-1) -0.016296 0.027475 -0.593111 0.5579
D(DB) 0.074339 0.035773 2.078050 0.0470
KUKLA -0.005265 0.010665 -0.493704 0.6254
C 0.052446 0.023665 2216221 0.0350
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Analiz sonuglarina gore uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisi tespit edilen degiskenler
icin DOLS ve FMOLS analiz sonuglaria Tablo 11°de yer verilmistir.

Tablo: 11
DOLS ve FMOLS Analiz Sonuglari
Desisken DOLS FMOLS
gl Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihk Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihk
1B -0.269561 0.015680 -17.19157 0.0000™" -0.167719 0.037480 -4.474844 0.0001*
DB 0.126265 0.032873 3.840993 0.0014™ 0.243183 0.054597 4.454177 0.0001™*
C 0.502912 0.015222 33.03743 0.0000 0.418784 0.022910 18.27956 0.0000
@TREND -0.003905 0.000169 -23.17341 0.0000 -0.003697 0.000390 -9.483145 0.0000
Bagiml Degisken Gini Katsayist

*** %1 diizeyinde anlaml

Tablo 11°de yer alan bilgilerden hareketle gerek DOLS ve gerekse FMOLS analizi
sonuglar1 agisindan bagimh degisken Gini katsayisi ile i¢ bor¢ stoku/GSYH ve dis borg
stoku/GSYH degiskenlerinin anlamli uzun dénem katsayisina, %1 anlamlilik diizeyinde,
sahip oldugu belirtilebilir. DOLS analizinde modelin {i¢ gecikme ile calistirildig1 ayrica
ifade edilebilir.

DOLS analizi sonuglar1 agisindan; i¢ borg stoku/GSYH oranindaki bir birimlik artisin
Gini katsayisinda 0.269561°lik bir azalisa, dis bor¢ stoku/GSYH oranindaki bir birimlik
artisin ise Gini katsayisinda 0.126265’lik bir artisa neden oldugu Tablo 11’den
goriilmektedir. Benzer sekilde FMOLS analizi sonuglarina bakildiginda da i¢ borg
stoku/GSYH oranindaki bir birimlik artigin Gini katsayisinda 0.167719’luk bir azalisa ve dis
borg stoku/GSYH oranindaki bir birimlik artisin Gini katsayisinda 0.243183’liik bir artisa
neden oldugu belirtilebilir.

Bir biitiin olarak analiz sonuglar1 kapsaminda, ¢alisilan déneme iligkin olarak, kamu
borg yiikiine iliskin degiskenlerden dis bor¢ stoku/GSYH oraninin Gini katsayisini olumsuz
etkiledigi tahmin edilmektedir. I¢ bor¢ stoku/GSYH oranindaki degisimin Gini katsayisi
izerinde negatif yonlii etkisi ise bir diger bulgu olarak paylasilabilir. Bu durum Tiirkiye’de
son dénemde degiskenlere iliskin meydana gelen degisim diizeyi ve ayrica borglanilan
kesimlere dayali farklilik cergevesinde yorumlanabilir. Analizde kullanilan degigkenler
acisindan dig bor¢ stoku/GSYH oranindaki artisin gelir dagiliminda esitligi bozucu etki
meydana getirdigi 6zetle ifade edilebilir.

ARDL kisa donem hata diizeltme modeline iliskin elde edilen denklem (3)
asagidadir.

AGINI, = By + 25;1 B1iAIB._; + Zfzo B2iADB;_; + Bs; ECM(;_qy + &, (3)

Modelin tahmin sonuglarina Tablo 12°de yer verilmistir. Tablo 12°deki verilerden
hareketle hata diizeltme modelinin ¢alistig1 ifade edilebilir. Analizde hata diizeltme terimine
iliskin katsayinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif ¢ikmasi, bor¢lanma diizeyini temsil
eden degiskenlerden Gini katsayisina dogru kisa donemde diisiik diizeyde de olsa bir
nedenselligin bulundugunu ortaya koymaktadir. Kisa dénemde, s6z konusu degiskenlerden
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kaynaklanan soklarin %6,17’sinin bir donem iginde telafi edilerek uzun dénemde sistemin
yeniden dengeye yaklastigi belirtilebilir. S6z konusu deger, borglanma diizeyine iligkin kisa
doénemli sapmalarin uzun dénem dengesine yaklagik olarak on alt1 yil (1/0.061783) sonra
ulastig1 anlamia gelmektedir.

Tablo: 12
ARDL (1,0,1) Modeli Kisa Donem Katsayilari
Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihk
C 0.052446 0.011750 4.463415 0.0001
D(DB) 0.074339 0.031310 2.374278 0.0247
KUKLA -0.005265 0.009892 -0.532281 0.5987
ECM(t-1) -0.061783 0.013654 -4.524788 0.0001

Arastirmada degiskenlerle ilgili otokorelasyon ve degisen varyans sorununun olup
olmadig1 hususu i¢in yapilan test sonuglari su sekildedir:

LM istatistigi 0.448317

Otokorelasyon Test Sonuglari Olasilik Degeri 06435
< Ki-Kare 0.927764
Degisen Varyans Test Sonuglari Olasilik Degeri 04779

Olasilik degerinin, LM testi sonucu kapsaminda 0.05 anlamlilik diizeyinden biiyiik
olmasindan &tiiri model i¢in otokorelasyon sorunu yoktur. Bu dogrultuda bulgular,
modeldeki hata terimlerinin otokorelasyonsuz oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde
degisen varyans test sonuglari agisindan bakildiginda bulgulardan hareketle, calisilan
doénemdeki veriler i¢in degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

ARDL analizinde tahmin sonug¢larinm istikrarli olup olmadigi hususu i¢in CUSUM
ve CUSUMSQ goriiniimlerine Sekil 2°de yer verilmistir.

Sekil: 2
ARDL (1,0,1) Modeli CUSUM ve CUSUMSQ Gériiniimleri
8 16
6|
1.2
4
24 0.8
0
2] N 0.4 |
-4 4
0.0
-6 |
8 | : 0.4 . , ,
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448



Bayraktar-Dastan, C. (2025), “Tiirkiye’de Kamu Borg Yiikii ile Gelir Dagilimi
iliskisi: ARDL Smnir Testi Yaklagimi”, Sosyoekonomi, 33(63), 429-458.

Sekil 2°deki CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri agisindan modelin istikrarli oldugu
belirtilebilir. Seriler i¢in kirllmanin gozlemlendigi 2018 yili i¢in kukla degiskeni
kullanilmustir.

4.3.4.2. Dis Borg Yiikii Bilesenleri ile Gini Katsayisi iliskisi

Tiirkiye’de 1989-2023 yillart i¢in Gini katsayis1 ile dig borg yiikii bilesenleri olan
kamu sektorii, TCMB ve 6zel sektor dis borg stoku/GSYH oranlar iliskisi igin kurulan (4)
numarali ARDL esbiitiinlesme denklemi asagidaki gibidir.

AGINI, = ag + Y1, aiADBK,_; + ST, ayADBOS,_; + Y9, asADBTCMB,_; +
a4DBKt_1 + asDBOSt_l + aeDBTCMBt_l + Et (4)

Modelde bagimli degisken olarak Gini katsayisi; bagimsiz degiskenler olarak kamu
sektorii dis borg Stoku/GSYH, &zel sektor dis borg stoku/GSYH ve TCMB dis borg
stoku/GSYH degiskenleri dis borg¢ yiikii bilesenleri olarak kullanilmistir. Esbiitiinlesme
analizinde maksimum gecikme uzunlugunun dort olarak dikkate alindig: ve Schwarz bilgi
kriterine gore en uygun ARDL modelinin (1,4,1,4) olarak belirlendigi ifade edilebilir. Tablo
13’te model igin elde edilen F istatistigi ve kritik degerlere yer verilmistir.

Tablo: 13
ARDL (1,4,1,4) Modeli Test Sonuglar:

Kritik Degerler
F istatistigi k %1 %5 %10
100) [ I(1) 1(0) \ 1(1) 10) [ 1
11.58434™ 3 5.198 | 6.845 3.615 | 4913 2.958 | 41

Not: “k” bagimsiz degisken sayisint vermektedir. ***, %1

Tablo 13’te goriildigii tizere seviye 1(0) ve seviye 1(1) igin F istatistik degeri %1
anlamlilik diizeyinde kritik degerden biiyiiktiir. Bu ¢ergevede, seriler arasinda uzun
donemde esbiitiinlesme iligkisinin varhigindan s6z edilebilir.

ARDL modelinin tahmininde kullanilan (5) numarali denklem agagidadir:

GINI; = Bo + Xi_, BuDBK,_; + X]_o BoiDBOS;_; + Xi_o B3 DBTCMB,_; + ¢, ®)

Modelin tahmininde elde edilen bilgilere Tablo 14’te yer verilmistir.
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Tablo: 14
ARDL ((1,4,1,4) Modeli

Degisken Katsayr Std. Hata t-istatistigi Olasihk
GINI(-1)* -0.419318 0.094472 -4.438537 0.0004
DBK(-1) 0.303097 0.072162 4.200254 0.0006
DBOS(-1) -0.193243 0.063430 -3.046546 0.0073
DBTCMB(-1) -0.685795 0.137897 -4.973252 0.0001
D(DBK) 0.167032 0.072073 2.317527 0.0332
D(DBK(-1)) -0.305258 0.071220 -4.286143 0.0005
D(DBK(-2)) -0.383075 0.081283 -4.712871 0.0002
D(DBK(-3)) -0.293908 0.080100 -3.669282 0.0019
D(DBOS) 0.064244 0.095094 0.675578 0.5084
D(DBTCMB) 0.009965 0.130789 0.076190 0.9402
D(DBTCMB(-1)) 0.782965 0.163138 4.799420 0.0002
D(DBTCMB(-2)) 0.759631 0.162399 4.677559 0.0002
D(DBTCMB(-3)) 0.542171 0.146527 3.700135 0.0018
C 0.191587 0.047681 4.018103 0.0009

Analiz sonuglarina gére uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisi tespit edilen degiskenler
icin DOLS ve FMOLS analiz sonuglarina Tablo 15’te yer verilmistir.

Tablo: 15
DOLS ve FMOLS Analiz Sonuglar:
Degisken DOLS FMOLS |
Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasihik Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasihk
DBK 0.550111 0.079266 6.940019 0.0000™" 0.340518 0.112455 3.028046 0.0051™"
DBOS 0.302073 0.209156 1.444248 0.1793 -0.016832 0.126018 -0.133567 0.8947
DBTCMB -0.731077 0.184291 -3.966965 0.0027™" 0.046193 0.248266 0.186064 0.8537
C 0.386212 0.028960 13.33624 0.0000 0.393740 0.028272 13.92686 0.0000
@TREND -0.005659 0.001951 -2.900604 0.0158 -0.001854 0.000947 -1.957434 0.0600
Bagimli Degisken Gini Katsayist

4
*** %1 diizeyinde anlaml

Tablo 15’te yer alan bilgilerden hareketle, DOLS ve FMOLS analiz sonuglari
acisindan bagimli degisken Gini katsayisi ile kamu sektorii dis borg stoku/GSYH oraninin
%1 anlamlilik diizeyinde anlamli uzun dénem katsayisina sahip oldugu belirtilebilir. Diger
degiskenler icin FMOLS sonuglar1 istatistiki anlamliliga sahip degildir. Gini katsayis ile
TCMB dis borg stoku/GSYH degiskenin de %1 anlamlilik diizeyinde bulundugu DOLS
analizinde model ti¢ gecikme ile ¢aligtirilmstir.

DOLS analizi sonuglarma bakildiginda, kamu sektorii dis bor¢ stoku/GSYH
oranindaki bir birimlik artisgin Gini katsayisinda 0.550111°lik bir artisga, TCMB dis borg
stoku/GSYH oranindaki bir birimlik artisin ise Gini katsayisinda 0.731077’lik bir azalisa
neden oldugu Tablo 15’ten goriilmektedir. FMOLS analizi sonuglarina bakildiginda ise
kamu sektorii dis bor¢ stoku/GSYH oranindaki bir birimlik artigin Gini katsayisinda
0.340518’lik bir artisa neden oldugu belirtilebilir. Kamu sektorii dig borg¢ stoku/GSYH orani
icin ARDL uzun doénem katsayilar1 agisindan da yakin ve pozitif yonli sonuglarin elde
edildigi ilaveten paylasilabilir.

Bir biitiin olarak analiz sonuglar1 kapsaminda, ¢alisilan déneme iligkin olarak, dis
borg bilesenlerine iliskin degiskenlerden kamu sektorii dis borg stoku/GSYH oranmimn Gini
katsayisint olumsuz; TCMB dis borg stoku/GSYH orani degiskeninin ise olumlu etkiledigi
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tahmin edilmektedir. Bor¢lanma enstriimanlarindaki gesitlilik, enstriimanlara yonelik faiz
politikasi, borcun kullamim alanlarindaki farklilik ile bor¢ geri 6demelerindeki kamu
kaynaklar1 transferi bu durumun nedeni olarak ileri siiriilebilir. Ornegin, Merkez Bankas1
borg geri 6demelerinde kamu kaynaklar: ile bir bor¢ geri 6demesi s6z konusu degilken,
hazinenin borg geri 6demelerinde kamu kaynaklarinm transferi s6z konusudur.

ARDL kisa dénem hata diizeltme modeline iliskin elde edilen denklem (6)
asagidadir.

AGINI; = By + ¥¥_, p1iADBK,_; + X_, B2iADBOS,_; + ¥i_o B3 ADBTCMB,_; +
BsiECM(;_1y + e, (6)

Modelin tahmin sonuglaria Tablo 16°da yer verilmistir.

Tablo: 16
ARDL (1,4,1,4) Modeli Kisa Donem Katsayilari
Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasihk
[ 0.191587 0.026133 7.331245 0.0000
D(DBK) 0.167032 0.056511 2.955733 0.0089
D(DBK(-1)) -0.305258 0.061744 -4.943937 0.0001
D(DBK(-2)) -0.383075 0.071986 -5.321537 0.0001
D(DBK(-3)) -0.293908 0.068680 -4.279409 0.0005
D(DBOS) 0.064244 0.071402 0.899747 0.3808
D(DBTCMB) 0.009965 0.106383 0.093669 0.9265
D(DBTCMB(-1)) 0.782965 0.141503 5.533207 0.0000
D(DBTCMB(-2)) 0.759631 0.145454 5.202487 0.0001
D(DBTCMB(-3)) 0.542171 0.133179 4.071006 0.0008
ECM(t-1) -0.419318 0.056792 -7.383396 0.0000

Tablo 16°daki verilerden hareketle hata diizeltme modelinin ¢alistig: ifade edilebilir.
Analizde hata diizeltme terimine ait katsaymnin negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi,
dis bor¢ bilesenlerine iliskin degiskenlerden Gini katsayisina dogru kisa dénemde bir
nedenselligin bulundugunu ortaya koymaktadir. Kisa dénemde, s6z konusu degiskenlerden
kaynaklanan soklarin %41,93’{iniin bir donem iginde telafi edilerek uzun dénemde sistemin
yeniden dengeye yaklastigi belirtilebilir. Soz konusu deger, dis borg bilesenlerine ait
borg¢lanma diizeyine iliskin kisa donemli sapmalarin uzun dénem dengesine yaklagik olarak
iki yil (1/0,419318) sonra ulastigi anlamina gelmektedir.

Aragtirmada degiskenlerle ilgili otokorelasyon ve degigen varyans sorununun olup
olmadig1 hususu i¢in yapilan test sonuglari su sekildedir:

LM Istatistigi 0.079486

Otokorelasyon Test Sonuglari Olasilik Degeri 0.9240
s R Ki-Kare 1.069319
Degisen Varyans Test Sonuglari Olasilik Degeri 0.4404

Olasilik degerinin, LM testi sonucu kapsaminda 0.05 anlamlilik diizeyinden biiyiik
olmasindan otiiri model igin otokorelasyon sorunu yoktur. Bu dogrultuda bulgular,
modeldeki hata terimlerinin otokorelasyonsuz oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde
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degisen varyans test sonuglari agisindan bakildiginda bulgulardan hareketle, calisilan
dénemdeki veriler i¢in degisen varyans sorunu bulunmamaktadir.

ARDL analizinde tahmin sonuglarinin istikrarli olup olmadig: hususu i¢in CUSUM
ve CUSUMSQ goriiniimlerine Sekil 3’te yer verilmistir.

Sekil: 3
ARDL (1,4,1,4) Modeli CUSUM ve CUSUMSQ Goriiniimleri

1.6
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04 T
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‘ —__CUSUM ———— 5% Significance ‘ ‘ ___ CUSUM of Squares ————- 5% Significance ‘

Sekil 3’teki CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri agisindan modelin istikrarl oldugu ve
modelde herhangi bir yapisal kirtlmanin olmadig: belirtilebilir. Seriler i¢in kukla degiskeni
kullanilmamustir.

4.3.5. Toda-Yamamoto Analizi

Toda-Yamamoto analizi, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi dikkate
alinmaksizin, degiskenlere ait seviye degerlerinin bir VAR modeli ile tahmin edilmesine
dayanir (Toda & Yamamoto, 1995: 245). Serilerin, duraganlik derecesine duyarli olmaksizin
analize dahil edilmesi daha fazla bilgi ve basarili sonuglarin elde edilmesini
saglayabilmektedir (Dogan, 2017: 24).

Model tahmininin ardindan degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi, Wald
istatistigine dayali olarak katsayilar tizerindeki dogrusal ve dogrusal olmayan kisitlar test
edilerek belirlenmektedir (Yamak & Erdem, 2017: 200). Duraganlik analizi kisminda
deginildigi tizere degiskenlere ait serilerin, KPSS testinde seviyesinde | (0) ya da birinci
farkinda | (1) duragan olmalari nedeniyle degiskenler arasinda nedensellik iligskisi Toda-
Yamamoto analizi araciligiyla agsagidaki sekilde ele alinmustir.

Standart VAR modellerinde elde edilen uygun gecikme uzunluklarima (bir)
maksimum entegrasyon derecesi (dmax=1) eklenerek elde edilen sonuglar ¢ergevesinde Tablo
17°de Tiirkiye’de kamu borg yiikiine iligskin degiskenlerle Gini katsayisi degiskeni iligkisine
ait Toda-Yamamoto analizi bulgularina yer verilmistir.
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Tablo: 17
Degiskenlere Ait Toda-Yamamoto Analizi Sonuglari
Yon Wald Istatistigi Olasihik Degeri Yon Wald Istatistigi Olasilik Degeri
IB — GINI 17.72130 0,0000™" DBK — GINI 4.013032 0,0451™
GINI - IB 3.822329 0,0506" GINI - DBK 4.796066 0,0285™
DB — GINI 4.480376 0,0343™ DBOS — GINI 7.688121 0,0056™"
GINI - DB 2.960282 0,0853" GINI — DBOS 1.688835 0,1938
DBTCMB — GINI 16.05179 0,0001™
GINI - DBTCMB 7.829851 0,0051™
*** %1 diizeyinde anlamli  ** %5 diizeyinde anlamlt * %10 diizeyinde anlaml

Tablo 17°de yer alan degerlerden hareketle; analiz edilen doneme ait veriler i¢in ig
borg stoku/GSYH oranindan Gini katsayisina %1 ve Gini katsayisindan i¢ borg stoku/GSYH
oranma dogru %10 anlamlilik diizeyinde karsilikli, benzer sekilde dis borg stoku/GSYH
oranindan Gini katsayisina %5 ve Gini katsayisindan dis bor¢/GSYH oranina dogru %10
anlamlilik diizeyinde karsilikli nedensellik iliskisinin bulundugu paylasilabilir.

Aragtirmada bir diger model degiskenleri olarak ele alinan dis borg bilesenlerinden
kamu sektorii dis bor¢ stoku/GSYH orami ile Gini katsayisi arasinda %10 anlamlihik
diizeyinde karsilikli; 6zel sektor dis bor¢ Stoku/GSYH oranindan Gini katsayisina %1
anlamlhilik diizeyinde tek yonlii ve TCMB dis bor¢ stoku/GSYH orani ile Gini katsayisi
arasinda %1 anlamlilik diizeyinde karsilikli nedensellik iliskisi s6z konusudur. Elde edilen
bulgular ¢aligmanin sonu¢ kisminda literatiirle karsilastirilarak degerlendirilmistir.

5. Sonug

Borglanma, kamu gelirleri ile giderleri arasindaki uyumu saglamada bir arag olarak
degerlendirilebilir. Yapildigi dénemde gelir niteligi tasimakla birlikte izleyen dénemlerde
iilke igin sorun olusturabilen bor¢lanmanin gelir dagilimi tizerindeki etkisi, genel olarak
faizle birlikte anaparanin geri 6demesi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Dogal olarak borglarin
anapara ve faiz 6demeleri vergi gelirleriyle karsilanmaktadir. i¢ borglanma baglaminda,
vergiyi 6deyenlerle borg verenlerin ayni kisi ve/veya gruplar olmasi halinde gelir dagilimi
konusunda bir etki meydana gelmemekle birlikte borg verenlerle vergi 6deyenlerin farkli
kisi ya da gruplardan olusmas1 halinde gelir dagiliminda sorunlarla karsilagilabilmektedir.
Ote yandan genel olarak borglanmayla finanse edilen harcamalardan borglanmanin yapildig
donemde yararlanilmasi, buna karsihik s6z konusu borglarin faizi ile anapara geri
6demelerinin sonraki donemlere gerceklesmesi, gelecek nesillerin harcama olanaklarinda
kisint1 yapmak zorunda kalmmasi sonucunu beraberinde getirebilmektedir. Kuskusuz bu
durum da gelir dagihiminda adalet konusunu olumsuz yonde etkileyebilecek bir etki
meydana getirebilmektedir.

Bu cergevede, Tiirkiye’de kamu borg yiikii ile gelir dagilim iliskisini incelemek
amaciyla ele alinmig bu ¢aligmada analiz, 1989-2023 dénemine iligkin yillik verilerle
gergeklestirilmigtir. Aragtirmada gelir dagilimini temsil etmek {izere Gini katsayis1 ve
Tiirkiye’de kamu borg yiikii igin ise i¢ bor¢ stoku/GSYH orani ile dis bor¢ stoku/GSYH
orani Ve ayrica dis borg yiikii bilesenleri igin de kamu sektorii, TCMB ve 6zel sektor dis borg
verileri ayr1 ayr birer degisken olarak dikkate alinmigtir.
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Tiirkiye’de i¢ borg yiikii ve dig borg yiikii ile Gini katsayist iliskisi igin ARDL sinir
testi yaklasimi analiz sonuglari;

o Segilen seriler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin oldugu,

e DOLS ve FMOLS analiz sonuglar1 uzun donem katsayilari agisindan %1 istatistiki
anlamlilik diizeyinde i¢ borg stoku/GSYH oraninin Gini katsayisini negatif; dis
borg stoku/GSYH oraninin ise Gini katsayisini pozitif yonde etkiledigi,

o Elde edilen hata diizeltme terimine ait katsaymin istatistiksel olarak anlaml: ve
negatif ¢iktigi, bu dogrultuda i¢ ve dis bor¢ yiikii degiskenlerinden Gini
katsayisina dogru kisa donemde bir nedenselligin bulundugu,

e CUSUM ve CUSUMSQ degerlerinin %5 giiven araliginda kaldigi ve bu kapsamda
istikrarli oldugu seklindedir.

Tiirkiye’de dis borg yiikii bilesenleri (kamu sektorii, TCMB ve 6zel sektor) ile Gini
katsayisi iligkisi igin ARDL sinir testi yaklagimi analiz sonuglari ise;

e Secilen seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu,

e Hem DOLS hem de FMOLS analiz sonuglar1 uzun donem katsayilari agisindan
%1 istatistiki anlamlilik diizeyinde sadece kamu sektorii dis bor¢ stoku/GSYH
oraninin Gini katsayisini pozitif yonde etkiledigi; diger degiskenlerden TCMB dis
bor¢ Stoku/GSYH oranmm DOLS analiz sonuglar1 esliginde ve %1 istatistiki
anlamlilik diizeyinde Gini katsayisin1 negatif yonde etkiledigi,

e Elde edilen hata diizeltme terimine ait katsayinin istatistiksel olarak anlamli ve
negatif ¢iktigi, bu dogrultuda i¢ ve dis bor¢ yiikii degiskenlerinden Gini
katsayisina dogru kisa donemde bir nedenselligin bulundugu,

e CUSUM ve CUSUMSQ degerlerinin %5 giiven araliginda kaldigi ve bu kapsamda
istikrarli oldugu seklindedir.

Nedensellik iligkisinin incelenmesi igin arastirmada uygulanan Toda-Yamamoto
analizi sonucunda elde dilen bulgular ise analiz edilen doneme ait veriler igin i¢ borg ve dis
borg yiikii ile Gini katsayisi arasinda farkli istatistiki anlamlilik diizeyinde olsa da karsilikli
nedensellik iligkisi mevcuttur. Arastirmada ikinci model kapsaminda ele alinan dig borg
bilesenlerinden kamu sektorii dig bor¢ stoku/GSYH orani ile Gini katsayisi arasinda %10
anlamhilik diizeyinde karsilikli; 6zel sektor dis borg Stoku/GSYH oranindan Gini katsayisina
%1 anlamlilik diizeyinde tek yonlii ve TCMB dis borg stoku/GSYH orani ile Gini katsayisi
arasinda ise karsilikli ve %1 anlamlilik diizeyinde nedensellik iligkisinin tespit edildigi
paylasilabilir.

Bir biitiin olarak analiz sonuglar1 kapsaminda, ¢alisilan doneme iliskin olarak,
Tiirkiye’de kamu borg yiikii degiskenlerinden dis bor¢ stoku/GSYH orani ile dis borg
bilesenlerinden 6zellikle kamu sektorii dis borg Stoku/GSYH oraninin Gini katsayisini
olumsuz etkiledigi tahmin edilmektedir. Bu sonuglar literatiir bulgulariyla [Teyyare &
Sayaner (2018), Ertekin (2018), Arslan (2019), Obiero & Topuz (2021), Arslan & Sasmaz
(2021), Carrera & Vega (2021), Geng vd. (2022), Yasar (2022)] uyumlu goziikmektedir. Ote

454



Bayraktar-Dastan, C. (2025), “Tiirkiye’de Kamu Borg Yiikii ile Gelir Dagilimi
iliskisi: ARDL Smnir Testi Yaklagimi”, Sosyoekonomi, 33(63), 429-458.

yandan arastirmada Tiirkiye’de i¢ bor¢ stoku/GSYH orani ile dis borg yiikii bilesenlerinden
TCMB dis borg stoku/GSYH oraninin ise Gini katsayisin1 olumlu yonde etkiledigi tahmin
edilmektedir. Bu durum literatlirdeki ¢alismalardan 6rnegin Akram (2016) tarafindan elde
edilen bulgular disinda ulasilan diger calismalara ait sonuglarla uyumlu degildir. I¢ borg
stoku/GSYH oranindaki degisimin Gini katsayisi iizerinde negatif yonlii etkisi, Tiirkiye’de
son donemde degiskenlerde meydana gelen degisim ¢ergevesinde Ve ayrica i¢ bor¢glanmanin
kigiler yerine agirlikli olarak bankalar gibi kurumlardan yapiliyor olmasi baglaminda
degerlendirilebilir.

Ozetle, analizde kullanilan degiskenler agisindan 6zellikle kamu sektérii dis borg
stoku/GSYH oranindaki artigin gelir dagiliminda esitligi bozucu etki meydana getirdigi ifade
edilebilir. Kamu sektorii dig borg yiikii agisindan bor¢lanma enstriimanlarindaki gesitlilik,
enstriimanlara yonelik faiz politikasi, borcun kullanim alanlarindaki farklilik ile borg geri
O6demelerindeki kamu kaynaklar transferi bu durumun nedeni olarak belirtilebilir. Gelir
dagiliminda adaletin saglanmasi, bir diger ifadeyle gelir esitsizliginin giderilebilmesi igin
dis bor¢ stoku/GSYH oraninda diisiis meydana getirecek kararlarin ve politika
uygulamalarinin etkili olacagi yoniinde genel bir degerlendirmede bulunulabilir. Bu
gercevede borglanmanin gelir dagilimi iizerindeki olumsuz etkilerini sinirlayici nitelikte
konuya iligkin teorik altyap1 ve ¢alismada elde edilen bulgulara dayali olarak asagidaki
hususlar 6nerilebilir:

e T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin kaynak transferine neden olan yiiksek faizli
dis bor¢lanma yerine yapisal reformlar1 6nceleyerek iilke risk primi ve bor¢lanma
maliyetini disiirecek Karar ve uygulamalar1 hayata gecirmesi,

e Ekonomi yonetiminin, yatirim ve istihdami desteklemeyen, tiiketime dayali
dolayistyla dig finansman ihtiyacini ve maliyetini azaltmayan biiytime politikasini
degistirmesi,

e Basta sanayi ve tarim olmak iizere stratejik diger tiim sektorlerde verimliligi
artiracak yapisal onlemlerin devreye alinarak dis kaynak ihtiyacinin azaltilmasi,

e Tiketim {izerinden vergi almanin yaninda gelir {izerinden daha fazla vergi
alinmasi, boylece biitce agig1 ve faiz giderlerini azaltici kararlarin uygulanmasi,

e TCMB’nin yurtdisindan diisiik faizle borglanmaya izin veren ve dolayisiyla
kaynak transferine yol agan carry trade gibi uygulamalar1 sinirlayacak rezerv
biriktirici karar ve uygulamalara agirlik vermesi.
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