Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences

https://dergipark.org.tr/tr/pub/huniibf
ISSN:1301-8752 E-ISSN:1309-6338

Bagvuru Tarihi / Submission Date: 22/05/2024 DOI: 10.17065/huniibf.1488446
Kabul Tarihi / Acceptance Date: 08/05/2025 2025, 43 (2), 299-324

Arastirma Makalesi / Research Article

Panel Dinamik Gériiniiste iliskisiz Regresyon Yaklagimiyla Kamu
Harcamalari ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Yeni Sanayilesen Ulkeler Ornegi”

Ecem Ozkan?, Ozer Arabaci

0z

Kamu harcamalari ile ekonomik biiyime arasindaki iliskinin, ekonomik kalkinmanin sirdirilebilirligi ve sosyal refahin artiriimasi
agisindan kritik 6neme sahip oldugu bilinmektedir. Bu cergevede, ekonomik politikalarin etkinligi ve kamu kaynaklarinin verimli kullanimi
onemli bir rol oynamaktadir. Calisma, yeni sanayilesen ulkelerde, kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Keynes ve
Wagner teorileri perspektifinde inceleyerek tlkelerin farkli ekonomik dinamiklerini ortaya koymayi hedeflemektedir. Bu anlamda
galismada, 1988 - 2022 dénemine ait yillik veriler kullaniimis; heterojen panellerde yatay kesit bagimliligi ve esbutinlesme iliskisi goz
éniinde bulundurularak, Mark vd. (2005) tarafindan énerilen Dinamik Gériiniste iligkisiz Regresyon (DSUR) teknigi uygulanmistir. Elde
edilen bulgular, ekonomik biylimenin kamu harcamalari Uzerinde belirgin bir etki yarattigini ve bu etkinin, Wagner Kanunu
perspektifiyle uyumlu olarak ekonomik blyimeden kamu harcamalarina dogru gergeklestigini ortaya koymaktadir. Bulgular, yeni
sanayilesen Ulkelerde altyapi yatirimlari, egitim ve saglik hizmetlerine yonelik harcamalarin artiriimasi, kamu-6zel is birliklerinin tesviki
ile Ar-Ge ve inovasyona yonelik politikalarin gliglendirilmesi hususunda stratejik onerilerin gelistirilmesinin 5nemini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dinamik Gériiniiste iliskisiz Regresyon, Keynes Hipotezi Wagner Kanunu, Yeni Sanayilesen Ulkeler, Kamu
Harcamalari, Ekonomik Biiyiime.

Abstract

The Relationship Between Public Expenditures and Economic Growth with
the Panel Dynamic Seemingly Unrelated Regression Approach: The Case of
Newly Industrialized Countries

The relationship between public expenditures and economic growth is known to be critically important for the sustainability of
economic development and the enhancement of social welfare. In this context, the effectiveness of economic policies and the efficient
use of public resources play significant roles. The study aims to reveal the different economic dynamics of countries by examining the
relationship between public expenditures and economic growth in newly industrialized countries from the perspective of Keynes and
Wagner theories. In this sense, annual data for the period 1988 - 2022 were used in the study; considering the cross-sectional
dependency and cointegration relationship in heterogeneous panels, the Dynamic Seemingly Unrelated Regression (DSUR) technique
proposed by Mark et al. (2005) was applied. The results indicate that economic growth has a significant effect on public expenditures
and that this effect is directed from economic growth toward public expenditures in line with the Wagner hypothesis. The results
underscore the importance of developing strategic recommendations to enhance expenditures on infrastructure investments,
education, and health services, as well as to promote public-private partnerships and strengthen policies aimed at R&D and innovation
in newly industrialized countries.

Keywords: Dynamic Seemingly Unrelated Regression, Keynes Hypothesis, Wagner’s Law, Newly Industrialized Countries, Public
Expenditures, Economic Growth.
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EXTENDED ABSTRACT

Considering the unique structures, dynamic changes, and competitive positions in global markets of newly
industrialized countries, determining the relationship and the direction of causality between public expenditure and
economic growth is of great importance for policymakers. This study aims to examine the relationship between public
expenditure and economic growth in newly industrialized countries with significant shares in the global economy from
the perspectives of Keynes and Wagner theories, by employing the Dynamic Seemingly Unrelated Regression (DSUR)
method. The research question is: “How do analyses performed using the DSUR method, in the presence of cross-
sectional correlation among units in cointegrated panels, explain the relationship between public expenditure and
economic growth in newly industrialized countries?”. The study utilizes the DSUR method proposed by Mark et al. (2005),
which is regarded as providing more effective results compared to other techniques in heterogeneous panels with
cointegration under cross-sectional dependence. The analysis is carried out on a balanced panel dataset comprising 315
observations over a 35-year period (1988-2022) for 9 newly industrialized countries—Brazil, India, Indonesia, Malaysia,
Mexico, the Philippines, South Africa, Thailand, and Turkey. The data were obtained comprehensively from the World
Bank and the respective statistical offices of the countries.

The economic literature features numerous studies investigating the relationship between public expenditure
and economic growth. The theoretical framework in this area is generally built around two main approaches: The Wagner
Law and the Keynes Hypothesis. In this context, the relationship between the two variables is based on this theoretical
framework. Both theories aim to understand the impact of public expenditure on economic growth but offer different
perspectives. The difference between the Keynes and Wagner views lies in the direction of causality: Wagner’s Law posits
that public expenditure is an endogenous factor influenced by a country’s economic growth (i.e., causality runs from
economic growth to public expenditure), whereas the Keynes Hypothesis suggests that public expenditure is an
independent external policy tool capable of affecting economic growth (i.e., causality runs from public expenditure to
economic growth). In newly industrialized countries, this relationship is complex. These countries adopt a strategic
approach to achieve their economic growth objectives; they pursue active policies to support growth by increasing trade
and investment, and they implement various policy measures to secure competitive advantages and attain sustainable
development goals. As these countries are largely dependent on external factors, their economies are vulnerable to
unforeseen events and external shocks. In this context, state intervention is crucial to support the economic
development process, build resilience against external shocks, and maintain economic stability. Strategic industrial
policies such as promoting technological development, investing in education and human resources, maintaining
balanced fiscal policies, and developing infrastructure play an essential role in enhancing competitive advantages and
strengthening resistance to external shocks. A balanced state intervention can support the economic development of
newly industrialized countries, thereby contributing to sustainable growth. Furthermore, when fiscal policies are
strategically directed toward areas such as public expenditure, infrastructure development, education, health services,
and research and development, they can reinforce the fundamental pillars of the economy, boost productivity, and
provide competitive advantages. Public expenditure can also serve as an effective tool in combating economic
fluctuations and addressing issues like unemployment. However, for effective outcomes, it is crucial that public
expenditure is managed efficiently. In this respect, evaluating the relationship between public expenditure and economic
growth and determining the perspective under which this relationship should be considered is critical for understanding
the economic development processes of these countries and for forming effective policies.

Keynes and Wagner theories, which defend different views on the relationship between public expenditures and
economic growth, have been the subject of various studies in the literature. Numerous economists have supported either
view and provided empirical evidence for its validity. However, Wagner's perspective on the relationship between public
expenditures and economic growth has been a subject of debate among some researchers and has led to different views.
This debate touches upon the measurement of economic variables, the functional form of the relationship between the
primary variables, and the nature of the limits to government expansion. Accordingly, in the second half of the 20th
century, Wagner’s Law was extended in various versions, with empirical evidence increasingly supporting its validity.
Researchers such as Peacock and Wiseman (1961), Gupta (1967), Goffman (1968), Musgrave (1969), and Mann (1980)
have empirically validated the validity of Wagner’s Law by utilizing new econometric techniques and the benefits of long-
term observations. They also advanced the approach to examining public expenditure and economic growth. For
instance, Peacock and Wiseman (1961) focused on the relationship between total public expenditure and total GDP;
Gupta (1967) on the relationship between per capita public expenditure and per capita GDP; Goffman (1968) on the
relationship between total public expenditure and per capita GDP; Musgrave (1969) on the relationship between the
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share of public expenditure in GDP and per capita GDP; and Mann (1980) on the relationship between the share of public
expenditure in GDP and total GDP. In this study, a total of six models are employed Keynes’ model along with five models
supporting Wagner’s Law to evaluate the relationship between public expenditure and economic growth in newly
industrialized countries.

It is evident from the literature that the relationship between public expenditure and economic growth has long
been studied for different country groups from both Keynes and Wagner perspectives. One aspect that must not be
overlooked is the influence of unobservable common factors affecting all units in panel data analyses. In this case, a
critical point in panel data analysis is determining the appropriate panel estimation technique that accounts for the cross-
sectional correlation arising from common shocks and unobserved components that are part of the error term in each
unit-specific model. An important consideration and a noteworthy critique directed at the literature is that this issue has
not been addressed within the econometric framework of Dynamic Seemingly Unrelated Equations. In other words, the
error terms of the equations to be estimated for public expenditure are correlated with one another. Based on the
literature review, it has been observed that the estimation strategy for Dynamic Seemingly Unrelated Regression
equations under cross-sectional dependence in balanced panels, when applied to the cointegration relationship, does
not aim to obtain asymptotically efficient estimators. Technically, Mark et al. (2005) stated that the DSUR estimation
method yields more effective results than other methods for balanced panels where the number of cointegrating
regression equations (N) is smaller than the number of time-series observations (T). In this sense, the present study aims
to fill this gap in the literature.

The results indicate that economic growth has a significant effect on public expenditures and that this effect is
directed from economic growth toward public expenditures in line with the Wagner hypothesis. These results can serve
as an important guide in shaping public policies and economic development strategies. The results reveal the importance
of developing strategic recommendations regarding infrastructure investments, increasing expenditures on education
and health services, encouraging public-private partnerships and strengthening policies for R&D and innovation in order
to achieve sustainable development goals in newly industrialized countries.
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GIRIS

Modern ekonomik literatlir, kamu harcamalari ile ekonomik biylime arasindaki iliskiyi
anlamak ve analiz etmek adina genis bir perspektife sahiptir. Bu alandaki teorik cerceve genellikle
iki ana yaklasim etrafinda sekillenmektedir: Wagner Kanunu ve Keynes Hipotezi. Wagner Kanunu,
kamu harcamalarinin ekonomik biyimeyi tesvik eden bir faktor oldugunu savunurken, Keynes
Hipotezi ise ekonomik durgunluk donemlerinde kamu harcamalarinin artirilmasinin ekonomik
canlanmaya neden olacagini savunur. Kamu harcamalari ve ekonomik bliyiime arasindaki iliskiyi
temel alan bu iki teorik yaklasim ekonomi literatiiriinde uzun zamandir tartisilan bir konudur. Bu
iki degisken arasindaki iliski, ekonomik politikalarin etkinligi ve kamu kaynaklarinin kullanimi
acisindan blyiik 6neme sahiptir. Yeni sanayilesen Ulkelerde ise bu iliski daha da karmasik hale
gelmektedir. Yeni sanayilesen tlkeler, genellikle ekonomik blyiime ve kalkinma agisindan biyik
potansiyele sahip olmalarina ragmen, kamu harcamalarinin bu bliyimeye etkisi lizerine yapilan
¢ahsmalar sinirlidir. Bu tlkeler karmasik ekonomik yapilari ve dinamik degisimleri ile 6ne ¢ikan
ekonomilerdir. Bu Ulkelerdeki ekonomik performansin, kiiresel ekonomideki degisimlere paralel
olarak anlasilmasi ve degerlendirilmesi, glinlimiizde biiylik bir 6neme sahiptir. Bu anlamda bu
Ulkelerdeki kamu harcamalari ile ekonomik biylme iliskisi hem teorik hem de ampirik agidan
incelenmeye deger bir konudur. Bu degiskenler arasindaki iliskiyi anlamak agisindan Wagner
Kanunu ve Keynes Hipotezi iki temel teorik gcergeve sunmaktadir.

Bu calismanin metodolojik cercevesini Panel Dinamik Gériiniiste iliskisiz Esbitiinlesik
Regresyon (DSUR) teknigi olusturmaktadir. Bu teknik, yatay kesit birimlerinin ortak soklardan ve
gozlemlenemeyen etkilerin varligindan kaynaklanan birimler arasi korelasyonu ve birimler arasi
heterojenligi dikkate alarak ekonometrik bir yaklasim sunmaktadir. Mark vd. (2005) tarafindan
yapilan calisma, dengeli panellerde kesit sayisinin zaman boyutuna gore kii¢clik oldugu durumlar
(N<T) ve esbutlinlesme vektoriiniin denklemler arasinda homojenlik veya heterojenlik gosterdigi
durumlar icin DSUR tekniginin gecerli oldugunu ortaya koymaktadir. Mark vd. (2005) DSUR
tekniginin, heterojen regresor kiimeleri regresyonlara girdiginde ve denge hatalari esbitinlesen
regresyonlar arasinda iliskilendirildiginde, Dinamik Siradan En Kiiglk Kareler (DOLS) gibi sistem disi
yontemlere gbre daha etkin sonuglar verdigini ifade etmistir. Bu baglamda, DSUR teknigi, panel
verilerdeki heterojenlik ve birimler arasi korelasyonu etkin bicimde ele almasi bakimindan énemli
avantajlar sunmaktadir. Ozellikle yeni sanayilesen ilkelerde, kamu harcamalari ile ekonomik
blylme arasindaki iliskinin etkin tahmincilerinin elde edilmesi hususunda bu metodoloji giicli bir
arag olarak 6ne ¢ikmaktadir.

1988-2022 donemine ait yilhik veriler kullanilarak, yeni sanayilesen (Ulkelerde kamu
harcamalari ile ekonomik biylime arasindaki iliskiyi Keynes ve Wagner teorileri perspektifiyle
inceleyip, Ulkelerin farkli ekonomik dinamiklerini ortaya koymayl amaglayan bu ¢alismada
“esbitlnlesik panellerde birimler arasi korelasyonun varliginda DSUR yontemi kullanilarak yapilan
analizler, yeni sanayilesen llkelerde kamu harcamalari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi nasil
aciklar?” sorusunun cevaplanmasi temel problem olarak ele alinmistir. Literatiirde kamu
harcamalari ve ekonomik biliyliime iliskisinin, Keynes ve Wagner perspektiflerinden farkl (lke
gruplari icin uzun yillardir ¢calismalara konu oldugu gorilmektedir. Burada goz ardi edilmemesi
gereken sey gerceklestirilen panel veri analizlerinde tim birimlerde ortak olan ve her birini
etkileyen, gozlemlenemeyen bazi ortak faktérlerin etkisidir. Bu durumda panel veri analizinde kritik
nokta; birimlere ait modellerde hata teriminin bir pargasi haline gelen ortak soklarin ve
gozlemlenemeyen bilesenlerin varligindan kaynaklanabilecek hatalar arasi korelasyonun goz
onine alinarak kullanilacak olan etkin panel tahmin teknigini belirlemektir. Bu konu ile ilgili olarak
dikkate alinmasi gereken 6nemli bir husus ve ayni zamanda da literatlire yoneltilebilecek anlaml
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bir elestiri bu durumun ekonometrik anlamda Dinamik Gériiniste iligkisiz Denklemler mantiginda
ele alinmamis olmasidir. Bir baska ifade ile kamu harcamalarina iliskin tahmin edilecek
denklemlerin hata terimleri birbirleriyle korelasyonludur. Bu baglamda literatiir taramasi
sonucunda dengeli paneller icin yatay kesit bagimhligi altinda Gériiniiste iliskisiz Regresyon
denklemlerine iliskin tahmin stratejisi, esbltiinlesme iliskisine uygulanarak asimptotik anlamda
etkin tahmincilerin elde edilmesinin amaglanmadigi gézlemlenmistir. Teknik olarak Mark vd. (2005)
yatay kesit bagimlihgi altinda, esbitinlesen regresyon denklemlerinin sayisinin (N), zaman serisi
gdzlemlerinin sayisindan (T) daha kiigiik oldugu dengeli paneller icin Dinamik Gériiniiste iliskisiz
Regresyon (DSUR) tahmin yonteminin diger yontemlere gére daha etkin sonuglar verdigini ifade
etmigtir.

Calismada ilk olarak, temel analitik ¢erceve olarak kullanilan DSUR teknigi ile kamu
harcamalari ve ekonomik biylime iliskisine dair Keynes ve Wagner perspektiflerine dayali teorik ve
kavramsal ¢erceve sunulmustur. Takip eden bolimde, bu teoriler ilgili literatiirle desteklenerek
tartisilmis ve konuya iliskin farkl panel veri analizi teknikleri kullanilarak yapilmis teorik ve ampirik
¢ahismalar degerlendirilmistir. Metodoloji ve ampirik bulgular kisminda ise, DSUR analizi 6ncesinde
gerceklestirilmesi gereken ilgili analizlere ait teorik bilgiler ve elde edilen analiz bulgularina yer
verilmis; sonug olarak, yeni sanayilesen Ulkeler 6zelinde kamu harcamalari ile ekonomik biiylime
iliskisi DSUR teknigi yardimiyla tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar ayrintili bicimde
yorumlanmistir. Sonug boliminde, temel bulgular 6zetlenmis; ayrica, calisma kapsaminda ortaya
¢ikan kisitlar ve sinirhlklar degerlendirilerek, politika 6nerileri ve gelecege yonelik arastirma
Onerileri sunulmustur.

1. TEORIK ve KAVRAMSAL CERCEVE

Ekonomi literatiriinde kamu harcamalari ile ekonomik blyime arasindaki iliskiyi inceleyen
iki temel teori Adolph Wagner tarafindan ortaya atilan Wagner Kanunu (Wagner, 1883) ve John
Maynard Keynes’in gelistirdigi Keynes Hipotezi (Keynes, 1936)'dir. Her iki teori de kamu
harcamalarinin ekonomik bliyimeye olan etkisini anlamaya calisir ancak farkli perspektifler sunar.
Ekonomik kalkinma dizeyleri ile hikimetin kapsami arasindaki tek yonli iliskiyi tanimlayan ilk
bilim adami Alman iktisat¢l Adolph Wagner'dir. Wagner bu anlamda 1883’te Kamu Faaliyetlerini
Artirma Kanunu’nu ortaya koymustur (Wahyudi, 2020). Wagner (1883)'in kamu faaliyetlerini
artirma kanunu, reel gelir arttikca, kamu harcamalarinin milli gelire gére payinin artma yoninde
uzun dénemli bir egilimi oldugunu varsaymaktadir. Wagner, hem devlet diizenleme faaliyetlerinin
(ekonomiye devlet miidahalelerinin) hem de harcamalarinin iktisadi ve sosyal gelisme ile birlikte
arttigini iddia etmistir. Her ne kadar Wagner’in iddiasi, kamu harcamalarindaki artisin niteligi
(mutlak olarak ya da milli gelirin bir payi olarak) ve onu etkileyen sebepler hakkinda bir kesinlik
tasimiyorsa da kamu harcamalari artisi egilimine genellikle Wagner Kanunu denmistir (Bulutoglu,
1988). Wagner, devlet kavrami gelistikce, halk daha yiiksek medeniyet ve kiltiir diizeyine ulastik¢a
ve sonug olarak devlete yoneltilen talep arttikca devletin faaliyet alaninin daha da genisledigini
gozlemlemistir. Bu ayni zamanda devlet gelirlerinde strekli bir artisa yol agmaktadir. Gelirdeki bu
artis genellikle devlet faaliyetlerinin ve kamu sektoriiniin kapsaminin artisina gore daha ylksektir
(Forte ve Magazzino, 2018). Gelirle birlikte ekonomik blyimenin artmasi hikkiimetin rolinin de
artacagl anlamina gelmektedir. Bu durum, artan ekonomik zenginlik diizeyini strdirmek igin
gerekli olan dizenleyici ve koruyucu islevlere olan talebin artmasiyla agiklanmaktadir. Ayrica
Ulkeler zenginlestikce egitim, saglik ve kiltiirel hizmetler gibi kamu mallarina olan talep de
artmaktadir. Bir Ullkenin ekonomik blylmesi ve bununla birlikte sanayilesmesiyle, devletin
sagladigi mal ve hizmetlere olan ihtiyacin arttigl teorisi su lic nedenden kaynaklanmaktadir
(Lahirushan ve Gunasekara, 2015, s.3153): “Ekonomi biy(dikce; i) daha 6nce 6zel sektoriin yerine
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getirdigiidari ve koruyucu islevleri kamu sektori devralacak, ii) sosyal ve kiiltiirel mal ve hizmetlere
olan ihtiya¢ da artacak, iii) dogal tekelleri yonetmek ve finanse etmek ve piyasa guglerinin iyi
isleyisini stirdiirmek i¢in daha fazla hikiimet midahalesine ihtiya¢ duyulacaktir.” Wagner kamu
sektérinin rollnidn blyik olgliide bir bolgenin ekonomik performansi tarafindan belirlendigini
disinmektedir (Wahyudi, 2020). Ekonomik bliyiime ilerledik¢e mevcut faaliyetlerin yogunlasmasi
ve yeni faaliyetlerin genislemesi nedeniyle ekonominin kamu sektoriindeki payinin artacagini 6ne
sirmektedir. Wagner’e gore, toplumsal ilerleme, devlet faaliyetinin artmasina ve dolayisiyla kamu
harcamalarinin artmasina yol agmaktadir. Uzun donemli bir egilimle, ekonomik biylimenin bir
sonucu olarak kamu harcamalari yoluyla kamu faaliyetleri de artacaktir. Wagner, kisi basina diisen
gelir ylkseldikgce, kamu harcamalarinin ulusal gelire oraninda bir artis 6ngérmektedir. Bu, daha
karmasik hukuki ve ekonomik iliskilere, artan kentsellesmeye, yilkselen kdiltiir ve refah
harcamalarina cevap olarak hiikiimetin blylyen idari ve koruyucu faaliyetlerinin bir sonucudur.
Wagner Kanunu, kamu harcamalarinin bir tlkenin ekonomik blylimesinden etkilenen igsel bir
faktor oldugunu 6ne sirer. Bu, bir ilkenin kamu harcamalarina neden olan seyin ekonomik biyime
oldugu anlamina gelir. Wagner bu iki degisken arasindaki iliskiyi matematiksel olarak asagidaki
sekilde ifade etmistir (Olanrewaju ve Funlayo, 2021):

G =f(Y) (1)

Burada G kamu harcamalarini, Y ekonomik bliylimeyi, t ise zamani ifade etmektedir. Wagner
Kanunu, ulusun kisi basina diisen reel geliri arttikga kamu harcamalarinin toplam harcamalar
icindeki payinin da arttigini 6ne sirmektedir. Dolayisiyla “kamu sektoriiniin  goreceli
biyiklugindeki genislemeyi ortaya ¢ikaran ekonomik ilerleme veya kalkinmadir” (Wagner ve
Weber, 1977, 5.62). Bu nedenle bu teori, temel olarak “nedenselligin ekonomik biylimeden kamu
harcamalarina dogru ilerledigini” belirtmektedir (Gatsi vd., 2019). Wagner Kanunu, kamu
harcamalarinin ekonomik blyiimeden daha hizli arttigini belirtir. Kanuna gére kamu sektérinin
ekonomi lzerinde artan bir etkiye sahip olmasi ekonominin verimliliginin ve ekonomik bliyiimenin
azalmasina neden olacaktir. Ancak ve ancak ekonomik bliyime kamu harcamalari tzerinde artan
bir etkiye neden olabilir. (Popescu ve Diaconu, 2021) Wagner’in bu gorlisinin bazi analistler
tarafindan basit olarak goriilse de dile getirildigi donemin dontsimlerini sentezleme giicline sahip
oldugunu ifade etmistir. 19. ylzyilin ikinci yarisinda Almanya’nin diger Bati Avrupa ulkeleri gibi
yogun bir sanayilesme siireci yasiyor olmasi devletin toplumsal alanda artan roli ve nitelikleri
Gzerinde baski olusturmustur. Marksizmin bilinmeye basladigi donemde Alman Tarih Okulu’nu
daha ¢ok takip eden Wagner, giderek aktiflesen ekonominin taleplerini karsilayabilmek igin
hikiimetlerin koruyucu ve idari faaliyetlerini artirmasi gerektigini savunmustur. Wagner’e gore
ekonomi gelistikge kultlr ve refah harcamalarinin, 6zellikle de saglk ve egitimle ilgili harcamalarin
artmasli gerekmektedir. Adam Smith’in Uluslarin Zenginligi (1776) eserinde bahsettigi gibi Wagner,
Ozel girisimlerin ilgilenmedigi durumlarda hikiimetlerin bazen miidahale etmesi gerektigini ifade
etmistir. Ancak ayni donemde Keynes (1936), Wagner Kanunuile ¢elisen bir hipotez ortaya atmistir.
Keynes ve Wagner teorilerinin zithgl nedenselligin yonidir. Bu anlamda Keynes, kamu
harcamalarinin ekonomik blylimeyi tesvik etmek igin aktif bir ara¢ olarak kullanilabilecegini
savunmus ve serbest piyasanin basarisizliklarinin kamu politikasi araglariyla dizeltilebilecegi
fikrinden yola c¢ikarak, kamu harcamalarinin efektif talebi ve ekonomik biyimeyi artirmadaki
roliine vurgu yapmistir (Popescu ve Diaconu, 2021). Keynes, ekonomik bliyiimenin artan kamu
sektérd harcamalarinin bir sonucu olarak ortaya ciktigini savunmustur. Bu baglamda, “kamu
harcamalari ekonomik bilylimeyi etkileyebilecek bagimsiz dissal bir politika araci olarak ele
alinmaktadir” (Lahirushan ve Gunasekara, 2015, s.3153). Ayrica kamu harcamalari “kisa donem
dalgalanmalari diizeltmek icin tasarlanmis bir politika aracidir” (Selen ve Eryigit, 2009, s.178).
Keynes kisa donemde artan kamu harcamalari gibi aktif bir maliye politikasinin talep lizerinde etkisi
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oldugunu, ¢arpan ve hizlandiran etkiler araciligiyla bir tGlkedeki gelirin veya ekonomik faaliyetlerin
iyilesmesine yol actigini ifade etmistir (Sedrakyan ve Varela-Candamio, 2019). Keynes bu iki
degisken arasindaki iliskiyi matematiksel olarak asagidaki sekilde ifade etmistir (Olanrewaju ve
Funlayo, 2021):

Yo = f(Gy) (2)

Burada Y ekonomik blylimeyi, G kamu harcamalarini, t ise zamani géstermektedir. Keynes
degiskenler arasindaki nedensel iliskinin kamu harcamalarindan ekonomik biyimeye dogru
oldugunu savunur. Bu anlamda ekonomik blylime sirecinde, 6zel ve toplumsal ¢ikarlar arasindaki
catismayl uyumlastirmada ve kalkinma icin toplumsal agidan optimum yoni saglamada hiikiimetin
onemli bir roll oldugunu ileri strer.

Kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime iliskisi Gzerine farkl perspektiften ortaya konan bu
teoriler literatirde cesitli calismalara konu olmustur. Literatir taramasi boliminde ele alindigi gibi
her iki goriisii savunan ve gorisiin gegerliligini kanitlayan iktisatgilar vardir. Ancak Wagner’in kamu
sektorid blyukliginin ekonomik biylmenin bir fonksiyonu oldugu fikri, hipotezinin temel
unsurlari, kanunun kesin formiilasyonu ve tahmin edilecek uygun denklem konusu arastirmacilar
arasinda tartisma konusu olmus ve farkl gorislere yol acmistir. Bu tartisma, hipotezdeki ekonomik
degiskenlerin 6lglim, temel degiskenler arasindaki iliskinin islevsel bigimi ve hiikiimet biiylimesine
yonelik sinirlarin dogasidir. Mann (1980, s.189) Wagner’e ait harcama modelinin agik olmayan
dogasi goz online alindiginda, “ekonomik ilerleme” ile “devlet faaliyetinin blylimesi” arasindaki
iliskinin ampirik bicimini tam olarak tanimlamanin zor oldugunu ve bu anlamda kanununu test
etmek icin farkli versiyonlarin 6ne sirildigini ifade etmistir. Bu anlamda 20. ylzyilin ikinci
yarisinda Wagner Kanunu farkli versiyonlari ile genisletilmis ve kanunun gecerliligi gliclendirilmistir.
Yeni ekonometri tekniklerinden ve uzun dénemli gézlemlerin varligindan yararlanan Goffman
(1968), Gupta (1967), Mann (1980), Musgrave (1969), Peacock ve Wiseman (1961) gibi
arastirmacilar Wagner Kanunu’'nun gecerliligini ampirik olarak kanitladiklari ¢alismalar
gerceklestirmislerdir. Ayni zamanda bu kanun kamu harcamalari ve ekonomik bliylimenin ele alinisi
bakimindan da gelistirilmistir. Bu calismada, kamu harcamalari ile ekonomik biyime arasindaki
iliskinin teorik temeli, Keynes ve Wagner teorileri cercevesinde ele alinmistir. Wagner Kanunu’nun
farkh versiyonlarini iceren modeller kapsaminda, ilgili degiskenler arasindaki iliskiye metodoloji
bolimiinde ayrintili olarak yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime iliskisinde ortaya konan iki temel teori uzun yillardir
iktisatcilar tarafindan tartisma konusu olmus, Keynes ve Wagner teorileri etrafinda gerceklestirilen
cesitli analizler literatiirde genis bir yer bulmustur. iki ana iktisadi ekoliin birbiriyle celisen teorik
yaklasimlarinin yani sira, yapilan ampirik ¢alismalarda ele alinan llke ya da tlke gruplari, analize
konu olan kamu harcamasi tiirli ve donem farkliliklari nedeniyle elde edilen sonuglar bakimindan
blylik farkhhklar gbze carpmaktadir. Literatlirde Wagner veya Keynes teorilerinin gegerliligini test
etme amacini tasiyan gesitli ¢alismalar mevcuttur. Tek bir llke ele alinarak gerceklestirilen
¢ahsmalar oldugu gibi llkeler grubunun incelendigi ve panel veri analizlerinin uygulandig
¢alismalar da mevcuttur. Panel veri analizi ¢alisirken dikkat edilmesi gereken dnemli bir husus her
bir birim icin kurulan esbitiinlesme veya hata diizeltme modelinin kalintilari arasinda korelasyonun
(yatay kesit bagimhliginin) varligidir. Panel verilerde genellikle modele dahil edilmeyen,
gozlemlenemeyen degiskenlerin yarattig etki veya birimler arasi ortak faktorlerin etkileri birimler
arasl yatay kesit bagimliligina yol acar. Bu anlamda yatay kesit bagimliligi altinda kullanilacak olan
analiz teknikleri 6nemlidir. Literatirde yatay kesit bagimhhgi altinda homojen/heterojen paneller
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icin gerceklestirilen analizlerde birbirinden farkl analiz teknikleri kullanilarak kamu harcamasi ve
ekonomik buytume iliskisi icin etkin sonuclar tahmin edilmeye calisiimistir. Cesitli tilke gruplari ele
alinarak kurulan dengeli paneller icin gerceklestirilen analizlerde, yatay kesit bagimhhgi altinda ve
zaman boyutunun birim boyutundan biyik oldugu durumlar igin gerceklestirilen ¢alismalarda
farkl ekonometrik tekniklerin kullanildig1 gézlemlenmistir.

Lamartina ve Zaghini (2011) 1970-2006 donemini kapsayan ¢alismasinda, kamu harcamalari
ile kisi basina diisen GSYiH verilerini kullanarak Wagner Kanunu’nun gecerliligini 23 OECD {ilkesi
icin incelemislerdir. Havuzlanmis Ortalama Grup (PMG) tahmin yontemiyle gerceklestirdikleri
analiz sonucunda, kamu harcamalari ile kisi basina diisen GSYiH arasinda yapisal pozitif bir iliskinin
oldugunu ve kisi basina diisen GSYiH’nin diisiik oldugu Ulkelerde Wagner Kanunu’nun daha etkili
oldugunu sonucuna ulasmislardir. Jaen-Garcia (2011) 1984-2003 déneminde 17 ispanyol Ozerk
bolgesi icin kamu harcamalari ile ekonomik buylime iliskisini incelemistir. Calismada kullanilan
modeller Wagner Kanunu’'nun Goffman (1968) ve Gupta (1967) versiyonlaridir. Degiskenler
arasindaki esbitiinlesmenin varligini panel esbitiinlesme testleriyle analiz ettikten sonra Tam
Degistirilmis Siradan En Kiiglik Kareler (FMOLS) ve Dinamik Siradan En Kigik Kareler (DOLS) tahmin
yontemlerini kullanarak degiskenler arasindaki iliskinin uzun vadede ampirik bir tahmini
gerceklestirilmistir. Elde edilen sonuglar, 17 Ozerk ispanya bélgesi icin kamu harcamalar ile
ekonomik blylime arasinda uzun dénemli bir ekonomik iliski olduguna isaret eden Wagner
Kanunu’nun gecerli oldugunu goéstermektedir.

Nirola ve Sahu (2020) kamu harcamasi bilesenleri ve ekonomik biyime arasindaki iliskiyi
1991 liberallesme doneminden sonra, Hindistan’in 15 eyaletinde gecerli olup olmadigini 1992-2013
yillari icin incelemislerdir. Yatay kesit bagimliiginin varligi géz oniline alinarak kurulan model,
Pedroni (2001) tarafindan 6nerilen Panel Dinamik En Kigik Kareler (PDOLS) teknigini kullanilarak
tahmin edilmistir. Analiz sonugclari, Wagner Kanunu’nun tim kamu harcamasi kategorileri (toplam
kamu harcamalari, kalkinma harcamalari ve kalkinma disi harcamalar) agisindan Hindistan’in 15
eyaletinde gecerli oldugunu gostermektedir.

Balaban ve Zivkov (2021) duragan olmayan panel tahmincileri kullanarak gecis ulkelerinde
Wagner Kanunu’nun gecerliligini Wagner’in alti versiyonu ile test etmistir. Calismada kullanilan
panel, gecis slirecindeki 16 ekonomiye iliskin 1990°dan 2017’ye kadar olan donemi kapsayan yillik
zaman serisi verilerini icermektedir. Ele alinan degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tahmin
edilmesi amaciyla Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen Tam Degistirilmis Siradan En Kli¢lik Kareler
(FMOLS) ve Mark & Sul (2003) tarafindan dnerilen Panel Dinamik En Kiigik Kareler (PDOLS) tahmin
yontemleri kullaniimistir. Tiim tahmin ediciler bir dereceye kadar yatay kesit bagimhilgini hesaba
katmaktadir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi tahmin etmek igin kullanilan PDOLS
sonuglarina gére kamu harcamalari milli gelirdeki artisin i¢sel bir faktéridir ve gegis slirecinde
gdzlemlenen ekonomilerde hiikiimetin nihai tiiketim harcamalarinin kisi basina reel GSYiH biiyiime
oranindan daha diisiik bir oranda azaldigini gériilmektedir. Yani kisi basina diisen GSYiH devletin
nihai tiketim harcamalar Uzerinde 6nemli bir etkiye sahiptir ancak katsayinin isareti Wagner
Kanunu ile uyumlu degildir. Arpaia ve Turrini (2008) 1970-2003 déneminde AB-15 Ulkelerindeki
kamu harcamalari ile GSYiH arasindaki hem uzun hem de kisa dénemli iliski incelemistir. iki
degisken arasindaki dinamik iliski Havuzlanmis Ortalama Grup (PMG) tahmincisi araciligiyla tahmin
edilmistir. Tahmin sonuglari, AB Ulkelerinde ortalama olarak kamu harcamalari ve GSYiH’nin uzun
dénemli bir iliskiyle baglantili oldugu ve kamu harcamalarinin GSYiH ile orantili olarak arttigini
gostermektedir.

Mishra ve Mohanty (2021) tretim fonksiyonu yaklasimini kullanarak 1980-2014 dénemi igin
Hindistan’daki 14 alt ulusal hiikiimetin kamu harcamalarinin, kurumsal kredilerin ve ticari elektrik
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tiketiminin ekonomik bliyliime Uzerindeki etkisini incelemislerdir. Degiskenler arasinda uzun
donemli iliski kurulduktan sonra, hem Dinamik Siradan En Kliclik Kareler (DOLS) hem de Tam
Degistirilmis Siradan En Kiguk Kareler (FMOLS) yontemleri kullanilarak panel uzun dénem
tahminleri yapiimistir. Her iki yontemden elde edilen sonuglar, kamu harcamalarinin, kurumsal
kredilerin ve ticari elektrik tiketiminin ekonomik bliyiime {izerinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. U¢ degisken arasinda ekonomik biiyiime
Gzerinde en biyuk etkiye sahip degisken kamu biylklGgl olarak bulunurken; en distik etkiye sahip
degiskenin ise elektrik tiketimi oldugu sonucuna ulasiimistir. Magazzino (2012) AB-27 (ilke grubu
icin 1970-2009 doénemini kapsayan Wagner Kanunu’'nun gecerliligini hem Wagner modelinin
orijinal haliyle hem de gelistirilmis versiyonlari olan Goffman (1968), Gupta (1967), Mann (1980),
Musgrave (1969), Peacock ve Wiseman (1961) ve Pryor (1968) modellerini kullanarak incelemistir.
Calismasinda panel esbitiinlesme ve nedensellik analizi ile panel Genellestiriimis Momentler
Metodu (GMM) tahmin yontemlerini kullanmistir. Calismada, Ulkeler AB liyeligine gbre zengin ve
yoksul olarak kategorilendirilmistir. Bulgular, Wagner Kanunu’nun zenginlere goére yoksullar igin
gecerliligini gdsterme egiliminde oldugu sonucuna ulasilmistir.

Saez, Alvarez-Garcia ve Rodriguez (2017) 1994-2012 déneminde 15 Avrupa Birligi Gilkesi igin
kamu harcamalarinin ekonomik bliylime tizerindeki etkisine iliskin bir calisma gerceklestirmislerdir.
Tesadifi etkiler tahmin yontemine dayali olarak elde edilen sonuglar, 1994-2012 ddoneminde
Avrupa Birligi Ulkelerinde kamu harcamalarinin ekonomik blyime ile iliskili olmadigini
gostermektedir. Mose vd. (2014) 1980-2010 yillari arasinda Dogu Afrika Ulkeleri i¢cin kamu
harcamalari bilesenlerinin ekonomik blylime Gzerindeki etkisini inceledigi bir ¢alisma
gerceklestirmislerdir. Panel tahmin tekniginin dengeli Sabit Etkiler Modeli kullandigi calismasinda
bulgular, yatirrm harcamalarinin ekonomik blylimeyi tesvik ettigi, tliketim harcamalarinin
ekonomik blylimeyi yavaslattigl ve beseri sermaye harcamalarinin da ekonomik biylime (zerinde
etkisinin olmadigl sonucuna ulasiimistir.

Literatlirde kamu harcamalari ve ekonomik buyime iliskisinin, Keynes ve Wagner
perspektiflerinden farkli Gilke gruplari i¢cin uzun yillardir calismalara konu oldugu gorilmektedir.
Burada goz ardi edilmemesi gereken sey gerceklestirilen panel veri analizlerinde tim birimlerde
ortak olan ve her birini etkileyen, gozlemlenemeyen bazi ortak faktérlerin etkisidir. Bu durumda
panel veri analizinde kritik nokta; birimlere ait modellerde hata teriminin bir pargasi haline gelen
ortak soklarin ve gozlemlenemeyen bilesenlerin varligindan kaynaklanabilecek hatalar arasi
korelasyonun g6z 6niine alinarak kullanilacak olan etkin panel tahmin teknigini belirlemektir. Bu
konu ile ilgili olarak dikkate alinmasi gereken énemli bir husus ve ayni zamanda da literatiire
yoneltilebilecek anlamli bir elestiri bu durumun ekonometrik anlamda Dinamik Gériiniste iliskisiz
Denklemler mantiginda ele alinmamis olmasidir. Bir baska ifade ile kamu harcamalarina iliskin
tahmin edilecek denklemlerin hata terimleri birbirleriyle korelasyonludur. Bu baglamda literatir
taramasi sonucunda dengeli paneller icin yatay kesit bagimliligi altinda Dinamik Gériiniiste iliskisiz
Regresyon denklemlerine iliskin tahmin stratejisi, esbltiinlesme iliskisine uygulanarak asimptotik
anlamda etkin tahmincilerin elde edilmesinin amaglanmadigl gézlemlenmistir. Teknik olarak Mark
vd. (2005) yatay kesit bagimhligi altinda, esbitinlesen regresyon denklemlerinin sayisinin (N),
zaman serisi gozlemlerinin sayisindan (T) daha kicik oldugu dengeli paneller igin Dinamik
Goriinuste liskisiz Regresyon (DSUR) tahmin ydénteminin diger ydntemlere gére daha etkin
sonuglar verdigini ifade etmistir. Bu anlamda bu calisma ile literatiirdeki bu boslugun
tamamlanmasi amaglanmaktadir.

307



Ozkan, E., Arabaci, 0. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2025, 43(2), 299-324

3. METODOLOJi ve AMPIRIK BULGULAR

Calismada panel veri analizinde yatay kesit hatalarinin bir parcasi haline gelen ortak soklarin
varligl géz onilinde bulundurularak heterojen panellerde etkin tahmincileri elde etmek igin
kullanilabilecek en uygun teknigin Mark vd. (2005) tarafindan &nerilen Dinamik Goriinuste iliskisiz
Esbitinlesik Regresyon (DSUR) oldugu teorisine dayanarak, yeni sanayilesen tlkelerde (NICs) kamu
harcamalari ile ekonomik bliyiime arasindaki iliski, Keynes ve Wagner teorileri cercevesinde DSUR
yontemiyle analiz edilmistir. Arastirma kapsaminda, 1988-2022 ddnemine ait olan ve 9 yeni
sanayilesen Ulkeye (Brezilya, Hindistan, Endonezya, Malezya, Meksika, Filipinler, Gliney Afrika,
Tayland, Tarkiye) ait 35 yilhik veri setleri kullanilmistir. Cin, ekonomik biylklGglu sebebiyle
analizlere dahil edilmemistir. Veriler, Diinya Bankasi ve ilgili Ulkelerin istatistik ofislerinden elde
edilmistir.

Calismada analiz icin toplam alti farkh model kullanilmistir. Bunlar; Keynes’in kamu
harcamalari modeli ile Wagner Kanunu’nun farkh versiyonlarini iceren Goffman (1968), Gupta
(1967), Mann (1980), Musgrave (1969) ve Peacock ve Wiseman (1961) modelleridir. Bu baglamda
analizde kullanilan degiskenler ise reel kamu harcamalari (G), reel GSYiH (Y), kisi basina reel kamu
harcamalari (GP), kisi basina reel GSYiH (YP) ve reel kamu harcamalarinin reel GSYiH icindeki pay!
(GY) olarak belirlenmistir.

Her bir model igin degiskenler arasindaki iliski ve calismanin metodolojik ¢ercevesini yansitan
Tablo 1’de detayli bir sekilde sunulmustur.

Tablo 1: Degiskenler Arasindaki Fonksiyonel iliski

Fonksiyonel iliki Kaynak
LY=f(LG) Keynes (1936)
LG=f(LY) Peacock ve Wiseman (1961)
LGP=f(LYP) Gupta (1967)
LG=f(LYP) Goffman (1968)
LGY=f(LYP) Musgrave (1969)
LGY=F(LY) Mann (1980)

Not :L degiskenlere ait serilerin dogal logaritmasinin alindigini ifade etmektedir.

Calismadaki tum analizler Eviews, Stata ve Gauss programlari kullanilarak
gerceklestirilmistir. Her bir yaklasim icin kullanilacak olan uygun panel veri modeli tesadiifi etkiler
modelidir.
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Tablo 2: Uygun Panel Veri Modelleri

Yaklasim Model iktisadi Beklenti
Keynes LY = Boi + BiLGir + uy Bi>0
Peacock-Wiseman LGy = og; + ;LY +uy o >1
Gupta LGPy = Yo; + U LYP; +uye y; >1
Goffman LGy = Ag; + LiLYP; + uy A>1
Musgrave LGY; = 0y; + O;LYP; + uy 6;>0
Mann LGY; = Yo; + ;LY + uye Y; >0

Not: G reel toplam kamu harcamalari, Y reel GSYiH, P niifus, GY reel kamu harcamalarinin reel GSYiH
icindeki payi, YP kisi basina reel GSYiH, GP kisi basina reel kamu harcamalarini ifade etmektedir. L bu
degiskenlere ait serilerin dogal logaritmasinin alindigini ifade eder.

Her bir model icin i=1,2,...,9 yeni sanayilesen llkeleri temsil ederken, t=1988,1989,...,2022
zaman boyutunu ifade etmektedir. Analizde kullanilan panel veri setindeki her bir birimin hangi
Glkeyi temsil ettigini belirten numaralandirma séyledir; 1: Brezilya, 2: Hindistan, 3: Endonezya, 4:
Malezya, 5: Meksika, 6: Filipinler, 7: Gliney Afrika, 8: Tayland, 9: Tlrkiye.

3.1. Swamy’s Homojenlik Testi

Panel veri analizinde, sabit ve egim parametreleri, birimler arasinda homojen ya da
heterojen bir yapi sergileyip sergilemedigi 6nemli bir konudur. Bu durum, gerceklestirilecek olan
esbitilinlesme testleri ve dogru tahmin yonteminin secilmesi konusunda belirleyici olacaktir.
Birimin zaman boyutuna gore kiiglk oldugu durumlarda (N<T), homojenligi test etmek, birimler
arasindaki potansiyel farkliliklari degerlendirmek ve analiz etmek i¢in Pesaran ve Yamagata (2007)
tarafindan dnerilen Swamy’s Testi kullaniimaktadir. Swamy (1970) egim homojenligi testini, uygun
bir havuzlanmis tahminciden elde edilen bireysel egim tahminlerinin dagilimina dayandirmaktadir.
Egim katsayilarina uygulanan Swamy istatistigi su sekilde yazilabilir (Pesaran ve Yamagata, 2007):

S= Z?’:l(ﬁi - BWFE) (Bz - BWFE) (3)

Bu testin sifir hipotezi Hy:f; = seklinde kurulmakta ve sabit ve/veya egim
parametrelerinin birimlere gére homojen oldugunu ifade etmektedir. Swamy’s homojenlik testi
bulgulari asagidaki gibidir:

1 X{MpX;
&7

Tablo 3: Swamy’s Homojenlik Testi

Model istatistik Degeri Olasilik Degeri
Keynes 27983.76 0.00
Peacock-Wiseman 20770.40 0.00
Gupta 16229.15 0.00
Goffman 61231.52 0.00
Musgrave 16229.15 0.00
Mann 20770.40 0.00

Anlamlilik diizeyi 0.05 olarak alinmistir. K(N-1)=2(9-1)=16 )((216):26.29623
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Her bir modele ait Swamy’s test istatistikleri ve olasilik degerlerinin yer aldigl yukaridaki
tabloda test istatistikleri her bir model icin K(N-1)=2(9-1)=16 serbestlik dereceli y? dagilimina uyar.
Analiz sonuglarina gore, olasilik degerleri anlamlilik diizeyi olan 0.05’ten kiiglik bulunmustur, bu da
sifir hipotezinin reddedildigini ve her bir model icin parametrelerin heterojen oldugu
gostermektedir. Parametrelerin heterojen olmasi, incelenen degiskenin yeni sanayilesen ulkeler
arasinda farkhlik gésterdigi anlamina gelmektedir.

3.2. Breusch-Pagan Lagrange GCarpani (LM) Birimler Arasi Korelasyon (Yatay Kesit
Bagimhihigi) Testi

Panel veriler, ayni kesitteki tiim birimlerin iliskilendirildigi yaygin kesitsel bagimlilik icerebilir.
Bu durum genellikle tiim birimlerde ortak olan ve her birini etkileyen, gézlemlenemeyen bazi ortak
faktorlerin etkisidir (Tsionas, 2019). Modellerde hata teriminin bir pargasi haline gelen ortak
soklarin ve gozlemlenemeyen bilesenlerin varligindan kaynaklanabilecek hatalarda 6nemli diizeyde
yatay kesit bagimliligi s6z konusu olmaktadir (Hoyos ve Sarafidis, 2006). Zaman boyutunun (T) birim
sayisindan (N) bliylik oldugu panelde yatay kesit bagimhliginin varligi Breusch-Pagan Lagrange
Carpani (LM) Testi ile sinanir ve test istatistigi asagidaki gibidir (Pesaran, 2004):

LM = sziv=_11 Z?,=i+1 ﬁlzj (4)
Bu test ile kalintilarin birimler arasi korelasyonlu olmadigini ifade eden sifir hipotezi

Ho:cov(uit,ujt) = p;j = 0 hipotezi sinanmaktadir. Breusch-Pagan Lagrange Carpani (LM) test
sonuglari asagidaki gibidir:

Tablo 4: Breusch-Pagan Lagrange Carpani (LM) Testi

Model Bazinda Yatay Kesit Bagimliligi

Model istatistik Degeri Olasilik Degeri
Keynes 102.3 0.00
Peacock-Wiseman 111.2 0.00
Gupta 95.8 0.00
Goffman 157.6 0.00
Musgrave 95.8 0.00
Mann 111.2 0.00

Degisken Bazinda Yatay Kesit Bagimlihgi

Degisken istatistik Degeri Olasilik Degeri
LY 1130.808 0.00
LG 997.2734 0.00
LGP 719.0622 0.00
LYP 908.9659 0.00
LGY 220.7912 0.00

Anlamlilik diizeyi 0.05 olarak alinmistir.
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Her bir model ve degisken bazinda yatay kesit bagimliligl sonuclarini gosteren Tablo 4’te LM
test istatistikleri ve olasilik degerleri yer almaktadir. Modeller ve degiskenler igin olasihk
degerlerinin anlamhlik diizeyi olan 0.05’ten kiiclik oldugu gortlmektedir. Bu durumda kalintilarin
birimler arasi korelasyonlu olmadigini ifade eden sifir hipotezi Hy: cov(uit, ujt) =pij=0
reddedilmektedir. Bu baglamda hem modeller hem de degiskenler bazinda hata terimlerinde
birimler arasi korelasyon oldugu sonucuna ulasilimistir.

Panel veri analizi yaparken Breusch Pagan Lagrange Carpani (LM) testi kritiktir. Clinkii model
tahminine gecmeden Once, yatay kesit bagimhligi altinda etkin tahmincilerin elde edilmesi icin
uygun tahmin teknigin segilmesini konusunda belirleyici olacaktir.

Kamu harcamalari ile ekonomik blyiime arasindaki iliskinin Keynes ve Wagner teorileri
cercevesinde degerlendirildigi ve tahmin edildigi analizlere gegmeden Once, analizlerde kullanilan
degiskenlere ait serilerin birim kok icerip icermedigi kontrol edilmelidir. Bu asamada birinci veya
ikinci kusak birim kok testleri arasinda tercih yapmak gerekir. Bu baglamda LM testi sonucunda
bulunan her bir modeldeki yatay kesit bagimliliginin varligi, serilerin duraganhgini arastirmak icin
ikinci kusak panel birim kok testlerinin kullanilmasini gerekli kilmaktadir.

3.3. Fisher Genisletilmis Dickey Fuller (Fisher ADF) ve Yatay Kesit Genisletilmis Im, Pesaran
ve Shin (CIPS) Panel Birim Kok Testleri

Maddala ve Wu (1999) ve Choi (2001) panel verilerde birim koki test etmek amaciyla her bir
yatay kesit birimindeki birim kok icin test istatistiklerinin olasilik degerlerinin kombinasyonuna
dayali parametrik olmayan bir Fisher tipi (ADF) testinin kullaniimasini 6nermislerdir. Bu testin panel
veriye uyarlanmasi ilk kez Maddala ve Wu (1999) tarafindan gergeklestirilmistir. Maddala ve Wu
(1999)’'nun 6nerdigi Fisher ADF birim kok test istatistigi asagidaki gibidir (Choi, 2001):

P=-25,ln (@) ©)

Bu test ile tim zaman serilerinin birim kok icerdigini ve duragan olmadigini belirten sifir
hipotezi Hy sinanmaktadir (Choi, 2001).

Pesaran (2003) ise birimler arasi korelasyona sahip panellerdeki birim kokleri test etmek icin
farkl bir prosedir sunmaktadir. Bu yaklasimda, Y;; gdzlemlerinin basit dinamik dogrusal heterojen
panel veri modeline gbre Uretilmesi varsayilmaktadir. Pesaran (2003) birim kok testlerini tahmin
edilen ortak faktorlerden sapmalara dayandirmak yerine, Kesitsel Olarak Genisletilmis DF (Cross-
sectionally Augmented DF) regresyonunda standart birim kok istatistiklerine dayali bir test
onermektedir. Bu, bireysel serilerin gecikmeli seviyelerinin yatay kesit ortalamalari ve birinci
farklari ile artirilan bir DF (veya ADF) regresyonudur. CIPS test istatistigi asagidaki gibidir (Barbieri,
2006):

CIPS = %Zli\;l CADF, (6)

Pesaran ve Shin’in (CIPS) testinde tim zaman serilerinin birim kok icerdigini ve duragan
olmadigini belirten sifir hipotezi Hy sinanmaktadir (Pesaran, 2003). Bu durumda gergeklestirilen
birim kok testlerine ait bulgular asagidaki gibidir:
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Tablo 5: ikinci Kusak Panel Birim Kok Testleri — Diizey Degerleri

Degisken Fisher ADF CIPS
LY 6.229 0.444
(0.995) (0.672)

LG 8.211 0.380
(0.975) (0.648)

LGP 6.379 0.275
(0.994) (0.608)

LYP 4.817 0.343
(0.999) (0.634)

LGY 19.035 0.543
(0.390) (0.706)

Anlamlilik diizeyi 0.05 ve 0.10 olarak alinmistir. Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini ifade
etmektedir. AIC bilgi kriterine gére uygun gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir.

Tablo 5'te Maddala ve Wu (1999) Fisher Genisletilmis Dickey Fuller (Fisher ADF) ve Yatay
Kesit Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin (CIPS) panel birim kok test sonuglari ve olasilik degerleri yer
almaktadir. Analiz sonuglarina gore tiim degiskenlere ait serilerin diizey degerlerinde kesmeli ve
trendsiz model icin olasilik degerlerinin anlamliik dizeyi olan 0.10°dan biylik oldugu
gorilmektedir. Bu durumda tim degiskenlere ait seriler i¢in sifir hipotezi reddedilemez ve seriler
diizey degerlerinde birim kok icerir, duragan degildir. Serilerin birinci farklari I(1) alinirsa sonuglar
Tablo 6’daki gibi elde edilir:

Tablo 6: ikinci Kusak Panel Birim Kok Testleri — Birinci Fark Degerleri

Degisken Fisher ADF CIPS

ALY 65.326* -0.874
(0.000) (0.191)

ALG 60.557* -2.068*
(0.000) (0.019)

ALGP 62.046* -2.273*
(0.000) (0.012)

ALYP 62.959* -1.336**
(0.000) (0.091)

ALGY 73.815* -2.539*
(0.000) (0.006)

*ve **0.05 ve 0.10 anlamlilik diizeylerini géstermektedir. Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini ifade
etmektedir. AIC bilgi kriterine gére uygun gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir. A, birinci fark operatériini
belirtir.

Yukaridaki tabloda yer alan I(1) sonuglari degerlendirildiginde Fisher ADF test sonuglarina
gore; ALY, ALG, ALGP, ALYP, ALGY serilerinin kesmeli ve trendsiz model igin birim kdk hipotezi 0.05
anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Bu durumda seriler duragandir.

312



Ozkan, E., Arabaci, 0. / Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2025, 43(2), 299-324

CIPS test sonuglarina gore ise ALY serisinin kesmeli ve trendsiz ve model igin birim kok
hipotezi 0.05 anlamlilik diizeyinde reddedilememekte ve serinin duragan olmadig gériilmektedir.
Ote yandan ALG, ALGP, ALGY serilerinin birim kok hipotezi 0.05 anlamlilik diizeyinde ALYP serisinin
birim kok hipotezi ise 0.10 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir ve seriler duragandir.

Dizeyde duragan olmayan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin varligini
degerlendirmek i¢in sabit ve egim parametrelerinin birimlere goére heterojen oldugu panelde yatay
kesit bagimliigini dikkate alan ikinci kusak panel esbitiinlesme testinden yararlaniimaktadir.
Swamy’s testi ile ortaya konan heterojen yapi ve Breusch-Pagan LM testi ile ortaya konan yatay
kesit bagimliligi dikkate alindiginda kamu harcamalari ile ekonomik blylime arasindaki uzun
donemli esbitiinlesme iliskisini degerlendirirken heterojenlige ve yatay kesit bagimliligina izin
veren Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi’'nden yararlanilir.

3.4. ikinci Kusak Heterojen Tahminciler igin Panel Esbiitiinlesme

Westerlund (2007) birimler arasi korelasyonun varligina ve heterojenlige izin veren hata
diizeltme tabanl (ECM) esbitinlesme testini dnermistir. N<T durumunda kullanilan bu test kesit
birimlerini etkileyen ortak faktorlerin varhgini gliclii bir sekilde gosterdiginden, test istatistikleri icin
direncli kritik degerleri bootstrap sireci sonucunda sunar. Persyn ve Westerlund (2008) tarafindan
belirtildigi gibi, bu test hem uzun vadeli es bitilinlesme iliskisinde hem de kisa vadeli dinamiklerde
heterojenlige ve yatay kesit birimlerinin kendi icinde ve arasinda bagimhliga izin veren bir yapiya
sahiptir.

Literatlirde panel esbitiinlesme analizi icin 6nerilen gesitli testler mevcuttur. Kao ve Chen
(1995b), esbiitiinlesme analizi icin kalinti tabanli testler 6nermistir ve bu testler, belirli kisith
varsayimlar altinda uygulanmaktadir (Kao, 1999). Kalinti tabanh testlerle ilgili bir diger énemli
calisma ise Pedroni (2004) tarafindan gerceklestirilmistir. Westerlund (2007), Pedroni (2004)
tarafindan gelistirilen kalinti tabanli testlerle karsilastirildiginda, sundugu testin daha iyi boyut
dogrulugu ve daha yilksek gli¢ sergiledigini ortaya koymustur. Ayrica, bu gii¢ farkinin temel
nedeninin, kalinti tabanl testlerin gecersiz ortak faktor kisitlamalari uygulayarak, potansiyel olarak
onemli bilgileri gbz ardi etmelerinden kaynaklandigini vurgulamistir. Westerlund esbitiinlesme
testinin denklemi asagidaki gibidir (Westerlund, 2007):

AYy = 8/dy + a;(Yie—1 — BiXit—1) + Z?Ll a;jAY;; + Z?io VijAXie—j+ et (7)

i,j=12,..,N t=12,..,T

Hata diizeltmeye dayali esbiitiinlesme testlerinde Westerlund iki ortalama grup testi (Gt ve
Ga) ve tim panele ait bilgileri kullanan iki panel testi (Pt ve Pa) olmak lzere dort istatistik sunar.
Grup ortalama istatistikleri Gt ve Ga paneldeki birimlerin esit olmasini gerektirmezken, panel
istatistikleri Pt ve Pa paneldeki birimlerin esit olmasini gerektirir. Bu durumda Pt ve Pa istatistikleri
homojen paneller icin kullanilmaktadir (Persyn ve Westerlund, 2008). Heterojen paneller icin
kullanilabilen Gt ve Ga ortalama grup test istatistiklerinde kurgulanan hipotez giftinde H hipotezi
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini ortaya koyarken, H; alternatif hipotezi
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin var oldugunu iddia etmektedir (Jahanger vd., 2023).
Bu durumda bulgular asagidaki gibidir:
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Tablo7: Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi — Keynes Modeli

LY=f(LG)
istatistik istatistik Degeri z istatistigi p-Olasilik Degeri Direngli p-Olasilik
Degeri
Gt -1.987 -0.656 0.256 0.380
Ga -12.393* -2.874 0.002 0.010

*0.05 anlamlilik diizeyini géstermektedir. AIC kriterine gére belirlenen gecikme uzunlugu 1 ve 6nciil deger
uzunlugu 0’dir.

Keynes modeli icin, Ga istatistigi direncli olasilik degeri anlamlilik diizeyi olan 0.05’ten kiiglk
oldugu icin sifir hipotezi reddedilmis ve ekonomik biylme ile kamu harcamalari arasinda
esbitiinlesme iliskisine rastlanmistir. Ancak Gt istatistiS§ine gore degiskenler arasinda
esbittinlesme iliskisi bulunmamaktadir.

Tablo 8: Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi — Peacock-Wiseman Modeli

LG=f(LY)
istatistik istatistik Degeri z istatistigi p-Olasilik Degeri Direngli p-
Olasilik Degeri
Gt -3.574* -6.010 0.000 0.000
Ga -19.659* -6.896 0.000 0.000

*0.05 anlamlilik diizeyini géstermektedir. AIC kriterine gére belirlenen gecikme uzunlugu 1 ve énciil deger
uzunlugu 0’dr.

Peacock-Wiseman modeli cercevesinde kamu harcamalari ve ekonomik biyime arasindaki
esbutiinlesmenin varligini belirlemek icin yapilan analizde, Gt ve Ga istatistikleri direncli olasilk
degerleri anlamhlik diizeyi olan 0.05’ten kigik oldugu icin sifir hipotezi reddedilmis ve kamu
harcamalari ile ekonomik bliylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmustur.

Tablo 9: Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi — Gupta Modeli

LGP=F(LYP)
istatistik istatistik Degeri z istatistigi p-Olasilik Degeri Direngli p-
Olasilik Degeri
Gt -3.393%* -5.399 0.000 0.000
Ga -16.797* -5.312 0.000 0.000

*ve ** 0.05 ve 0.01 anlamlilik diizeylerini géstermektedir. AIC kriterine gére belirlenen gecikme uzunlugu 1
ve onclil deger uzunlugu 0’dr.

Gupta modeli igin, Gt ve Ga istatistikleri direngli olasilik degerleri anlamlilik diizeyi olan
0.05’ten kigik oldugu icin sifir hipotezi reddedilmis; kisi basina kamu harcamalari ve kisi basina
GSYiH degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna ulasiimistir.
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Tablo 10: Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi — Goffman Modeli

LG=F(LYP)
istatistik istatistik Degeri z istatistigi p-Olasilik Degeri Direngli p-
Olasilik Degeri
Gt -2.494 -2.366 0.009 0.100
Ga -11.469* -2.363 0.009 0.040

* 0.05 anlamlilik diizeyini gostermektedir. AIC kriterine gére belirlenen gecikme uzunlugu 1 ve énciil deger
uzunlugu 0’dir.

Goffman modeli igin, Gt istatistigi direncli olasilik degeri anlamhlik diizeyi olan 0.05’ten
bliyik bulunurken; Ga istatistigi icin bu deger 0.05’ten kigclik bulunmustur. Bu durumda Ga
istatistigine gore sifir hipotezi reddedilmis; kamu harcamalari ve kisi basina GSYiH degiskenleri
arasinda egbitinlesme iliskisi bulunmustur.

Tablo 11: Westerlund Panel Eshiitiinlesme Testi — Musgrave Modeli

LGY=F(LYP)
istatistik istatistik Degeri z istatistigi p-Olasilik Degeri Direngli p-
Olasilik Degeri
Gt -3.393* -5.399 0.000 0.000
Ga -11.810%* -2.551 0.005 0.010

*ve ** 0.05 ve 0.01 anlamlilik diizeylerini géstermektedir. AIC kriterine gére belirlenen gecikme uzunlugu 1
ve 6nciil deger uzunlugu 0’dir.

Musgrave modeli icin, Gt ve Ga istatistikleri direngli olasilik degerleri anlamlilik diizeyi olan
0.05’ten kiiglik bulunmustur. Bu durumda sifir hipotezi reddedilmis; kamu harcamalarinin GSYiH
icindeki payi ve kisi basina GSYiH degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Tablo 12: Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi — Mann Modeli

LGY=F(LY)
istatistik istatistik Degeri z istatistigi p-Olasilik Degeri Direngli p-
Olasilik Degeri
Gt -3.574* -6.010 0.000 0.000
Ga -12.012%* -2.663 0.004 0.010

*0.05 anlamlilik diizeyini géstermektedir. AIC kriterine gére belirlenen gecikme uzunlugu 1 ve énciil deger
uzunlugu 0’dir.

Mann modeli icin, Gt ve Ga istatistikleri direncli olasilik degerleri anlamlilik diizeyi olan
0.05’ten kiicuiktiir. Bu durumda sifir hipotezi reddedilmis ve kamu harcamalarinin GSYiH igindeki
payi ile reel GSYiH degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Genel bir degerlendirme yapildiginda Westerlund Panel Esbitlinlesme testi sonuglarina gore
hem Keynes modelinde hem de kamu harcamalarinin ele alinisi bakimindan farklilik gésteren
Wagner versiyonlarini temsil eden bes modelde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisine
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rastlanmistir. Bu durum, modellerde yer alan ilgili degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin
varligini isaret etmektedir. Bu baglamda, kamu harcamalarinin ekonomik biylimeyi etkiledigi veya
ekonomik biylimenin kamu harcamalarini etkiledigini séylenebilir. Bu etkinin yoniinii tespit etmek
onemlidir. Keynes ve Wagner’in perspektifleri tam da bu noktada ayrismaktadir. Yukarida
aciklandigr gibi Wagner ekonomik biylimenin kamu harcamalarini etkiledigini 6ne sirerken,
Keynes ise kamu harcamalarinin ekonomik blylimeyi etkiledigini iddia etmektedir. Bu anlamda
gerceklestirilecek olan model tahmini yeni sanayilesen llkelerde kamu harcamalari ile ekonomik
blylime arasindaki iliskiyi anlamak ve bu iliskinin yoniinii belirlemek icin 6nemlidir.

3.5. Dinamik Goriiniiste iliskisiz Regresyon (DSUR) Tahmini

Zellner (1962), birden fazla regresyon modelinin bulundugu ve bu modellerin hata
terimlerinin birbiriyle iliskili oldugu durumlarda model tahmini icin Gériiniiste iliskisiz Regresyon
(SUR) tahmin sistemini onermistir. “SUR tahmin sisteminin kullaniminin temel amaci, farkl
denklemlerdeki bilgileri birlestirerek daha etkin ve tutarli tahminler elde etmek oldugu gibi, ayni
zamanda farklh denklemlerdeki parametreleri iceren kisitlamalari dikkate alarak test etmeye imkan
tanimasidir” (Moon ve Perron, 2006, s.2). Mark vd. (2003) hatalarin kesit birimleri arasinda iliski
oldugu durumda SUR sisteminin asimptotik olarak etkin tahmin ediciler elde etmek icin
esbitlnlesmeli regresyonlara uygulanabildigini ifade etmistir. Daha 6nce de goriniste iliskisiz
esbitlinlesme regresyonlari icin parametrik olmayan yontemler Park ve Ogaki (1991) ve Moon
(1999) tarafindan onerilmistir. Ancak Mark vd. (2003), bu durumda SUR tahmin ydnteminin
dezavantajlari oldugunu ve parametrik olmayan donitsiimin spesifik formunun, SUR
denklemlerindeki ortak regresorlerin sayisina bagli olmasinin tahmin edicilerin problemli bir 6zelligi
olarak belirtmistir. Bu durumda Mark vd. (2005), uzun dénemli bireysel esbitiinlesme katsayilarini
tahmin etmek icin Dinamik Gériiniiste iliskisiz Regresyon (DSUR) tahmin yéntemini &nermistir.
Mark vd. (2005) bu yontemin, dengeli panellerde kesit sayisinin zaman boyutuna gére kiguk
oldugu (N<T) ve esbitinlesme vektoriiniin denklemler arasinda homojenlik veya heterojenlik
gosterdigi ortamlarda panel esbitiinlesme tahmini icin gecerli oldugunu ifade etmislerdir. “DSUR
teknigi, denge hatalari yatay kesit bagimllgi gosterdiginde de asimptotik olarak verimlidir” (Mark,
Ogaki ve Sul, 2005, s.798). Mark vd. (2005) her birim icin veri Gretme silirecinin asagidaki gibi
oldugunu ifade etmistir:

Yie = xi i + uj; (8)
x'itfi = B1Xaie + BoXoie + -+ + B Xkt (9)
Axl't - eit (10)

igsellik sorunu, i. denge hatasi uj, ile Ax; =e;,(i,j =1,2,...,N) sistemindeki tim
denklemlerden birinci farki alinmis agiklayici degiskenlerin sonsuz sayidaki dnculeri ve gecikmeleri
(lead-lag) arasindaki korelasyon olarak ortaya cikar. i¢selligi kontrol etmek icin bu degiskenlerin
oncilerini ve gecikmelerini regresyona dahil etmek gerekir. Bununla birlikte, herhangi bir
uygulanabilir parametrik tahmin stratejisi, ayri bir kesme hatasina neden olan yalnizca sonlu sayida
p oncl ve gecikme icerebilir. Burada kesme hatasi asagidaki sekilde kontrol altina alinir (Mark,
Ogaki ve Sul, 2005):

Zpit = (Dxjr_p, o) DXty p) (11)
Zpt = (Zp1ts ) Zpnt) (12)
81 = (811,ps wer Sl ps s Sl oer Sl ) (13)
Spn = (On1,—ps -+ ON1,ps +r ONN,—pr = O p) (14)

316



Ozkan, E., Arabaci, 0. / Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 2025, 43(2), 299-324

Burada 6 ,, katsayi vektéridur ve denge hatasi agagidaki gibi yazilabilir:

Wiy = Z;’;tapi + Vpie + Uit (15)
Burada,
Upit = X jsip| 0i1,j Die—j + -+ + Xjsip| Oin j DXy e (16)

Denklem (15), (8)’de yerine yazilir ve kesme hatasi goz ardi edilirse asagidaki denklem elde
edilir:

Yie = X{eBi + ZpeOpi + Uiy (17)
Burada;
Yo = (Yie oo Yue)" ue = (W une)” B = (B, os By’ 5p = (61011 ---z5pN)
Zpt = (IN ® Zpt) Xt = dlag(xlt, ...,th), Wt = (Xé, Zét)
Daha sonra denklemler asagidaki gibi bir sistemde bir araya getirilebilir:
= (B, 8p)W; + (18)

u/nin uzun dénem kovaryansi ), olarak tanimlanirsa Dinamik Gériintste iliskisiz
Regresyon (DSUR) tahmincisi asagidaki gibidir:

ﬁdsur] (Zt p+1 Wt) (ZZ p+1 Yt) (19)

p dsur

Mark vd. (2005) DSUR tahmincisinin asimptotik normal oldugunu géstermistir.

Model tahmini asamasina kadar gerceklestirilen analizlerin sonucunda; birim boyutunun
zaman boyutundan kii¢ctik oldugu (N<T) dengeli panel yapisina sahip alti model icin de elde edilen
tiim bulgular, yatay kesit bagimliligi altinda, esbitiinlesme iliskisinin oldugu heterojen panel icin
uygun tahmin tekniginin Dinamik Goriintste iliskisiz Esbitiinlesik Regresyon (DSUR) oldugunu
gostermektedir. Yukarida belirtildigi gibi, Mark vd. (2005) DSUR ydnteminin, dengeli panellerde
kesit sayisinin zaman boyutuna goére kiclk oldugu (N<T) ve esbiitlinlesme vektoriiniin denklemler
arasinda homojenlik veya heterojenlik gosterdigi ortamlarda panel esbitiinlesme tahmini icin etkin
tahmin tekniginin DSUR oldugunu ifade etmistir. Bu durumda her bir modelin tahmini igin
gerceklestirilen DSUR analizinin sonuglari Tablo 13’teki gibidir:

Tablo 13: Dinamik Gériiniiste iliskisiz Esbiitiinlesik Regresyon (DSUR) Tahmini

Model Katsayi Olasilik Degeri
LY LG LYP

Keynes -- 0.839 -- 0.060
Peacock-Wiseman 1.025* -- - 0.026
Gupta -- -- 1.012* 0.038
Goffman - - 1.399 0.125
Musgrave -- -- 0.012%* 0.038
Mann 0.025* -- -- 0.026

*Anlamlilik diizeyi 0.05 olarak alinmistir.
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Tablo 13’te DSUR tahmini ile elde edilmis, alti modele ait panel katsayilari ve bunlara iliskin
olasihk degerleri yer almaktadir. Analiz sonuglarina gore, Keynes ve Goffman modelleri, yeni
sanayilesen ulkelerde ekonomik biiyiime ile kamu harcamalari arasinda ve kamu harcamalari ile
kisi basina GSYiH arasinda istatistiksel olarak anlamsiz bir iliski oldugunu géstermektedir. Wagner
teorisi versiyonlari olan Peacock-Wiseman, Gupta, Musgrave ve Mann modelleri ise yeni
sanayilesen (lkelerde kamu harcamalari ile ekonomik biylme arasinda pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bir iliski ortaya koymaktadir. Bu modellerde ampirik sonuglar, iktisadi beklentilerle
uyumludur.

Keynes’in modeli ve Wagner Kanunu’'nun alternatif modelleri Gzerinden DSUR teknigi ile
yapilan analizler, Wagner Kanunu’nu yeni sanayilesen ulkeler icin desteklemektedir. Bu Ulkelerde
ekonomik blylimeden kamu harcamalarina dogru bir nedensellik s6z konusudur ve ekonomik
bliydme kamu harcamalari Uzerinde artan bir etkiye sahiptir. Modeller 6zelinde, kamu
harcamalarinin GSYiH’ya olan duyarlihg farkh cikmaktadir. Ancak, elastikiyet katsayilari farkh
cikmakla birlikte, tiim modeller icin GSYiH dan kamu harcamalarina dogru isleyen pozitif yonlii bir
etkilesim s6z konusudur. Bu anlamda modeller icin elde edilen bulgular degerlendirildiginde;
Peacock-Wiseman modeli sonuglarina gore, ekonomik biylimede meydana gelen %1’lik artisin
kamu harcamalarini %1.025 oraninda artirdigi gériilmektedir. Gupta modeli, kisi bagina GSYiH’daki
%1'lik artisin kisi basina kamu harcamalarini %1.012 oraninda artirdigl sonucuna ulasiimistir.
Musgrave modeline gore ise kisi basina GSYiH’daki %1’lik artis, kamu harcamalarinin GSYiH icindeki
payini %0.012 oraninda artirmaktadir. Mann modeli sonuclarina gore ise de GSYiH’da meydana
gelen %1’lik artis, kamu harcamalarinin GSYiH icindeki payini %0.025 oraninda artirmaktadir. Bu
modeller i¢in bulgularin iktisadi beklentileri karsiladigi goriilmektedir.

4. SONUC

Bu calismada 1988-2022 donemi kapsaminda yeni sanayilesen (ilkelerde kamu harcamalari
ile ekonomik biylme arasindaki iliski incelenmistir. S6z konusu iliski, ekonomi literatiriinde uzun
suredir tartisiimakta olup, bu alanda hem teorik hem de ampirik bircok ¢alisma bulunmaktadir.
Literatlirde bu iliskinin teorik temeli, genel olarak Wagner Kanunu ve Keynes Hipotezi olmak lzere
iki temel yaklasim cercevesinde sekillenmektedir. Bu dogrultuda, ¢alismada kamu harcamalari ile
ekonomik bliyiime arasindaki iliski, belirtilen teorik yaklasimlar esas alinarak analiz edilmistir.
Analiz gerceklestirilirken Mark vd. (2005) tarafindan onerilen, yatay kesit bagimliligi altinda,
esbutiinlesme iliskisinin oldugu heterojen paneller icin diger tekniklerden daha etkin sonuglar
verdigi kabul edilen Dinamik Gériiniste iliskisiz Regresyon (DSUR) teknigi kullaniimistir. Calismada
kullanilan panel veri seti, yatay kesitte Brezilya, Hindistan, Endonezya, Malezya, Meksika, Filipinler,
Guney Afrika, Tayland ve Tirkiye olmak lizere 9 yeni sanayilesen (lkeyi; zaman boyutunda ise 1988-
2022 yillarini kapsayan 35 yillik donemi icermektedir. Boylece analizlerde N (9) x T (35) olmak lizere
toplam 315 gozlem kullaniimistir. Veriler, Diinya Bankasi veri tabani ile ilgili Glkelerin resmi istatistik
kurumlarindan eksiksiz sekilde temin edilerek dengeli panel veri yapisi olusturulmustur. Panel veri
analizleri, Gauss, Stata ve Eviews programlari araciligiyla gergeklestirilmistir.

Kamu harcamalari ve ekonomik buyiume iliskisine farkli perspektifler sunan Keynes ve
Wagner teorilerinin temel farki iki degisken arasindaki iliskinin nedenselliginin yoni konusundaki
bakis acilaridir. Yeni sanayilesen (lkelerde bu iliski karmasik bir yapidadir. Bu ulkeler ekonomik
blylime hedeflerine ulasma amaciyla stratejik bir yaklasim benimsemekte; ticaret ve yatirimin
artirilmasi yoluyla ekonomik biiylimeyi desteklemek icin aktif bir politika izlemekte ve bu kapsamda
cesitli politika 6nlemlerini hayata gecirmektedir. Bu ¢abalar, rekabet avantajlarinin elde edilmesi
ve slrdurulebilir kalkinma hedeflerine ulasilmasi konusundaki cesitli zorluklarla miicadele etmek
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icindir. Disa bagimli olan bu Ulkeler ekonomiyi olumsuz etkileyen beklenmedik olaylara ve digsal
soklara karsi kirilgan yapidadir. Bu noktada devlet midahalesi, ekonomik kalkinma slrecini
destekleme, dissal soklara karsi direng olusturma ve ekonomik istikrari stirdiirme amaciyla kritik bir
Oneme sahiptir. Stratejik endustriyel politikalar, teknolojik gelismeyi tesvik etme, egitim ve insan
kaynaklari gelisimi, mali politikayr dengede tutma ve altyapi yatirimlari gibi miidahaleler, rekabet
avantajlarini artirmak ve dissal soklara karsi direnci glglendirmek acisindan 6nemli bir rol
oynamaktadir. Dengeli bir devlet miidahalesi, yeni sanayilesen (lkelerin ekonomik kalkinmasini
destekleyerek strdirilebilir blylimeye katki saglayabilir. Ayrica devletin uygulayacagl maliye
politikalari, stratejik bir sekilde yonlendirilen kamu harcamalari, altyapi gelistirme, egitim, saglik
hizmetleri, arastirma ve gelistirme gibi alanlarda yapildiginda, ekonominin temel direklerini
glclendirerek Uretkenligi artirabilir ve rekabet avantaji saglayabilir. Ayni zamanda, kamu
harcamalari ekonomik dalgalanmalara karsi direng olusturabilir ve issizlik gibi sorunlara karsi
miicadelede etkili bir arag olarak kullanilabilir. Ancak, etkili sonuglar elde edebilmek igin kamu
harcamalarinin etkili bir sekilde yonetilmesi 6nemlidir. Bu anlamda yeni sanayilesen (lkelerde
kamu harcamalari ve ekonomik biylime iliski ve bu iliskinin hangi perspektifte degerlendirilecegi,
Ulkelerin ekonomik kalkinma siireglerini anlamada ve etkili politika yapiminda kritik bir rol oynar.
Bu anlamda calisma kapsaminda yeni sanayilesen Ulkelerde kamu harcamalari ve ekonomik
bliyime iliskisini degerlendirirken kullanilacak olan model tahmin yontemini belirlerken
gerceklestirilen tim analizlerden elde edilen tiim bulgular degerlendirildiginde; birim boyutunun
zaman boyutundan kicuk oldugu (N<T), dengeli panelde, yatay kesit bagimliligina izin veren,
esbitlinlesme iliskisinin oldugu, heterojen panelin model tahmini icin tercih edilecek olan uygun
teknigin Dinamik Goriinlste iliskisiz Regresyon (DSUR) olduguna karar verilmistir. Mark vd. (2005)
DSUR yonteminin, dengeli panellerde kesit sayisinin zaman boyutuna gore kiiglik oldugu (N<T) ve
esbitiinlesme vektérinin denklemler arasinda homojenlik veya heterojenlik gosterdigi
ortamlarda panel esbitiinlesme tahmini icin etkin tahmin tekniginin DSUR oldugunu ifade etmistir.
Literatlirde yatay kesit bagimhhg altinda homojen/heterojen paneller icin gergeklestirilen
analizlerde birbirinden farkli analiz teknikleri kullanilarak kamu harcamasi ve ekonomik blyliime
iliskisi icin etkin sonuclar tahmin edilmeye calisilmistir. Cesitli Glke gruplari ele alinarak kurulan
dengeli paneller icin gerceklestirilen analizlerde, yatay kesit bagimhligi altinda ve zaman boyutunun
birim boyutundan buyuk oldugu durumlar icin gerceklestirilen calismalarda farkli ekonometrik
tekniklerin kullanildigi g6zlemlenmistir. Ancak burada literatiire yoneltilebilecek anlamli bir elestiri
bu durumun ekonometrik anlamda Dinamik Gériintste iliskisiz Denklemler mantiginda ele
alinmamis olmasidir. Bu galisma ile literatiirdeki bu boslugun tamamlanmasi amaglanmistir.

Keynes modeli ve Wagner Kanunu’'nun alternatif modelleri {izerinden DSUR teknigi ile
yapilan analizler sonucunda yeni sanayilesen Ulkelerde ekonomik biylimenin kamu harcamalari
Gizerinde artan bir etkiye sahip oldugu bulgusuna ulasilmistir. Bu anlamda Wagner Kanunu bu tlke
grubu icin desteklenmektedir ve ekonomik biiyimeden kamu harcamalarina dogru bir nedensellik
s6z konusudur. Bu calismada Dinamik Gériiniste iliskisiz Esbiitiinlesik Regresyon (DSUR) yéntemi
ile elde edilen bulgular, literatlirde kamu harcamalari ve ekonomik biylime iliskisini inceleyen
bircok calismanin sonuclariyla értiismektedir. Ozellikle Wagner Kanunu’nun farkli versiyonlari
kapsaminda tespit edilen pozitif ve istatistiksel olarak anlaml iliskiler, Jaen-Garcia (2011),
Lamartina ve Zaghini (2011), Magazzino (2012) ile Nirola ve Sahu (2020) gibi calismalarin bulgularini
destekler niteliktedir. Bununla birlikte, Keynes modeli kapsaminda elde edilen istatistiksel olarak
anlamsiz sonuglar, Arpaia ve Turrini (2008) ile Mishra ve Mohanty (2021) gibi calismalarin
bulgularindan farkhlasmaktadir. Ayrica, Mose vd. (2014) ve Saez vd. (2017) gibi bazi ¢calismalarda
kamu harcamalari ile ekonomik bliyiime arasinda anlamh bir iliski bulunmazken, bu ¢alismada
Wagner Kanunu’nun yeni sanayilesen tlkeler 6zelinde gecerliligi ortaya konmustur. Elde edilen

319



Ozkan, E., Arabaci, 0. / Hacettepe University Journal of Economics and Administrative Sciences, 2025, 43(2), 299-324

bulgular, literatiirde yer alan metodolojik farkliliklar ve Ulke grubu bazli yaklasimlar dikkate
alindiginda, kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime iliskisine dair teorik beklentilerle biiyik 6l¢ctide
uyumlu sonuglar sunmaktadir.

Bu calismada Wagner Kanunu’nu destekleyen yeni sanayilesen tlke grubu icin elde edilen
bulgular; yeni sanayilesen (lkelerin ekonomik biylimesinin kamu harcamalari tzerinde artan bir
etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Bu bulgular, kamu politikalarinin ve ekonomik kalkinma
stratejilerinin belirlenmesinde 6nemli bir yol gosterici olabilir. Elde edilen bulgular 1siginda yeni
sanayilesen Ulkeler icin sunulacak olan politika 6nerileri sunlardir: Ekonomik biylimeyle birlikte
artan altyapi talebini karsilamak amaciyla, devletin kamu harcamalarini bliylik olcekli altyapi
projelerine yonlendirmesi; nitelikli is gliciine olan artan talep goz dniine alinarak egitim ve saglik
hizmetlerine yonelik yatirimlarin artirilmasi; niifusun refahi ve yasam standartlarinin iyilesmesiyle
saglik hizmetlerine duyulan ihtiyaci karsilamak U{zere hastanelerin modernizasyonu, saglik
personelinin egitimi ve tibbi ekipman yatirimlarinin desteklenmesi; rekabet giicliniin korunmasi ve
artirilmasi hedefiyle, devlet destekli Ar-Ge projeleri, vergi indirimleri, tesvikler ve Universite is
birlikleri gibi mekanizmalarla yeni (irin ve teknolojilerin gelistiriimesinin saglanmasi; ve son olarak,
kamu ile 6zel sektor arasindaki is birliklerini gliclendirmek amaciyla, vergi indirimleri, hibe
programlari, serbest ticaret bolgeleri gibi tesviklerin uygulanmasi 6ngorilmektedir. Bu politika
Onerileri, yeni sanayilesen (lkeler icin 6nemlidir ¢linkli ekonomik blylmeyi desteklerken sosyal
refahi artirir, rekabet glicint artirir ve uzun dénemli stirdirilebilir kalkinmayi saglar. Ancak bu
Oneriler uygulanirken her bir Glkenin 6zgiin kosullari ve ihtiyaglari g6z 6nlinde bulundurulmalidir.

Kamu harcamalari ve ekonomik bliyiime iliskisinde; tek basina ekonomik bliyiime kamu
harcamalarini agiklamak icin yeterli olmayabilecegi gibi, ekonomik biiyimeyi aciklamak icin de tek
basina kamu harcamalari yetersiz kalabilir. Bu durum, modele dahil edilmemis degiskenlerin
spesifikasyon hatalarina neden olarak etkili sonuglarin elde edilmesini engelleyebilecegini
gostermektedir, bu durum calismanin kisitlarini ortaya koymaktadir. Bu baglamda, gelecekteki
calismalar icin oOneriler sunlardir: Kamu harcamalari ve ekonomik biylime arasindaki iliskiyi
etkileyebilecek diger faktorler (6rnegin, vergi politikalari, enflasyon oranlari, dis ticaret dengesi...)
gibi kontrol degiskenlerinin modele dahil edilmesi ve modellerin tekrar tahmin edilerek elde edilen
sonuglarin glclendirilmesi; nedensellik testlerinin gercgeklestirilmesi, direncli sonuclarin elde
edilmesi ve boylece yeni sanayilesen Ulkelerde kamu harcamalari ile ekonomik blylime arasindaki
iliskinin yoniniin daha net sekilde ortaya konmasidir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmustir.
Etik Kurul Onayi

Bu arastirma icin etik kurul onayi gerekmemektedir.

Yazar Katkilan

Ecem Ozkan: Katki Orani %50

Ozer Arabaci: Katki Orani %50

Cikar Catismasi

Yazarlar agisindan ya da Uglincli taraflar agisindan galismadan kaynakli gikar gatismasi
bulunmamaktadir.
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