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OZET

En temel ekonomik gostergeler arasinda yer alan dig ticaret bilgileri, Tiirkiye i¢in 1980 sonrasi anlaml
hale gelmeye baslamistir. Kisitli olan ithalat ve yeterli diizeye bir tiirlii erisemeyen ihracat liberal ekonomiye
gecisle beraber ekonominin en 6nemli belirleyicilerinden biri olmustur.

Tiirkiye gibi kendi parasi digindaki bir para birimiyle ticaret yapan iilkeler i¢in dis ticaret ayni zamanda
bir risk olusturmaktadir. Bu durumda gogu iilkeyi dis ticarete karsi korumaciliga itmektedir. Ulkeler ithalat:
kotalar ve yiiksek glimriik vergileriyle kontrol altina almaya calismis, tilkedeki dovizin yurtdisina ¢ikmasini
zorlagtirmaya ¢aligmiglardir.

Calismada ihracat1 etkileyen faktorlerden doviz kuru ve verimlilik incelenmistir. Amag¢ Tiirkiye’de
1992- 2009 yillar1 arasinda 6 aylik veriler kullanilarak déviz kuru, ihracat ve verimlilik arasinda bir nedensellik
iliskisi olup olmadigini incelemektir.
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ABSTRACT

The international trade statistics became more important after 1980 due to the liberalization policies.
The increasing imports and insufficient exports are always an important issue for Turkey policy makers.
International trade policies are one of the determinants of the economic system in Turkey.

Especially for countries like Turkey that uses another currency for international trade has a big risk in
terms of currency movements. So some of the countries in the world implement some trade restriction policies in
order to avoid this risk. On the other hand some other countries try to find a policy that they will increase the
exports and reach a more stabile economy.

In our study, we tried to explore the relation of the exports of Turkey with the FX rate and the
productivity using the data from 1992 — 2009 in 6 months period.

Keywords: Export, Labor Efficiency, Foreign Currency Rate

! Tktisat Boliimii, Inonii Universitesi, 44280, Malatya / Turkey, Suzan.ergun@gmail.com

% {ktisat Boliimii, Firat Universitesi, 23119, Elazig / Turkey, zztasar@yahoo.com



AKADEMIK YAKLASIMLAR DERGISI

JOURNAL OF ACADEMIC APPROACHES
BAHAR 2014 CILT: 5 SAYI:1 SPRING 2014 VOLUME: 5 ISSUE:1

1. Doviz Kuru ve Dis Ticaret

Kur tespitinde gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda en onemli ayrim amag
konusunda belirmektedir. Gelismis iilkeler i¢in kur politikasinin amaci, piyasa sartlarinca
belirlenen kurun orta vadede ne oOlgiide istikrarli olup olmadiginin anlasilmasina yardimei
olmaktir. Burada ulagilmak istenen sonu¢ cari kurun denge kurundan sapma gdsterip
gostermedigini ortaya koymaktir. Diger iilkelerdeki amac ise orta vadede siirdiiriilebilir ve
seviyesi korunabilir istikrarli bir kur dengesi elde etmektir(Abusoglu, 1990:51).

Dis ticareti kontrol etmek icin kullanilan en 6nemli argiimanlarin basinda doviz kuru
gelir. Doviz kuru kendi parasi disinda veya kendi parasiyla dis ticaret yapan tiim lilkeler igin
dis ticaret miktarmi etkiler. Satin alma giicli paritesine gore her iilkenin farkl tlkelerden
alabilecegi mal veya hizmetler degisiklik gosterebilir. Doviz kurunun dis ticaretteki dnemini
konunun hemen baginda bir 6rnekle agiklayalim.

Tiirkiye’deki bir tekstil ihracatgisin1 ele alalim. Bu ihracat¢i, diinya pazarinda ki
fiyatlar1 belirleme giizi olmadigindan 6tiirii, olusan diinya fiyatlariyla ihracat yapmaktadir.
Avrupa’ya ihracat yaparken € kullandiginmi bildigimiz ihracat¢1 birinci kalite 100 adet tigort
icin 100€ almaktadir. Satis yapildigi donemde €/TL paritesi 2’dir. Bu donemde toplam
maliyeti 160 TL olan (80€) olan ihracat¢1r 20€ kar etmeyi planlamaktadir. (20€x2 = 40 TL)
Burada dikkat etmemiz gereken husus bu ihracat¢inin maliyetlerinin TL cinsinden oldugudur.

Satiglarin1 bir ay vadeli yapan bu ihracat¢1 satistan elde ettigi 100€ yu tahsil ettikten
sonra hemen TL ye doniistiirlip maliyetlerini 6demek ister. Tiirkiye’deki istikrar ve ekonomik
gelismeler TL’nin deger kazanmasima neden olmustur. Kur €/TL= 1,5 dir. Thracatg1 100 €
karsiligr 150 TL almistir. Maliyetleri 160 TL olan ihracat¢1 kendisiyle veya tekstil sektoriiyle
higbir ilgisi olmamsina karsin 10 TL zarar etmistir. Burada goriilen kur riskinden kaynakli bir
zarardir. Bu Ornegi tam teri sekilde verilseydi, ihracatciyr beklemedigi bir karla da kars
karsiya kalabilirdi.

Ithalat i¢inde durum farkli degildir. Kur degismeleri her zaman ithalatinda seyrini
degistirir. Ornegin 1 aylik geliriyle LED TV almayi planlayan bir is¢i, TL’nin deger
kaybetmesi sonucu ayni LED TV i¢in 1,5 ay calismak zorunda kalabilir.

Bu yoniiyle doviz kurundaki degisikliklerin dis ticaret hacminin ana belirleyicilerinden
oldugu sdylenebilir. Doviz kurundaki ani degisiklikler hem alict hem satici igin
hesaplanamayacak getiriler veya zararlara neden olabilir. Tiirkiye’de ki bir sanayicinin ihracat

yaptigin1 varsayalim. Bu sanayicinin hemen hemen tiim maliyetleri Tirk liras1 oldugundan
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ihracat sonucunda elde ettigi getiriyi kendi para birimine c¢evirmek zorundadir. Ozellikle
vadeli satiglarda Tiirkiye gibi doviz dalgalanmasi yasayan iilkelerdeki ihracatgilar bir ay
sonraki doviz kurunu tahmin edemeyecekleri i¢in riske altindadirlar. Bu belirsizlik ve ihracat
yapmay1 diisiinen firmalar i¢in caydirici bir etken olacaktir.

Diger yandan, riskten kaginma derecesinin doviz kuru belirsizliginin ihracat
tizerindeki etkilerini belirlemede O6nemli rol oynadigi savunulmaktadir. Sozgelimi, eger
ithracatgr risk sevmeyen biriyse, doviz kuru degiskenligin artmasi beklenen ihracat gelirinin
marjinal faydasini artiracaktir. Ciinkii ihracat¢i bu durumda ihracat gelirinin azalmasindan
kacinmak icin daha fazla {iretim yapmay1 tercih edecektir. Bundan dolayi, doviz kuru
volatilitesinin ihracat lizerindeki etkileri pozitif yada negatif olabilir ve teori bu iliskiyi yalniz

basina belirleyemez(Ozturk ve Acaravel 2003).

1.1 Talep Esnekligi

Doviz kurunda meydana gelen %1°lik bir artigin ihracat gelirini yiizde kag arttiracagini
Olcen katsayiya ihracat talep esnekligi, ithalat harcamasini ne kadar azaltacagini olgen
katsayiya da ithalat talep esnekligi denmektedir. Ornegin kur %1 arttiginda doviz cinsinden
ithracat geliri %0.7 artiyorsa ve ithalat harcamas1 %0.3 diisiiyorsa toplamda dis ticaret dengesi
doviz cinsinden %0.7—(-%0.3) = %1 oraninda iyilesirken kurdaki %1 artis bu iyilesmeyi
tamamen notralize eder ve dis ticaret dengesi iilke i¢in hi¢bir degisme gostermemis olur.

Eger ihracat talep esnekligi — ithalat talep esnekligi farki 1’den kiigiikse kurdaki artig
dis dengedeki artis1 asacagindan dis ticaret dengesi ger¢ekte daha da bozulur. Buradan ¢ikan
sonu¢ sudur: bir kur artisinin dis ticaret dengesine olumlu etki edebilmesi ancak ve ancak
iilkenin ihracat talep esnekligi — ithalat talep esnekligi farkinin 1’den biiyiik olmas1 halinde
s0z konusu olabilir. Buna ekonomi biliminde Marshall-Lerner kosulu denmektedir. Talep
esneklikleri arasindaki fark biiylidilkce kur artisinin dig ticaret dengesine olumlu etkisi
giiclenir. Marshall-Lerner kosulu dikkate alindiginda dis ticaret acgigi veren iilkelerin
devaliiasyon yoluna bagvurmadan 6nce ithalat ve ihracat talep esnekliklerini tahmin edip ona
gdre bu yola basvurmalar gerekir. Iktisatcilar bu esneklikleri cesitli ekonometrik ydntemlerle

tahmin etmektedirler(Unsal, 2009).

1.2 J egrisi hipotezi
Cari islemler acigin1 kapatmak icin yapilan harcama kaydirici politikaya devaliiasyon
denir. Devaliiasyon ihra¢ edilen mallarinin fiyatin1 déviz cinsinden diisiiriirken, ithal edilen

mallarmin ulusal para cinsinden fiyatin1 artirir. Devaliiasyonlarla hedeflenen bir yandan
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thracat1 tesvik ederek doviz gelirlerini artirmak, diger yandan ithal mallarinin yurt i¢i talebini
kisarak doviz tasarrufu saglamaktir(Karagdz ve Dogan 2005).

J egrisi hipotezi kisa donemde devaliiasyonun dis ticaret dengesine pozitif olarak
yansiyamayacagini, hatta kisa donemde dis ticaret dengesini negatif etkileyecegini iddia eder.
Devaliiasyonun dis ticaret dengesi iizerindeki pozitif etkisi ancak uzun donemde ortaya ¢ikar.
Bu hipotez bir¢ok kez test edilmis, genel itibariyle de literatiirde kabul gérmiistiir.

J egrisi kisa donemde devaliiasyonun hali hazirda yapilmis olan anlagmalar nedeniyle
ithal {irtinleri daha da pahalilastirip ihracat gelirini reel anlamda diistireceginden kisa donemde
negatif etkilidir. Uzun donemde fiyattaki degisikliklere bagl olarak ithalat azalir, ihracat artar

ve sonugta dis ticaret agig1 kiiciiliir.

1.3 Samuelson-Balassa Hipotezi

Reel kur, satin alma giicii paritesine gore yurti¢i fiyatlarla yurtdisi fiyatlar arasindaki
goreceli degisime gore sekillenir. Diger bir deyisle reel kur uzun dénemde ekonominin
yapisinda meydana gelen degismelere gore sekillenmektedir. Reel kurdaki degisimler sadece
iilkeler arasi fiyat farkliliklarindan kaynaklanmamaktadir.

Ornegin fiyatlar verimlilige de bagl oldugundan, uzun dénemde déviz kuru ile
verimlilik arasinda bir bag kurulabilir. Ayn1 sektorlerdeki farkli verimlilik oranlart déviz kuru
olusumunu sekillendirebilir. Sermaye hareketleri, tarifeler, piyasa yapilari, finansal
serbestlesme, ticarete engelleri, yapisal degisim gibi faktorler {ilkelerin ekonomik
performanslarma  goére  fiyatlarim  farklilagtirmakta  dolayisiyla reel kuru da
etkilemektedir(Y1ldirim, 2007).

Ithalat ve ihracata konu olan ve olmayan sektdrlerdeki verimlilik birbirinden farkli
olabilmektedir. Dis ticarete konu olmayan sektorlerde verimlilik artis1 daha diisiiktiir. Bunun
sebebi ticarete konu olmayan sektorlerin, tarim ve imalat sanayindekine benzer bir sekilde
standardize ve mekanize olmamasi ve daha ¢ok hizmetlerden meydana gelmesidir (Yildirim,
2007).

Bir iilkenin ticarete konu olan sektoriiniin ticarete konu olmayan sektére gére ortalama
verimi diger iilkelere gore daha hizli artiyorsa ise reel doviz kuru artacak ve parasi

degerlenecektir(Conzeri, 1999).

2. Literatiir Taramasi
Literatiir taramasinda da gozlenebilecegi lizere bu baslik altinda yapilan incelemeler

ozellikle Tiirkiye agisindan yeterli diizeyde degildir. Daha ziyade verimliligin dis ticareti

4



AKADEMIK YAKLASIMLAR DERGISI

JOURNAL OF ACADEMIC APPROACHES
BAHAR 2014 CILT: 5 SAYI:1 SPRING 2014 VOLUME: 5 ISSUE:1

etkilemesi yoniiyle degil de, dis ticaretin verimliligi etkileyip etkilemedigi konusunda yapilan
aragtirmalar vardir. Bu arastirmalarin savundugu tez, 6zellikle gelismekte olan {ilkelerin disa
aciklik yoluyla gelismis {lilkelerden yapacagi teknoloji transferi bu iilkelerdeki teknoloji
seviyesini artiracak ve bu da verimlilik artisina neden olacaktir. Verimlilik artis1 da

biliylimenin bir dinamigi olacak ve ihracat bir biiyiime modeli olarak kabul edilecektir.

2.1 Dis Ticaret Doviz Kuru Tliskisi

1980’1i yillarda sanayilesmis iilkelerin doviz kurlarim1 dalgalanmaya birakmasi ve
doviz kuru iizerindeki denetimlerini azaltmasi veya kaldirmasiyla diinya ticaretindeki en
onemli belirleyicilerden biri olmustur. Uluslararasi ticaretin en dnemli sebeplerinden biri olan
fiyat veya maliyet avantaji iilkeler arasindaki doviz kuru ile dogrudan alakalidir. Tiirkiye’de
ihracat yapan bir firmayr ele alalim. Firmanin katlandigi iiretim maliyetleri TL bazinda
hesaplanir, bu paralelde satis fiyatlar1 olusur. Firmanin TL maliyetleri degismedigi halde,
olas1 kur degisiklikleri sebebiyle firma uluslar arasi ticarette avantajli veya dezavantajli
konuma gelebilir.

Hooper ve Kohlhagen (1978), Gotur (1985), Bailey (1986), ve Asseery ve Peel (1991)
tarafindan yapilan ¢alismalarda ise doviz kuru degiskenligi ve ihracat arasinda 6nemli bir
iliski olmadig1 sonucu elde edilmistir. Hatta bazi ¢aligmalarda ise doviz kurunun ihracat ve
ithalat1 agiklamada 6nemsiz rol oynadigi saptanmustir.

Ornegin, Aristotelous (2001) tarafindan Ingiltere’nin Amerika’ya olan 1889-1999
yillar1 arasindaki ihracatinda, doviz kuru degiskenliginin hig bir etkisi olmadigi bulunmustur.
Akbostanct (2001) kisa ve uzun donemde doviz kurunun deger kaybinin Tiirkiye’nin dis
ticaret dengesine olumlu bir yani olup olmadigini aragtirmig, 1987 — 2000 yillar1 arasinda
yaptig1 ¢alismada uzun dénemde Tirk Lirasinin de§er kaybinin ticaret dengesini olumlu
etkiledigini gostermistir.

Soderling (2000) Kamerun i¢in yapmis oldugu calismada, 1980- 1995 yillar1 arasinda
toplam faktor verimliligi ile ihracat arasinda bir baglant1 oldugunu goéstermistir. Dogan ve
Karagoz (2005) doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkiyi 1995- 2004 yillar1 arasinda
ki aylik verileri kullanarak irdelemisler, ihracat ve ithalat ile doviz kuru arasinda bir iligki
gosterememisler, fakat 2001 deki devaliiasyonun etkisi anlamli bulmuslardir.

Wilson (2001) Singapur, Kore ve Malezya’nin ABD ve Japonya ile karsilikli ticareti
icin reel doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iligkiyi incelemistir. 1970-1996 donemine ait

iic aylik verilerin kullanildig1r bu ¢alisma sonucunda Kore’nin ABD ile ticareti harig, reel
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doviz kurunun ticaret dengesi lizerinde 6nemli bir etkisi olmadigi bulunmustur. Ayrica
Singapur ve Malezya icin J-egrisi ile ilgili ikna edici bir kanit bulunamamustir.

Rose ve Yellen (1989) doviz kuru ile dis ticaret arasinda bir baglanti olmadigini
gostermislerdir. Kunst ve Marin (1989) Avusturya i¢in yaptiklar1 nedensellik analizinde
verimliligin ihracati etkiledigini ve bu etkinin tek yonlii oldugunu not etmislerdir.

Verimlilikle ilgili olarak daha ¢ok On plana c¢ikan, ihracatin verimliligi artirip
artirmadigina iliskin arastirmalardir. Bu kapsamda yapilan bazi incelemeler; Clerides, Lach ve
Tybout (1998) diger yandan Bernard ve Jensen (1999) Bernard ve Wagner (1997),
Delgado,Farinas ve Ruano (2002) ve Bernard ve Jensen (2004); bu konuda bir iliskinin
varligini agiklayamamaiglardir.

Bu arastirmalarin aksine, Chung ve Roberts (2000), Baldwin ve Gu (2003), Van
Biesebroeck (2004), Lileeva (2004), Hallward-Driemeier, larossi ve Sokoloff (2005),
Fernandes ve Isgut (2006), Park, Yang, Shi and Jiang (2006), Aw, Roberts ve Winston (2007)

ihracatla verimlilik arasinda bir iliski gostermislerdir.

3. Ekonometrik Analiz

Calismanin bu boliimiinde, serilerin birim kok testleriyle duraganliklari test edilmistir.
Yapisal kirilma igeren birim kok testleri yapilarak serilerin kirilma tarihleri gozlenmis ve bu
tarihlerdeki 6nemli ekonomik gostergeler tahlil edilmistir. Granger, nedensellik analizleri ile

degiskenler arasindaki iligkilerin yonii tespit edilmeye ¢alisilmistir.

3.1. Veriler ve Metodoloji

Thracatin birgok ekonomik degiskene bagl olarak sekillenmektedir. Bu degiskenler;
iilke i¢indeki fiyat seviyesi, doviz kuru, diinya talep miktari, diinya arz miktari, iirlinii kalitesi,
ulagim imkanlari, siyasi konjiiktiir vb. Bu ¢alismada ihracat ile doviz kuru ve emek verimliligi
arasinda ampirik bir iligki olup olmadigini 1992 -2009 yillar1 arasinda ki alt1 aylik verileri
kullanarak incelenecektir.

Calismada kullanilan veriler; ihracat, doviz kuru ve emek verimliligidir. Emek
verimliligi serisini elde etmek icin, TUIK’in hazirladig1 sanayi iiretim endeksi ve istihdam
verileri kullamlmustir. Sanayi Uretim Endeksi TUIK istatistikleri arasinda 1992 yili sonrasi
hesaplanmaktadir. Bu serilere aylik bazda ulasmak miimkiin olmasima karsin; yine TUIK’in
hazirladig1 istthdam istatistikleri 2000 yili Oncesi ic¢in sadece alt1 aylik bazda
ulagilabilmektedir. Bu nedenle bu calismada seriler 1992 yili itibariyle alti aylik seriler

halinde olacaktir.
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3.2. Birim Kok Testleri
Ekonometrik analizde dncelikle kullanilan zaman serilerinin duragan olup olmadigini
test edilecektir. Belli bir donem i¢in gozlemlenen bir seriyi (Xt) ortaya c¢ikaran stokastik

siirecin duragan olup olmadigini belirleyen sartlar sunlardir (Ertek,1996:380):

Sabit Aritmetik Ortalama : EW.) = u
Sabit Varyans : Var(X,)=o?*

Sabit Aritmetik Ortalama : ¥ovW; —X; ;) =o;

Yukarda belirtildigi {izere herhangi bir zaman serisinin varyansi ve ortalamasit zaman
icerisinde sabit, kovaryansi ise zamana degil, sadece iki donem arasindaki zaman araligina
bagli ise bu zaman serisine “duragan zaman serisi” denir. Eger incelenen zaman serisi
yukardaki sartlardan bir veya daha fazlasini saglamiyor ise bu zaman serisine “duragan
olmayan zaman serisi” denir.

Zaman serilerinin duragan olup olmamasi 6zellikle ii¢c yonden dnemtagimaktadir:

a) Zaman serileri kullanmak suretiyle iki degiskenin katsayilar1 arasinda istatistiksel
bakimdan anlamli bir iliski bulunabilir. Ancak bu iki zaman serisiarasindaki iliski ortak bir
trendin varligindan kaynaklanabilir. Duragan olmayan serilerin oldugu durumda yapilan
tahminde ortaya sahte regresyonun cikacagiGranger ve Newbold tarafindan 1974 yilinda
yapilan arastirmada belirtildigi iizere istatiksel ¢alismada kullanilan iki serinin katsayilari
arasinda anlamli bir iliski olabilir. (Kutlar, 2000:156).

Trend igeren tahminlerin regresyon sonuglarina bakildiginda r* yeterince yiiksek ve t
istatistikleri anlamhidir, fakat Durbin Watson istatistik degeri kiigiiktlir. Ancak sonuglarin
herhangi bir ekonomik anlam1 bulunmamaktadir.

b) Zaman serisi verileri igeren regresyon modelleri ¢ogunlukla 6ngdrii amagh
kullanilmaktadir. Duragan serilerin kullanilmadigi modellerle yapilan 6ngoriilerin gegerliligi
tartismalidir.

¢) Dinamik bir zaman serisi modelinde geleneksel tahmin yontemlerinin (EnKiigiik
Kareler Yontemi) kullanilabilmesi i¢in tiim degiskenlerin duragan olmalar1 gerekmektedir.
Degisik yontemler olmakla birlikte, duraganlik i¢in kullanilan en yaygin ve en gegerli yontem

“birim kok” testleri olmaktadir.
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1)

2)

3)

3.3. ADF Birim Kok Testi

p
AY =y Yot D BiAY iy e
i=2

p
AY¢=ety Yt + Z BiAY i Ht
i=2

p
AY= ety YertSat+ ) BiAy, i, +ee
i=2

1’deki denklem sabitsiz trendsiz modeli, 2’deki denklem sabitli modeli, 3’deki
denklem ise hem sabitli hem de trendli modeli ifade etmektedir. ADF testinde daha yiiksek
dereceden otokorelasyon siireclerindeki modellere yer verilir. DF testinde ise 1. derecelen
otokorelayon siireci alinmistir. Hata teriminin (et) beyaz giiriiltii 6zelligi gosterebilmesi i¢in
daha yiiksek seviyede otokorelasyon siirecine sahip modellerin olmasi gerekir bunun igin
ADF testi kullanilir. (Sever Demir, 2007), Birim kok testi sonucunda Hy hipotezinin reddi Yt
serisinin birim kok tasimadigi ve duragan oldugu anlamina gelmektedir. Yt serisinin diizey
degerinde duragan olmasi I(0) oldugu anlamina gelir. Eger Yt serisi diizey degerinde duragan
degilse serinin birinci farki alinir. Yt serisinin birinci farkinda duragan olmasi serinin I(1)

oldugu anlamina gelir.

3.3.1. Tiirkiye 1992 — 2009 Alt1 Ayhk Veriler Icin ADF Test Sonuclar

IHR, VER ve KURi¢in yaptigimiz ADF birim kok testi sonuglarina baktigimizda
hepsinin diizey degerinde 1(0) (sabitsiz trendsiz), (sabitli) ve (sabitli trendli) durumlarinin
hepsinde birim kok tasidigini ve duragan olmadigin1 gérmekteyiz. Bu serilerin tiimiinde de
birinci fark ve ikinci fark alindiginda; (sabitsiz trendsiz), (sabitli) ve (sabitli trendli)

durumlarinin hepsinde birim kokten arindirildigini gorebiliriz.
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Tablo 1 :
IHR, VER, KUR i¢in ADF Birim Kok Testi Sonuc¢lart

In(IHR) In(VER) In(KUR)
Sabitsiz Sabitli Sabitsiz Sabitli Sabitsiz Sabitli
Sabitli Sabitli Sabitli
Trendsiz Trendli | Trendsiz Trendli | Trendsiz Trendli
o -0,3493 -1,3176 -5,3549 (0)
Duzey 3,0254 (0) * -2,0675 (0)* 1,1466 (0) * -3,1324(0)* 1,2777 (0) * -0,6628 (0) *
0)* 0)* *
Degeri [-1,9501] ** | [-2,9434] ** [-3,5403] ** [-1,9501] ** | [-2,9434] ** [-3,5366] ** [-1,9501] ** | [-2,9434] ** [-1,9501] **
. o . -4,7288 -8,4827
Blrlncl -3,7043 (1)* )+ -4,6573 (0)* -8,1366 (0)* O -8,3447 (0)* -2,3156 (0) * -2,9286(0) * -5,0462 (0) *
Fark [-1,9503] ** | [-2,9458] ** [-3,5403] ** [-1,9503] ** | [-2,9458] ** [-3,5403] ** [-1,9501] ** | [-2,9458] ** [-3,5403] **
21 . . -6,4340 -8,2103 -6,4895 (0)
Iklncl -6,5378 (2)* -5,6435 (0)* -8,3648 (0)* -8,0495(0)* -6,5407 (0) * -6,3933 (0) *
@* 0)* *
Fark [-1,9510] ** | [-2,9511] ** [-3,5529] ** [-1,9513] ** | [-2,9540] ** [-3,5529] ** [-1,9510] ** | [-2,9511]** [-3,5484] **

*Parantez igindeki degerler SIC kriterine gore secilen gecikme uzunluklarini gostermektedir.

** ADF testi igin %5 giliven araliginda Mac Kinnon(1996) kritik degerleridir.

3.4 Engle Granger Nedensellik Testi

Nedensellik analizi; degiskenler arasinda bir Oncelik durumunu ifade etmektedir.
Literatiirde Granger (1969), Sims (1972), Gwekes, Meese, Dent (1983) gibi bircok Granger
tipi nedensellik tizerine yapilmis c¢alisma bulunmaktadir. Bununla birlikte degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmasi durumunda Granger nedensellik testi i¢in vektor
hata diizeltme modelinin (VECM) kurulmasi gerekmektedir (Engle, Granger, 1987:256). VEC
modeli degiskenler arasinda kisa donemli iliskileri gostermektedir.

Bununla birlikte degiskenler diizeyde duragan degil ancak aralarinda esbiitiinlesme
iligkisi varsa Granger nedensellik analizi icin Wald testi yapmak gerekmektedir (Giiloglu,
2009:43).

Tirkiye i¢in gegmis yillara ait saglikli verilere ulasmak verimlik endeksi i¢in miimkiin
olmadigindan, 1992-2009 aras1 déonemde alt1 aylik veriler kullanilarak nedensellik analizini E
views 6 paket programini kullanarak yapildi.

Calismada Tiirkiye icin ihracat, verimlilik ve doviz kuru arasinda nedensellik analizi
yapilirken, diger tilkeler i¢in analiz ihracat ve verimlilik iliskisini belirlemek iizere ihracat ve
verimlilik i¢in nedensellik analizi yapildi.

Kullanilan seriler daha once birim kok testi yapilip duraganlastirilan serilerdir.
Sunumda hem E-wievs sonug tablosu hem de tarafimizca hazirlanan 6zet tablo yardimiyla

sonuglar gosterilmektedir.
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3.4.1 Engle Granger Nedensellik Testi — Tiirkiye

Tablo 2:
Tiirkiye 1992-2009 Verimlilik, Kur ve Ihracat Iliskisi.

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Date: 03/11/11 Time: 10:20
Sample: 199251 2010S2

Included observations: 35

Dependent variable: DLVER

Excluded Chi-sq df Prob.

DLKUR 1.588363 2 0.4520
DLIHR 0.667263 2 0.7163
ATl 2.270331 4 0.6862

Dependent variable: DLKUR

Excluded Chi-sq df Prob.

DLVER TT.57899 2 0.003T
DLIHR 2.505822 2 0.2857
All 12.44617 1 0.0T43

Dependent variable: DLIHR

Excluded Chi-sq df Prob.

DLVER 0.236646 2 0.8884
DLKUR 0.106958 2 0.9479
All 0.841799 4 0.9328

Tablo 3:
Tiirkiye Nedensellik Analizi Sonuglart

Hipotez P degeri | Nedensellik

ihracat->verimlilik | 0.7168 | Red
verimlilik=> ihracat | 0,8884 | Red

Kur—ihracat 0.9479 | Red
ihracat - Kur 0.2857 | Red

Kur=>Verimlilik 0.4520 | Red
Verimlilik - Kur 0.0031 | Kabul
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Sonuc¢

Tiirkiye icin, 1992-2009 arast1 donemde altt aylik veriler kullanilarak yapilan
nedensellik analizine goére ihracat — doviz kuru arasinda bir nedensellik iligkisine
rastlanmamustir.

Yine ayn1 donemde verimlilik—déviz kuru arasinda tek yonlii bir iliski
gozlemlenmistir. Bu sonug¢ incelenen déonemde Tiirkiye i¢in Samuelson-Blassa hipotezinin

gecerliligini gosterir.
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