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ARTICLEINFO

Kira sertifikas1 olarak da adlandirilan sukuk, faizsiz finansman saglama 6zelliginden dolay: 2000°1i yillarin
baglarindan itibaren kullanilmaya baglanmigtir. En basit anlamda sukuk, sahip olunan bir varlik ya da ondan
yararlanma hakkini gostermektedir. Yiiksekogretim Kurulu Baskanligi (YOK) Ulusal Tez Merkezi’nde yer
alan ve sukuk alaminda erisim iznine sahip tezlere yonelik bir bibliyografya galismast yapilmistir. YOK Ulusal
Tez Merkezi’'nde “Sukuk™ ile ilgili tezler tiim dizin alanlarinda taratilmis, yapilan tarama sonucunda
01/04/2024 tarihi itibariyle toplamda 77 adet teze ulagilmistir. Aragtirmanin bulgular kisminda, arasgtirma
kapsamindaki tezler; damismanlarin unvanlari, tniversitelere gore dagilimi vb. bilgilere gore simiflandirma
yapilmistir. Lisansiistii tezler iiniversitelere gore degerlendirildiginde, en fazla Marmara Universitesi’nde (12)
hazirlanmigtir. Yillara gore dagiliminda 2015°te (12), konulara gore incelendiginde en ¢ok sukukun yapisi,
isleyisi ve tarihsel gelisimi (20) oldugu tespit edilmistir. Tezlerin kapsamina ait farkli bilgiler sunulan bu
¢alisma sukuk ile ilgili ¢aliyma yapacak arastirmacilara hem caligma alanlarina hem de 6n bilgi vermesi
bakimindan 6nem tagimaktadir.
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Sukuk, also called lease certificates, have been used since the early 2000s due to their ability to provide interest-
free financing. Put, sukuk represents ownership or benefits from an asset. A bibliography study was conducted
for the theses written in the field of sukuk at the Council of Higher Education (YOK) National Thesis Center.
Theses related to "sukuk” in the YOK National Thesis Center were scanned thoroughly, and as a result of the
advanced scanning, 77 graduate theses were reached as of 01/04/2024. In the research findings section, theses
are classified based on their titles, universities, topics, and other relevant information. When the postgraduate
theses are evaluated according to universities, the highest number of theses were prepared at Marmara
University (12). When analysed according to years, it was determined that in 2015 (12), and when analysed
according to subjects, the structure, functioning and historical development of sukuk (20) were the most
common. This study provides vital insights for Sukuk researchers by presenting key findings and essential
contributions.

1. Giris

Katilim bankas1, faizsiz bankacilik veya Islami bankacilik,
ozellikle son yillarda bankacilik ve finans sektoriinde hizla

katilim  bankalar1  faizsiz  bankacilik faaliyetlerini
miigterilerine sunmaktadir. Katilim bankalar1 finansman
alternatifleri sunmakta olup finans sektoriinde bankacilik
hizmetlerini gerg¢eklestiren kuruluslardir.

geliserek bitylimektedir. Ticari bankalardan farkli olarak
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Katilim bankaciligi, bankacilik faaliyetlerini sunarak aym
zamanda hissedarlardan kar/zarar ortakligiyla toplanan
fonlari, faizsiz finansman kapsaminda reel sektore
aktarmakta ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar tasarruf
sahipleriyle paylasmaktadir (Ozulucan ve Deran, 2009).

Katilim bankalarinda, faizsiz finansal yatirim araglari talep
edenler icin alternatif yatirim araglari gelistirilmeye
baslanmis ve faizsiz finans sektdriinde ortaya cikan bu
araglar igerisinde en yaygin kullanilan "Faizsiz Bono" ya da
"[slami Tahvil" seklinde tanimlanan “Sukuk” olmustur.
Vesika ya da sertifika anlami tagiyan sukuk, Arapga’da
kullanilan “Sak” kelimesinin ¢ogulu olarak belirtilmektedir
(Khan, 2003). Tiirkiye'deki diizenlemelerde ise sukuk
kelimesi yerine kira sertifikasi tercih edilmistir.

Islami Finans Kurumlari Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu tarafindan, sukuk; ihra¢ edilmesinden sonra
esit degerler temsil eden, ihragtan saglanan tutarlarin
onceden planlandigi gibi yatirimlarinin yapilmasi, yapilan
yatirnmlarin ¢esitlerine gore duran varliklar vb., {izerinde
olan haklar ile paylarin temsil edilmesi veya bir projede ya
da 6zel bir yatinm faaliyetinde ortaklik hakki saglayan
sertifikalar olarak tanimlanmistir (Aktaran: Yilmaz, 2014).

Islami finans sisteminde sukuk ihraglar1 énemli bir yer
tutmaktadir. Malezya, 1992 yilinda ilk defa kendi yerel para

Tablo 1: Sukuk Gelisiminin Agsamalari

biriminde, 2002 yilinda ise dolar para biriminde ilk olarak
ihrac eden iilkedir. Sonraki yillarda Suudi Arabistan, Katar,
Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri ve Endonezya sukuk
ihrag eden iilkelerin Onciileri olmustur.

Uluslararasi1 Sukuk piyasasi, kurulusundan bu yana toplam
Kiiresel Sukuk ihraglarinin sadece yaklasik %23,27'sini
olusturmasina ragmen, kiiresel perspektiften bakildiginda
Sukuk piyasasinin gergek cazibesi ve yonlendiricisidir.
ABD Dolar1 ve diger yabanct veya sabit para birimleri
cinsinden ihra¢ edilen uluslararasi Sukuklar giiniimiizde 10
yildan 30 yila kadar degisen uzun vadelerde ihra¢ edilmekte
ve genellikle alim opsiyonlu kalici Sukuklar da ihrag
edilmektedir. Uluslararas1 Sukuk, orta ve uzun vadeli
vadeler igin piyasaya siiriilmeye devam ederken, 2022
yilinda hacimdeki biiylime nispeten daha az olsa da,
istikrarll bir y1l gecirmis ve 6zellikle Uluslararas1 Islami
Likidite Yonetimi (IILM) tarafindan sunulan uluslararasi
kisa vadeli Sukuk biyikligi, Yiksek Kaliteli Likit
Varliklar (HQLA) tiirii varliklara yonelik piyasa ilgisi
nedeniyle yiiksek talep gormeye devam etmistir. Son
yillarda, devlet ve yari-devlet ihraglar1 artmakta ve Sukuk
piyasasinin biiyiik bir kismini olugturmaktadir (I11FM, 2023).

Sukuk gelisiminin ana asamalarin1 Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Sukukun Gelistirilmesine . . Sukuk Piyasasimin Ortaya Sukuk Piyasasinin
Sukukun Klasik Kullanim . Ilk Sukuk Ihraglan

Yonelik Ik Girisimler Cikisi Yayginlagmasi
e Hicri 1. Yiizyllda Emevi e Urdin’de 1978 yilinda e Malezya’da 1992 yilinda flk e Bahreyn Hiikiimeti o Giiglii yatinmcilarin sukuka
iktidarindaki Halife Mervan  mukarada  tahvilleri  ihrag  kurumsal sukuk ihrag  tarafindan 2001’de ilk devlet yonelik istahi ile sektoriin
bin EL-Hakem doneminde, edilmistir. edilmistir. sukuk ihraci ile piyasa ortaya  biiylimesi ve bu piyasanin daha
vade sonunda sahibine mallari, e Pakistan’da 1981 yilinda e Teori ve model kurma  ¢ikmustir. da genislemesi beklenmektedir.
mahsulleri alma hakki veren  Pakistan’da katilim  donemi; aktif bir piyasa e Malezya Hikiimeti, ilk e Sukuk piyasasina daha ¢ok
mal, mahsul sertifikalari,  sertifikalarinin ihract  olugmamistir. derecelendirilmis  uluslararasi  {ilkenin ihragg1 olarak katilmast
kuponlar1 olarak ihrag  baglamustir. varlik temelli icare sukuk ihrac1  beklenmektedir.
edilmistir. e Devlet Yatiim Sertifikalar: gergeklestirmistir. o Sukuk piyasasindaki
e 1775’den sonra Osmanli ilk olarak Malezya’da 1983’te e Parekende sukuk, daimi  inavasyonun, ihraggilarm ve
imparatorlugu, kamu borcunun  sunulmustur. sukuk ve SRI sukuk gibi daha  yatirimcilarim ihtiyag  ve
finans1 i¢in esham olarak e Tirkiye’de 1984 yilinda yenilikgi  drtin  gelistirme  tercihlerine uygun piyasay1 her
bilinen finansal sertifikalar ~ Gelir Ortakhigi Senetleri ihrag ¢abalar1 olmustur. zamankinden daha esnek hale

ihrag etmistir.

edilmistir.

e IFA-OIC 1988 yilinda sukuk
kavramii mesrulagtirmistir.

o Gegici gelisim donemi; aktif

bir piyasa ortaya ¢ikmamigtir.

getirmeye  devam  etmesi

beklenmektedir.

Tarihi

1990 6ncesi

1990-2000

2001-2016

2017-Sonrast

Kaynak: (Bayram ve Ulas, 2021).

Toplanan fonlarin

ticari

faaliyetlerin finansmaninda

kullanilmasi, yeni bir projeye baslanilmasi ya da mevcut bir
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projenin gelistirilmesi sukuk ihracinin amacidir. Sukuk
sisteminde sukuk sahibinin ya da yatirimcilarin kazanglari;
bir ticari iligkiden, belirli bir is ortakligindan veya bir
varligin miilkiyetinden elde edilecek gelirlerdeki hak
sahipliginden kaynaklanmaktadir (Aktaran: Yilmaz, 2014).

Sukuk, varliklar iizerinde miilkiyet hakki saglayan ve bu
varliklardan gelir saglanabilen sermaye piyasast aracidir
(Alpaslan ve Kudun). Sukuk, faiz geliri yerine su, maden,
gaz, enerji vb. unsurlardan menkul kiymetlestirilecek
varliklardan gelir 6demesini saglamaktadir. Faizsiz bir
finansman bonosu olarak gelistirilen sukuk, sahibinin sukuk
ile ilgili olan varliklarin {izerinde miilkiyet hakki olarak
gelistirilmis ve uygulanmigtir (Tirker, 2010:6). Sukuk
sahibi sukuk varliklarinn satilmasi sonucunda elde edilecek
gelirlerle birlikte bu varliklardan saglanan kardan pay alma
hakki saglamaktadir. Geleneksel tahvil veya bono da ise
belirli siirenin sonunda belirli bir 6demenin yapilacagini
gbsteren menkul kiymetlerdir (Biiyiikakin ve Onyilmaz,
2012).

Yapisal ozellikleri acisindan sukuk, {i¢ tarafli bir iliskiye
sahiptir. Bunlar kaynak kurulus, varlik kiralama sirketi ve
yatirimcilar (sukuk sahipleri) olarak smiflandirilmaktadir
(Unlii, 2019).

Kaynak Kurulus: Katilim bankasinin aktifinde yer alan
varliklari, varlik kiralama sirketine satan, daha sonra bu
varlig1 tekrar kiralayana denir.

Varlik Kiralama Sirketi: Thra¢ edilen sertifikalardan
saglanan gelir ile satin alinan varliklarin tutarini kaynak
kurulusa 6deyen kurulustur.

Yatirimeilar  (Sukuk  Sahipleri): ihra¢ edilen
sertifikasini satin alan kisi veya kuruluglardir.

sukuk

Ticari faaliyetlerden ya da finansal kiralama sdzlesmesinden
ortaya ¢ikan alacaklarin sukuk, varliga dayali olarak menkul

kiymetlestirildigi i¢in varliga dayali tahvil seklinde de
nitelendirilmektedir (Gokgoz, 2015).

Bu ¢aligmanin amaci, sukuk alaninda Tirkiye’de yapilmis
lisanstistii tezlerin analizi yapilarak bundan sonra yapilacak
caligmalara farkl bir bakis agisi getirmektir. Calismamiz bu
alandaki tezlerin {iniversitelere, yillara, danigmanlarin
unvanlarina, konulara ve konularn yillara gore dagilimi
itibari ile literatiire katki saglayacagini umuyoruz.

2. Arastirma Yontemi

Yiiksekogretim Kurulu Bagkanhigi (YOK) Ulusal Tez
Merkezi’'nde “Sukuk” ile ilgili lisansiisti tezler tiim dizin
alanlarinda taratilmis, bu taramanin sonucunda 01/04/2024
tarihi itibariyle toplamda 77 adet teze ulasilmistir.

Sukuk ile ilgili ilk tez 2011 y1linda yazilmistir. Bu tezlerden
8 tanesi doktora tezi olup, 69 tanesi yiiksek lisans
tezlerinden olusmaktadir. YOK Ulusal Tez Merkezi’nde
Sukuk ile ilgili tezler; tarihsel gelisimi, isleyisi, cesitleri,
yapist, muhasebelestirilmesi, yasal mevzuat,
vergilendirilmesi, yatirim analizi ve geleneksel menkul
kiymetler ile iilkeler arasinda karsilastirilmasi gibi alanlarda
yapilmistir (EK 1: Arastirma Kapsamimda Yer Alan
Lisansiistii Tezlerin Listesi).

3. Bulgular ve Degerlendirme

Bu bolimde aragtirma kapsaminda sukuk alanindaki
lisansiistii tezler; {iniversitelere, yillara, danismanlarin
unvanlarina ve konularin dagilimma gore siniflandirilarak
degerlendirilmistir.

3.1.  Sukuk  Alanindaki
Universitelere Gore Dagilimi

Lisansiisti = Tezlerin

Sukuk alaninda 46 farkli iniversitede toplam 77 adet
lisansiistii tez yazilmistir. Tablo 2’de bu dagilimlar
gosterilmistir.

Tablo 2: Sukuk Alanindaki Lisansiistii Tezlerin Universitelere Gore Dagilimi

Sira Universite Yiiksek Lisans Doktora Toplam
1 Akdeniz Universitesi 1 1
2 Ankara Haci Bayram Veli Universitesi 1 1
3 Ankara Sosyal Bilimler Universitesi 1 1
4 Ankara Yildirim Beyazit Universitesi 1 1
5 Atatiirk Universitesi 1 1
6 Atilim Universitesi 1 1
7 Aydin Adnan Menderes Universitesi 1 1
8 Bahgesehir Universitesi 3 3
9 Balikesir Universitesi 1 1 2

10 Baskent Universitesi 1 1
11 Batman Universitesi 1 1
12 Beykent Universitesi 1 1
13 Bingdl Universitesi 1 1
14 Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi 1 1
15 Canakkale Onsekiz Mart Universitesi 1 1
16 Gazi Universitesi 3 3
17 Gaziantep Universitesi 1 1
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18  Giresun Universitesi 1 1
19 Erzincan Universitesi 1 1
20  Fatih Universitesi 1 1
21 Hasan Kalyoncu Universitesi 1 1
22 Harran Universitesi 1 1
23 Istanbul Aydim Universitesi 1 1
24 Istanbul Kiiltiir Universitesi 1 1
25  Iistanbul Sabahattin Zaim Universitesi 3 3
26 Iistanbul Ticaret Universitesi 3 3
27 istanbul Universitesi 4 2 6
28  Istanbul 29 Mayis Universitesi 2 2
29  inénii Universitesi 2 2
30  Kadir Has Universitesi 1 1
31 Karabiik Universitesi 2 2
32 Karadeniz Teknik Universitesi 1 1
33 Kilis 7 Aralik Universitesi 1 1
34 Kocaeli Universitesi 1 1
35 KTO Karatay Universitesi 1 1
36 Kiitahya Dumlupmar Universitesi 1 1
37 Marmara Universitesi 11 1 12
38 Recep Tayyip Erdogan Universitesi 2 2
39 Sakarya Universitesi 3 3
40 Selguk Universitesi 1 1
41 Siileyman Demirel Universitesi 1 1
42 Tekirdag Namik Kemal Universitesi 1 1
43 Turgut Ozal Universitesi 1 1
44 Uludag Universitesi 1 1
45 Yalova Universitesi 1 1
46 Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi 1 1

Toplam 69 8 77

Sukuk alaninda 46 farkh

tiniversitede tamamlanmis

lisansiistii tezlerin en fazla Marmara Universitesinde  Gore Dagilimi

yazildig1 gortilmektedir. Bunlardan 11 tanesi yiiksek lisans,
1 tanesi ise doktora tezidir. Marmara Universitesi’ni
Istanbul Universitesi takip etmektedir. Bu tiniversitede ise 4

yiiksek lisans ve 2 doktora tezi hazirlanmistir.

Tablo 3: Sukuk Alanindaki Lisansiistii Tezlerin Yillara Gére Dagilimi

3.2. Sukuk Alanindaki Lisansusti Tezlerin Yillara

Sukuk konusunda ilk tez 2011 yilinda tamamlanmistir.
Tablo 3’de lisansiistii tezlerin tamamlandig yillara gore
dagilimi1 yer almaktadir.

Sira Yillar

Yiiksek Lisans

Doktora

Toplam

1 2011

1

2012

2013

2014

2015

2016

2017

O|INOO B W|N

2018

[ IENIENT o FNIT TN

CIENITo- g FNIT NI NN
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9 2019 8 8
10 2020 4 2 6
11 2021 3 3 6
12 2022 8 8
13 2023 3 3
Toplam 69 8 77
Sukuk ile ilgili 1 yiiksek lisans 1 doktora tezi ilk olarak 2011 3.3,  Sukuk Alanindaki Lisansiistii = Tezlerin

yilinda, en fazla ise 2015’de toplam olarak 12 adet lisanstistii
tez tamamlanmigtir. 2015°de tamamlanan lisansiistii tezlerin
hepsi yiiksek lisans oldugu goriilmektedir. Doktora
tezlerinden ise 3 adet 2021 yilinda tamamlanmistir.

Danigmanlarin Unvanlarina Gére Dagilimi

Sukuk ile ilgili tamamlanmig 77 adet lisansiistii tezlerin
danigmanlarin unvanlarina goére dagilimi Tablo 4°teki

gibidir.

Tablo 4: Sukuk Alanindaki Lisansiistii Tezlerin Danigmanlarin Unvanlarina G6ére Dagilimi

Damsmanlarin Unvanlar: Yiiksek Lisans Doktora Toplam
Profesor Doktor 34 7 41
Dogent Doktor 14 1 15
Doktor Ogretim Uyesi 21 21
Toplam 69 8 77

Tablo 4’e gore 3470 yiiksek lisans, 7 tanesi doktora olmak
lizere toplam 41 adet lisansiistii tezin danigmani Profesor
Doktor, toplam 15 adet olan tezlerden 14 adet yiiksek lisans,
1 adet doktora tez damismanmi Dogent Doktor ve 21 adet
yiiksek lisans tez danigmani Doktor Ogretim Uyesi unvanina
sahiptir. Doktor Ogretim Uyesi olarak tamamlanan doktora
tezlerinden danisman olmadigi goriilmektedir.

3.4. Sukuk Alanindaki Lisansiisti Tez Konularina
Gore Dagilimi

Finansman sekillerine gore farklilik gosterilen en yaygin
olarak kullanilan sukuklar asagida agiklanmistir.

1-Murabaha Sukuk: Murabaha, agirlikli olarak katilim
bankalar1 tarafindan kullanilmaktadir. Satin alinan malin
pesin ya da vadeli satilmasi seklinde gergeklestirilen
finansman yontemidir. Katilim bankasi, isletmenin ihtiyaci
olan her tiirli emtiaya veya gayrimenkule ait bedeli
tedarik¢iye pesin 6demesini yaparak, karsiliginda igletmeyi
vadeli olarak borglandirir (Bilen, 2016).

2-Mudaraba Sukuk: Mudaraba, bir tarafta sermayedar diger
tarafta ise emegini ortaya koyan arasinda yapilan bir
finansman modelidir. Mudaraba isleminde elde edilen kar
onceden belirlenen oran {izerinden taraflar arasinda
paylasilirken, zarar tamamen sermayedar tarafindan
kargilanmaktadir. Mudaraba sukuk, bir bankanin bir
girisimciye saglayacagi finansman destegine fon bulabilmek
i¢cin ya da yiikiimli bir igletmenin bir proje olusturarak bu
projeye sermaye bulmak amaciyla ¢ikarilan sertifikalardir
(Kiigiikarpact ve Ergun, 2024).

3-Musaraka Sukuk: Musaraka, hem emegin hem de
sermayenin aktif olarak ortaya konuldugu bir ortakliktir.
Musaraka sukuk, Varlik Kiralama Sirketi ile diger ortaklarin

nakdi sermaye koyarak ortak tesebbiislerin finanse
edilmesidir. Bu sukuta, ihra¢ sirasinda iki taraf ortakliga
sermaye vermekte ve sozlesmede yer alan oranlara gore kar
ve zarara ortak olunmaktadir (Kazanci, 2024).

4-fcare Sukuk: Arapgada icare, “kiralama karsilig1 bir sey
verme” anlami tasimaktadir. Icare sukuk, kira sozlesmesi
kapsaminda  olusturularak  ihra¢  edilen  yatirim
sertifikalaridir. Kira sozlesmesine konu edilen miilkiin
kullanom hakki kiralayandan kiraciya ge¢mektedir.
Yatirimceilara ihra¢ edilen sukukun getirisi kira 6demesi
seklindedir. Icare sukukun tercih edilmesinin en temel
sebebi kira sozlesmesiyle sukukun basit ve kolay bir
bigimde satilabilmesidir (Y1lmaz ve Boliikbasi, 2020).

5-Salam Sukuk: Kelime olarak teslim anlamina gelen salam,
O0demesi alici tarafindan pesin olarak O6denen fakat satisa
konu olan varligin teslimatinin belirli belirli bir tarihte
yapildig1 finansman yontemine salam sukuk denilmektedir
(Kazanci, 2023).

6-Istisna Sukuk: Istisna Arapgada iiretmek anlamina
gelmektedir. Salam sukuka benzerlik gosteren istisna sukuk,
sertifika sahibinin sahip oldugu ftiriinleri imal etmek igin
gerekli fonlart saglamak amaciyla ihrag edilen ve esit
degerde olan sertifikalardir. Bu sukuk cogunlukla iiretimi

uzun siiren biiylik altyapt projelerinin finansmaninda
kullamlir (Unal, 2015).

Sukuk alaninda yer alan toplam 77 adet lisansiistii tezlerin
incelenmesi sonucunda konulara gére dagilimi Tablo 5°de
gosterilmektedir.

Tablo 5’de goriildiigii gibi lisansiistii tezlerin en fazla
sukukun yapisi, isleyisi ve tarihsel gelisimi konularinda
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tamamlanmistir.  Bunu sukuk ile geleneksel menkul
kiymetlerin karsilastirilmasi izlemektedir.

Tablo 5: Sukuk Alanindaki Lisansiistii Tez Konularina Gére Dagilimi

Sira Tez Konusu Tez Sayisi
1 Sukukun Yapusi, Isleyisi, Tarihsel Gelisimi 20
2 Sukuk ile flgili Yasal Mevzuat ve Vergilendirme 7
3 Sukuk Cesitleri 7
4 Sukukun Muhasebelestirilmesi 9
5 Sukuk Thraclarinin Analizi 7
6 Sukuk Ile Geleneksel Menkul Kiymetlerin Karsilastirilmasi 10
7 Proje Finansmaninda Kullanimi 9
8 Ulkeler Arasinda Karsilastirma 8
Toplam 77

Tablo 6’da tez konularinin yillara gére dagilimda ise, en gok
2016°da sukukun yapist, isleyisi ve tarihsel gelisimi ile ilgili
4 adet, 2014 ve 2018’de 3’er adet, sukuk ile ilgili yasal
mevzuat ve vergilendirme konusunda 2019 ve 2021°de 2’ser
adet, sukuk cesitlerinde 2016°da 3 adet, sukukun
muhasebelestirilmesi 2015°te 3 adet, sukuk ihraglarinin
analizinde 2020’de 2 adet, sukuk ile geleneksel menkul

kiymetlerin karsilastirilmasinda 2015°te 3 adet ve iilkeler
arasinda karsilastirmada 2018’te 2 adet tez yazilmistir.
Bunlardan Hakyyev (2020) ile Atl1 (2019) Malezya, Alshref
(2018) Libya ve Aborass (2015) Dubai ile karsilagtirma
yapmistir. Digerleri diinya {ilkeleri ile karsilagtirma
yapmuistir.

Tablo 6: Sukuk Alanindaki Lisansiistii Tez Konularinin Yillara Gére Dagilimi

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Top.

Sukukun Yapis,

Isleyisi, Tarihsel 1 1 3 1 4 1 3 1 2 1 2 20

Geligimi

Sukuk ile Tlgili

Yasal Mevzuat ve 1 2 2 1 1 7

Vergilendirme

Sukuk Cesitleri 2 3 1 1 7

Sukukun

Muhasebelestirilmesi 1 3 1 1 1 2 9

Suku_k _Ihra(;larmm 1 1 1 1 2 1 7

Analizi

Sukuk Ile Geleneksel

Menkul Krymetlerin 1 3 2 1 1 1 1 10

Karsilastirilmasi

Proje Finansmaninda 1 1 1 1 1 1 1 1 1 9

Kullanimi

Ulkeler Arasinda 1 1 1 2 1 1 1 8

Karsilastirma

Toplam 2 2 2 4 12 8 7 9 8 6 6 8 3 77
4. Sonu¢

Katilim bankacilig1 hizmetlerinin sonucunda ortaya g¢ikan
sukuk, isletmelere ve iilke hazinelerine Islam Hukuku ile
finansal piyasalara uyumlu kaynak olusturma imkani
saglamigtir. Faizsiz finansman bonosu olarak gelistirilen

sukuk, sahip olunan bir varliga ve bu varliktan yararlanma
imkani1 saglamaktadir.

Sukuk; son yillarda hem gelismekte hem de gelismis
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devletlerde, var olan sermaye piyasasi yatirim araglar
icerisinde onemli bir yer tutmaktadir. Sukuk, Islami
kurallara uyum igerisinde geleneksel bono ve tahvillere
alternatif olarak gelistirilmistir.

Ulkemizde 2010 yilinda ihrag edilmeye baslanilan sukuk
iizerine ilk lisansiistii tez 2011 yilinda tamamlanmigtir. 2011
yilindan itibaren toplam 77 adet lisansiistii tez tamamlanmias,
bunlardan 69 adedi yiiksek lisans olup 8 adedi ise
doktoradir. Tablo 1’de goriildiigii iizere en ¢ok Marmara
Universitesi’nde lisansiistii tez tamamlanmugtir. Yillara gore
dagilimda 2015 yilinda en fazla tezin hazirlandig
goriilmektedir. Bibliyometrik ¢alismas1 yapilan sukuk
alanindaki lisansiistii tez damigmanligi toplam 41 adet
Profesor Doktor, 15 adet Dogent Doktor ve 21 adet Doktor
Ogretim Uyesi unvanina sahip 6gretim iiyeleri tarafindan
yiriitiilmiistir. Sukuk ile tamamlanan lisansiistii tezler en
cok yapisy, isleyisi ve tarihsel gelisimi tizerine yapilmustir.
Tiirkiye =~ Muhasebe  Standartlar/Tiirkiye  Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Faizsiz Finans Muhasebe
Standardi ile ilgili tek c¢alisma Sen (2022) tarafindan
yapilmig olup, bu konuda yapilacak olan ¢alismalar
literatiire Onemli katkilar saglayacagi distiniilmektedir.
Sonug olarak bu ¢alisma, sukuk alaninda yeni yapilacak
akademik yayinlar igin bir arada bulunan lisansiisti
tezlerinin yer aldig1 biitiinlesik bir kaynak olusturmaktadir.
Bu ¢alismada sadece YOK Ulusal Tez Merkezi kullanilmasi
arastirmanin kisitin1 olusturmaktadir. Gelecek ¢alismalarda
SCOPUS, Web of Science, DergiPark gibi farkli veri
tabanlarindan elde edilecek veriler ve farkli analiz
yontemleri ile farkli sonuglara ulasilabilir.
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EKLER
Ek 1: Arastirma Kapsaminda Yer Alan Lisansiistii Tezlerin Listesi
Sira Yazar Yillar Tez Tiirii Tez Ad1
1 KHALEEL 2023  Yiiksek Sukuk yatirimi uygulamalarinda faiz hileleri: Karsilagtirmali
RADHWAN ZAIDAN Lisans bir ictihat caligmasi
ZAIDAN
2 MELTEM POLAT 2023 Yiiksek Sukuk piyasasina hakim olan iilkeler 6zelinde sukuka yonelik
Lisans vergilendirme rejimi
3 OSMAN NURI 2023  Yiiksek Sukuk (Kira sertifikas1) ve bononun getirileri tizerine
KISABOY Lisans karsilastirma: Tiirkiye 6rnegi
4 CEYLAN 2022  Yiiksek Katilim bankacilig1 ve sukuk modelleri
ERDOGMUS Lisans
5 EZGi KURUMLU 2022 Yiiksek Finansman modeli olarak sukuk ve isleyisi
Lisans
6 HABIBA 2022 Yiiksek Yesil sukuk Tiirkiye'deki giines enerjisi projelerinin
ABDELHADI Lisans finansmani igin
MOHAMED ALI
7 MEHMET CAN 2022  Yiiksek Katilim bankaciliginda bir finansal arag olarak sukuk
AKTAS Lisans islemlerinin diinii bugiinii ve muhasebe kay1t drnekleri
8 MURAT AYDIN 2022 Yiiksek Yenilenebilir enerji finansmaninda yesil sukuk: Potansiyel,
Lisans firsat ve avantajlar
9 MUSTAFA ORAL 2022  Yiiksek Tiirkiye' de katilim bankaciliginin finansal enstriimanlart:
Lisans Alternatif bir finansman modeli olarak sukuk
10 RABIA SEN 2022  Yiiksek Icare sukukun FFMS ile TMS\TFRS agisindan karsilastirilmasi
Lisans ve muhasebelestirilmesine iliskin oneri
11 ZEKIYE MELIKE 2022  Yiiksek Bedayiii's-Sukik: Bir Osmanli kadisinin hukuk pratigi
ADIBELLI Lisans
12 AYSUN DOGAN 2021  Yiiksek Diinyada ve Tiirkiye'de sukuk uygulamalari ve geligimi
Lisans
13 ERHAN BAHTIYAR 2021 Doktora Altyap1 yatirnmlarinin mevcut finansman modelleri ile sukuk
finansman modelinin mukayeseli analizi
14 FATMA ERDOGAN 2021 Doktora  Bir Islami finansal enstriiman olarak sukuk ve makroekonomik
performans iliskisi
15 HASRET OZTURK 2021  Yiiksek Sukuk endeksi getirileri ile faizsiz yatirim araglarinin getirileri
Lisans arasindaki iligkinin Granger nedensellik testi ile analizi
16 ISMAIL ERIS 2021 Doktora Modern finansman araci olarak sukuk ve iktisat tarihi
icerisindeki kdkenleri
17 KAYHAN REFiK 2021  Yiiksek Tiirkiye'de sukuk'un vergilendirilmesi
OKUR Lisans
18 ABUZER DOLAS 2020 Yiiksek Katilim bankalarindaki sukuk uygulamalari ile ilgili olarak
Lisans tasarruf sahiplerinin bilgi diizeylerinin degerlendirilmesi
iizerine bir uygulama: Sanlurfa 6rnegi
19 DILSAD TULGEN 2020 Doktora  Islami finans sisteminde sukuk: Tiirkiye'de sukuk fiyatlarmin
CETIN yapay sinir ag1 modeli ile tahmini
20 MEHMET MURAT 2020 Doktora Kamu altyap1 yatirimlarinin finansmaninda yenilikei bir
COBANOGLU model: Gayrisafi yurt i¢i hasila'ya endeksli sukuk
21 MERVE FINDIK 2020 Yiiksek Bir finansman iiriinii olarak sukuk: Yapisi, isleyisi, diinya ve
Lisans Tiirkiye piyasasi i¢in dneriler
22 MUSTAFA YILMAZ 2020 Yiiksek Sukuk'un pazarlanmasinda karsilagilan sorunlar

Lisans
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23 REJEP HAKYYEV 2020 Yiiksek Faizsiz finansman araci olarak sukuk: Tiirkiye Malezya
Lisans karsilagtirilmasi
24 FATIH ONAN 2019 Yiiksek Yatirim araci olarak sukuk ihraglarinin analizi ve Tiirkiye
Lisans uygulamasi
25 FATMABETUL ATLI 2019 Yiiksek Yenilik¢i bir Islami finansal enstriiman olarak sukuk: Malezya
Lisans incelemesi
26 FATMA ELDELEKLI 2019 Yiiksek Sukuk finansman modellerinden murabaha sukuk, Tiirkiye'de
Lisans uygulamasi ve muhasebelestirilmesi
27 GOKHAN OZDEMIR 2019 Yiiksek Modern bir finansal arag olarak sukukun teorik ve hukuki
Lisans altyap1 yoniiyle incelenmesi
28 HAKAN ERTASTAN 2019 Yiiksek Sermaye piyasasi araglarindan faizsiz finans araci olarak
Lisans Sukuk
29 MOHAMED SYLLA 2019 Yiiksek Islam Hukuku acisindan miisareke sukuku
Lisans
30 MUHAMMED 2019 Yiiksek Kamu 6zel sektor isbirligi yatirrmlarmin finansmaninda Islami
NAZIM NUR Lisans finans araci: Sukuk
31 VEDAT ACAR 2019 Yiiksek Yerel yonetimlerin altyap1 yatirimlarinin finansmaninda
Lisans alternatif bir yontem olarak sukuk ve bir model onerisi
32 ABDULLATIF 2018 Yiiksek Katilim bankaciliginda sukuk uygulamasi: Diinya ve
ALLAHAM Lisans Tiirkiye'de karsilagtirmasi
33 ALAA ALDIN 2018 Yiiksek Diinya'da ve Tiirkiye'de sukuk piyasalari {izerine genel bir
ZHOUR ADI Lisans degerlendirme
34 ASIM CEBI 2018 Yiiksek Finansman modeli olarak sukuk, Tiirkiye'deki isleyisi ve
Lisans mubhasebelestirilmesi
35 BADE ORHAN 2018 Yiiksek Sukukun yapisi ve isleyisi
Lisans
36 IBRAHIM YAVUZ 2018 Yiiksek Katilim bankaciliginin gelisen modeli sukuk: Proje
Lisans finansmaninin biiyiik tutarli projelere entegre edilmesi
37 MEHMET ALI 2018  Yiiksek Islami finans'ta sukuk enstriimani
AYDIN Lisans
38 MEHMET ELA 2018 Doktora Tiirkiye'de kamu finansmaninda islami finans alternatifi:
Sukuk
39 MEHMET 2018 Yiiksek Katilim bankaciligi ve Sukuk: Tiirkiye'de yapilmis olan Sukuk
KOMURCU Lisans ihraglari
40 OMAR HUSEN 2018 Yiiksek Libya altyapisi finansmaninda Islami sukuklarin rolii
OMAR ALSHREF Lisans
41 ABDULLAH OKULU 2017  Yiiksek Sukuk uygulamalari ve diinya sukuk piyasasinin geligimi
Lisans
42 DURAN OZEN 2017 Yiiksek Firmalarin kira sertifikas1 (sukuk) veya klasik bono ihrag etme
Lisans nedenlerinin kismi ayarlamalar metodu ile incelenmesi
43 NUMAN ORHAN 2017 Yiiksek Borsa analiz tekniklerinin islami finans aract sukukta
Lisans uygulanabilirligi
44 ONUR YUKSEL 2017  Yiiksek Faizsiz yatirim araci olarak sukuk (kira sertifikasi) ve
Lisans getirilerinin se¢ilmis diger yatirim araglarimin getirileri ile
kargilagtirtlmasi
45 RAMI MOHAMED 2017  Yiiksek Geleneksel tahvillere alternatif olarak sukuk ve ¢cagdas
KAMAL RASHAD Lisans uygulamalari
IBRAHIM
46 SEDAT YETKIN 2017  Yiiksek Bir finansal enstriiman olarak sukuk (Kira sertifikast)
Lisans
47 SIFA 2017  Yiiksek Sukuk: Isleyisi, cesitleri, Tiirkiye'de vergilendirilmesi ve
KIRHASANOGLU Lisans muhasebelestirilmesi
48 CANDAN KUDUN 2016 Yiiksek Sermaye piyasasi araglarindan Sukuk ve Tiirkiye uygulamalar
Lisans
49 FERDI MERDIN 2016  Yiiksek Sermaye piyasasinda faizsiz finansman araci olarak sukuk ve
Lisans sukuk yatirimei profilinin analizi
50 GOKHAN BULDUM 2016  Yiiksek Katilim bankacilig1 ve sukuk (Kira Sertifikasi): bir katilim
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Lisans bankasi drnegi olarak Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
51 IBRAHIM 2016  Yiiksek Tiirkiye'de sukuk piyasas, tarihsel gelisim, mevcut durum ve
ADIGUZEL Lisans gelecege yonelik Oneriler
52 MUHAMMET KAS 2016 Yiiksek Islami piyasalarda sukukun rolii: Tiirkiye'deki deneyimi
Lisans
53 MURAT KETEN 2016 Doktora Borglanma araci olarak sukuk: Sukuk ile geleneksel tahvillerin
risk temelli kargilagtirilmasi
54 TUGCE YUCEL 2016  Yiiksek Katilim bankaciligi ve sukuk
Lisans
55 UGUR DUNDAR 2016  Yiiksek Yapilandirilmig alternatif bir yatirim araci olarak sukuk:
Lisans Yapisi, gesitleri ve Tiirkiye piyasasinda kullanimi
56 ALPER 2015 Yiiksek Katilim bankaciligi iiriin ve hizmetleri kapsaminda
KARABACAK Lisans Tiirkiye'deki sukuk uygulamalari
57 AVNI GUNAYDIN 2015  Yiiksek Menkul kiymet olarak sukuk ihrac1 ve analizi
Lisans
58 BAHATTIN ERDEN 2015 Yiiksek Diinyada ve Tiirk finans sektoriinde sukuk: Erzurum ili banka
Lisans calisanlari arasinda bir anket ¢aligmasi
59 BERIN DIKGOZ 2015 Yiiksek Yeni bir sermaye piyasasi araci olarak sukuk: Yapisi, isleyisi
Lisans ve muhasebelestirilmesi
60 EMIR CUNEYT 2015 Yiiksek Katilim bankacilig1 ve Sukuk modelleri
AVCU Lisans
61 EREN SUMER 2015 Yiiksek Sukuk piyasasi: Cesitleri, gelisimi, mevzuati, diinya 6rnekleri
Lisans ve Tiirkiye uygulamasi
62 ERSAN BILAL 2015 Yiiksek Finansal krizlere karsi dayanikli bir arag: Sukuk
Lisans
63 IMAN ABORASS 2015 Yiiksek Islami bono (Sukuk) uygulamasi iizerine bir arastirma: Istanbul
Lisans ve Dubai 6rnekleri
64 MAHMUT SALIH 2015 Yiiksek Sukuklarim muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda
TEKNEOGLU Lisans sunumu-Bir Tiirkiye uygulamasi
65 NURULLAH 2015 Yiiksek Tiirkiye'de katilim bankalarinin finansal kiralamadaki yeri,
MUCAHITOGLU Lisans diger finansal kiralama sirketleriyle kargilagtiritlmasi ve
sektorde sukuk uygulamasi beklentileri.
66 OMAR iSMAIL 2015  Yiiksek Faizsiz bankacilik ve faizsiz fon kaynag: olarak sukukun
ABDILAHI Lisans yeterligi {izerine bir calisma
67 SEYRAN OZCAN 2015 Yiiksek Finansman arac1 olarak sukuk ve muhasebe sistematigi
Lisans
68 ALI GUCLU 2014  Yiiksek Alternatif bir finansman kaynag: olarak sukuk
Lisans
69 AYTEKIN 2014  Yiiksek Sukukun finansal sistemdeki rolii, 6nemi, muhasebesi ve
KARAHAN Lisans Tiirkiye uygulamalar
70 RIDVAN 2014  Yiiksek Sukuk finans modeli ve Tiirkiye'deki potansiyelinin
ALTINKAYA Lisans aragtirtlmasi
71 SALIM SERCAN 2014  Yiiksek Alternatif bir finansman araci: Sukuk
SARI Lisans
72 FERHAT GUNAYDIN 2013 Yiiksek Yapilandirilmig finansman modeli olarak sukuk ve proje
Lisans finansmaninda kullanimi
73 FUNDA OZTURK 2013  Yiiksek Yeni bir sermaye piyasasi araci SUKuk
Lisans
74 HAKAN ASLAN 2012 Yiiksek Alternatif bir yatirim ve finansman araci olarak sukuk: Yapisi
Lisans isleyisi ve Tiirkiye piyasasi i¢in dneriler
75 OLCAY HARTOKA 2012 Yiiksek Imtiyazli yap-islet-devret projeleri ve sukuk finansman
Lisans yontemi
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76 MUAZ GUNGOREN 2011 Doktora Katilim bankalarinda alternatif menkul kiymet ihracicnini
(Sekdiritizasyon) yapisal farklilik gosteren finansal piyasalarda
uyum modellemesi: SUKUK 6rnegi

77 TALHA YANMAZ 2011 Yiiksek Yeni bir Islami finansman modeli sukuk; ve diinyadaki

Lisans

uygulama ornekleri
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Extended Summary

Sukuk, have been used as an interest-free financing
instrument since the early 2000s. Put, sukuk represents
ownership or benefits from an asset. The Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions
defines sukuk as "a certificate representing equal values
after issuance; where the amounts obtained from the
issuance are invested in a pre-planned manner; representing
rights and shares on fixed assets and the like according to
the types of investments made; or giving the right of
partnership in a project or a special investment activity".

Sukuk has become a financial instrument of increasing
importance and widespread use in the world capital markets
in recent years. Countries with a majority Muslim
population, particularly Malaysia, play an active role in the
Sukuk market. Among interest-free financial instruments,
sukuk, also known as interest-free bonds, are the most
widely used. In 2010, sukuk began to be issued in Turkey.

Design/methodology/approach

Participation banks, on the other hand, are institutions
operating in the finance sector by offering alternative
financing solutions, performing banking services and
financing the sector. Participation banking, also called
interest-free banking, has become a rapidly developing part
of the financial sector and the banking system, especially in
the recent period. Participation banking has positively
affected the banking system by making asset-based
transactions instead of a creditor-debtor relationship in the
field of investment activities. The purpose of Sukuk
issuance is to start a new project, to develop an existing
project or to use the funds collected for the financing of a
commercial activity according to the share owned with the
funds collected. Sukuk has been developed as an alternative
to traditional bonds and bills, and its basic principle is that it
is in compliance with Islamic principles. There is a trilateral
relationship in transactions related to Sukuk. These parties
are the originator, the asset leasing company and the
investors.

Findings

A bibliography study was conducted for the theses written
in the field of sukuk at the YOK National Thesis Center.
Theses related to "sukuk" in the YOK National Thesis
Center were scanned thoroughly, and as a result of the
advanced scanning, 77 graduate theses were reached as of
01/04/2024.

In the research findings section, theses are classified based
on their titles, universities, topics, and other relevant
information. The first thesis on Sukuk was written in 2011.
There are eight doctoral-level theses and 69 master's theses.

The theses on Sukuk were compared regarding their
historical development, types, accounting practices, legal
aspects, taxation implications, investment analysis, and
traditional securities.

Most graduate theses were completed at Marmara
University. Of these, 11 are master's theses and 1 is a
doctoral thesis. Marmara University is followed by Istanbul
University. The maximum number of postgraduate theses
was 12 in total in 2015. It is seen that all of the postgraduate
theses completed in this year are master's theses. On the
other hand, 3 of the doctoral theses were completed in 2021.
The supervisor of a total of 41 graduate theses, 34 of which
are master's theses and 7 of which are doctoral theses, is
Professor Doctor, 14 master's theses and 1 doctoral thesis
supervisor are Associate Professor Doctor and 21 master's
theses are Doctor Faculty Member. It is seen that there is no
supervisor among the doctoral theses completed as an
Assistant Professor. Most of the postgraduate theses on
Sukuk were completed on its structure, functioning and
historical development. This study provides vital insights for
Sukuk researchers by presenting key findings and essential
contribution.



