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Basel II diizenlemeleri bankacilik sektoriiniin yani sira isletmeleri de yakindan ilgilendirmektedir. Diigiik risk
agirligina sahip isletmeler, bankalardan diisiik maliyetli kredi kullanma olanagina sahip olurken, yiiksek riskli
isletmeler ise kredi bulmakta zorlanacaklardir. Burada 6zellikle kiiciik ve orta olgekli isletmelerin (KOBI)
durumu 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’deki isletmelerin %99’unu olusturan, istihdamin biiyiik bir kesimini
kapsayan, ekonomik biiyiime ve ihracata 6nemli derecede katki saglayan KOBI’leri yakindan ilgilendirmektedir.
Calismada ilk olarak KOBI'ler ile ilgili genel bilgiler, ekonomideki yeri ve ©nemi; daha sonra Basel
diizenlemelerinin (Basel I, Basel II ve Basel IIT) gelisimi ve son olarak Basel diizenlemelerinin KOBI’lere
etkileri incelenmistir.
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SMALL AND MEDIUM SIZED ENTERPRISES AND ASSESSMENT FOR
FINANCIAL INSTITUTIONS IN THE BASEL PROCESS IN TURKEY

ABSTRACT

Basel II regulations concern banks and companies. Companies, which have low risk weightings, have the chance
to obtain low cost credits. In contrast, high risk companies will have difficulty in gaining credits. In this context,
small and medium sized enterprises are of great importance since they comprise 99% of companies, have a great

share in employment and support economic growth and foreign trade in Turkey.

This study consists of three sections. Firstly, general information on small and medium sized enterprises is given

and their importance and functions are described. Secondly, the developments concerning Basel regulations,
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which include Basel I, Basel II and Basel III are explained and finally, the effects of Basel regulations on small

and medium sized enterprises are emphasized.
Key Words: SMEs, Basel, Capital Adequacy, Risk
Jel Classification: G21, G28, M20, M21

GIRIS

Son yillarda diinya finans sisteminin karsilastig1 krizler, gelismis ve gelismekte olan {iilkelerin bankalarinin
sermaye yeterlili§i sorununun tekrar ele alinmasi gerektigi goriisiinii 6n plana ¢ikarmistir. 2006 yilinda nihai
halini aldiktan sonra, iilkelerin farkli uygulama tarihleri ile tartisilmakta olan Basel II siireci, krizin getirdigi

kosullarda; iilkelerin uyum icin agikladiklart yol haritalar askiya alinmis durumdadir.

Basel diizenlemeleri bankalarin yan sira isletmeleri de dolayli olarak etkileyecek sonuclar doguracaktir. Diisiik
risk agirligina sahip isletmeler, bankalardan diisik maliyetli kredi kullanma olanagina sahip olurken, yiiksek
riskli igletmeler ise kredi bulmakta zorlanacaklardir. Burada ozellikle kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin
(KOBI) durumu 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’deki isletmelerin %99’unu olusturan, istihdamun biiyiikk bir
kesimini kapsayan, ekonomik biiyiime ve ihracata onemli derecede katki saglayan KOBI’leri yakindan
ilgilendirmektedir. Ulke ekonomisine katkilar1 son derece énemli olan bu isletmelerin; iiretim, teknoloji, nitelikli
personel temini ve kurumsal yonetim gibi sorunlarinin temelinde finansman saglama problemi bulunmaktadir.
Basel’in KOBI’lere yonelik olarak getirdigi yeni diizenlemeler de dikkate alindiginda, finansman sorunu bu

isletmeler i¢in 6niimiizdeki donemde daha da 6nemli hale gelecektir.

1. TURKIYE'DE VE AVRUPA BIiRLiGINDE KOBIi

Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (KOBI); farkli iilkelerde ekonominin gelismisligine ve temel alinan
kriterlerdeki farkliliklara bagli olarak farkli tanimlari bulunmaktadir. AB tarafindan bankacilik alaninda
gelistirilen Basel diizenlemeleri KOBI’lere kullandirilacak kredilerin kosullarinda farklilik  olmasim
gerektirdiginden hangi isletmeler KOBI’dir ve bu kapsamda ele alinmalidir 6nem kazanmustir. Bu nedenle

KOBI’nin Tiirkiye ve AB’ndeki tanimlari ele almnnustir.

Ekonomik ve finansal entegrasyonu kolaylastirabilmek i¢in 2006 yilinda, 2005/9617 sayili bakanlar kurulu
karar1 ekinde 18 Kasim 2005 ve 25997 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan ve 18 Mayis 2006 tarihinde
yiiriirliige giren “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin, Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi Hakkindaki
Yonetmelik” ile ¢oziimlenerek isletmeler olceklerine, mali bilangolarina ve tiirlerine gore siniflandirilmstir.

Buna gére yapilan KOBI tanimi Tablo 1°de sunulmustur.

Ikiyiizelli kisiden az yillik calisan istihdam eden ve yillik net satis hasilat1 ya da mali bilangosu yirmi bes milyon
Yeni Tiirk Lirasin1 asmayan mikro isletme, kiiciik isletme ve orta biiyiikliikteki isletme olarak siniflandirilan ve

kisaca "KOBI" olarak adlandirilan ekonomik birimlerdir (Yonetmelik 2005/9617; Madde:4).
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Tablo 1. Tiirkiye’de Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelerin Tanimlar

Calisan Sayisi Yillik Hasilat veya
Bilanco Toplam

Mikro Olgekli Isletme 10’dan az 1 milyon TLye kadar
Kiiciik Olgekli Isletme 50’den az 5 milyon TLye kadar
Orta Olgekli Isletme 250’den az 25 milyon TLye kadar

Kaynak: 2005/9617 Sayili “KOBI Tammu, Nitelikleri ve Siniflandirilmast Hakkinda Yonetmelik”

Yonetmeligin 5. maddesinde KOBI simflandirmasi yapilmistir. Buna gore;

KOBI tanimlamalarinda genel olarak calisan personel sayisi, bilanco degerleri ve bagimsizlik 6lgiitleri dikkate
alinir. Bagimsizhik olgiitiinden kasit, bir firmanin sermayesi ve hisselerinin %25’den fazlasinin bir biiyiik
sermaye grubuna ait olmasi yani hisse pay1 i¢inde biiyiik sermayenin payr %25°den az olan biitiin isletmeler

KOBI tanimina girmektedir. (Alptiirk, 2008, 23)

AB’nin 1 Ocak 2005’te yiiriirliige giren KOBI tanim galisan kisi sayisi, yillik cirolar1 veya bilango biiyiikliigii

ve bagimsizlik kriterlerinden olusan olciileri kapsamaktadir.

Tablo 2. Basel II Kriterlerine Gére KOBi Tanimlar1 Tablosu

KOBI Tamm Calisan Yillik Ciro veya | Yillik Bilanco Tiirkiye
Sayisi Biiyiikliigii

Mikro Olcekli Isletme | 10’dan az € 2 milyona € 2 milyona kadar | milyon TLye
kadar kadar

Kiigiik Olgekli Isletme | 50°den az €10 milyona € 10 milyona kadar |5 milyon TLye
kadar [kadar

Orta Olgekli Isletme 250’den az € 50 milyona € 43 milyona kadar 5 milyon TLye
kadar |kadar

Kaynak: Europen Commission, SME Definition User Guide and Model Declaration, 2005
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/files/sme_definition/sme_user_guide_en.pdf, [12.12.2010]

AB KOBI tanim ile Tiirkiye'deki yasal KOBI tanimi karsilagtirildiginda; Tiirkiye'deki KOBI tanimi daha gok
mikro ve kiigiik isletmeler tanmimini kapsamaktadir. Basel 11 kriterlerine gore tanimlanan KOBI bityiikliikleri ile
iilkemizdeki KOBI tanimlarindaki KOBI biiyiikliikleri uyumsuzdur. Bu nedenle Basel kapsaminda bir isletmenin
KOBI kapsaminda degerlendirilmesinde; AB KOBI tanim kriterlerinin kullanilmas1 ¢cok saglikli olmayacaktir.
Tablo 2’de goriildiigii gibi kur degisimi yapildiginda AB kriterlerinin dortte biri kadar olan isletmeler KOBI
sayilmaktadir.

Basel II’de KOBI’lere yonelik en kritik konumda olan hiikiim KOBI tanimidir. Bu tamm bazi durumlarda

kredilerin hangi portfoye dahil edilecegi agisindan 6nem kazanirken, bazi durumlarda da ayni portfoy igerisinde

biiyiik olgekli sirketler ile KOBI kredilerinin farkli sermaye yiikiimliiliikklerine tabi olmasi sonucunu
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dogurmaktadir. KOBI olarak nitelendirilecek sirketler icin Basel II’de yer alan temel kriter 50 milyon € luk ciro
kriteridir. Bu kritere gére KOBI’nin dahil oldugu konsolide sirketler grubunun yillik cirosu 50 milyon € dan
daha az ise s6z konusu sirket KOBI olarak nitelendirilmektedir. Bunun yamnda, yillik cironun firma
biiyiikliigiinii ifade etmede anlamli olmadigi durumlarda, denetim otoriteleri, bankalarin, yillik ciro yerine

toplam bilango biiyiikliigiinii dikkate almalarina izin verebilmektedir. (BDDK 2005/4,16)

1.1. KOBI’lerin Ekonomideki Yeri ve Kaynaklar
Diinyanin giicli ekonomileri iginde yer almak icin calisan Tiirkiye'nin en onemli itici giiglerinin basinda

KOBT’ler bulunmaktadir.

Tablo 3. Biiyiikliiklerine Gore KOBI’ler ve Ekonomideki Yeri

Girisim Girisim Sayis1 Calisan Sayisi Faktor Maliyetiyle Maddi Mallara Briit
Biiyiikliik Katma Deger (TL) Yatirim (TL)

Grubu
1-19 2.523.505 5.383.378 64.753.870.130 17.243.720.000
20-49 27.264 891.903 22.767.391.621 8.933.404.918
50-99 8.326 571.625 14.948.734.614 7.009.935.187
100-249 5.714 868.917 27.913.927.930 13.366.027.734
250-499 1.735 600.346 23.213.682.610 11.116.872.321
500-999 733 504.232 21.603.018.510 10.203.843.912
1.000-4.999 399 706.791 36.669.114.143 21.409.519.658
5.000+ 28 301.869 20.011.087.103 15.124.372.139
TOPLAM 2.567.704 9.829.061 231.880.826.661 104.407.695.869

Kaynak: Tiirkiye [statistik Kurumu, Yillik Sanayi ve Hizmet [statistikleri 2007, Haziran 2010, ss.28-29.

Tiirkiye’deki KOBI sayis1 olduk¢a 6nemlidir ve bu 6nem ekonomik gostergelere de yansimaktadir. Tablo 3’de
Tiirkiye’de biiytikliiklerine gore isletmeler ve yarattiklar: katma deger goriilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde KOBT’ler; tim isletmelerin %99,8’ini, toplam istihdamin %76,7’sini ve toplam katma
degerin %?26,5’ini olusturarak ekonomideki 6nemlerini gostermektedir.(DPT, 2004,7).

30.06.2010 tarihi itibariyla KOSGEB veritabanina kayith olan KOBI Sayisi 329.899 rakamina ulasmustir.
(KOSGEB,2010,1)

KOBI’lerin iilke ekonomisinde gerek sektor icindeki paylari gerekse istihdam paylari agisindan onemli role
sahiptirler. KOBT'lerin kiigiik ve esnek olmalari ekonomide lokomotif olma o6zelliklerini beraberinde
getirmektedir. KOBTI’lerin ozellikleri kisaca su sekilde siralanabilir; (Kog,2008,16-25; KOSGEB,2007,6;
TBB,2004,1)

e s yeri sayis1 ve yarattig1 istihdam ile iiretim sektoriinde 6nemli bir paya sahiptirler,

e Kiiciik yatirimlarla daha fazla istihdam saglarlar,

e Makro ekonomik dalgalanmalardan daha az etkilenirler,

¢ Esnek yapilarindan dolay: degisikliklere daha kolay uyum saglayabilirler,
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Teknolojik yeniliklere daha yatkindirlar ancak teknik bilgileri diisiiktiir. Bu nedenle teknoloji diizeyleri
genellikle diisiiktiir.

¢ Girisimcilik sonucu yeni sektorlerde gelisimin saglanmasina katkida bulunurlar,

e Butik iiretimin getirdigi avantajlar (markalasma, belli sektorlerde derinlik saglama vb.)

e Pazarn ihtiyaclarina yonelik olarak hizli bir sekilde irtin farklilagmasi ve ¢esitliligi saglayabilirler,

¢ Bilyiik isletmelere iiretim zincirinde destek saglayarak destek olurlar.

Tablo 4. Toplam KOBI Kredileri ve KOBi Kredileri (12/2010 itibariyle)

Toplam Krediler- Toplam liakdi. qulam Ta}(ipte!(i
Yil | Ay Sektor (milyon TL) Krediler-Sektor (milyon | Krediler-Sektor (milyon
TL) TL)

2009 |12 392620,58 83271,48 68924

2010 |1 394005,81 83891,84 6697,94
2010 |2 405871,36 86400,42 6710,72
2010 |3 416816,62 89652,39 6546,34
2010 |4 422005,38 92613,83 6532,72
2010 |5 439341,8 95590,48 6451,9

2010 |6 454846,22 101237,19 6264,67
2010 |7 457186,64 103655,07 6308,44
2010 |8 463911,03 106431,79 6311,29
2010 |9 475403,33 108287,62 6249,87
2010 |10 482538,33 110680,27 6168,16
2010 |11 498454,36 115712,55 6073,65
2010 |12 525907,29 125447,81 5984,25

Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ocak 2011. (www.bddk.org.tr)

KOBi’lerin bankalardan kullandiklart nakdi kredi miktarlar1 Tablo 4’de (Grafik 1) gosterilmistir. Bankalarin
kullandirdiklari toplam krediler icinde KOB1’lere kullandirilan kredilerin pay1 2009 yilinin onikinci ayt itibariyle
% 21,21 iken 2010 yilmin ayn1 ayinda % 23,85 diizeyine yiikselmistir. KOBI’lerin kullandiklar1 kredilerin
toplam krediler icindeki payr Onemli diizeydedir. Bu nedenle bankalarin gerekli sermaye miktarinin

hesaplanmasindaki paylar1 da yiiksek olacaktir.
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Grafik 1. Toplam Krediler ve KOBI Kredileri (2009/12-2010/12)
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Kaynak: BDDK, Aylik Biilten, Ocak 2011. (www.bddk.org.tr)

KOBT’ler kisa donem finansman ihtiyaglarim karstlamak icin farkli kaynaklara basvurabilirler. Bu kaynaklarin
basinda bankalardan sagladiklar1 krediler gelmektedir. Uzun donem finansman temininde bankalar ve diger
finansal kuruluslarinin hicbiri KOBI’lere gereken krediyi saglamada kendi kaynaklarini kullanmamakta, bunun
yerine, KOBI’lere kefil olarak yurtdisi kaynaklarin kullanilmasina aracilik etmektedirler. Bunlarin disinda
KOBT’lerin desteklenmesi amaciyla kurulan Kiigiik ve Orta Olcekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi

Bagkanlig1 (KOSGEB) tarafindan sunulan finansman kaynaklar1 da bulunmaktadir. (Eken,2008,57)

2. BASEL DUZENLEMELERININ GELiSiMi

Basel Komitesi’'nin ¢alismalari temel olarak bankalarda risk yonetimine odaklanmakta ve bankacilik sisteminde
bilingli bir risk yonetimi kiiltiirii olusturulmasina ¢aligmaktadir. Risk yonetimi kiiltiiriiniin bankacilik sistemini
¢ok daha verimli hale getirecegi, piyasanin korunmasi yolunda daha dogru bir yapinin olusturulacagi, niteliksel
ya da sayisal herhangi bir sorun ortaya ¢iktiginda, bu sorunun risk yonetimi tarafindan hizli bir sekilde teshis

edilebilecegi ﬁngériilmektedir.(Ozince,2005, 19)

Tk olarak Basel T olarak adlandirilan Sermaye Yeterliligi Uzlagisim 1988 yilinda yayimlamistir. Bu cercevede
baslayan diizenlemeler dizisi zaman icerisinde geliserek devam etmistir. Basel I, Sermaye Yeterliligi Uzlas ile
uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankalarin varliklari ile bulundurduklari sermaye arasinda risk esasina
dayali bir iliski kurulmaya calisilmistir. Basel I, bir bankanin batmasi halinde mevduat sahiplerinin
karsilasabilecegi maliyetleri en aza indirgemek igin asgari olarak tutulmasi gereken sermaye iizerinde
odaklanmistir. Basel I, kredi riskleri icin asgari sermaye yeterliligi oraninin belirlendigi ve uluslararasi boyutta

bankacilik sistemine yonelik en ciddi ilk adimdir. (Sendogdu,2010,5)

2.1. Basel IT ve KOBI’leri ilgilendiren Diizenlemeler

Uluslararasi bankacilik sisteminin saglamliginin ve istikrarinin giiclendirilmesine ve uluslararasi aktif bankalarin
arasindaki rekabetin gelistirilmesine ragmen finansal piyasalar zaman icinde 6nemli Slciide geligsmis ve diinya
finansal sistemi ekonomik krizlerle kars1 karsiya kalmigtir. Ayrica Basel I; bankalarin risk diizeylerini tam olarak
yansitmamasi, diizenlemenin yarattig1 farkliliklar nedeniyle olusabilecek arbitraji engelleyememesi, operasyonel

risk gibi bazi riskleri icermemesi ve OECD iilkesi kriterinin yol actigi rekabet esitsizligi nedeniyle bankalarda
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yeterli sermaye ve risk yonetimine sahip olunmasi veya bankacilik sisteminin giiven ve saglamliginin temin

edilmesi hususlarinda yetersiz kalmis ve yeni bir diizenleme ihtiyaci ortaya ¢ikmistir.(BDDK,2008,1)

Basel II'nin ilk prensibi olan Minimum Sermaye Yeterliligi ile kurumlarin maruz kaldiklar1 piyasa, kredi ve
operasyonel riskleri i¢in minimum sermaye gerekliliginin hesaplanmasi amaglanmaktadir. Basel II kredi riski
Ol¢ciim modelleriyle, bankalarin kredi riskini istlenmesi, yonetmesi ve bu risk i¢in asgari sermaye gereksiniminin

belirlemesini hedeflenmektedir.

Basel II ile kredilendirmede, kredinin risk derecesine gore fiyatlama yapilmasina gegilmistir. Yeni yaklagimda
krediler "riskli" veya "az riskli" olarak belirlenmektedir. Bir kredinin riskli olmast onun ‘kétii” oldugu anlamina
gelmemekte, riskinin iyi analiz edilip o risk alinacaksa bilincli alinmast ve dogru fiyatlanmasi yani riske dayali
fiyatlama saglanmaya calisilmaktadir. Riske dayali fiyatlama, bankanin kredi fiyati yani faiz oranini o kredi igin
tistlendigi riske gore belirlemesi, daha ¢ok risk aldigi iirtinleri daha pahaliya yani yiiksek faiz orani ile
kullandirirken, daha diisiik iiriinleri daha ucuza yani diisiik faiz orani ile kullandirmasi olarak tanimlanabilir. Bu
cercevede, riskliligin 6l¢timiintin “Kredi kullananin risklilik diizeyi” ve “Kredi isleminin risklilik diizeyi”” olmak
tizere iki unsuru vardir. Kredi kullananin riski firma derecelendirme sistemi ile l¢iiliirken, islemin riski ise islem
cesidi, teminat, vade, para birimi gibi unsurlar dikkate alinarak belirlenmektedir. (www.senolbabuscu.com-

Ekonomist-1, 14.01.2011 )

Basel I ile birlikte yillik toplam cirosu 50 milyon Euro’nun altinda olan firmalar KOBI olarak kabul edilirken;
ayrica bir bankadaki nakit ve nakit digt kredilerinin toplami 1 milyon Euro’nun altinda olan KOBI’ler o banka
icin “Perakende KOBI” olarak nitelendirilirken 1 milyon Euro’nun iistinde olan KOBI’ler de o banka icin

“Kurumsal KOBI” olarak nitelendirilecektir (Pekuz, 2008,181).

Sekil 1. Perakende-Kurumsal KOBI

Bir : Bir

bankadaki toplam KOBI bankadaki toplam
{ nakit+gayrinakit | | Ciro < { | nakit+gayrinakit \
| kredisi > L] S0 '. kredisi < |
\ 1 milyon \ | EurI(‘)" yon /1 milyon i

Euro Euro

Kurumsal
Perakende

Kurumsal-KoBi Perakende-KOBIi

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), “Risk Yonetimi ve Basel II'nin KOBI{’lere Etkileri”, 2005,s.6.

50 milyon Euro’luk ciro &lgiitiiniin yaninda KOBI’ler kredilerinin siniflandirilacagi portfoye gore; perakende
portfoy ve kurumsal portfoy olmak iizere siniflandirilmistir. Perakende portfoyde yer alan krediler rotatif
krediler, vadeli bireysel krediler ve bireysel nitelikli finansal kiralama islemleri (taksitli krediler, tasit kredileri

ve finansal kiralamalari, ihtiya¢ kredileri) ve kiiciik isletmelere kullandirilan krediler ve lehlerine verilen
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taahhiitler biciminde kullandirilmis olmalidir. Borsaya kote edilmis olsun ya da olmasin menkul kiymetler bu
kategorinin disinda tutulmustur. Kurumsal portfoy ise konsolide satis tutar1 50 milyon Euro’dan biiyiik sirketlere
verilen krediler ile KOBI’lere verilen kredilerden perakende portfoy icerisinde simiflandiriimayanlart

kapsamaktadir. Basel II cercevesinde siniflandirma asagidaki tabloda 6zetlenmistir.(TBB, 2004,5)

Tablo 5. Basel IT Cercevesinde KOBI Simiflandirmasi

Kredi Tutan (K) Satis Cirosu (S) Smiflandirma

K < 1 Milyon Euro S < 50 Milyon Euro Perakende-(KOBI)
K < 1 Milyon Euro S > 50 Milyon Euro Kurumsal

K > 1 Milyon Euro S < 50 Milyon Euro Kurumsal-(KOBT)
K > 1 Milyon Euro S > 50 Milyon Euro Kurumsal

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), “Risk Yo6netimi ve Basel II'nin KOBI’lere Etkileri”, 2005, s.6.

Kurumsal kredilerde bir kredi icin bankalar tarafindan bulundurulacak sermaye tutari derecelendirme notlarina
gore belirlenmektedir. Basel II’de yer alan basit (standart) 6l¢iim yontemlerinde, her hangi bir derecelendirme
notu bulunmayan sirketler i¢cin mevcut duruma yani su anda yiiriirlikte olan Sermaye Yeterliligi Yonetmeligine
(Basel I) gore degisiklik olmazken, yiiksek derecelendirme notuna sahip olan sirketlere verilen krediler i¢in

sermaye avantajlar1 ortaya ¢cikmaktadir.

KOBTler isletme faaliyetleri sirasinda en cok finansman sorunlariyla karsilasmaktadirlar. Bu finansman
sorunlarinin temelinde KOBI'lerin 6z sermaye yapilarimin zayif olmasi yatmaktadir. Basel I’ kapsaminda
bagimsiz derecelendirme kuruluslari ile bankalar tarafindan derecelendirmeye tabi tutulacak olan KOBI’lerin
degerlendirilecek olan 6zelliklerinin en basinda sahip oldugu isletme sermayesi gelmektedir. Giiglii sermaye
yapisina sahip KOB1’lere verilen kredilerin maliyetleri diger KOBI’lere verilen kredilerle karsilastirildiginda
daha diisiik olacaktir. Bu yap1 dogal olarak giiclii sermayeli KOB1’lere avantaj saglayacaktir (TBB,2005,22).

Basel II’de yer alan ileri 6l¢iim yaklasimlarinda ise I¢sel Derecelendirme Bazli Yaklasimlar (IRB) krediler igin
hesaplanacak sermaye yiikiimliiliikleri bankalar tarafindan miisterilerine verilecek i¢sel derecelendirme notlarina
gore belirlenmektedir. Bu yaklasimda da perakende portfoye dahil edilen krediler kurumsal portfoye gore daha
avantajli konumda olmakta, ilave olarak kurumsal krediler icerisinde de KOBI’lere verilen krediler biiyiik
olgekli sirketlere verilen kredilere gore daha diigiik sermaye yiikiimliiliigi dogurmaktadir. Bu ¢ercevede, Basel 11
icerisinde bir KOBI’nin, kendisi ile ayn1 konumdaki KOBT olmayan biiyiik 6lgekli bir sirkete gére daha avantajli
konumda olacaktir. Ancak KOBI’lerin digsal derecelendirme notlarina sahip olmamalari ve kurumsal yonetisim

acisindan bazi eksikliklerinin olmasi onlar icin dezavantaj olusturabilecektir.

Firmalara derecelendirme kuruluslart tarafindan finansal (bilanco, gelir tablosu gibi finansal verilerinin
degerlendirilmesi) ile niteliksel (kurumsal yonetim, siirecler vb) faktorlerinin degerlendirilmesi sonucu bir
derecelendirme notu verilmektedir. Derecelendirme, sirket kapasitesi ve finansal yiikiimliiliiklerini zamaninda
yerine getirebilmesinin takdir edilen degeridir ve endiistri karsilagtirmasina dayanir. Bu not bankaya bu firmaya
verilecek kredinin tasiyacag riski gosterir ve Basel II sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken buna ne kadar

sermaye ayrilacagini gosterir. (Albayrak, 2008,5)
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Perakende portfoyde yer alan firmalar icin ise bagimsiz uluslararasi derecelendirme kuruluslari tarafindan

derecelendirme notu verilmis olmaksizin yiizde 75 risk agirligi uygulanacaktir.

Tablo 6. Sirketlerden Olan Alacaklara iliskin Risk Agirhklar:

Derece Perakende Kredi KOBI ve Ustii
AAA'dan AA-'ye kadar 20%
A+'dan A-'ye kadar 50%
BBB+'dan BB-'ye kadar %75 100%
BB-'den diisiik 150%
Derecelendirilmemis 100%

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), “Risk Yonetimi ve Basel II'nin KOBT’lere Etkileri”, 2005, s.13.

Basel II’de bir kredi dolayisiyla bankanin bulundurmasi gereken sermaye, kredi miisterisinin derecelendirme
notunun yaninda, kredi i¢in alinan ve “risk azaltim araclar1” olarak ifade edilen teminat ve garantilere de
baghdir. Basel II kapsaminda hangi kiymetlerin risk azaltim araci olarak kabul edilecegi, bankalarin

kullanacaklar1 6l¢iim yaklagimlarinin gelismislik seviyesine gore degismektedir.
KOBI1’lerin kullanabilecekleri teminatlar su sekilde siralanabilir; (BCSB,2006:36)

* Nakit, mevduat veya mevduat sertifikasi,

e Altin,

* Bor¢lanma senetleri - kredi derecesine gore,

* Bor¢clanma senetleri — kredi derecesi yoksa (likit veya bankalar tarafindan ¢ikarilmis)
* Ana endeksteki (IMKB 100) hisse senetleri,

* Ana endeks disinda fakat diizenlenmis piyasalarda islem goren senetler,

* Ana endeks disinda fakat diizenlenmis piyasalarda iglem goren senetleri iceren fonlar,
* Gayrimenkul ipotegi.

Tablo 7. Kredi Riski Azaltim Yontemlerinin Kullanim Sikhig:

(%) Kullaniimiyor Kullanilmasi Planlaniyor  Kismen Kullaniliyor  Yodun Sekilde Kullanilyor
Teminatlar 0,15 12,03 0,95 86,87
Garanti ve Kefaletler 0,14 12,03 4,08 83,75
Bilanco Ici Netlesme Soz. 58,55 25,86 14,16 1,42
Sigortalama 57,99 3,27 22,74 15,99
Finansal Korunma 52,08 18,60 28,57 0,75
Risk Transferi 33,95 58,07 7,98 0,00
Dider 0,00 0,00 0,00 0,00

Kaynak: BDDK, Bankacilik Sektorii Basel II Tlerleme Raporu-Eyliil 2010, s.16.

Kredi riskini azaltmak icin kullamilan yontemlerin sektordeki dagilimi incelendiginde teminatlar (%87) ile

garanti ve kefaletlerin (%84) yogun bicimde kullamldigi goriilmektedir. Kullamilmas: planlanan risk azaltim
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araglari ise bilango ici netlesme sozlesmeleri (%26), finansal koruma (%19) ve risk transferi (%58)’dir. Bahsi

gecen araglarin kullanilma diizeyi mevcut durumda oldukga diisiiktiir. (BDDK,2010,16)

Tablo 8. Kullamilan/Kullanilmasi Planlanan Derecelendirme/Skorlama Modelleri

(%) Sirketler  Bankalar Hazineden KOBI Perakende  Kredi Karti
Alacaklar

Mevcut Durum

Derecelendirme/skorlama sistemi 34,7 15,5 13,9 31,9 41,1 41,0

istatistik tabanli 20,1 0,0 0,7 37,1 49,5 53,5

Yargisal tabanli 22,3 23,2 26,5 29,9 17,6 29,2

Hibrit (istatistik+ yargisal) 40,9 13,8 0,0 42,4 4,3 2,1

Kullanilmasi Planlanan

Derecelendirme/skorlama sistemi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Istatistik tabanli 319 18,8 17,0 43,8 52,2 50,3

Yargisal tabanl 53 1,7 1,7 33,7 42,4 27,4

Hibrit (istatistik+ yargisal) 15,5 15,8 15,0 3,0 1,1 0,5

Kaynak:BDDK, Bankacilik Sektorii Basel 11 flerleme Raporu-Eyliil 2010, s.17.

Bankalar Haziran 2010 tarihi itibariyla sirketler ve KOBI’ler icin ¢ogunlukla hibrit modelleri, perakende
portfoyii ve kredi kartt miisterileri i¢in ise istatistik tabanli modelleri kullanmaktadirlar. Kullanilmasi planlanan
modellere bakildiginda ise sektoriin biiyiik boliimiiniin sirketler, KOBI’ler, perakende ve kredi kartlari icin
istatistik tabanli modelleri kullanmay1 planladigi goriilmektedir. Ancak soz konusu portfoyler icin istatistik
tabanlit modelleri kullanmay1 diisiinen bankalarin yiizdesinde onceki doneme kiyasla diigtis gerceklesmistir.

(BDDK,2010,17)

2.2. Yeni Diizenlemeler: Basel 111

Finansal kriz gelismis iilkelerde baglayarak Kasim 2008 ortalarindan itibaren gelismekte olan iilkeleri de
etkilemistir. Bir ¢ok gelismekte olan iilke borsalarinda ciddi deger kayiplari olmus, iilke paralari deger yitirmis,
tilke tahvilleri ve ticari bonolarda risk primleri artmis, ayn1 zamanda bu iilkelere olan yabanci sermaye akimlari
ve banka bor¢lanmalart 6nemli oranda diigmiistiir. Diizenleme otoriteleri ve merkez bankalart hizli kredi
biiytimesi ve aktif fiyatlarinda olusan balonun neden oldugu sistemik riskleri gorememis ya da gerekli onlemleri
yeterli oranda ele alamamistir. Uluslararasi piyasalarda yasanan gelismeler karsisinda finansal sisteme olan
giiveninin tekrar artirilmasi i¢cin ABD ve Avrupa’da merkez bankalar1 ve hiikiimetleri tarafindan ¢ok sayida

onlem alinmis ve trilyon dolarlar1 bulan kurtarma paketleri aciklanmistir.(Erdénmez,2009,85)

Yapilan miidahaleler banka bilangolarinin finansal ve yapisal araglarla yeniden yapilandirilmasina yonelik olup
bilangolarinin hem aktif hem de pasif tarafini desteklemeye yoneliktir. Krizin banka kaynakli olarak biiyiimesi

bankacilik sektorii diizenleyicilerinin ve diizenlemelerinin sorgulanmasina neden olmustur.

Yasanan en biiyikk finansal krizlerden birisi olan son kriz, cok kapsamli oldugu diisiiniilen sistemin
yetersizliklerini ortaya ¢ikarmistir. Yatirim bankalart genel olarak kapsamli diizenlemelere tabi degildi. Bununla
birlikte yatirim ve ticaret bankalari1 arasindaki iliski, krizin derinligini ve genisligini artirmistir. Son yillarda
yasanan krizin ortaya cikardigi eksiklikleri gidermek amaciyla yakin zamanda Basel III olarak adlandirilan

diizenleme degisiklikleri giindeme gelmistir.
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Basel III diizenlemesinin amaglar1 su sekilde 6zetlenebilir;(Caruana,2010,1-2; BDDK,2010,1)

Basel III amaglar1 dogrultusunda Basel II’de eksik gordiigii baz1 konularda yeni diizenlemeler getirmistir. Basel

Bankalarin sermaye kalitesini nemli 6l¢iide artirmak,

Gerekli sermaye diizeyini 6nemli ol¢iide artirmak,

Sistematik riskin azaltilmasi,

Bankalarin likidite riskinin azaltilmasi ve daha likit bir bankacilik sektorii saglamaktir.

Krizlere karsi bankacilik sisteminin dayanikliligini arttirmak,

Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarini gelistirmek,

Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirmaktir.

IIT olarak adlandirilan ek diizenlemeler, Basel II’yi tamamen ortadan kaldiran sistemi degistiren bir diizenleme

degildir. Basel II’nin 6zellikle son finansal krizdeki gozlemlenen eksikliklerini tamamlaya bir ek diizenlemeler

seti niteligindedir. Basel Il ile yapilmas: planlanan degisiklikler asagidaki gibidir; (BDDK,2010,1)

Halihazirda kullanilan asgari sermayenin nicelik olarak artirtlmasi, niteliginde degisiklikler yapilmasi ve

mevcut uygulamaya ilaveten risk bazli olmayan, diger bir ifadeyle muhasebesel bazli bir asgari sermaye

gerekliligi standardinin getirilmesi,

Tutulmas1 gereken sermaye ihtiyacinin ekonominin g¢evrim donemlerine gore artirilabilmesi ya da

azaltilabilmesi,

Asgari likidite oranlarina yonelik diizenlemeler yapilmasi,

Alim-satim hesaplarina (Trading Book) iliskin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda degisiklik yapilmasi,

Kars1 taraf kredi riskinin (Counterparty Credit Risk) hesaplanmasina iliskin degisiklik yapilmasi.

Tablo 9. Sermaye Gereklilikleri

Risk Cekirdek Sermaye Birinci Kusak Sermaye Toplam Sermaye
Agirlikli (Common Equity) (Tierl)
Varliklart
Yiizdesi Minimum Sermaye Gerekli Minimum Gerekli Minimum Gerekli
Koruma
Tamponu
Basel II 2 4 8
Basel II1 4.5 2.5 7.0 6 8,5 8 10,5

Kaynak: Jaime Caurana, “Basel III: Towards A Safer Financial System”, 3rd Santander International Banking
Conference, 2010,s.6. http://www.bis.org/speeches/sp100921.pdf

Basel III diizenlemeleri kapsaminda bankalarin: (Caurana,2010,5)

Cekirdek Sermaye: Minimum sermaye yeterlilik oranlarini

yeterlilik oran1 da %7 olarak belirlenmistir.

Tier 1 Sermaye :

Ana Sermayenin minimum seviyesi %4’den %6'ya ¢ikartildi.

dikkate alindiginda Tier 1 Sermaye i¢in yeterlilik oran1 %8.5 olarak belirlenmistir.

%2'den %4.5'e c¢ikarmasi Ongoriiliirken,

Sermaye tamponu da
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® Sermaye Tamponu: %?2.5 oraninda tampon sermaye olusturmalar1 karart alinmistir. Sermaye orani bu
tamponunun iizerinde kalmay1 basaramayan bankalara, denetimciler tarafindan temettii, hisse geri alimlari ve

primler konusunda kisitlamalar getirilecektir.

® Toplam Sermaye: Sermaye yeterlilik oran1 %8 olarak degismezken, sermaye tamponu da eklenince toplam

sermeye yeterlilik oranm1 %10.5’e yiikselmektedir.

Basel diizenlemelerinin zaman icersindeki kapsam ve farkliliklar1 Tablo 10’da 6zet olarak gosterilmistir.

Tablo 10. Basel III’e Bakis: Basel 1, I1 ve III Karsilastirmasi

BASEL I BASEL II BASEL III
Sermaye Rasyolar1 ve Tier 1 ve Tier 2 1. Yeni Sermaye tanimlari
Hedefleri 2. Yeni Sermaye tamponu

(Konjektiirel tampon)
3. Yeni kaldirag rasyosu
4. Daha yiiksek min. Rasyolar

5. Sistematic add-on

Agirhiklandirilmis 1. Piyasa Riski 1.0Operasyonel Risk 6. Kars1 Taraf Riski
Riskli Varhklarmnin 2. Kredi Riski 2. Seffafhk
Degerlendirme (OECD iilkesi 3.I¢sel Sermaye
Unsurlari olup olmama) Yeterliligi
(RWA -Risk-Weighted Degerleme Siireci
Assets ) 4. Kredi Riski
(derecelendirme
notu)
Likidite Rasyolar: 7. Strese tabi likidite rasyosu

8. Net diizenli fonlama
rasyosu

Kaynak: PWC, “The New Basel III Framework - Navigating Changes in Bank Capital Management”, October
2010. s.15.

3. BASEL DUZENLEMELERININ KOBILERE ETKILERI

Tiirkiye’de bir ¢ok firma derecelendirme sisteminin disinda ¢aligmaktadir. Basel II'nin diisiik maliyetli kredi
alabilmek igin getirecegi derecelendirme zorunlulugu isletmelerin, yonetim, bilgi akigi, kayit tutma gibi
sistemlerini yenilemelerini saglayacaktir. Ayrica bu zorunluluk disinda derecelendirme sirketlerinin herhangi bir
talebe bagli olmadan da isletmelere not verme yetkisi vardir. Piyasasi Kurulu'na (SPK) tabii isletmelere
diizenleyici kurul talebi ile not verilebilir. Diger taraftan, isletmeler, SPK’ya tabii olsun veya olmasin bankanin
talebi ile de isletmelere not verilebilir. Bu nedenle, gegis siirecinde ozellikle KOBI'lerin bu diizenlemelere
hazirlikli  olmalari, seffaflik kiiltiirtinii, sosyal sorumlulugu ve hesap verilebilirligi benimsemeleri ve
derecelendirmeye agik olmalar1 gerekmektedir. Bankalar, bilancoda yer almayan varliklar eskisi gibi isletmenin
giivenilirlik gostergeleri arasinda kabul etmeyecegi i¢in isletmeler bilancolarini giiclendirecek her tiirlii varlig
kayit altina almak durumunda kalacak ve bu sayede derece notunu yiikseltmeyi amaglayacaktir.(Giirel ve

Yayla,2008,300)
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KOBI’lere yonelik etkiler temel olarak, bankalarin sermaye yiikiimliiliiklerinin, Basel II ile birlikte, bagimsiz
derecelendirme notlarina veya bankalar tarafindan verilen i¢sel derecelendirme notlarina gore belirlenmesinden

kaynaklanmaktadir.

Basel II ile birlikte sadece isletmenin degil kredinin de riskliligi degerlendirilmektedir. Burada Temerriit
Olasilig1 (PD), Temerriit Halinde Kayip (LGD), Temerriit Halinde Risk Tutar1 (EAD) parametreleri ve vade,
kredi riskliliginin belirlenmesindeki degiskenlerdir. Bu gercevede, Basel II ile birlikte, KOBI'lere (ve genel
olarak tiim kesimlere) kullandirilan kredilerde riske daha duyarl bir fiyatlama yaklagimi olusturulacaktir. Bu da
daha iyi derecelendirme notuna (digsal veya igsel) sahip KOBI'lerin digerlerine gore maliyet avantajina sahip

olmasi sonucunu doguracaktir.

Ulkemizde KOBT’lere yonelik olarak yeterli ve giivenilir istatistiki bilgilerin olmayis1, bankalarin kisa siirede
icsel derecelendirme yaklasimimi kullanmalarimi zorlastiracaktir. Oysa kredi derecesi yiiksek olan KOBI’ler
bankalar tarafindan standart yaklagim yerine igsel derecelendirme yaklasimi ile degerlendirilerek
kredilendirildiginde daha uygun faiz oranlariyla karsilasabileceklerdir. Kredi derecesi yiiksek olan KOBI'ler,
yurticindeki standart yaklagimi kullanan bankalardan kredi kullandiklarinda kredi maliyetleri yiiksek olacaktir;
bu da yurtdisindaki pazarlarda rekabet sansini zayiflatacaktir.(Y1lmaz,2007,16-17)

KOBI’lerin muhasebe sisteminin tam ve saglikli olarak yapilandirilamamast ve kayit digt islemlerin yiiksek
hacimlere ulagmasi nedeniyle mali tablolarina gercek performanslarini yansitamamalarina neden olmaktadir. Bu
durum ozellikle kredi degerliliginin tespitinde olumsuz etki yaratmakta ve isletmeler yine kayit dist finansmana
yonelmek zorunda kalmaktadirlar. Yakin ¢evreden zor durumlarda kalindiginda da tefecilerden saglanan bu kayit
dis1 finansman ise, dogal olarak kurumsallagsma ve uluslararas1 pazarda rekabet giici kazanmada isletmelerin

ontine bir engel olarak ¢ikmaktadir.(Catalbas ve Catalbas, 2009:5)

KOBT’lerin, bankalarm hangi yontemleri kullandiklari hakkinda bilgi sahibi olmalarinin, kendilerinin kredi
maliyetleri konusunda avantajli oldugu durumlart tespit etmede faydali olacag: diisiiniilmektedir. Ciinkii kredi
maliyetini; verilen teminat, bagimsiz kredi derecelendirme notu ve nihayetinde bankanin hesaplayacagi

derecelendirme notu belirleyecektir. (Catalbas ve Catalbas, 2009,5)

Bankalar derecelendirme hesaplamalarinda firmalar1 niteliksel ve finansal ozellikleri olmak iizere iki temel

konuda inceleyeceklerdir. Finansal Ozellikler denilince; (Comert ve Saltoglu,2006, 362-363)

¢ Denetlenmis Mali Tablolar

¢ Finansal rasyolar

Bu 6zelliklerden mali tablolarin denetimi konusu, bagimsiz denetimin kapsamina girmektedir ki, bu da yalnizca
sermaye piyasasl mevzuatina tabi halka acik sirketler ve diger kurumlarin disinda kiiciik isletmelerin de genel
kabul gormiis denetim ilke ve standartlar1 ¢er¢evesinde bagimsiz denetim sirketlerince denetlenmesi anlamina
gelir. Bagimsiz denetim kapsaminda hazirlanacak mali tablolarin da uluslararasi muhasebe standartlarina (veya
bunlarla tam uyumlu bir sekilde hazirlanmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun Standartlarina) uygun
olarak diizenlemesi gerekir.

Niteliksel Ozellikler ise asagidaki gibi siralanabilir:

e Kurumsal yonetim ilkelerine uyum
e Yonetimin deneyimi ve becerisi

¢ Firmanin yapisi ortaklarin durumu
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¢ Firmanin donemler itibariyle gelisimi

e s kolundaki durumu, rekabet giicii.

Basel II bankacilik diizenlemesi olmakla birlikte, bankalarla kredi iligkisi i¢inde olan firmalara dolayli etkileri

olan bir diizenlemedir. Basel II uygulamasinin firmalara yansimasini su sekilde siralanabilir (Aras,2007,16)

¢ Finansal raporlama sistemini etkilenecek,

e Kayit disilig1 azalmasin tesvik edilecek,

e Teminat yapisi degisecek,

e Kredi riskinin azaltan faktorleri farklilagtiracak,

¢ Risk yonetim kiiltlirtiniin gelistirilmesi zorunlu hale gelecek,

e Kalitatif verilerin 6nemi artacak,

e Kurumsal yonetim uygulamalarinin varlig: kredi riskine yansiyacak,

e lyi derece “finansal not” alabilmeyi hedefleyecektir.

Basel caligmalar1 cercevesinde KOBI’lerin yapmas1 gerekenler asagidaki gibi ozetlenebilir; (Basar,2007,111;
TBB,2004,28-29; Comert ve Saltoglu,2006,365; Kog,2008,116; Yiiksel,2005,48)

¢ Finansal planlama, denetim, sermaye yonetimi, bor¢ yonetimi gibi konularda gerekli bilgi ve donanima sahip
olmak i¢in gerekli egitim ¢aligmalarini tamamlamalidir.

e Kurumsal yonetim ilkelerine uyum saglama konusunda caligmalar yapmalidir. Boylece esitlik, seffaflik,
hesap verebilirlik ve sorumluluk konularinda gelisim saglanmis olacaktir.

e Bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan ve bankalardan iyi derecelendirme notu alabilmek igin
sermayelerini giiglendirme yoluna gitmeleri gerekir.

e Mali tablolarini uluslararasi muhasebe standartlarina uygun , dogru, gercege uygun ve giivenilir bir sekilde
diizenlemesini saglayarak seffaflig artirabilirler..

e Mali tablolarimi bagimsiz denetim siirecinden gecirerek daha yiiksek derecelendirme notu almay:
saglayabilirler.

¢ Bankalardan kredi almak icin gerekli olan gecerli teminat yapisini olusumunu saglamadir.

SONUC

Uluslararas: alanda genel kabul goren Basel II ve III diizenlemelerinin oncelikle en onemli etkileri bankalara
olacaktir. Bankalar iistlendikleri, maruz kaldiklar her tiirlii riske gore sermaye diizeylerini belirleyecek ayrica
belirlenen likidite oranlarini, kaldira¢ oranini da saglamak zorunda olacaktir. Bankalar gerekli sermaye diizeyini
saglayabilmek icin ilk olarak; karlarini dagitmayip sermayeye eklemek ya da yeni hisse satis1 yoluyla
sermayelerini arttirabilecekleri gibi, ozellikle riskli varliklarimi satip, 6z sermaye gereksinimlerini diisiirme
yoluna gitmeleri miimkiin olan alternatiflerdir. Bankalarin sermaye agiklarini alternatif yollarla tamamlamasi
miimkiin olacak, ancak 6nemli olan bu oranin siirdiiriilebilmesi i¢in bankalarin kredi kullandirma konusunda

sergileyecekleri tutum ve bu tutumun banka karliliklarin1 yansimalar1 olacaktir.

Bankalarin finansal yapilarinin giiclendirilmesi ve bir bagka krizin 6nlenmesine yardimci olmak igin bankalarin

asir1 risk almalariin Oniine gecilmesini amaclayan Basel III ile getirilecek kurallar, Tiirk bankacilik sektoriinii
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cok etkilemeyecektir. Basel III 6zvarlik icindeki nakit varlik miktarin1 ve bilancodaki likidite yonetimini O6ne

cikaran kararlar1 kapsamaktadir. Bu oranlar Tiirk bankalarinda zaten oldukga yiiksektir.

Diinya genelinde ve Tiirkiye’de istihdam ve iiretimde lokomotif gorevi yapan KOBI’ler Basel 1T ile birlikte bir
degisim siireci yasamaya baslamustir. Yeni diizenlemeler ile birlikte KOBI’ler finansal raporlama sistemlerinden
teminat yapilarina kadar bir ¢ok degisimi gerceklestirmeleri gerekecektir. Basel Il kapsaminda KOBI’ler
acisindan arti bir degisim s6z konusu olmayacaktir. Basel II ile baslayan siirecin hizlanarak devam etmesi

KOBTI’ler acisindan olumlu olacaktir.

Bankalarin yeni risk yonetimi anlayisi, finansman ihtiyacinin onemli bir kismini bankalardan saglayan
KOBI’lere de yansiyacaktir. Basel II veya III ile gelecek olan degisime uyum saglayamayan ve degisimi
yonetemeyen KOBI'lerin kredi maliyetlerinin artmasi beklenebilir. Tiirkiye’deki isletmelerin gok biiyiik
boliimiinii olusturan KOBI’lerin kredi sistemi disinda birakilmasi miimkiin degildir. Bu nedenle bankalar risk

alarak KOBI’leri finansmana devam edecek; ancak alinan risk yiiksek faiz olarak KOBI’lere yansiyacaktir.

KOBT’lerin en 6nemli sorunlarinin baginda finansman sorunu bulunmaktadir. Esnek yapilarina ragmen
faaliyetlerini siirdiirebilmeleri ve biiyiimeleri i¢in Oonemli unsurlardan biri finansmandir. Bu nedenle kredi
kurumlart ile yakin iliski icindedir ve kredi kurumlarinin uygulayacagi diizenlemelerden, dolayli olarak
etkilenmeleri kacimlmazdir. Etkinin olumsuz olmamasi yani KOBI kredilerini azaltic1 ya da kredilerin maliyetini
yiikseltici etki dogurmamasi icin KOBI’lerin yiiksek derecelendirme notuna sahip olmasi gerekmektedir. Bu
siirecte basta KOBI’ler olmak iizere tiim isletmelerde, geleneksel isletme yonetiminden kurumsal isletme
yonetimine gegilmesi ve kurumsal yonetim anlayigiin gelistirilmesi gerekmektedir. KOBI’lerin sermayelerini
de giiclendirmeleri, Bagimsiz derecelendirme kuruluglarindan ve bankalardan alacaklar1 derecelendirme notlarini

yiikselterek diisiik maliyetli kredi olanag: yaratacaktir.
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